
ATA Nº 009/2024 REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 1 
Aos quinze dias do mês de março de 2024, às quatorze horas, na Sala de reuniões do Gabinete 2 
da Secretaria da Fazenda no Paço Municipal Alcides Donin, sito à Rua Raimundo Leonardi, 3 
nº 1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos do Fundo 4 
de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Toledo, nomeados 5 
através da Portaria 634 de 27 de dezembro de 2021, alterada pela Portaria nº 724 de 21 de 6 
dezembro de 2023, para reunião ordinária, presentes Jaldir Anholeto, Leandro Marcelo 7 
Ludvig, Roseli Fabris Dalla Costa, Tatiane Mendes Berto da Silva. Ausente, Wilmar da Silva. 8 
A reunião teve como pauta: 1) Apresentação da carteira de investimentos com posição 9 
em 29 de fevereiro de 2024; 2) Análise do cenário macroeconômico; 3) Evolução do 10 
orçamento e fluxo de caixa; 4) Performance dos investimentos; 5) Acompanhamento do 11 
Relatório de Risco; 6) Deliberar sobre a movimentação de aplicação e resgate de 12 
recursos; 7) Deliberação sobre viabilidade de desinvestimento do Fundo Caixa IMA B 13 
5+ TP RF LP; 8) Monitoramento de Fundos da Carteira de Renda Variável cuja 14 
performance se distanciou significativamente da alocação inicial; 9) Emissão de parecer 15 
referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV do mês de fevereiro/2024. A 16 
Diretora Executiva do TOLEDOPREV iniciou a reunião com a apresentação da pauta: 1) 17 
Apresentação da carteira de investimentos com posição em 29 de fevereiro de 2024; 18 
através do relatório da posição de ativos e enquadramento, disponibilizado pela Empresa 19 
LDB, demonstrou a posição dos ativos e enquadramento por segmento assim distribuídos: no 20 
segmento de renda fixa 84,03%, renda variável 4,33%, investimentos no exterior 4,16% e 21 
investimentos estruturados 7,47%. Os ativos da carteira neste mês totalizam R$ 22 
560.547.288,74 (quinhentos e sessenta milhões e quinhentos e quarenta e sete mil e duzentos 23 
e oitenta e oito reais e setenta e quatro centavos). Conforme o relatório de enquadramento da 24 
carteira de investimentos, esta aderente aos limites estabelecidos na Política Anual de 25 
Investimentos. Apresentou ainda a Rentabilidade por estratégia, análise de liquidez por 26 
período, demonstrando que 86,21% dos recursos da carteira apresentam liquidez de 0 (zero) a 27 
30 (trinta) dias. Foi demonstrado graficamente a Alocação por Artigo, Alocação por 28 
Estratégia e Alocação por Gestor com destaque para alocação de 76,54% na Instituição 29 
Financeira Caixa Econômica Federal. Na sequência, foi apresentado a Rentabilidade da 30 
Carteira de investimentos que fechou o mês de fevereiro com rentabilidade de 1,10% contra 31 
uma necessidade de meta atuarial no mês de 1,17%, uma diferença negativa de 0,07%. 2) 32 
Análise do cenário macroeconômico; conforme relatório da Empresa LDB Consultoria, no 33 
cenário internacional, no mês de fevereiro, continuando o movimento observado no mês 34 
anterior, houve uma alta de juros globais. Sendo este movimento originado pelas discussões 35 
sobre o início do ciclo de redução de juros norte-americanos e economia do país ainda 36 
aquecida. Nos EUA, a atividade segue em uma direção robusta, com o PIB forte e o mercado 37 
de trabalho ainda aquecido. Os dados recentes de inflação se mostraram mais pressionados 38 
que o esperado, sugerindo que a desinflação deve ocorrer de maneira mais lenta do que o 39 
previsto. Desta forma, houve uma diminuição da confiança no cenário de pouso suave da 40 
economia americana. A narrativa da diminuição de confiança no cenário de pouso suave 41 
ganhou força ao longo do mês e impactou o discurso de alguns membros do FED, levando-os 42 
a uma postura mais conservadora. Assim, houve uma precificação na curva de juros 43 
americanos e consequentemente em novas discussão sobre a expectativa de quando se dará o 44 
início do movimento de redução do juros. Desta forma, diversos diretores de bancos centrais 45 
dos países desenvolvidos sinalizaram cautela para que haja o início de um ciclo de 46 
afrouxamento monetário, sendo necessária maior confiança na convergência da inflação para 47 
a meta. Já na China, ainda permanece um cenário de cautela. Onde, apesar dos estímulos do 48 
governo, o setor imobiliário residencial mostra elevado nível de fragilidade. Adicionalmente, 49 



a queda nos preços aos consumidores, produtores e imóveis residenciais sugerem a 50 
possibilidade de intensificação das pressões deflacionárias e pode ter repercussões globais 51 
importantes. Assim, no mês de fevereiro de 2024, os principais índices de ações globais 52 
encerraram o mês em território positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, 53 
valorizaram +4,17% e +5,17%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a 54 
performance dos índices estrangeiros. Observando no acumulado nos últimos 12 meses, esses 55 
índices apresentam retornos de +21,03% e +28,36%, respectivamente. Considerando esses 56 
mesmos índices, mas, agora contando com variação cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, 57 
respectivamente, renderam cerca de +4,79% e +5,80%, devido à valorização do Dólar frente 58 
ao Real. Assim, acumulam retornos de +15,81% e +22,83% nos últimos 12 meses. No Brasil, 59 
as curvas de juros futuras aumentaram no mês, acompanhando, mesmo que em menor 60 
intensidade, o movimento observado dos juros globais. Com relação aos dados fiscais, as 61 
notícias foram marginalmente positivas, devido a uma arrecadação acima das expectativas. A 62 
inflação continuou seguindo uma tendência positiva, com desaceleração e de melhora da sua 63 
composição. Entretanto, os resultados de curto prazo trouxeram uma inflação de serviços mais 64 
pressionada que o esperado, sendo este fator algo a ser observado. Além disso, em linha com 65 
o esperado pelo mercado, o PIB do 4º trimestre de 2023 ficou em território estável. Assim, se 66 
consolidou a dinâmica de moderação do crescimento. Na parte fiscal, ainda que os desafios de 67 
médio prazo persistam, a melhora na arrecadação no primeiro bimestre do ano afasta a 68 
necessidade de um grande contingenciamento em março, consequentemente minimiza a 69 
possibilidade de mudança da meta para o resultado primário de 2024. Dessa forma, não 70 
havendo motivo para movimentos relevantes no curto prazo, o cenário ratifica as expectativas 71 
de que o Banco Central continue o movimento de redução de juros. Assim, as expectativas 72 
ainda são da continuidade do ritmo de cortes de juros adotado até o momento. Aqui, somente 73 
a título de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada 74 
e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 01.03.2024, a taxa de juros real com 75 
vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,66% a.a., continuando 76 
acima da taxa máxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano de 2024. O 77 
Ibovespa fechou o mês com performance positiva, seguindo na direção dos índices globais. 78 
Apresentando um retorno positivo de +0,99% no mês. Entretanto, o Ibovespa possui um 79 
comportamento negativo de -3,85% no ano, enquanto, nos últimos 12 meses acumulou a 80 
performance positiva de +22,96%. Em análise ao Boletim Focus divulgado no dia 8 de março 81 
de 2024, como destaques para o final de 2024, apresentou espectativas estáveis para a taxa 82 
Selic e o câmbio, e elevadas para o PIB e inflação. Observa-se ainda que:  83 

84 
Quanto a inflação para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 3,77%. Já para o final de 85 
2025 a expectativa foi mantida em 3,51%. Em relação a SELIC para o final de 2024 e 2025 86 
tivemos a estabilidade das expectativas, respectivamente, em 9,00% e 8,50%. A expectativa 87 



para o final de 2024, em relação ao PIB, foi elevada para 1,78%. Já para o final de 2025 a 88 
expectativa foi mantida em 2,00%. O Câmbio (Dólar/Real) para final de 2024 a expectativa 89 
foi mantida em R$ 4,93. Já para o final de 2025, em relação ao último relatório, a expectativa 90 
se manteve estável em R$ 5,00. 3) Evolução do orçamento e fluxo de caixa; a receita total 91 
no mês de fevereiro foi de R$ 17.240.797,41 (dezessete milhões e duzentos e quarenta mil e 92 
setecentos e noventa e sete reais e quarenta e um centavos). A despesa total foi de R$ 93 
8.465.064,24 (oito milhões e quatrocentos e sessenta e cinco mil e sessenta e quatro reais e 94 
vinte e quatro centavos). Observa-se uma variação patrimonial positiva de R$ 8.776.593,02 95 
(oito milhões e setecentos e setenta e seis mil e quinhentos e noventa e três reais e dois 96 
centavos). Em 31 de janeiro de 2023 o saldo financeiro do TOLEDOPREV era R$ 97 
552.068.422,12 (quinhentos e cinquenta e dois milhões e sessenta e oito mil e quatrocentos e 98 
vinte e dois reais e doze centavos), passando para R$ 560.845.015,14 (quinhentos e sessenta 99 
milhões e oitocentos e quarenta e cinco mil e quinze reais e quatorze centavos) ao final de 100 
fevereiro, uma variação positiva aproximadamente 1,59%. 4) Performance dos 101 
Investimentos: no mês de fevereiro, o resultado da carteira foi positivo, para os segmentos 102 
Renda Fixa, Renda Variável, Investimentos no Exterior e Investimentos Estruturados. Dentre 103 
os Fundos de Renda Fixa com rentabilidade negativa no ano estão os Fundos Caixa Brasil 104 
IMA-B5+ TP RF LP, Caixa Brasil 2024 V TP RF e Rio Bravo Estratégico IMA-B FI RF. Em 105 
relação a Renda Variável ocorreu uma melhora em comparação com o mês anterior. Nessa 106 
estratégia permanecem sendo monitorados os Fundos; FIA Caixa Construção Civil, FIA 107 
Caixa Consumo, Fia Caixa Small Caps Ativo e Itaú Ações Momento 30 II FIC de FI por 108 
estarem com cota negativa em relação a data do investimento. Os fundos de investimentos 109 
estruturados, exceto pelo Fundo Rio Bravo Bolsa Americana FI Multimercado LP, os demais 110 
apresentaram resultado positivo em comparação ao mês anterior. Os Fundos de investimentos 111 
no exterior seguem com resultado positivo em todas as janelas, superando a meta atuarial. 112 
Com isso o resultado da carteira do TOLEDOPREV foi positivo em 1,10% contra uma meta 113 
de 1,17%, uma diferença negativa de 0,07%. 5) Acompanhamento do Relatório de Risco; o 114 
relatório de risco dos investimentos no mês de fevereiro de 2024, apresenta o seguinte 115 
resultado: risco em renda fixa 0,38% (resultado inferior ao do mês anterior de 0,52%); risco 116 
de fundos estruturados 3,49% (resultado superior ao do mês anterior de 3,47%); risco de 117 
investimentos no exterior 6,06% (resultado inferior ao do mês anterior de 6,28%); risco em 118 
renda variável 7,38% (resultado inferior ao do mês anterior de 7,59%). O Risco total da 119 
carteira totalizou 0,84% inferior ao do mês anterior (1,13%) e dentro dos limites estabelecidos 120 
pela Política de Investimentos vigente em 2024. 6) Deliberar sobre a movimentação de 121 
aplicação e resgate de recursos; foi apresentado para convalidação do Comitê de 122 
Investimentos a movimentação realizada no Fundo Caixa FI Brasil Títulos Públicos RF LP, 123 
Roseli ressaltou que conforme previamente discutido com os membros do Comitê de 124 
Investimentos, visando aproveitar a oportunidade de investimentos com retorno compatível 125 
com a meta atuarial sem risco adicional a carteira de investimentos, os recursos provenientes 126 
das contribuições do servidor e patronal, da compensação previdenciária, e contribuição 127 
proveniente de levantamento judicial, aplicados no Fundo Caixa FI Brasil Títulos Públicos 128 
RF. Após todas as discussões técnicas foi APROVADA as seguintes movimentações; a) 129 
Resgate na conta 492-4 no valor de R$ 6.037,13 (seis mil e trinta e sete reais e treze centavos) 130 
para pagamento de benefício de aposentadoria, bloqueado pela ausência na prova de vida, do131 
Fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-84; b)132 
Aplicação na conta 494-0 no valor de R$ 651.006,79 (seiscentos e cinquenta e um mil e seis 133 
reais e setenta e nove centavos), proveniente da compensação previdenciária competência 134 
janeiro, no Fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-135 
84; c) Aplicação na conta 492-4 no valor de R$ 5.831.888,94 (cinco milhões e oitocentos e 136 



trinta e um mil e oitocentos e oitenta e oito reais e noventa e quatro centavos), proveniente da 137 
contribuição do servidor e patronal repassados pelo Município, da competência 138 
fevereiro/2024, destinada ao pagamento da folha de benefícios no Fundo CAIXA FI BRASIL 139 
TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-84; d) Aplicação na conta 492-4 no 140 
valor de R$ 23.917,99 (vinte e três mil e novecentos e dezessete reais e noventa e nove 141 
centavos), proveniente de contribuições de levantamento judicial da Ação de Cobrança nº 142 
0012091-23.2018. 7) Deliberação sobre viabilidade de desinvestimento do Fundo Caixa 143 
IMA B 5+ TP RF LP; o Fundo reflete o comportamento dos ativos de índice de preços 144 
(NTN-B) com vencimento acima de 5 anos. O Boletim Focus prevê que a taxa Selic ficará em 145 
torno de 9% ao final deste ano. Com a redução da taxa Selic, ativos com vencimentos mais 146 
longos tendem a apresentar maior volatilidade. Com o intuito de manter a diversificação da 147 
carteira de investimentos, porém reduzindo a volatilidade foi DELIBERADO pelo 148 
desinvestimento total do Fundo Caixa IMA B 5+ TP RF LP e investimento concomitante no 149 
Fundo Caixa IMA B 5 TP RF LP. 8) Monitoramento de Fundos da Carteira de Renda 150 
Variável cuja performance se distanciou significativamente da alocação inicial; em 151 
relação aos Fundos de Ações da CAIXA: FIA Consumo; FIA SMALL CAPS Ativo; e FIA 152 
Construção Civil, foi solicitado ao Gestor Caixa Asset, para apresentar uma contextualização 153 
considerando a estratégia, os impactos no cenário retrospectivo, bem como uma avaliação do 154 
cenário prospectivo para cada um dos Fundos em monitoramento. Além disso foi solicitado a 155 
LDB Consultoria a realização de um estudo da carteira de Renda Variável do 156 
TOLEDOPREV, considerando a possibilidade de inclusão do Fundo AZ Quest Bayes, através 157 
de uma eventual diluição de exposição nos fundos enquadrados no Inciso I do Artigo 8 da 158 
Resolução CMN nº 4.963/21. Ao analisar tanto o estudo quanto a contextualização do Gestor 159 
Caixa Asset, observa-se no comportamento dos Fundos em uma janela menor (12 meses) os 160 
Fundos FIA Construção Civil e FIA Small Caps Ativo continuam desempenhando o papel 161 
geração de alpha na carteira. Já em relação ao FIA Consumo, de acordo com o gestor, apesar 162 
da previsão de início do ciclo de cortes de juros nas economias desenvolvidas abrir espaço 163 
para investimentos em economias emergentes, como o Brasil, com oportunidade de 164 
valorização da bolsa doméstica com a entrada de capital estrangeiro, por serem em sua 165 
maioria Small Caps (empresas de menor capitalização e liquidez), as empresas que compõem 166 
o ICON não devem ser as primeiras escolhas de alocação por investidores estrangeiros, que 167 
no geral tem predileção por papéis mais líquidos. Após todas as análises de contexto, 168 
desempenho, sharpe, volatilidade, correlação, cenário econômico, entre outras, apresentadas 169 
no estudo de alocação de fundos da carteira de renda variável do TOLEDOPREV, foi 170 
DELIBERADO pela manutenção e monitoramento dos recursos investidos nos Fundos 171 
Caixa. Em relação ao Fundo Itaú Ações Momento 30 II FIC FI, deverá ser solicitado ao 172 
Gestor Itaú Asset uma contextualização nos moldes da apresentada pelo gestor Caixa Asset, 173 
para posterior análise em relação ao desinvestimento parcial e alocação no Fundo AZ Quest 174 
Bayes. 9) Emissão de parecer referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV 175 
do mês de fevereiro/2024; após examinar o Relatório Mensal de investimentos 176 
disponibilizado pelo sistema web da Empresa LDB Consultoria, os membros do Comitê de 177 
Investimentos opinaram FAVORAVELMENTE pela aprovação, submetendo-o assim, à 178 
apreciação do Conselho Fiscal. Não havendo mais itens a serem apresentados e/ou aprovados, 179 
foi encerrada a reunião, lavrando-se a presente ata, que segue devidamente assinada pelos 180 
presentes. 181 
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais características e informações referente a sua carteira de

investimentos, na intenção de ajudá-lo na tomada de decisão e acompanhamento da mesma.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e fornecimento de

informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em informações disponíveis ao público,

consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão

sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros

instrumentos financeiros.

Informações adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros podem ser

obtidas mediante solicitação.

O presente relatório apresenta todas as informações e índices disponíveis até o dia 29.02.2024.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não autorizadas pela LDB

CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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Posição de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 84,03%

Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

BB BB BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL 
FIC FI

1,12 0,04 0,77 1,63 26.365.669,39 4,70 6.585.276.803,86 0,40

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,09 0,05 0,79 1,74 88.928.769,27 15,86 13.568.473.477,14 0,66

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IMA B TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 3,94 0,13 0,54 0,07 38.447.087,77 6,86 5.024.622.442,53 0,77

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,28 0,05 0,74 1,66 29.866.403,00 5,33 8.662.829.991,66 0,34

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 1,74 0,10 0,58 1,24 39.736.894,18 7,09 7.766.523.482,49 0,51

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 6,08 0,16 0,50 -0,97 4.100.154,80 0,73 1.367.941.121,80 0,30

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS 
RF LP

1,69 0,10 0,44 1,17 13.016.462,29 2,32 5.113.275.189,23 0,25

CAIXA DTVM CEF FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 1,32 0,10 0,55 1,21 60.815.500,62 10,85 5.467.928.481,27 1,11

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS RF 3,02 0,01 -2,08 -1,00 9.926.900,58 1,77 191.163.979,44 5,19

ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 1,71 0,04 0,74 1,62 42.125.659,24 7,52 662.905.934,86 6,35

Sub-total Artigo 7º I, Alínea b 1,11 0,07 0,58 1,24 353.329.501,14 63,03

Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA 5,96 1,02 0,78 -0,35 16.647.922,31 2,97 140.121.724,94 11,88

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 8,45 -0,03 0,34 1,68 10.381.057,38 1,85 232.869.554,09 4,46

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,07 0,04 0,82 1,84 39.706.039,03 7,08 16.385.434.228,67 0,24

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0,09 0,05 0,82 1,83 40.784.729,91 7,28 5.956.708.638,04 0,68

CAIXA DTVM CEF FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 1,03 0,11 0,65 1,54 10.201.207,56 1,82 748.283.142,12 1,36

Sub-total Artigo 7º III, Alínea a 1,42 0,18 0,76 1,45 117.720.956,19 21,00

Renda Fixa 1,05 0,10 0,63 1,29 471.050.457,33 84,03
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RENDA VARIÁVEL 4,33%

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 26,66 0,42 1,10 -7,52 1.200.229,53 0,21 214.305.342,37 0,56

BAHIA BEM BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA 16,38 0,00 1,64 -3,02 0,00 0,00 176.238.694,66 0,00

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSUMO 23,28 -1,12 -0,03 -8,46 823.758,14 0,15 111.637.543,29 0,74

CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

13,26 -0,46 1,80 -1,33 5.124.849,09 0,91 981.220.828,10 0,52

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 21,41 -0,25 0,38 -6,23 1.451.611,16 0,26 665.961.173,63 0,22

ITAU ITAU ITAU ACOES DUNAMIS FIC 14,53 -0,21 2,81 0,46 5.095.445,06 0,91 1.267.884.991,93 0,40

CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 15,72 -0,70 0,72 -3,45 8.267.762,99 1,47 629.575.937,97 1,31

ITAU ITAU ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 18,80 -0,81 -0,07 -6,31 2.315.435,63 0,41 147.473.199,98 1,57

Sub-total Artigo 8º I 15,59 -0,49 1,31 -3,09 24.279.091,60 4,33

Renda Variável 15,59 -0,49 1,31 -3,09 24.279.091,60 4,33
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 4,16%

Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

XP BNP PARIBAS AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY 
ADVISORY FIC FIA IE

16,49 0,00 3,79 6,26 0,00 0,00 240.074.387,26 0,00

XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

19,50 1,52 8,42 12,80 4.491.318,43 0,80 763.217.450,44 0,59

Sub-total Artigo 9º II 14,77 1,52 6,42 9,45 4.491.318,43 0,80

Artigo 9º III (Fundos de Ações - BDR Nível I)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 14,40 0,95 6,27 11,12 18.841.609,45 3,36 2.238.336.630,68 0,84

Sub-total Artigo 9º III 14,40 0,95 6,27 11,12 18.841.609,45 3,36

Investimentos no Exterior 13,38 1,06 6,28 10,31 23.332.927,88 4,16
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INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 7,47%

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO BOLSA AMERICANA FI 
MULTIMERCADO

2,15 -0,23 -0,93 0,23 11.535.680,00 2,06 237.204.471,26 4,86

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 8,14 0,52 1,14 -3,76 4.523.519,84 0,81 134.701.203,42 3,36

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO II FI MULTIMERCADO 6,98 -0,70 0,69 -2,30 8.028.729,73 1,43 179.767.316,24 4,47

CAIXA DTVM CEF CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 12,39 0,61 5,70 7,48 17.796.882,36 3,17 1.780.767.536,84 1,00

Sub-total Artigo 10º I 5,47 0,12 2,42 2,27 41.884.811,93 7,47

Investimentos Estruturados 5,47 0,12 2,42 2,27 41.884.811,93 7,47

Total 1,89 0,12 1,10 1,61 560.547.288,74 100,00
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DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo Valor (R$)

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 296.850,54

Sub-total Disponibilidades Financeiras 296.850,54

Total 560.844.139,28
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Enquadramento da Carteira

Política de Investimentos Pró-Gestão Nível 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Mínimo Objetivo Máximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7º I, Alínea b Fundos 100% Títulos Públicos 353.329.501,14 63,03 20,00 23,64 90,00 29,51 100,00

Artigo 7º III, Alínea a Fundos Renda Fixa 117.720.956,19 21,00 5,00 16,63 50,00 12,23 70,00

Total Renda Fixa 471.050.457,33 84,03 100,00

Renda Variável

Artigo 8º I Fundos de Ações 24.279.091,60 4,33 0,00 8,11 20,00 0,49 40,00

Total Renda Variável 24.279.091,60 4,33 40,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9º II Fundos de Investimento no Exterior 4.491.318,43 0,80 0,00 5,00 10,00 4,00 10,00

Artigo 9º III Fundos de Ações - BDR Nível I 18.841.609,45 3,36 0,00 5,00 10,00 6,00 10,00

Total Investimentos no Exterior 23.332.927,88 4,16 10,00

Investimentos Estruturados

Artigo 10º I Fundos Multimercados 41.884.811,93 7,47 5,00 10,00 10,00 10,00 10,00

Total Investimentos Estruturados 41.884.811,93 7,47 15,00

Total 560.547.288,74 100,00
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Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Mês(R$) No Ano(R$)

Artigo 7º I, Alínea b
% do CDI

0,58
72,83

1,24
69,90

2,58
96,00

4,91
86,29

12,58
98,70

2.025.552,48 4.262.790,76

Artigo 7º III, Alínea a
% do CDI

0,76
94,15

1,45
81,79

2,66
98,80

4,81
84,69

11,96
93,84

857.113,12 1.601.149,16

Artigo 8º I
Var. IBOVESPA p.p.

1,31
0,32

-3,09
0,76

2,77
1,44

9,05
-2,42

17,76
-5,20

387.507,03 -924.789,81

Artigo 9º II
% do CDI

6,42
799,96

9,45
531,96

14,78
549,87

18,67
328,39

40,69
319,36

737.249,74 1.136.226,13

Artigo 9º III
% do CDI

6,27
781,75

11,12
625,77

13,99
520,43

15,34
269,80

32,07
251,71

1.111.617,14 1.884.981,86

Artigo 10º I
% do CDI

2,42
301,68

2,27
127,81

5,92
220,30

10,45
183,80

20,54
161,19

957.279,83 897.629,75

TOLEDO (Total) 6.076.319,34 8.857.987,85

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 26.163.303,69 0,00 0,00 0,00 26.365.669,39 202.365,70 422.664,46

FI CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS RF 10.137.980,94 0,00 0,00 0,00 9.926.900,58 -211.080,36 -100.342,86

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 12.959.566,20 0,00 0,00 0,00 13.016.462,29 56.896,09 150.746,52

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 39.509.042,22 0,00 0,00 0,00 39.736.894,18 227.851,96 488.416,91

FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 4.079.864,12 0,00 0,00 0,00 4.100.154,80 20.290,68 -40.045,12

FI CAIXA BRASIL IMA B TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 38.241.218,12 0,00 0,00 0,00 38.447.087,77 205.869,65 27.119,06

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 29.646.365,97 0,00 0,00 0,00 29.866.403,00 220.037,03 487.933,83

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 74.559.167,94 13.712.721,39 0,00 0,00 88.928.769,27 656.879,94 1.425.795,56

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 60.479.984,91 0,00 0,00 0,00 60.815.500,62 335.515,71 729.125,15

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 41.814.733,16 0,00 0,00 0,00 42.125.659,24 310.926,08 671.377,25

337.591.227,27 13.712.721,39 0,00 0,00 353.329.501,14 2.025.552,48
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Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 40.453.415,11 0,00 0,00 0,00 40.784.729,91 331.314,80 734.512,79

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 34.707.736,36 9.203.223,25 -4.500.000,00 0,00 39.706.039,03 295.079,42 598.208,33

FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 10.135.174,89 0,00 0,00 0,00 10.201.207,56 66.032,67 154.912,88

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA 16.518.766,98 0,00 0,00 0,00 16.647.922,31 129.155,33 -57.841,32

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 10.345.526,48 0,00 0,00 0,00 10.381.057,38 35.530,90 171.356,48

112.160.619,82 9.203.223,25 -4.500.000,00 0,00 117.720.956,19 857.113,12

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA 4.969.915,58 0,00 -5.051.563,67 0,00 0,00 81.648,09 -157.150,53

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 1.187.225,46 0,00 0,00 0,00 1.200.229,53 13.004,07 -97.619,44

FIA CAIXA CONSUMO 824.033,93 0,00 0,00 0,00 823.758,14 -275,79 -76.149,14

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 1.446.095,73 0,00 0,00 0,00 1.451.611,16 5.515,43 -96.487,88

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 5.034.385,61 0,00 0,00 0,00 5.124.849,09 90.463,48 -69.101,52

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 8.208.292,32 0,00 0,00 0,00 8.267.762,99 59.470,67 -295.754,67

ITAU ACOES DUNAMIS FIC 4.956.088,45 0,00 0,00 0,00 5.095.445,06 139.356,61 23.402,65

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 2.317.111,16 0,00 0,00 0,00 2.315.435,63 -1.675,53 -155.929,28

28.943.148,24 0,00 -5.051.563,67 0,00 24.279.091,60 387.507,03

Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE 10.248.706,90 0,00 -10.637.186,66 0,00 0,00 388.479,76 626.557,99

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR

4.142.548,45 0,00 0,00 0,00 4.491.318,43 348.769,98 509.668,14

14.391.255,35 0,00 -10.637.186,66 0,00 4.491.318,43 737.249,74

Artigo 9º III (Fundos de Ações - BDR Nível I)
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 17.729.992,31 0,00 0,00 0,00 18.841.609,45 1.111.617,14 1.884.981,86

17.729.992,31 0,00 0,00 0,00 18.841.609,45 1.111.617,14

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 16.837.504,96 0,00 0,00 0,00 17.796.882,36 959.377,40 1.238.439,42

RIO BRAVO PROTEÇÃO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 11.643.922,00 0,00 0,00 0,00 11.535.680,00 -108.242,00 26.207,00

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 4.500.218,40 4.500.000,00 -4.527.796,49 0,00 4.523.519,84 51.097,93 -178.121,28

RIO BRAVO PROTEÇÃO II FI MULTIMERCADO 7.973.683,23 0,00 0,00 0,00 8.028.729,73 55.046,50 -188.895,39

40.955.328,59 4.500.000,00 -4.527.796,49 0,00 41.884.811,93 957.279,83
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Análise de Liquidez

Período Valor (R$) (%) (%) Limite Mínino P.I. Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
(%) Limite Mínino 

Acum.

de 0 a 30 dias 483.223.505,97 86,21 50,00 483.223.505,97 86,21 50,00

de 31 dias a 365 dias 50.294.803,08 8,97 10,00 533.518.309,05 95,18 60,00

acima de 365 dias 27.028.979,69 4,82 5,00 560.547.288,74 100,00 65,00
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Alocação por Artigo

Alocação Por Estratégia
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Alocação por Gestor
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano

2024
INPC + 4,90%
p.p. indexador

0,50
0,99
-0,49

1,10
1,17
-0,07

1,61
2,18
-0,57

2023
INPC + 4,89%
p.p. indexador

1,53
0,88
0,65

0,31
1,11
-0,80

1,34
1,08
0,26

0,93
0,87
0,06

1,82
0,78
1,04

1,89
0,30
1,59

1,31
0,31
1,00

0,27
0,64
-0,37

-0,00
0,49
-0,49

0,06
0,52
-0,46

2,52
0,48
2,04

1,84
0,93
0,91

14,69
8,72
5,98

2022
INPC + 4,90%
p.p. indexador

-0,80
1,07
-1,87

-0,15
1,36
-1,51

1,83
2,14
-0,30

-0,96
1,41
-2,36

0,47
0,87
-0,40

-0,80
1,02
-1,82

1,51
-0,20
1,71

0,85
0,13
0,73

0,07
0,08
-0,01

1,78
0,85
0,93

0,07
0,76
-0,69

0,29
1,11
-0,83

4,18
11,10
-6,92

2021
INPC + 5,42%
p.p. indexador

-0,35
0,69
-1,04

-0,77
1,20
-1,97

0,32
1,35
-1,02

0,99
0,80
0,19

0,81
1,41
-0,60

0,33
1,04
-0,72

-0,23
1,49
-1,71

-0,33
1,35
-1,67

-0,71
1,65
-2,36

-0,46
1,58
-2,04

0,91
1,26
-0,35

1,12
1,22
-0,10

1,62
16,11
-14,48

2020
INPC + 5,87%
p.p. indexador

0,52
0,69
-0,17

-0,14
0,58
-0,72

-3,86
0,68
-4,54

1,35
0,22
1,12

1,57
0,20
1,37

1,44
0,78
0,66

1,98
0,96
1,02

-0,63
0,84
-1,47

-0,87
1,35
-2,22

-0,13
1,37
-1,50

1,81
1,41
0,40

2,48
1,97
0,51

5,48
11,61
-6,13

Performance Sobre a Meta Atuarial Relatório

Quantidade Perc. (%)

Meses acima - Meta Atuarial 18 36,00

Meses abaixo - Meta Atuarial 32 64,00

Rentabilidade Mês

Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11

Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03

Período Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual

03 meses 3,48 3,13 0,35 1,59

06 meses 6,14 4,67 1,47 2,08

12 meses 14,42 8,90 5,52 1,89

24 meses 22,57 20,46 2,11 2,88

36 meses 24,77 40,62 -15,85 3,13

48 meses 29,65 57,92 -28,27 4,62

Desde 31/12/2019 30,14 59,93 -29,79 4,56
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Evolução

Patrimônio Líquido
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Rentabilidades Mensais - 12 últimos meses
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Performance dos Fundos

Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

FI CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS RF
Var. IMA-B TOTAL p.p.

-2,08
-2,63

-1,00
-1,10

-0,09
-2,94

2,24
-1,63

7,09
-7,61

18,72
-5,08

25,46
0,51

FI CAIXA BRASIL IMA B TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
Var. IMA-B TOTAL p.p.

0,54
-0,01

0,07
-0,03

2,80
-0,05

3,78
-0,09

14,54
-0,16

23,41
-0,40

24,22
-0,73

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
Var. IMA-B 5 p.p.

0,58
-0,02

1,24
-0,03

2,70
-0,06

4,32
-0,11

10,29
-0,15

22,91
-0,30

30,38
-0,62

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF
Var. IPCA p.p.

0,55
-0,28

1,21
-0,04

2,44
0,62

4,59
1,98

12,70
8,20

25,41
15,07

27,74
5,76

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
Var. IDKA 2 p.p.

0,44
0,02

1,17
-0,06

2,59
-0,11

4,43
-0,03

9,98
-0,13

22,02
-0,48

29,71
-1,01

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF
Var. IRF-M 1 p.p.

0,74
-0,02

1,66
0,06

2,56
0,03

5,48
-0,03

12,54
-0,17

26,69
-0,45

31,80
-0,76

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
Var. IPCA p.p.

0,77
-0,06

1,63
0,38

2,59
0,77

5,52
2,90

14,98
10,49

26,64
16,29

30,22
8,24

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
% do CDI

0,79
98,07

1,74
98,20

2,66
98,83

5,58
98,15

12,63
99,15

27,10
98,92

34,47
99,65

FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
Var. IMA-B 5+ p.p.

0,50
-0,01

-0,97
-0,00

2,93
-0,02

3,41
0,04

17,93
-0,33

23,32
-0,69

17,56
-1,19

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI
% do CDI

0,74
92,72

1,62
91,17

2,97
110,60

5,74
100,94

12,23
95,99

23,46
85,62

34,09
98,54

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA
Var. IMA-B TOTAL p.p.

0,78
0,23

-0,35
-0,44

2,19
-0,66

2,92
-0,94

10,40
-4,30

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
% do CDI

0,82
102,83

1,84
103,36

2,78
103,30

5,90
103,82

13,25
103,95

27,96
102,05

35,67
103,12

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI
% do CDI

0,82
102,12

1,83
103,24

2,79
103,61

5,90
103,70

13,31
104,45

27,98
102,14

35,75
103,36

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF
Var. IPCA p.p.

0,34
-0,49

1,68
0,42

2,58
0,76

1,88
-0,73

FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP
Var. IPCA p.p.

0,65
-0,18

1,54
0,29

2,54
0,72

4,59
1,98

12,31
7,81

24,71
14,37

28,33
6,35

FIA CAIXA CONSUMO
Var. Índice Consumo - ICON p.p.

-0,03
-0,12

-8,46
-0,21

-3,00
-0,23

-1,70
-0,59

4,35
-1,31

-28,34
-1,83

-44,31
-2,21

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 0,38 -6,23 0,26 1,15 18,13 -6,20 -19,00
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Var. SMALL CAP p.p. -0,09 -0,12 -0,24 -0,55 -1,27 -1,46 -1,58

BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA
Var. IBOVESPA p.p.

0,57
-0,42

-4,04
-0,19

1,19
-0,14

11,70
0,22

15,06
-7,90

7,03
-7,00

-8,34
-25,59

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL
% do CDI

1,10
136,57

-7,52
-423,41

0,26
9,51

4,27
75,08

35,84
281,25

19,67
71,80

-0,29
-0,83

ITAU ACOES DUNAMIS FIC
Var. IBOVESPA p.p.

2,81
1,82

0,46
4,31

7,85
6,52

16,62
5,15

17,30
-5,66

17,61
3,58

8,81
-8,44

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI
Var. IBOVESPA p.p.

-0,07
-1,06

-6,31
-2,46

-1,29
-2,62

1,54
-9,93

5,47
-17,48

-14,31
-28,34

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
Var. Índice Dividendos - IDIV p.p.

1,80
0,89

-1,33
1,31

4,50
0,42

11,77
-1,30

25,83
-0,32

22,59
-9,93

28,73
-15,96

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR
Var. IBOVESPA p.p.

0,72
-0,27

-3,45
0,40

1,76
0,44

6,61
-4,86

17,41
-5,55

6,48
-7,56

-0,87
-18,12

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I
Var. Global BDRX p.p.

6,27
-0,03

11,12
-0,26

13,99
-0,55

15,34
-0,54

32,07
-1,21

18,33
-2,16

18,18
-4,51

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE
Var. MSCI ACWI p.p.

3,34
-1,45

5,80
-1,98

11,32
0,63

14,88
2,55

38,67
22,86

12,11
6,44

8,54
4,15

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. IPCA + 6,00% p.p.

8,42
7,15

12,80
10,58

17,34
14,07

21,85
16,30

38,33
27,61

14,96
-8,94

-16,08
-61,29

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
Var. S&P 500 p.p.

5,70
-0,11

7,48
-2,50

13,06
0,41

16,03
1,56

36,81
13,97

35,94
23,24

63,10
42,61

RIO BRAVO PROTEÇÃO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO
Var. S&P 500 p.p.

-0,93
-6,73

0,23
-9,75

1,23
-11,42

4,82
-9,65

12,82
-10,01

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO
Var. IBOVESPA p.p.

1,35
0,36

-3,56
0,29

0,77
-0,56

6,54
-4,93

12,44
-10,52

16,25
2,21

RIO BRAVO PROTEÇÃO II FI MULTIMERCADO
Var. IBOVESPA p.p.

0,69
-0,30

-2,30
1,55

1,15
-0,17

9,19
-2,28

10,88
-12,07

TOLEDO
Var. INPC + 4,90% p.p.

1,10
-0,07

1,61
-0,57

3,48
0,35

6,14
1,47

14,42
5,51

22,57
2,10

24,77
-15,28

CDI 0,80 1,78 2,69 5,69 12,74 27,40 34,59

IBOVESPA 0,99 -3,85 1,33 11,47 22,96 14,03 17,25

INPC + 6,00% 1,25 2,35 3,39 5,21 10,04 23,00 44,49

IPCA + 6,00% 1,27 2,22 3,27 5,55 10,71 23,90 45,21
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Cotização e Taxas

Aplicação Resgate Taxas

Fundo Cotização Liquidação Cotização Liquidação Performance Administração

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY 
ADVISORY FIC FIA IE

D+1 du D+0 D+1 du D+6 du 0,80

BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA D+1 du D+0 D+1 du ou D+30 (isento 
de taxa de resgate)

D+3 du ou D+32 (isento 
de taxa de resgate)

- 1,90

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL 
FIC FI

D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP D+0 D+0 D+0 D+1 du 1,20

FI CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS 
RF LP

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS RF 
LP

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL IMA B TÍTULOS PÚBLICOS RF LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
LP

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 2,00

FIA CAIXA CONSUMO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,60

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 0,70

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,50

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,40

FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP D+0 D+0 D +1

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

D+1 du D+0 D+30 du D+32 du 1,72

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+1 du D+0 D+23 du D+25 du 1,50

ITAU ACOES DUNAMIS FIC D+0 D+0 D+21 du D+23 du O
ADMINISTRADOR

1,90
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Aplicação Resgate Taxas

Fundo Cotização Liquidação Cotização Liquidação Performance Administração

RECEBERÁ
TAMBÉM TAXA 

DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A 

20% DA 
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE 

EXCEDER A 
100% DA 

VARIAÇÃO DO 
IBOVESPA,

APURADO PELA 
BM&FBOVESPA

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI D+0 D+0 D+0 D+1 du O
ADMINISTRADOR

RECEBERÁ
TAMBÉM TAXA 

DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A 

20% DA 
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE 

EXCEDER A 
100% DA 

VARIAÇÃO DO 
CDI, DE UM DIA, 
APURADO PELA 

CETIP

0,50

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI D+0 D+0 D+21 du D+24 du

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

D+1 du D+0 D+1 du D+5 du 0,80

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA D+0 D+0 D+1 D+2 0,90

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF D+0 D+0 D+1 D+2 0,90

RIO BRAVO PROTEÇÃO BOLSA AMERICANA FI 
MULTIMERCADO

D+0 D+0 D+1 D+3 du

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO D+0 D+0 D+1 D+2 1,20

RIO BRAVO PROTEÇÃO II FI MULTIMERCADO D+0 D+0 D+1 D+3 d.u
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IRF-M 1 0,76 1,61 2,53 5,52 12,71 27,14 32,56 36,64 45,55

IRF-M 1+ 0,34 0,94 2,69 5,87 17,85 28,53 26,35 29,91 48,38

IRF-M TOTAL 0,46 1,13 2,63 5,74 15,85 27,58 28,20 32,06 47,72

IMA-B 5 0,59 1,28 2,76 4,42 10,44 23,21 31,00 39,16 56,09

IMA-B 5+ 0,51 -0,96 2,94 3,37 18,26 24,00 18,75 19,88 46,30

IMA-B TOTAL 0,55 0,10 2,85 3,87 14,70 23,81 24,95 28,90 52,10

IMA-GERAL TOTAL 0,64 1,11 2,75 5,15 14,09 26,08 29,72 34,01 49,13

IDKA 2 0,42 1,23 2,70 4,46 10,12 22,51 30,72 39,80 55,45

IDKA 20 0,22 -3,13 3,25 3,06 28,07 25,16 9,21 7,12 36,25

CDI 0,80 1,78 2,69 5,69 12,74 27,40 34,59 37,78 45,48

Renda Variável

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IBOVESPA 0,99 -3,85 1,33 11,47 22,96 14,03 17,25 23,85 34,98

IBRX 100 0,96 -3,59 1,70 11,76 22,23 12,17 15,38 23,37 37,13

IBRX 50 0,91 -3,27 1,87 12,03 21,50 12,09 17,44 26,99 35,38

SMALL CAP 0,47 -6,11 0,51 1,70 19,40 -4,74 -17,42 -15,61 14,52

Índice Consumo - ICON 0,09 -8,26 -2,77 -1,10 5,65 -26,51 -42,10 -41,50 -21,16

Índice Dividendos - IDIV 0,91 -2,64 4,09 13,07 26,16 32,52 44,70 39,59 69,79
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Investimentos Estruturados

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 5,80 9,98 12,65 14,47 22,83 12,70 20,50 91,09 143,96

Investimentos Imobiliários

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 0,79 1,47 5,77 4,58 19,64 22,58 16,40 13,37 38,01

Investimentos no Exterior

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI 4,79 7,79 10,70 12,33 15,81 5,67 4,39 64,46 101,55

Indicadores Econômicos

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA 0,83 1,25 1,82 2,62 4,50 10,34 21,98 28,32 33,45

INPC 0,81 1,38 1,94 2,28 3,86 9,54 21,37 28,92 33,97

IGPM -0,52 -0,45 0,29 1,76 -3,76 -1,97 13,83 46,78 56,79

SELIC 0,80 1,78 2,69 5,68 12,74 27,39 34,59 37,78 45,47

Meta Atuarial

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA + 4,00% 1,13 1,90 2,79 4,58 8,64 19,29 37,17 49,99 62,22

IPCA + 5,00% 1,20 2,06 3,03 5,07 9,68 21,58 41,15 55,82 70,13

IPCA + 5,50% 1,24 2,14 3,15 5,31 10,20 22,74 43,17 58,79 74,20

IPCA + 5,89% 1,27 2,20 3,24 5,50 10,60 23,64 44,76 61,14 77,43

IPCA + 6,00% 1,27 2,22 3,27 5,55 10,71 23,90 45,21 61,81 78,34

INPC + 4,00% 1,11 2,03 2,91 4,24 7,98 18,43 36,48 50,70 62,84

INPC + 6,00% 1,25 2,35 3,39 5,21 10,04 23,00 44,49 62,57 79,03
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Movimentações

APR Data Ativo Aplicação Resgate Quantidade Valor Cota

6 02/02/2024 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 5.798.630,21 0,00 1.069.303,59168000 5,4228100000

7 07/02/2024 BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA 0,00 5.051.563,67 1.691.525,79524942 2,9863947000

8 08/02/2024 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 416.210,96 0,00 76.627,76035400 5,4315950000

9 09/02/2024 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 5.051.563,67 0,00 929.617,81715200 5,4340220000

10 19/02/2024 FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 284.569,38 0,00 56.154,64276700 5,0676020000

11 19/02/2024 AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE 0,00 10.637.186,66 67.148,93961755 158,4118338000

12 21/02/2024 RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 0,00 4.527.796,49 3.994.451,70657950 1,1335214000

13 21/02/2024 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 37.516,96 0,00 6.887,09228200 5,4474310000

14 23/02/2024 FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4.527.796,49 0,00 891.888,78348200 5,0766380000

15 27/02/2024 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 2.408.799,59 0,00 441.471,41340100 5,4562980000

16 28/02/2024 FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,00 4.500.000,00 885.258,84677000 5,0832590000

17 28/02/2024 FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4.390.857,38 0,00 863.787,85342200 5,0832590000

18 28/02/2024 RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 4.500.000,00 0,00 3.961.502,99423600 1,1359325000

Total 27.415.944,64 24.716.546,82
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Análise de Risco

Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 4.696.718,28 Value-At-Risk: 0,84%

Volatilidade(1) VaR(2) Limite(5) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7º 0,67 0,38 5,00 0,22 -0,26 0,63 471.050.457,33 84,03

Artigo 8º 12,50 7,38 20,00 0,27 0,04 1,31 24.279.091,60 4,33

Artigo 9º 17,78 6,06 20,00 0,11 0,31 6,30 23.332.927,88 4,16

Artigo 10º 4,87 3,49 20,00 0,24 0,33 2,42 41.884.811,93 7,47

TOLEDO 0,84 0,84 560.547.288,74 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,38%

Artigo 7º I, Alínea b

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,15 0,00 0,19 26.365.669,39 4,70

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,03 0,00 0,03 88.928.769,27 15,86

FI CAIXA BRASIL IMA B TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 1,81 0,09 0,01 38.447.087,77 6,86

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,09 0,00 0,04 29.866.403,00 5,33

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,94 0,04 0,01 39.736.894,18 7,09

FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 2,61 0,01 0,06 4.100.154,80 0,73

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,71 0,01 0,10 13.016.462,29 2,32

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 0,61 0,04 0,63 60.815.500,62 10,85

FI CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,50 0,00 1,85 9.926.900,58 1,77

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 0,55 -0,01 0,55 42.125.659,24 7,52

Sub-total 0,64 0,44 0,19 -0,34 0,58 353.329.501,14 63,03

Artigo 7º III, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA 2,17 0,02 2,25 16.647.922,31 2,97

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 2,07 0,00 2,08 10.381.057,38 1,85



Data Extrato: 29/02/2024Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

24 de 25

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,02 0,00 0,01 39.706.039,03 7,08

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0,04 0,00 0,04 40.784.729,91 7,28

FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 0,51 0,01 0,52 10.201.207,56 1,82

Sub-total 0,77 0,41 0,03 -0,06 0,76 117.720.956,19 21,00

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 3,49%

Artigo 10º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

RIO BRAVO PROTEÇÃO BOLSA AMERICANA FI 
MULTIMERCADO

1,30 0,00 6,82 11.535.680,00 2,06

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 4,53 0,02 3,77 4.523.519,84 0,81

RIO BRAVO PROTEÇÃO II FI MULTIMERCADO 4,08 0,04 3,38 8.028.729,73 1,43

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 6,52 0,16 4,93 17.796.882,36 3,17

Sub-total 4,87 3,49 0,24 0,33 2,42 41.884.811,93 7,47

Renda Variável Value-At-Risk: 7,38%

Artigo 8º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 12,64 0,02 12,63 1.200.229,53 0,21

BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA NaN 0,00 NaN 0,00 0,00

FIA CAIXA CONSUMO 12,55 0,01 0,16 823.758,14 0,15

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 6,25 0,04 1,78 5.124.849,09 0,91

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 9,96 0,02 0,13 1.451.611,16 0,26

ITAU ACOES DUNAMIS FIC 7,48 0,05 4,14 5.095.445,06 0,91

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 7,19 0,09 2,74 8.267.762,99 1,47

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 8,71 0,03 3,57 2.315.435,63 0,41

Sub-total 12,50 7,38 0,27 0,04 1,31 24.279.091,60 4,33

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 6,06%
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Artigo 9º II

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC 
FIA IE

NaN 0,00 NaN 0,00 0,00

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

10,22 0,02 10,21 4.491.318,43 0,80

Sub-total 15,99 10,22 0,02 0,35 6,42 4.491.318,43 0,80

Artigo 9º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 5,75 0,09 0,48 18.841.609,45 3,36

Sub-total 18,21 5,75 0,09 0,30 6,27 18.841.609,45 3,36

(1) Volatilidade anualizada do ativo no período (%)
(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(3) Component VaR: contribuição no risco da carteira (%)
(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)



Mês
Contribuição do 

Servidor 
Ativos/Aposentados

Contribuição 
Patronal

Rendimento de 
Aplicação

Compensação 
Previdenciária

Outras  receitas
Aporte para 

cobertura do déficit 
atuarial- Município

Aporte para 
cobertura do déficit 

atuarial - Câmara

Taxa de 
administração

Total Geral

JANEIRO 145.449,39 40.130,72 2.781.668,50 462.648,87 28.511,99 ������������ ���		��
� 8.454,00 7.857.720,85

FEVEREIRO 2.490.661,61 3.518.471,58 6.360.888,72 443.818,74 28.705,68 ������������ ���		��
� 7.393,70 17.240.797,41

MARÇO 0,00

ABRIL 0,00

MAIO 0,00

JUNHO 0,00

JULHO 0,00

AGOSTO 0,00

SETEMBRO 0,00

OUTUBRO 0,00

NOVEMBRO 0,00

DEZEMBRO 0,00

TOTAL 2.636.111,00 3.558.602,30 9.142.557,22 906.467,61 57.217,67 8.689.730,52 91.984,24 15.847,70 25.098.518,26

Mês Aposentadorias Pensões
Compensação 

Previdenciária  ao 
RGPS

Despesas 
administrativas

Total Geral

JANEIRO 7.645.565,35 490.890,37 18.780,49 8.454,00 8.163.690,21

FEVEREIRO 7.953.608,19 485.281,86 18.780,49 7.393,70 8.465.064,24

MARÇO 0,00

ABRIL 0,00

MAIO 0,00

JUNHO 0,00

JULHO 0,00

AGOSTO 0,00

SETEMBRO 0,00

OUTUBRO 0,00

NOVEMBRO 0,00

DEZEMBRO 0,00

TOTAL 15.599.173,54 976.172,23 37.560,98 15.847,70 0,00 0,00 0,00 0,00 16.628.754,45

Servidores Ativo 3.727                                8.471.720,11 293.779,70

Servidores inativos 1.326                                552.081.471,63              560.547.736,44              

Pensionista 166                                                      291.823,40 3.499,00

            552.373.295,03 560.845.015,14              Saldo Bancário total em 31/12/2023 Saldo Bancário atual em 29/02/20243

Saldo Consignações  saldo em 31/12/2023 Taxa de administração Saldo em 29/02/2024

RELATÓRIO FINANCEIRO 2024
 Receita 

Despesas 

Saldo Consignações   em 29/02/20244

Saldo de Investimentos, aplicações em 31/12/2023 Investimentos e, aplicações  em 29/02/2024

Resultado financeiro acumulado  2024
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DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA 
2024 

FEVEREIRO A FEVEREIRO 

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSÕES FAPES-TOLEDO 

DATA EMISSÃO: 08/03/2024 PERÍODO: Página: 1

DESCRIÇÃO Exercício 

Atual 
Exercício 

Anterior 
  FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DAS OPERAÇÕES 

222.182.347,46 19.016.911,11       INGRESSOS 
76.066.526,07 6.009.133,19           RECEITAS DERIVADAS 

0,00 0,00               Receita Tributária 
76.066.526,07 6.009.133,19               Receita de Contribuições 

0,00 0,00               Outras Receitas Derivadas 
118.696.692,02 10.675.154,94           RECEITAS ORIGINÁRIAS 

68.696.373,54 5.811.773,14               Receita Patrimonial 
0,00 0,00               Receita Agropecuária 
0,00 0,00               Receita Industrial 
0,00 0,00               Receita de Serviços 

50.000.318,48 4.863.381,80               Outras Receitas Originárias 
0,00 0,00               Remuneração das Disponibilidades 

27.419.129,37 2.332.622,98           TRANSFERÊNCIAS 
0,00 0,00               Intergovernamentais 
0,00 0,00                   da União 
0,00 0,00                   de Estados  e Distrito Federal 
0,00 0,00                   de Municípios 
0,00 0,00               Intragovernamentais 

66.081,63 7.393,70               Transferências Financeiras Recebidas 
27.353.047,74 2.325.229,28               Recebimentos Extraorçamentários 

128.784.353,56 10.240.318,09       DESEMBOLSOS 
101.071.037,49 8.438.890,05           PESSOAL E OUTRAS DESPESAS CORRENTES POR FUNÇÃO 
101.071.037,49 8.438.890,05               PREVIDÊNCIA SOCIAL 

0,00 0,00           JUROS E ENCARGOS DA DÍVIDA 
0,00 0,00               Juros e Correção Monetária da Dívida Interna 
0,00 0,00               Juros e Correção Monetária da Dívida Externa 
0,00 0,00               Outros Encargos da Dívida 

27.713.316,07 1.801.428,04           TRANSFERÊNCIAS 
0,00 0,00               Intergovernamentais 
0,00 0,00                   da União 
0,00 0,00                   de Estados  e Distrito Federal 
0,00 0,00                   de Municípios 

408.014,22 26.174,19               Intragovernamentais 
0,00 0,00               Transferências Financeiras Concedidas 

27.305.301,85 2.324.369,43               Pagamentos Extraorçamentários 
0,00 (549.115,58)               Outros Desembolsos 
0,00 (549.115,58)                   Perdas de Investimentos e Aplicações 

93.397.993,90 8.776.593,02   FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DAS OPERAÇÕES 
  FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 

0,00 0,00       INGRESSOS 
0,00 0,00           ALIENAÇÃO DE BENS 
0,00 0,00           AMORTIZAÇÃO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS 
0,00 0,00       DESEMBOLSOS 
0,00 0,00           AQUISIÇÃO DE ATIVO NÃO CIRCULANTE 
0,00 0,00           CONCESSÃO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS 
0,00 0,00   FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 

  FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 
0,00 0,00       INGRESSOS 
0,00 0,00           OPERAÇÕES DE CRÉDITO 
0,00 0,00       DESEMBOLSOS 
0,00 0,00           AMORTIZAÇÃO/REFINANCIAMENTO DA DÍVIDA 
0,00 0,00   FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 

APURAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA DO PERÍODO 
93.397.993,90 8.776.593,02 GERAÇÃO LÍQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA INICIAL EM 31/01/2024 552..068.422,12 458.975.301,13 
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA FINAL EM 29/02/2024 560.845.015,14 552.373.295,03 

 
 

- 

 



Data Extrato: 29/02/2024Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

1 de 4

Risco - Dispersão



Data Extrato: 29/02/2024Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

2 de 4

Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 4.696.718,28 Value-At-Risk: 0,84%

Volatilidade(1) VaR(2) Limite(5) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7º 0,67 0,38 5,00 0,22 -0,26 0,63 471.050.457,33 84,03

Artigo 8º 12,50 7,38 20,00 0,27 0,04 1,31 24.279.091,60 4,33

Artigo 9º 17,78 6,06 20,00 0,11 0,31 6,30 23.332.927,88 4,16

Artigo 10º 4,87 3,49 20,00 0,24 0,33 2,42 41.884.811,93 7,47

TOLEDO 1,40 0,84 0,84 0,21 1,10 560.547.288,74 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,38%

Artigo 7º I, Alínea b

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,09 0,15 0,00 0,19 -0,31 0,77 26.365.669,39 4,70

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,12 0,03 0,00 0,03 -0,13 0,79 88.928.769,27 15,86

FI CAIXA BRASIL IMA B TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 1,66 1,81 0,09 0,01 -0,16 0,54 38.447.087,77 6,86

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,19 0,09 0,00 0,04 -0,31 0,74 29.866.403,00 5,33

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,85 0,94 0,04 0,01 -0,26 0,58 39.736.894,18 7,09

FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 2,63 2,61 0,01 0,06 -0,12 0,50 4.100.154,80 0,73

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 1,01 0,71 0,01 0,10 -0,36 0,44 13.016.462,29 2,32

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 0,88 0,61 0,04 0,63 -0,28 0,55 60.815.500,62 10,85

FI CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS RF 10,27 0,50 0,00 1,85 -0,28 -2,08 9.926.900,58 1,77

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 0,46 0,55 -0,01 0,55 -0,13 0,74 42.125.659,24 7,52

Sub-total 0,64 0,44 0,19 -0,34 0,58 353.329.501,14 63,03

Artigo 7º III, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA 4,99 2,17 0,02 2,25 -0,00 0,78 16.647.922,31 2,97

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 1,45 2,07 0,00 2,08 -0,32 0,34 10.381.057,38 1,85

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,04 0,02 0,00 0,01 0,52 0,82 39.706.039,03 7,08

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0,10 0,04 0,00 0,04 0,17 0,82 40.784.729,91 7,28
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 1,04 0,51 0,01 0,52 -0,15 0,65 10.201.207,56 1,82

Sub-total 0,77 0,41 0,03 -0,06 0,76 117.720.956,19 21,00

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 3,49%

Artigo 10º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

RIO BRAVO PROTEÇÃO BOLSA AMERICANA FI 
MULTIMERCADO

4,80 1,30 0,00 6,82 -0,36 -0,93 11.535.680,00 2,06

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 11,25 4,53 0,02 3,77 0,05 1,35 4.523.519,84 0,81

RIO BRAVO PROTEÇÃO II FI MULTIMERCADO 11,39 4,08 0,04 3,38 -0,01 0,69 8.028.729,73 1,43

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 11,03 6,52 0,16 4,93 0,44 5,70 17.796.882,36 3,17

Sub-total 4,87 3,49 0,24 0,33 2,42 41.884.811,93 7,47

Renda Variável Value-At-Risk: 7,38%

Artigo 8º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 22,50 12,64 0,02 12,63 0,01 1,10 1.200.229,53 0,21

BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA 14,22 NaN 0,00 NaN -0,02 0,57 0,00 0,00

FIA CAIXA CONSUMO 18,97 12,55 0,01 0,16 -0,04 -0,03 823.758,14 0,15

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 12,87 6,25 0,04 1,78 0,08 1,80 5.124.849,09 0,91

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 17,97 9,96 0,02 0,13 -0,02 0,38 1.451.611,16 0,26

ITAU ACOES DUNAMIS FIC 11,32 7,48 0,05 4,14 0,18 2,81 5.095.445,06 0,91

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 13,49 7,19 0,09 2,74 -0,01 0,72 8.267.762,99 1,47

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 16,52 8,71 0,03 3,57 -0,05 -0,07 2.315.435,63 0,41

Sub-total 12,50 7,38 0,27 0,04 1,31 24.279.091,60 4,33

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 6,06%

Artigo 9º II
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC 
FIA IE

12,73 NaN 0,00 NaN 0,20 3,34 0,00 0,00

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

19,18 10,22 0,02 10,21 0,40 8,42 4.491.318,43 0,80

Sub-total 15,99 10,22 0,02 0,35 6,42 4.491.318,43 0,80

Artigo 9º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 18,21 5,75 0,09 0,48 0,30 6,27 18.841.609,45 3,36

Sub-total 18,21 5,75 0,09 0,30 6,27 18.841.609,45 3,36

(1) Volatilidade anualizada do ativo no período (%)
(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(3) Component VaR: contribuição no risco da carteira (%)
(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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PARECER Nº 004/2024 - COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 Os membros do Comitê de Investimentos do Fundo de Aposentadorias 

e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Toledo – FAPES/TOLEDOPREV, reunidos 

ordinariamente no dia 15 de março de 2024, no desempenho de suas competências de que 

trata o artigo 2º do Decreto nº 901, de 21 de agosto de 2020, APROVAM o Relatório 

Mensal de Investimentos disponibilizado pela Empresa LDB no sistema web, referente 

ao mês de fevereiro de 2024.  

Toledo, 15 de março de 2024. 

Jaldir Anholeto 

Presidente do Conselho Fiscal 

Certificação Profissional: Básico 

(CP RPPS CGINV I) v. 06/03/2027

Leandro Marcelo Ludvig 

Presidente do Conselho de Administração 

Certificação Profissional: Básico 

(CP RPPS CGINV I) – v. 19/12/2027

Roseli Fabris Dalla Costa 

Coordenadora do TOLEDOPREV 

Certificação Profissional TOTUM: Avançado 

(CP RPPS CGINV III) – v. 08/11/2026

Tatiane Mendes Berto da Silva 

Representante dos Segurados 

Certificação Profissional: Básico 

(CP RPPS CGINV I) – v. 19/12/2027
  

ROSELI FABRIS 

DALLA 

COSTA:62760033953

Assinado de forma digital por 

ROSELI FABRIS DALLA 

COSTA:62760033953 

Dados: 2024.03.15 19:54:12 

-03'00'

TATIANE MENDES BERTO 

DA SILVA:03935173903

Assinado de forma digital por 

TATIANE MENDES BERTO DA 

SILVA:03935173903 

Dados: 2024.03.18 08:59:30 -03'00'

LEANDRO MARCELO 

LUDVIG:061448469

30

Assinado de forma digital por 

LEANDRO MARCELO 

LUDVIG:06144846930 

Dados: 2024.03.19 15:03:43 

-03'00'

JALDIR 

ANHOLETO:70249423987

Assinado de forma digital por 

JALDIR ANHOLETO:70249423987 

Dados: 2024.03.19 15:50:11 

-03'00'
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fabef#f_̀dwaef�#Ë]̂#¾Í\n#f#fpa�aefed#̂d�̀d#dg#̀gf#eaidj�]#i]v̀ p̂fn#w]g#]#y��#Å]ipd#d#]#gdiwfe]#ed#pifvfsq]#fabef#f_̀dwae]�#
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fw]g{fbqfbe]n#gd̂g]#_̀d#dg#gdb]i#abpdb̂aefedn#]#g]�agdbp]#]v̂di�fe]#e]̂#Ì̀i]̂#�s]vfâ�#�]g#idsfj�]#f]̂#efe]̂#Åâwfân#f̂#
b]pÄwaf̂#Å]ifg#gfi�abfsgdbpd#{]̂apa�f̂n#ed�ae]#f#̀gf#fiidwfefj�]#fwagf#ef̂#d¿{dwpfpa�f̂�#\#abÅsfj�]#w]bpab̀]̀#̂d�̀abe]#̀gf#
pdbehbwaf#{]̂apa�fn#w]g#ed̂fwdsdifj�]#d#ed#gdsq]if#ef#̂̀ f#w]g{]̂aj�]�#¾bpidpfbp]n#]̂#id̂ s̀pfe]̂#ed#ẁip]#{ifc]#pi]̀¿difg#̀gf#
abÅsfj�]#ed#̂di�aj]̂#gfâ{id̂ â]bfef#_̀d#]#d̂{dife]n#̂dbe]#d̂pd#Åfp]i#fs�]#f#̂di#]v̂di�fe]�#\s�g#eâ̂]n#dg#sabqf#w]g#]#
d̂{dife]#{ds]#gdiwfe]n#]#y��#e]#m�#piagd̂pid#ed#klk�#Åaw]̀#dg#pdiiapÃia]#d̂p��ds�#\̂ âgn#̂d#w]b̂]sae]̀#f#eabÓgawf#ed#g]edifj�]#
e]#wid̂wagdbp]�#Ëf#{fipd#Åâwfsn#fabef#_̀d#]̂#ed̂fÅa]̂#ed#g�ea]#{ifc]#{dîâpfgn#f#gdsq]if#bf#fiidwfefj�]#b]#{iagdai]#vagd̂pid#
e]#fb]#fÅf̂pf#f#bdwd̂ âefed#ed#̀g#�ifbed#w]bpab�dbwafgdbp]#dg#gfij]n#w]b̂d_̀dbpdgdbpd#gabagacf#f#{]̂ âvasaefed#ed#
g̀ efbjf#ef#gdpf#{fif#]#id̂ s̀pfe]#{iag�ia]#ed#klkm�#|d̂ f̂#Å]igfn#b�]#qf�dbe]#g]pa�]#{fif#g]�agdbp]̂#idsd�fbpd̂#b]#ẁip]#
{ifc]n#]#wdb�ia]#ifpaÅawf#f̂#d¿{dwpfpa�f̂#ed#_̀d#]#�fbw]#�dbpifs#w]bpab̀d#]#g]�agdbp]#ed#idèj�]#ed#Ì̀i]̂�#\̂ âgn#f̂#
d¿{dwpfpa�f̂#fabef#̂�]#ef#w]bpab̀aefed#e]#iapg]#ed#w]ipd̂#ed#Ì̀i]̂#fe]pfe]#fp�#]#g]gdbp]�#\_̀an#̂]gdbpd#f#pÄp̀s]#ed#d¿dg{s]#ef#
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FGHIJKIKJL#L#MNJOP#QLH#MLRLH#QN#SKJPH#T#GMMSU#VLJL#P#WXYZ[#NHI\OLQL#N#Q\]K̂_LQL#VN̂L#Z̀ aWbZ#VLJL#P#cNdeLONfIP#QN#
ghigjikgkl[#L#ILRL#QN#mKJPH#JNL̂#dPO#]Nfd\ONfIP#VLJL#hg#LfPH#LVJNHNfIL]L#ILRL#QN#JNIPJfP#NHI\OLQL#NO#n[oop#LiLi[#dPfI\fKLfQP#
Ld\OL#QL#ILRL#OqR\OL#VJrTc\RLQL#QN#n[hgp#̂\O\ILQL#VN̂L#sXtGu#VLJL#P#LfP#QN#kgkli#v#WwP]NHVL#cNdePK#P#OxH#dPO#VNJcPJOLfdN#
VPH\I\]L[#HN_K\fQP#fL#Q\JNyzP#QPH#{fQ\dNH#_̂PwL\Hi#ZVJNHNfILfQP#KO#JNIPJfP#VPH\I\]P#QN#|g[}}p#fP#OxHi#GfIJNILfIP[#P#WwP]NHVL#
VPHHK\#KO#dPOVPJILONfIP#fN_LI\]P#QN#Tj[~np#fP#LfP[#Nf�KLfIP[#fPH#�̂I\OPH#hk#ONHNH#LdKOK̂PK#L#VNJcPJOLfdN#VPH\I\]L#QN#
|kk[}opi#GO#Lfq̂\HN#LP#aP̂NI\O#�PdKH#Q\]K̂_LQP#fP#Q\L#~#QN#OLJyP#QN#kgkl[#dPOP#QNHIL�KNH#VLJL#P#c\fL̂#QN#kgkl[#LVJNHNfIPK#
NHVNdILI\]LH#NHIq]N\H#VLJL#L#ILRL#sN̂\d#N#P#d�Ow\P[#N#N̂N]LQLH#VLJL#P#XWa#N#\fĉLyzPi#vwHNJ]LTHN#L\fQL#�KN�##

#
�KLfIP#L#\fĉLyzP#VLJL#P#c\fL̂#QN#kgkl#L#NRVNdILI\]L#cP\#N̂N]LQL#VLJL#j[��pi#Sq#VLJL#P#c\fL̂#QN#kgkn#L#NRVNdILI\]L#cP\#OLfI\QL#NO#
j[nhpi#GO#JN̂LyzP#L#sG�WY#VLJL#P#c\fL̂#QN#kgkl#N#kgkn#I\]NOPH#L#NHILw\̂\QLQN#QLH#NRVNdILI\]LH[#JNHVNdI\]LONfIN[#NO#}[ggp#N#
~[ngpi#Z#NRVNdILI\]L#VLJL#P#c\fL̂#QN#kgkl[#NO#JN̂LyzP#LP#XWa[#cP\#N̂N]LQL#VLJL#h[�~pi#Sq#VLJL#P#c\fL̂#QN#kgkn#L#NRVNdILI\]L#cP\#
OLfI\QL#NO#k[ggpi#v#Y�Ow\P#���̂LJ�tNL̂�#VLJL#c\fL̂#QN#kgkl#L#NRVNdILI\]L#cP\#OLfI\QL#NO#t�#l[}ji#Sq#VLJL#P#c\fL̂#QN#kgkn[#NO#
JN̂LyzP#LP#�̂I\OP#JN̂LI�J\P[#L#NRVNdILI\]L#HN#OLfIN]N#NHIq]N̂#NO#t�#n[ggi#��#��������#��#���������#�#�����#��#�� ��¡#L#JNdN\IL#
IPIL̂#fP#OxH#QN#cN]NJN\JP#cP\#QN#t�#h�iklgi�}�[lh#�QN¢NHHNIN#O\̂e£NH#N#QK¢NfIPH#N#�KLJNfIL#O\̂#N#HNINdNfIPH#N#fP]NfIL#N#HNIN#
JNL\H#N#�KLJNfIL#N#KO#dNfIL]PH�i#Z#QNHVNHL#IPIL̂#cP\#QN#t�#~ilonigol[kl#�P\IP#O\̂e£NH#N#�KLIJPdNfIPH#N#HNHHNfIL#N#d\fdP#O\̂#N#
HNHHNfIL#N#�KLIJP#JNL\H#N#]\fIN#N#�KLIJP#dNfIL]PH�i#vwHNJ]LTHN#KOL#]LJ\LyzP#VLIJ\OPf\L̂#VPH\I\]L#QN#t�#~i��oin}j[gk#�P\IP#
O\̂e£NH#N#HNINdNfIPH#N#HNINfIL#N#HN\H#O\̂#N#�K\feNfIPH#N#fP]NfIL#N#IJxH#JNL\H#N#QP\H#dNfIL]PH�i#GO#jh#QN#mLfN\JP#QN#kgkj#P#HL̂QP#
c\fLfdN\JP#QP#Mv�G�vXtGu#NJL#t�#nnkigo~ilkk[hk#��K\feNfIPH#N#d\f�KNfIL#N#QP\H#O\̂e£NH#N#HNHHNfIL#N#P\IP#O\̂#N#�KLIJPdNfIPH#
N#]\fIN#N#QP\H#JNL\H#N#QP¢N#dNfIL]PH�[#VLHHLfQP#VLJL#t�#nogi~lnighn[hl#��K\feNfIPH#N#HNHHNfIL#O\̂e£NH#N#P\IPdNfIPH#N#�KLJNfIL#
N#d\fdP#O\̂#N#�K\f¢N#JNL\H#N#�KLIPJ¢N#dNfIL]PH�#LP#c\fL̂#QN#cN]NJN\JP[#KOL#]LJ\LyzP#VPH\I\]L#LVJPR\OLQLONfIN#h[n}pi#¤�#
¥����������#��¦#§���¦� �����¦̈#fP#OxH#QN#cN]NJN\JP[#P#JNHK̂ILQP#QL#dLJIN\JL#cP\#VPH\I\]P[#VLJL#PH#HN_ONfIPH#tNfQL#�\RL[#
tNfQL#uLJ\q]N̂[#Wf]NHI\ONfIPH#fP#GRINJ\PJ#N#Wf]NHI\ONfIPH#GHIJKIKJLQPHi#�NfIJN#PH#�KfQPH#QN#tNfQL#�\RL#dPO#JNfILw\̂\QLQN#
fN_LI\]L#fP#LfP#NHIzP#PH#�KfQPH#YL\RL#aJLH\̂#WbZTan|#MX#t�#�X[#YL\RL#aJLH\̂#kgkl#u#MX#t�#N#t\P#aJL]P#GHIJLIr_\dP#WbZTa#�W#
t�i#GO#JN̂LyzP#L#tNfQL#uLJ\q]N̂#PdPJJNK#KOL#ON̂ePJL#NO#dPOVLJLyzP#dPO#P#OxH#LfINJ\PJi#̀NHHL#NHIJLIr_\L#VNJOLfNdNO#
HNfQP#OPf\IPJLQPH#PH#�KfQPH©#�WZ#YL\RL#YPfHIJKyzP#Y\]\̂[#�WZ#YL\RL#YPfHKOP[#�\L#YL\RL#sOL̂̂#YLVH#ZI\]P#N#WIL�#Zy£NH#
bPONfIP#jg#WW#�WY#QN#�W#VPJ#NHILJNO#dPO#dPIL#fN_LI\]L#NO#JN̂LyzP#L#QLIL#QP#\f]NHI\ONfIPi#vH#cKfQPH#QN#\f]NHI\ONfIPH#
NHIJKIKJLQPH[#NRdNIP#VN̂P#�KfQP#t\P#aJL]P#aP̂HL#ZONJ\dLfL#�W#bK̂I\ONJdLQP#�X[#PH#QNOL\H#LVJNHNfILJLO#JNHK̂ILQP#VPH\I\]P#NO#
dPOVLJLyzP#LP#OxH#LfINJ\PJi#vH#�KfQPH#QN#\f]NHI\ONfIPH#fP#NRINJ\PJ#HN_KNO#dPO#JNHK̂ILQP#VPH\I\]P#NO#IPQLH#LH#mLfN̂LH[#
HKVNJLfQP#L#ONIL#LIKLJ\L̂i#YPO#\HHP#P#JNHK̂ILQP#QL#dLJIN\JL#QP#Mv�G�vXtGu#cP\#VPH\I\]P#NO#h[hgp#dPfIJL#KOL#ONIL#QN#h[h�p[#
KOL#Q\cNJNfyL#fN_LI\]L#QN#g[g�pi#ª�#«���¬��­������#��#®����̄� �#��#® ¦��¡#P#JN̂LI�J\P#QN#J\HdP#QPH#\f]NHI\ONfIPH#fP#OxH#
QN#cN]NJN\JP#QN#kgkl[#LVJNHNfIL#P#HN_K\fIN#JNHK̂ILQP�#J\HdP#NO#JNfQL#c\RL#g[j~p#�JNHK̂ILQP#\fcNJ\PJ#LP#QP#OxH#LfINJ\PJ#QN#g[nkp�©#
J\HdP#QN#cKfQPH#NHIJKIKJLQPH#j[l}p#�JNHK̂ILQP#HKVNJ\PJ#LP#QP#OxH#LfINJ\PJ#QN#j[l�p�©#J\HdP#QN#\f]NHI\ONfIPH#fP#NRINJ\PJ#o[gop#
�JNHK̂ILQP#\fcNJ\PJ#LP#QP#OxH#LfINJ\PJ#QN#o[k~p�©#J\HdP#NO#JNfQL#]LJ\q]N̂#�[j~p#�JNHK̂ILQP#\fcNJ\PJ#LP#QP#OxH#LfINJ\PJ#QN#�[n}p�i#
v#t\HdP#IPIL̂#QL#dLJIN\JL#IPIL̂\¢PK#g[~lp#\fcNJ\PJ#LP#QP#OxH#LfINJ\PJ#�h[hjp�#N#QNfIJP#QPH#̂\O\INH#NHILwN̂Nd\QPH#VN̂L#XP̂{I\dL#QN#
Wf]NHI\ONfIPH#]\_NfIN#NO#kgkli#°�#±�� ²����#¦�²��#�#��� ��������#��#�¬� �����#�#��¦³���#��#�����¦�¦¡#cP\#LVJNHNfILQP#VLJL#
dPf]L̂\QLyzP#QP#YPO\Ix#QN#Wf]NHI\ONfIPH#L#OP]\ONfILyzP#JNL̂\¢LQL#fP#�KfQP#YL\RL#�W#aJLH\̂#M{IK̂PH#X�ŵ\dPH#t�#�X[#tPHN̂\#
JNHHL̂IPK#�KN#dPfcPJON#VJN]\LONfIN#Q\HdKI\QP#dPO#PH#ONOwJPH#QP#YPO\Ix#QN#Wf]NHI\ONfIPH[#]\HLfQP#LVJP]N\ILJ#L#PVPJIKf\QLQN#
QN#\f]NHI\ONfIPH#dPO#JNIPJfP#dPOVLI{]N̂#dPO#L#ONIL#LIKLJ\L̂#HNO#J\HdP#LQ\d\PfL̂#L#dLJIN\JL#QN#\f]NHI\ONfIPH[#PH#JNdKJHPH#
VJP]Nf\NfINH#QLH#dPfIJ\wK\y£NH#QP#HNJ]\QPJ#N#VLIJPfL̂[#QL#dPOVNfHLyzP#VJN]\QNfd\qJ\L[#N#dPfIJ\wK\yzP#VJP]Nf\NfIN#QN#
N̂]LfILONfIP#mKQ\d\L̂[#LV̂\dLQPH#fP#�KfQP#YL\RL#�W#aJLH\̂#M{IK̂PH#X�ŵ\dPH#t�i#ZV�H#IPQLH#LH#Q\HdKHH£NH#Irdf\dLH#cP\#«¥®́ µ«±«#
LH#HN_K\fINH#OP]\ONfILy£NH©#��#tNH_LIN#fL#dPfIL#l}kTl#fP#]L̂PJ#QN#t�#oigj�[hj#�HN\H#O\̂#N#IJ\fIL#N#HNIN#JNL\H#N#IJN¢N#dNfIL]PH�#
VLJL#VL_LONfIP#QN#wNfNc{d\P#QN#LVPHNfILQPJ\L[#ŵP�KNLQP#VN̂L#LKHxfd\L#fL#VJP]L#QN#]\QL[#QP#�KfQP#YZW¶Z#�W#atZsW�#MWM·�vs#
X·a�WYvs#t�#�X#Ỳ XS#gniholijno�ggghT~l©#²�#ZV̂\dLyzP#fL#dPfIL#l}lTg#fP#]L̂PJ#QN#t�#onhiggo[�}#�HN\HdNfIPH#N#d\f�KNfIL#N#
KO#O\̂#N#HN\H#JNL\H#N#HNINfIL#N#fP]N#dNfIL]PH�[#VJP]Nf\NfIN#QL#dPOVNfHLyzP#VJN]\QNfd\qJ\L#dPOVNIxfd\L#mLfN\JP[#fP#�KfQP#
YZW¶Z#�W#atZsW�#MWM·�vs#X·a�WYvs#t�#�X#Ỳ XS#gniholijno�ggghT~l©#��#ZV̂\dLyzP#fL#dPfIL#l}kTl#fP#]L̂PJ#QN#t�#
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EFGHIFGGGJKL#MNOPNQ#ROSTUVW#V#QOXQNVPXQW#V#XYOPXZ#V#[R#ROS#V#QOXQNVPXQW#V#QOXVPXZ#V#QOXQ#YVZOW#V#PQ\VPXZ#V#][ZXYQ#NVPXZ\QŴJ#
_YQ\VPOVPXV#̀Z#NQPXYOa[ObcQ#̀Q#WVY\ÒQY#V#_ZXYQPZS#YV_ZWWZ̀QW#_VSQ#d[PONe_OQJ#̀Z#NQR_VXfPNOZ#gV\VYVOYQhijiLJ#̀VWXOPZ̀Z#ZQ#
_ZkZRVPXQ#̀Z#gQSTZ#̀V#aVPVgeNOQW#PQ#l[P̀Q#mnopn#lo#qrnsot#uouvtws#xvqtomws#rl#tx#myxz#jEFI{LFHE{hjjjI|GL}#~�#
n_SONZbcQ#PZ#NQPXZ#LKi|L#PQ#\ZSQY#̀V#r�#iHFKI�JKK#M\OPXV#V#XYfW#ROS#V#PQ\VNVPXQW#V#̀V�VWWVXV#YVZOW#V#PQ\VPXZ#V#PQ\V#NVPXZ\QŴ�#
_YQ\VPOVPXV#̀V#NQPXYOa[ObUVW#̀V#SV\ZPXZRVPXQ#�[̀ONOZS#̀Z#nbcQ#̀V#mQaYZPbZ#P�#jjIijKI|iHFijIGF#��#�����������#�����#
�������~�~�#~�#~��������������#~�#���~�#�����#���#�#��# ¡#¢�#£¡¤#Q#l[P̀Q#YVgSVXV#Q#NQR_QYXZRVPXQ#̀QW#ZXO\QW#̀V#eP̀ONV#̀V#
_YVbQW#Myuy|q̂#NQR#\VPNORVPXQ#ZNORZ#̀V#E#ZPQWF#w#qQSVXOR#lQN[W#_YV\f#][V#Z#XZ¥Z#sVSON#gONZY¦#VR#XQYPQ#̀V#K§#ZQ#gOPZS#̀VWXV#
ZPQF#mQR#Z#YV̀[bcQ#̀Z#XZ¥Z#sVSONJ#ZXO\QW#NQR#\VPNORVPXQW#RZOW#SQPkQW#XVP̀VR#Z#Z_YVWVPXZY#RZOQY#\QSZXOSÒZ̀VF#mQR#Q#OPX[OXQ#̀V#
RZPXVY#Z#̀O\VYWOgONZbcQ#̀Z#NZYXVOYZ#̀V#OP\VWXORVPXQWJ#_QŸR#YV̀[�OP̀Q#Z#\QSZXOSÒZ̀V#gQO#�©£��©¢��ª#_VSQ#̀VWOP\VWXORVPXQ#XQXZS#
Q̀#l[P̀Q#mZO¥Z#odn#q#E«#ux#rl#tx#V#OP\VWXORVPXQ#NQPNQROXZPXV#PQ#l[P̀Q#mZO¥Z#odn#q#E#ux#rl#txF#¬�#�������������#~�#
���~��#~�#��������#~�#¢��~�#­���®���#̄�°�#±��²�����̄�#��#~�����̄���#��³��²�̄����������#~�#���̄����#���̄���¤#VR#YVSZbcQ#
ZQW#l[P̀QW#̀V#nbUVW#̀Z#mnopń#lon#mQPW[RQ}#lon#sdntt#mnxs#nXO\Q}#V#lon#mQPWXY[bcQ#mO\OSJ#gQO#WQSONOXZ̀Q#ZQ#µVWXQY#mZO¥Z#
nWWVXJ#_ZYZ#Z_YVWVPXZY#[RZ#NQPXV¥X[ZSO�ZbcQ#NQPWÒVYZP̀Q#Z#VWXYZẌkOZJ#QW#OR_ZNXQW#PQ#NVP¦YOQ#YVXYQW_VNXO\QJ#aVR#NQRQ#[RZ#
Z\ZSOZbcQ#̀Q#NVP¦YOQ#_YQW_VNXO\Q#_ZYZ#NZ̀Z#[R#̀QW#l[P̀QW#VR#RQPOXQYZRVPXQF#nS̈R#̀OWWQ#gQO#WQSONOXZ̀Q#Z#t¶q#mQPW[SXQYOZ#Z#
YVZSO�ZbcQ#̀V#[R#VWX[̀Q#̀Z#NZYXVOYZ#̀V#rVP̀Z#·ZYO¦\VS#̀Q#uwţ¶wxŗ ·J#NQPWÒVYZP̀Q#Z#_QWWOaOSÒZ̀V#̀V#OPNS[WcQ#̀Q#l[P̀Q#n¹#
º[VWX#qZ»VWJ#ZXYZ\̈W#̀V#[RZ#V\VPX[ZS#̀OS[ObcQ#̀V#V¥_QWObcQ#PQW#g[P̀QW#VP][Z̀YZ̀QW#PQ#oPNOWQ#o#̀Q#nYXOkQ#G#̀Z#rVWQS[bcQ#mdy#
P�#LFK{HhiIF#nQ#ZPZSOWZY#XZPXQ#Q#VWX[̀Q#][ZPXQ#Z#NQPXV¥X[ZSO�ZbcQ#̀Q#µVWXQY#mZO¥Z#nWWVXJ#QaWVY\Z|WV#PQ#NQR_QYXZRVPXQ#̀QW#
l[P̀QW#VR#[RZ#�ZPVSZ#RVPQY#MIi#RVWVŴ#QW#l[P̀QW#lon#mQPWXY[bcQ#mO\OS#V#lon#sRZSS#mZ_W#nXO\Q#NQPXOP[ZR#̀VWVR_VPTZP̀Q#Q#
_Z_VS#kVYZbcQ#̀V#ZS_TZ#PZ#NZYXVOYZF#z¦#VR#YVSZbcQ#ZQ#lon#mQPW[RQJ#̀V#ZNQỲQ#NQR#Q#kVWXQYJ#Z_VWZY#̀Z#_YV\OWcQ#̀V#OPeNOQ#̀Q#NONSQ#
V̀#NQYXVW#̀V#�[YQW#PZW#VNQPQROZW#̀VWVP\QS\ÒZW#ZaYOY#VW_ZbQ#_ZYZ#OP\VWXORVPXQW#VR#VNQPQROZW#VRVYkVPXVWJ#NQRQ#Q#qYZWOSJ#NQR#
Q_QYX[PÒZ̀V#̀V#\ZSQYO�ZbcQ#̀Z#aQSWZ#̀QR̈ WXONZ#NQR#Z#VPXYZ̀Z#̀V#NZ_OXZS#VWXYZPkVOYQJ#_QY#WVYVR#VR#W[Z#RZOQYOZ#sRZSS#mZ_W#
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