
ATA Nº 021/2024 REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA DO COMITÊ DE 1
INVESTIMENTOS2
Aos onze dias do mês de junho de 2024, às dez horas e quinze minutos, na Sala de Reuniões 3
anexa ao Gabinete, no Paço Municipal Alcides Donin, sito à Rua Raimundo Leonardi, nº 4
1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos do Fundo de 5
Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Toledo, nomeados através 6
da Portaria nº 634 de 27 de dezembro de 2021, alterada pela Portaria nº 724 de 21 de 7
dezembro de 2023, para reunião extraordinária. Presentes, Jaldir Anholeto, Leandro Marcelo 8
Ludvig, Roseli Fabris Dalla Costa, Tatiane Mendes Berto da Silva, e Wilmar da Silva. Pauta: 9
1) Análise e Credenciamento do Fundo Rio Bravo Proteção Portifólio FIM CNPJ 10
55.274.339/0001-78 e deliberação de proposta de realocação do Fundo Rio Bravo 11
Proteção II FI Multimercado; 2) Deliberar sobre movimentação estratégica de 12
investimentos e desinvestimentos. Roseli relembrou que no último dia 22 de maio, foi 13
apresentado pelo Sr. Daniel Sandoval, Assessor de Investimentos da Privatiza Agentes 14
Autônomos de Investimentos, o Fundo Rio Bravo Proteção Portifólio FIM, cuja estratégia 15
principal é permitir que o cotista fique exposto ao mesmo tempo aos 3 (três) principais índices 16
que compõem as carteiras dos RPPS, quais sejam: índice de preços por meio do IMA-B5, 17
bolsa local por meio do IBOVESPA e bolsa internacional por meio do S&P. Essa exposição, 18
entretanto, é dinâmica de forma que o investidor possa capturar da melhor forma os 19
movimentos do mercado e seus impactos nos referidos benchmarks, uma vez que a 20
ponderação entre os três índices ocorrerá somente no final do prazo do investimento e será 21
definida com base em suas respectivas rentabilidades, sendo que 50% do resultado será 22
daquele índice com a melhor performance no período, 30% no índice com a segunda melhor 23
performance e 20% no índice com a terceira melhor performance. Como diferencial, a 24
estratégia preservará o capital no caso de resultado negativo da estratégia, mantendo a 25
característica do fundo vincendo de “capital protegido”. Para explicar as mudanças na 26
estratégia apresentada anteriormente foi convidado o Sr. Daniel Sandoval a ingressar de forma 27
remota na reunião. Daniel esclareceu que, por conta das mudanças nas condições de mercado 28
que impactaram os preços das opções que caracterizam o produto, os parâmetros do Fundo 29
precisaram ser ajustados antes de iniciar a distribuição. Dentre as alterações, está o fato de que 30
o Fundo deixou de contar com o prêmio de 20% sobre o retorno positivo da estratégia, e 31
passou a contar com barreira de 40% como limite de alta, equivalente a IPCA+15% a.a.1. 32
Mesmo com as alterações o fundo manteve suas características principais e seus diferenciais, 33
principalmente àquela que diz respeito à alocação dinâmica com base nos resultados dos 34
índices, o que faz com que o fundo esteja em linha com os objetivos do ToledoPrev e 35
adequado ao atual contexto de mercado. Daniel também apresentou análises de como a 36
estratégia teria se comportado em períodos de 2 anos desde 2008 – dos 15 períodos 37
analisados, a estratégia teria performado positivo em todas elas, superados o IPCA em 13 das 38
15 amostras, e superado ou estado em linha com a meta de IPCA+5% a.a. em 9 observações. 39
Após todas as considerações e esclarecidas as dúvidas, foi encerrada a participação do 40
convidado. Após os esclarecimentos prestados pelo assessor de investimentos, análise dos 41
documentos e parecer da Consultoria de Investimentos LDB que considerou o fundo APTO a 42
receber aplicações, respeitando os limites da Política de Investimentos do ToledoPrev. Os 43
membros do Comitê de Investimentos, deliberaram pela APROVAÇÃO do credenciamento 44
do Fundo apresentado e a realocação dos recursos que serão resgatados ao final da operação 45
do Fundo Rio Bravo Proteção II, no Fundo Rio Bravo Proteção Portifólio FIM. Também foi 46
proposto ampliar o investimento na estratégia em até R$ 10 milhões, tendo em vista que a 47
estratégia apresentada permite a diversificação da carteira, possibilidade de resultados acima 48
da meta atuarial, e no pior cenário protege o patrimônio investido. Diante disso os membros 49
do Comitê opinaram favoravelmente a realocação dos recursos que serão resgatados ao final 50

1 Com base na inflação projetada pelo relatório FOCUS com data base de 24 de maio de 2024.



da operação do Fundo Rio Bravo Proteção II, e desinvestimento do valor complementar a R$ 51
10 milhões do Fundo FI Brasil Matriz RF CNPJ 23.215.008/0001-70 com investimento 52
concomitante no Fundo Rio Bravo Proteção Portifólio FIM. Seguindo a Pauta 2) Deliberar 53
sobre movimentação estratégica de investimentos e desinvestimentos; Considerando as 54
taxas de remuneração dos Títulos Públicos Federais, indicativas da Anbima de 10 de junho, 55
análise do relatório de acompanhamento da carteira de investimentos, e com respaldo no 56
Estudo de ALM foi APROVADO as seguintes movimentações estratégicas de investimento e 57
desinvestimento: Resgate total na conta 708-7 dos Fundos FIC BRASIL IMAB 5 MAIS LP 58
CNPJ 10.577.503/0001-88, Fundo FI BRASIL IMAB LP CNPJ 10.740.658/0001-93, e 59
Resgate complementar do Fundo FI Brasil Matriz RF CNPJ 23.215.008/0001-70, e aplicação 60
concomitante do valor de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhões de reais) na compra de Títulos 61
Públicos do Tesouro Nacional NTN-B com vencimento em 2035 e marcação na curva, 62
visando a mitigação do risco e da volatilidade da carteira, sendo a proposição condicionada as 63
taxas de remuneração acima da meta atuarial para o exercício 2024, INPC + 4,90%. Ficou 64
ainda convencionado de que a cotação para compra dos títulos públicos seja realizada entre as 65
Instituições Financeiras e Corretora/Distribuidoras dealers do Tesouro Nacional, que estejam 66
credenciadas e com relacionamento de investimentos juntos ao TOLEDOPREV. Não havendo 67
nada mais a tratar, foi encerrada a reunião, cuja ata foi lavrada por mim, Roseli Fabris Dalla 68
Costa, que após lida e aprovada, segue assinada pelos presentes.69
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PARECER Nº 008/2024 - COMITÊ DE INVESTIMENTOS

Os membros do Comitê de Investimentos do Fundo de Aposentadorias 

e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Toledo – FAPES/TOLEDOPREV, reunidos

extraordinariamente no dia 11 de junho de 2024, no desempenho de suas competências de que 

trata o artigo 2º do Decreto nº 901, de 21 de agosto de 2020, considerando as taxas de 

remuneração dos Títulos Públicos Federais, análise do relatório de acompanhamento da 

carteira de investimentos, e com respaldo no Estudo de ALM APROVAM as seguintes 

movimentações estratégicas de investimento e desinvestimento:

1) Aplicação do Resgate total dos Fundos FIC BRASIL IMAB 5 MAIS LP CNPJ 

10.577.503/0001-88, Fundo FI BRASIL IMAB LP CNPJ 10.740.658/0001-93 e Resgate 

complementar do Fundo FI Brasil Matriz RF CNPJ 23.215.008/0001-70 na conta 708-7, até o

valor de R$ 20.000.000,00 (vinte milhões de reais), em Títulos Públicos do Tesouro Nacional 

NTB-B com vencimento em 2035 e marcação na curva, visando a mitigação do risco e da 

volatilidade da carteira, sendo a proposição condicionada as taxas de remuneração acima da 

meta atuarial para o exercício 2024, qual seja: INPC + 4,90%. 

Toledo, 11 de junho de 2024.
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ATA Nº 021/2024 REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS
Aos onze dias do mês de junho de 2024, às dez horas e quinze minutos, na Sala de Reuniões anexa ao Gabinete, no Paço 
Municipal Alcides Donin, sito à Rua Raimundo Leonardi, nº 1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comitê de 
Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Toledo, nomeados através da 
Portaria nº 634 de 27 de dezembro de 2021, alterada pela Portaria nº 724 de 21 de dezembro de 2023, para reunião 
extraordinária. Presentes, Jaldir Anholeto, Leandro Marcelo Ludvig, Roseli Fabris Dalla Costa, Tatiane Mendes Berto da Silva, e 
Wilmar da Silva. Pauta: 1) Análise e Credenciamento do Fundo Rio Bravo Proteção Portifólio FIM CNPJ 55.274.339/0001-78 
e deliberação de proposta de realocação do Fundo Rio Bravo Proteção II FI Multimercado; 2) Deliberar sobre 
movimentação estratégica de investimentos e desinvestimentos. Roseli relembrou que no último dia 22 de maio, foi 
apresentado pelo Sr. Daniel Sandoval, Assessor de Investimentos da Privatiza Agentes Autônomos de Investimentos, o Fundo 
Rio Bravo Proteção Portifólio FIM, cuja estratégia principal é permitir que o cotista fique exposto ao mesmo tempo aos 3 (três) 
principais índices que compõem as carteiras dos RPPS, quais sejam: índice de preços por meio do IMA-B5, bolsa local por meio 
do IBOVESPA e bolsa internacional por meio do S&P. Essa exposição, entretanto, é dinâmica de forma que o investidor possa 
capturar da melhor forma os movimentos do mercado e seus impactos nos referidos benchmarks, uma vez que a ponderação 
entre os três índices ocorrerá somente no final do prazo do investimento e será definida com base em suas respectivas 
rentabilidades, sendo que 50% do resultado será daquele índice com a melhor performance no período, 30% no índice com a 
segunda melhor performance e 20% no índice com a terceira melhor performance. Como diferencial, a estratégia preservará o 
capital no caso de resultado negativo da estratégia, mantendo a característica do fundo vincendo de “capital protegido”. Para
explicar as mudanças na estratégia apresentada anteriormente foi convidado o Sr. Daniel Sandoval a ingressar de forma remota 
na reunião. Daniel esclareceu que, por conta das mudanças nas condições de mercado que impactaram os preços das opções 
que caracterizam o produto, os parâmetros do Fundo precisaram ser ajustados antes de iniciar a distribuição. Dentre as 
alterações, está o fato de que o Fundo deixou de contar com o prêmio de 20% sobre o retorno positivo da estratégia, e passou a 
contar com barreira de 40% como limite de alta, equivalente a IPCA+15% a.a.1. Mesmo com as alterações o fundo manteve suas 
características principais e seus diferenciais, principalmente àquela que diz respeito à alocação dinâmica com base nos 
resultados dos índices, o que faz com que o fundo esteja em linha com os objetivos do ToledoPrev e adequado ao atual contexto
de mercado. Daniel também apresentou análises de como a estratégia teria se comportado em períodos de 2 anos desde 2008 –
dos 15 períodos analisados, a estratégia teria performado positivo em todas elas, superados o IPCA em 13 das 15 amostras, e 
superado ou estado em linha com a meta de IPCA+5% a.a. em 9 observações. Após todas as considerações e esclarecidas as 
dúvidas, foi encerrada a participação do convidado. Após os esclarecimentos prestados pelo assessor de investimentos, análise
dos documentos e parecer da Consultoria de Investimentos LDB que considerou o fundo APTO a receber aplicações, respeitando 
os limites da Política de Investimentos do ToledoPrev. Os membros do Comitê de Investimentos, deliberaram pela APROVAÇÃO
do credenciamento do Fundo apresentado e a realocação dos recursos que serão resgatados ao final da operação do Fundo Rio 
Bravo Proteção II, no Fundo Rio Bravo Proteção Portifólio FIM. Também foi proposto ampliar o investimento na estratégia em até 
R$ 10 milhões, tendo em vista que a estratégia apresentada permite a diversificação da carteira, possibilidade de resultados 
acima da meta atuarial, e no pior cenário protege o patrimônio investido. Diante disso os membros do Comitê opinaram 
favoravelmente a realocação dos recursos que serão resgatados ao final da operação do Fundo Rio Bravo Proteção II, e 
desinvestimento do valor complementar a R$ 10 milhões do Fundo FI Brasil Matriz RF CNPJ 23.215.008/0001-70 com 
investimento concomitante no Fundo Rio Bravo Proteção Portifólio FIM. Seguindo a Pauta 2) Deliberar sobre movimentação 
estratégica de investimentos e desinvestimentos; Considerando as taxas de remuneração dos Títulos Públicos Federais,
indicativas da Anbima de 10 de junho, análise do relatório de acompanhamento da carteira de investimentos, e com respaldo no 
Estudo de ALM foi APROVADO as seguintes movimentações estratégicas de investimento e desinvestimento: Resgate total na 
conta 708-7 dos Fundos FIC BRASIL IMAB 5 MAIS LP CNPJ 10.577.503/0001-88, Fundo FI BRASIL IMAB LP CNPJ 
10.740.658/0001-93, e Resgate complementar do Fundo FI Brasil Matriz RF CNPJ 23.215.008/0001-70, e aplicação concomitante 
do valor de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhões de reais) na compra de Títulos Públicos do Tesouro Nacional NTN-B com 
vencimento em 2035 e marcação na curva, visando a mitigação do risco e da volatilidade da carteira, sendo a proposição 
condicionada as taxas de remuneração acima da meta atuarial para o exercício 2024, INPC + 4,90%. Ficou ainda convencionado 
de que a cotação para compra dos títulos públicos seja realizada entre as Instituições Financeiras e Corretora/Distribuidoras
dealers do Tesouro Nacional, que estejam credenciadas e com relacionamento de investimentos juntos ao TOLEDOPREV. Não 
havendo nada mais a tratar, foi encerrada a reunião, cuja ata foi lavrada por mim, Roseli Fabris Dalla Costa, que após lida e
aprovada, segue assinada pelos presentes.

1 Com base na inflação projetada pelo relatório FOCUS com data base de 24 de maio de 2024.
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