
ATA Nº 022/2024 REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS1
Aos dezesste dias do mês de junho de 2024, às quatorze horas, na Sala de Reuniões anexa ao 2
Gabinete do Prefeito, no Paço Municipal Alcides Donin, sito à Rua Raimundo Leonardi, nº 3
1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos do Fundo de 4
Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Toledo, nomeados através 5
da Portaria 634 de 27 de dezembro de 2021, alterada pela Portaria nº 724 de 21 de dezembro 6
de 2023, para reunião ordinária, presentes Jaldir Anholeto, Leandro Marcelo Ludvig, Roseli 7
Fabris Dalla Costa, Tatiane Mendes Berto da Silva e Wilmar da Silva. A reunião teve como 8
pauta: 1) Apresentação da carteira de investimentos com posição em 31 de maio de 9
2024; 2) Análise do cenário macroeconômico; 3) Evolução do orçamento e fluxo de 10
caixa; 4) Performance dos investimentos; 5) Acompanhamento do Relatório de Risco; 6) 11
Deliberar sobre movimentações de aplicações e resgates de recursos; 7) Emissão de 12
parecer referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV do mês de maio/2024;13
8) Deliberar sobre movimentação estratégica de investimentos e desinvestimentos. A 14
Diretora Executiva do TOLEDOPREV iniciou a reunião com a apresentação da pauta: 1)15
Apresentação da carteira de investimentos com posição em 31 de maio de 2024; através16
do relatório da posição de ativos e enquadramento, disponibilizado pela Empresa LDB, 17
demonstrou a posição dos ativos e enquadramento por segmento assim distribuídos: no 18
segmento de renda fixa 82,63%, renda variável 3,94%, investimentos no exterior 6,17% e 19
investimentos estruturados 7,25%. Os ativos da carteira neste mês totalizam R$ 20
578.184.481,03 (quinhentos e setenta e oito milhões e cento e oitenta e quatro mil e 21
quatrocentos e oitenta e um reais e três centavos). Conforme o relatório de enquadramento da 22
carteira, os investimentos estão aderentes aos limites estabelecidos na Política Anual de 23
Investimentos. Apresentou ainda a Rentabilidade por estratégia, análise de liquidez por 24
período, demonstrando que 84,70% dos recursos da carteira apresentam liquidez de 0 (zero) a 25
30 (trinta) dias. Foi demonstrado graficamente a Alocação por Artigo, Alocação por 26
Estratégia e Alocação por Gestor com destaque para alocação de 72,57% na Instituição 27
Financeira Caixa Econômica Federal. 2) Análise do cenário macroeconômico; conforme 28
relatório da Empresa LDB Consultoria, após a alta observada em abril, o mercado de taxa de 29
juros nos EUA teve um mês de maio bem mais tranquilo, com uma certa acomodação da 30
curva de juros em patamares um pouco mais baixos. Dessa, forma os índices de ações tiveram 31
desempenho positivo no mês. No entanto, mesmo com certo alívio das curvas de juros, a 32
continuidade das discussões sobre o início do ciclo de redução dos juros americanos foi o 33
principal tema de debate no mercado. Nos EUA, os indicadores de atividade mostraram 34
menor dinamismo e a inflação apresentou certa acomodação após o forte início de ano. Além 35
disso, há sinais, ainda que graduais, de arrefecimento no mercado de trabalho. Entretanto, vale 36
ressaltar que mesmo a inflação demonstrando certa desaceleração, sem desvio na comparação 37
com o consenso do mercado, é necessário destacar que ainda está em níveis relativamente 38
elevados, num contexto de maior dispersão das divulgações mensais. Assim, ainda nos EUA, 39
o FED adotou um tom mais cauteloso em relação à trajetória dos juros. Onde, a maioria dos 40
membros do FED defende que o momento não é adequado para o início de um ciclo de 41
afrouxamento monetário, uma vez que o mercado de trabalho segue aquecido e a inflação de 42
serviços permanece alta. Na China, os dados recentes apontam uma direção construtiva, 43
inclusive levando a alguns ajustes nas projeções de consenso, com o crescimento do PIB para 44
2024 agora mais próximo de 5,0%. Ainda assim, apesar das ações de estímulo do governo, o 45
setor imobiliário permanece em crise. A contínua deterioração do setor coloca limites na 46
recuperação da segunda maior economia do mundo. Assim, no mês de maio de 2024, os 47
principais índices de ações globais encerraram o mês em território positivo, o MSCI ACWI e 48
S&P 500, respectivamente, valorizaram +3,82% e +4,80%, todos em “moeda original”, ou 49



seja, considerando apenas a performance dos índices estrangeiros. Observando no acumulado 50
nos últimos 12 meses, esses índices apresentam retornos de +21,53% e +26,26%, 51
respectivamente. Considerando esses mesmos índices, mas, agora contando com variação 52
cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +5,22% e +6,22%, 53
devido à valorização do Dólar frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +25,00% e 54
+29,87% nos últimos 12 meses. No Brasil, o aumento da incerteza no cenário econômico, 55
tanto pelo lado da política fiscal como da trajetória da taxa Selic, levou a abertura da curva de 56
juros nominal. Já a deterioração da inflação implícita nas curvas futuras fez com que os juros 57
reais apresentassem queda no mês. Na parte fiscal, o mal estar gerado pela mudança da meta 58
de superávit primário de 2025, em combinação com uma série de análises e reportagens sobre 59
a insustentabilidade do atual arcabouço fiscal face à rigidez do orçamento contribuíram para a 60
elevação da curva de juros, em um mês em que os juros recuaram globalmente. A economia 61
local está mais forte do que o esperado, com o PIB do 1º trimestre em crescimento e o 62
mercado de trabalho aquecido, além de uma taxa de desemprego historicamente baixa. A63
inflação recente está se movendo na direção desejada. No entanto, a inflação do núcleo de64
serviços ainda está acima do desejado pelo Copom, e as expectativas de inflação para 2025 e65
2026 estão em alta. Neste contexto, o Copom reduziu o ritmo de afrouxamento da política 66
monetária para 0,25%, resultando na taxa Selic em 10,50% para o ano, sem dar sinais sobre 67
sua atuação futura. Ainda assim, houve um dissenso relevante, com todos os diretores 68
apontados pelo atual governo votando pela manutenção do ritmo anterior. Essa atuação 69
levanta dúvidas sobre uma maior tolerância a desvios da inflação em relação à meta e, 70
consequentemente, contribuiu para uma piora adicional das expectativas para a inflação.71
Aqui, somente a título de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o 72
IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 04.06.2024, a taxa de juros 73
real com vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno estimada em 6,19% a.a., 74
continuando acima da taxa máxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano de 75
2024. O Ibovespa fechou o mês com performance negativa, seguindo na direção oposta ao 76
observado nos índices globais. Apresentando a performance de -3,04% no mês. Dessa forma, 77
o Ibovespa possui um comportamento negativo de -9,01% no ano, enquanto, nos últimos 12 78
meses acumulou a performance positiva de +12,70%. Mediante a todo esse cenário exposto 79
acima e em linha com o último relatório disponibilizado, os prêmios trazidos pelas NTNB-s80
atualmente, indicam que a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo 81
de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos 82
RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir 83
proporcionalmente para a redução da volatilidade global da carteira de investimentos do 84
RPPS, devido ao benefício da “marcação na curva” do preço desse ativo.Em análise ao 85
Boletim Focus divulgado no dia 7 de junho de 2024, como destaques para o final de 2024, o 86
último Boletim Focus apresentou expectativas estáveis para a taxa Selic e Câmbio, e elevadas 87
para a inflação e PIB. Observa-se ainda que:88



89
Quanto a inflação para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 3,90%. Seguindo na 90
mesma direção, para o final de 2025, a expectativa foi elevada para 3,78%. Em relação a91
SELIC para o final de 2024 as expectativas, em relação à taxa Selic, mantiveram-se em 92
10,25%. Já para o final de 2025 houve aumento das expectativas para 9,25%. A expectativa 93
para o final de 2024, em relação ao PIB, foi elevada para 2,09%. Já para o final de 2025 a 94
expectativa foi mantida em 2,00%. O Câmbio (Dólar/Real) para final de 2024 a expectativa 95
ficou estável em R$ 5,05. Já para o final de 2025, em relação ao último relatório, a 96
expectativa elevou para R$ 5,09. 3) Evolução do orçamento e fluxo de caixa; a receita total 97
no mês de maio foi de R$ 16.485.699,55 (dezesseis milhões e quatrocentos e oitenta e cinco 98
mil e seiscentos e noventa e nove reais e cinquenta e cinco centavos). A despesa total foi de 99
R$ 8.860.091,15 (oito milhões e oitocentos e sessenta mil e noventa e um reais e quinze 100
centavos). Observa-se uma variação patrimonial positiva de R$ 7.631.781,86 (sete milhões e 101
seiscentos e trinta e um mil e setecentos e oitenta e um reais e oitenta e seis centavos). Em 30102
de abril de 2024 o saldo financeiro do TOLEDOPREV era R$ 570.868.150,57 (quinhentos e 103
setenta milhões e oitocentos e sessenta e oito mil e cento e cinquenta reais e cinquenta e sete 104
centavos), passando para R$ 578.499.932,43 (quinhentos e setenta e oito milhões e 105
quatrocentos e noventa e nove mil e novecentos e trinta e dois reais e quarenta e três centavos)106
ao final de maio, uma variação positiva aproximadamente 1,34%. 4) Performance dos 107
Investimentos: no mês de maio, o resultado da carteira de investimentos do ToledoPrev foi 108
positivo, mas não o suficiente para superar a meta acumulada de 2024. O bom desempenho 109
veio dos ativos ligados a renda fixa e investimentos no exterior. Os ativos ligados a renda 110
variável todos apresentaram resultados negativos. Com isso o resultado da carteira do 111
ToledoPrev ficou com rentabilidade positiva no mês de 0,91% contra uma meta de 0,86%, no 112
acumulado do ano a carteira apresenta rentabilidade positiva de 3,31% contra uma meta de 113
4,46%. 5) Acompanhamento do Relatório de Risco; o relatório de risco dos investimentos 114
no mês de maio de 2024, apresenta o seguinte resultado: risco em renda fixa 0,27% (resultado115
inferior ao do mês anterior de 0,30%); risco de fundos estruturados 2,32% (resultado inferior 116
ao do mês anterior de 2,71%); risco de investimentos no exterior 5,28% (resultado inferior ao 117
do mês anterior de 5,62%); risco em renda variável 5,95% (resultado inferior ao do mês 118
anterior de 6,22%). Ficando o risco total dos investimentos do ToledoPrev em maio/2024 em119
0,57%, índice ligeiramente abaixo do percentual do mês anterior que fora de 0,64% e dentro 120
dos limites impostos pela Política de Investimentos vigente. Para análise comparativa dos 121
investimentos, foram utilizados gráficos de dispersão, divididos entre os artigos da resolução, 122
bem como a metodologia de Correlação dos ativos da carteira de investimentos. 6) Deliberar 123
sobre movimentações de aplicações e resgates de recursos; foi apresentado para 124
convalidação do Comitê de Investimentos as movimentações realizadas no Fundo Caixa FI 125
Brasil Títulos Públicos RF LP, Roseli ressaltou que conforme previamente discutido com os 126



membros do Comitê de Investimentos, visando aproveitar a oportunidade de investimentos 127
com retorno compatível com a meta atuarial sem risco adicional a carteira de investimentos, 128
os recursos provenientes das contribuições do servidor e patronal, destinados ao pagamento 129
dos benefícios foram aplicados no Fundo Caixa FI Brasil Títulos Públicos RF já os recursos 130
da compensação previdenciária, foram aplicados no Fundo Caixa Matriz Renda Fixa, FI 131
Brasil Títulos Públicos RF, por tratar-se de um fundo de baixo risco destinado a recursos de 132
curto prazo, com performance compatível a meta atuarial. Após todas as discussões técnicas 133
foram APROVADAS as seguintes movimentações; a) Resgate na conta 492-4 no valor de R$ 134
39.256,30 (trinta e nove mil e duzentos e cinquenta e seis reais e trinta centavos) do FI 135
BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-84, para pagamento de 136
benefício de aposentadoria, bloqueado pela ausência no censo previdenciário; b) Resgate na 137
conta 492-4 no valor de R$ 17.766,42 (dezessete mil e setecentos e sessenta e seis reais e 138
quarenta e dois centavos) do FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 139
05.164.356/0001-84, para pagamento de benefício de aposentadoria, bloqueado pela ausência 140
no censo previdenciário; c) Aplicação na conta 492-4 no valor de R$ 6.203.409,19 (seis 141
milhões e duzentos e três mil e quatrocentos e nove reais e dezenove centavos), proveniente 142
da contribuição do servidor e patronal repassados pelo Município, competência maio 2024, 143
destinada ao pagamento da folha de benefícios no Fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS 144
PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-84; d) Resgate na conta 492-4 no valor de R$ 145
13.277,76 (treze mil e duzentos e setenta e sete reais e setenta e seis centavos) do FI BRASIL 146
TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-84, para pagamento de benefício de 147
aposentadoria, bloqueado pela ausência no censo previdenciário; e) Resgate na conta 492-4 148
no valor de R$ 33.540,05 (trinta e três mil e quinhentos e quarenta reais e cinco centavos) do 149
FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-84, para pagamento de 150
benefício de aposentadoria, bloqueado pela ausência no censo previdenciário;  f) Aplicação na 151
conta 494-0 no valor de R$ 850.509,01 (oitocentos e cinquenta mil e quinhentos e nove reais 152
e um centavo), proveniente da compensação previdenciária competência abril, no Fundo FI 153
CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI CNPJ 23.215.008/0001-70; g) Por fim foi deliberado 154
que os recursos para o pagamento da Folha de benefícios e 1ª parcela do décimo terceiro, que 155
serão pagos no próximo dia 28 de junho, sejam resgatados do FIC DE FI CAIXA BRASIL 156
GESTÃO ESTRATÉGICA RF CNPJ 23.215.097/0001-55, da conta 496-7. A opção de 157
resgatar deste Fundo decorre do fato de que o mesmo vem apresentando retornos abaixo da 158
meta atuarial. 7) Emissão de parecer referente a Carteira de Investimentos do 159
TOLEDOPREV do mês de maio 2024; após examinar o Relatório Mensal de investimentos160
disponibilizado pelo sistema web da Empresa LDB Consultoria, os membros do Comitê de 161
Investimentos emitiram o Parecer nº 009/2024 em que APROVAM o Relatório Mensal de 162
Investimentos submetendo-o assim, à apreciação do Conselho Fiscal. 8) Deliberar sobre 163
movimentação estratégica de investimentos e desinvestimentos; Considerando as taxas de 164
remuneração dos Títulos Públicos Federais, indicativas da Anbima de 14 de junho,  análise do 165
relatório de acompanhamento da carteira de investimentos, e com respaldo no Estudo de 166
ALM foi APROVADO a seguinte movimentação estratégica de investimento e 167
desinvestimento: Resgate na conta 708-7 do Fundo FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS 168
PÚBLICOS RF LP CNPJ 11.060.913/0001-10, e aplicação concomitante do valor de até R$ 169
10.000.000,00 (dez milhões de reais) na compra de Títulos Públicos do Tesouro Nacional 170
NTN-B com vencimento em 2030 e marcação na curva, visando a mitigação do risco e da 171
volatilidade da carteira, sendo a proposição condicionada as taxas de remuneração acima 6%.172
Ficou ainda convencionado de que a cotação para compra dos títulos públicos seja realizada 173
entre as Instituições Financeiras e Corretora/Distribuidoras dealers do Tesouro Nacional, que 174
estejam credenciadas e com relacionamento de investimentos juntos ao TOLEDOPREV. Não 175



havendo mais itens a serem apresentados e/ou aprovados, foi encerrada a reunião, lavrando-se 176
a presente ata, que segue devidamente assinada pelos presentes.177
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~Ml�H@HNjGOHB�@#��#UY#GjiKFN#l �Y�Z �Y�� �Y�� [Y�� [[�o���o��ZYX� �WY[�

8&"2]'#>̂#;;;_#8̀ab1!#!c�db='e#71b=!#�2%!g

�FAH@O GEPBKo GHBI@ n@jNHBjBEo
NoNo#p\q

QFKHNlBjBENEF#p\q
nNj@O#pQrq \#sNOHFBON ?�#E@#TMKE@ \#TMKE@

SBN tuA GK@

7;4#x78<4 x$� 7;4#x78<4#$:3783��;04#;�8wx#�;#7$9 8#�;68 y_,- ,_-- ,_>/ w)_)> *y{*/.{*,/_|/ ._>| *)-{}y/{)>y_y/ **_}}

7;4#x78<4 x$� 7;4#x78<4#$:3783��;04#;�08#�;#7� >_-/ w,_,* *_,) /_). *,{y-,{)-*_y- *_}/ .)}{|*,{/,)_./ /_/y
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?@ABCD EFGHIJ EBHKC LCMNBHMHFJ
NJNJ#OPQ

R@IBNSHMHFNF@#OPQ
LNMCD#ORTQ P#UNDB@HDN VW#FC#XYIFC P#XYIFC

ZHN [\A EIC

08;68# 3<] 0$̂ ;̂#08;68#_78:;5#7$9 8#̂;68#7$̂ $7$90;8 4# ;#5̀ ,a,b ,a,/ ,ac/ /a-* -/d.c.d>e/ac* ba)b *-dbe>d.-*d.e,ab- ,a)/

08;68# 3<] 0$̂ ;̂#08;68#_78:;5#]837;f#7$9 8#̂; ,a*. ,a,/ ,ac) /a/, /*dc*/d*e*ab- >a.) -d)c*d-.>d.>*a*, ,a>c

08;68# 3<] 0$̂ ;̂0#̂;#08;68#_78:;5#7̂ #83;<8#5̀ *a,) ,a,c ,ae. )a*/ *d).,d>-,a)) ,a.) >,,d).,d>-,a,/ ,a*b

gYShBCBNMEDBHiC#jk#lllm#EMnI@N#N ompq rmor rmst tmqo oqpJqorJottmus qomps

R@IFN#XHvN omrq rmrw rmsw tmoq pjjJjjtJjtqmpo sqmut
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?@ABC#DC?EFD@G HIJKL

8&"2M'#NO#;PQRS='T#=1#8UV1TW

XYZ[\] Ĉ _àb C[̀c\ D\de[̀d̀̂b
ebeb#fLg

?Ya[eh̀d̀̂ êY#fLg
Ded\]#f?ig L#je][Ỳ]e kG#̂\#lmâ\ L#lmâ\

B̀e noZ Ca\

08;68# 3<p 0$Q Q;8#08;68#049:37qrs4#0;<;5 .-t.) u*t,> u,tNN u*Nt.. *v,w*v/*-t)> ,t*N *N/v>.wv/)>txx ,t->

08;68# 3<p 0$Q Q;8#08;68#049:qp4 .,tN/ u*t/) u.t)- u*-t,> >w/v)*.t*. ,t*) *,,v*)>vx>xt>x ,t>w

08;68# 3<p 0$Q Q;0#Q;8#08;68#$6y$73#<;90;#<8547# ;<; $9 4:#
7yy:

*.t)- u,t>* u*t/x u-t,N /vx),v),wt,) ,tN- xx>vNw/v/w)t)x ,t/x

08;68# 3<p 0$Q Q;8#08;68#:p855#08y:#83;<4 *xt-w u,t>. u)t)> u*/t>/ *v)*xvx--tN) ,t.) w,.vx/)v>),t*. ,t..

;38q ;38q ;38q#804$:# q98p;:#Q;0 *)t./ u*t,, u.txw u.t-> /vx/*vx,*t-- ,tN- *v*/>v,w*v/>wtw/ ,t/)

08;68# 3<p 0$Q Q;0#Q;8#08;68#pq53;z$:347 */t/) u,tw) u.t>/ u*,t.N >vwN)v/*wt)> *t)) -w)v,N.v,xwtxN *t)w

;38q ;38q ;38{#8r|$:#p4p$934#),#;;#Q;0# $#Q; *>t-/ u*t*> u/txw u*wt*) .v,>.v>N>tw/ ,t)w **-v,//v/--t.w *tN,

}mh~[\[edC][̀�\#��#E �KIH� ~�I�H ~�I�� ~JI�J ��b��Kb�JKIJ� HIJK

?Yâe#De]̀�cYd �KIH� ~�I�H ~�I�� ~JI�J ��b��Kb�JKIJ� HIJK
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gdgd#hMi

HZc\gjbfb̀g̀Z#hMi
Agf]̂#hHki M#lĝ\Zb̂g mn#̀]#opc̀] M#opc̀]

qbg Er[ _c]

ss ss ss#tu53#v54s85#:$5$03#$wu;3x#;9<$:3;t$934#
94#$63$7;47#R;

*.yz) ,y// *y>> *y>> *,{*>>{,*zy,. *y>| *{/.O{)z>{>,.y-> ,y>*

6} s9}#}87;s8: t:#v54s85#4}}473u9;3;$:#8 <;:47x#R;0#R;8#
;9<$:3;t$934#94#$63$7;47

*zy)- ~*y.> ~,y-z *)yO. /{-)-{>|/y)O ,y>z >)O{*->{-/>y/- ,y|*

Cpj�\]\gf_̂\b�]#��#?? K�J�� ��J�� KJL� K�JK� K�dLK�dL��J�K �J��

8&"2N'#OP#;;;QRST='U#=1#8��1U#~#s 7#9�V1�#;X

YZ[\]̂ _̀ abcd _\be] A]fg\bfb̀d
gdgd#hMi

HZc\gjbfb̀g̀Z#hMi
Agf]̂#hHki M#lĝ\Zb̂g mn#̀]#opc̀] M#opc̀]

qbg Er[ _c]

08;68# 3<t 0$R R;8#08;68#;9:3;3u0;4985#s 7#9�<$5#; *)y-) ~,y/| |y>z .)y>| .,{Oz-{))>y.O )y|) .{/|.{z>.{)*|yz/ ,yz-

Cpj�\]\gf_̂\b�]#��#??? K�J�� ��J�I IJL� ��JLI ��d���d��LJ�� �JI�

?ceZ[\baZc\][#c]#B�\Ẑb]̂ K�JI� ��J�K �J�� ��JII ��dI��dKK�JL� IJKL
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ifif#jOk

G]e_ildhdbib]#jOk
Aih̀a#jGmk O#nia_]dai op#b̀#qreb̀ O#qreb̀

Jdi Eŝ Iè

7;4#t78<4 t$W 7;4#t78<4#u743$vw4#S;#Wx53;W$708 4 yz-) {,z.- {*zy) {>z.y /|)-y|).>z}/ ,z>- *.}|>y.|*),z)/ )z)~

7;4#t78<4 t$W 7;4#t78<4#u743$vw4#t45:8#8W$7;0898#S;#
Wx53;W$708 4

/z*/ ,z,/ {)zy. {,zy, **|/*~|y}.z,, *z}> .)/|>~*|y~)z}y /zy~

7;4#t78<4 t$W 7;4#t78<4#u743$vw4#;;#S;#Wx53;W$708 4 >z~~ {,z/, {)z*y {>z}/ >|-~-|)-)z.y *z)* *~}|)}.|,}*z~. /z/>

08;68# 3<W 0$S 08;68#t45:8#8W$7;0898#S;#Wx53;W$708 4#5u **z)- ,z*~ -z,> *.z). *y|-}>|}~,z>} )z.. *|yy/|)/)|>-*z}- ,z}}

Crl�_̀_ihIa_d�̀#���#? NL�K ��L�M �LMK ML�� ��f���fN��L�� KLMN

?eg]̂_dc]e_̀ #̂B̂_ar_raib̀^ NL�K ��L�M �LMK ML�� ��f���fN��L�� KLMN

D̀_ih �L�� �L�M �L�� �L�� NK�f���f���L�� ���L��
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B]̂_MPMRS@ǸaPbN̂NSNcRcd̀#JNbRbedNTR̀ fghijhgkjl

mPMRS hnoijppipfqkjf



 !"!#$%"&!"'(#)*+,-+.,./0!&"12&!(345$ 4

$637834#049:45; 8 4# $#83;<4:

=#>1#.=

?@ABCDECFG@HI#DC#JCEHGKEC

LIMNHKOC#DG#P@QGRHKFG@HIR LESTUGRHVI#WNQGM#X
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8&"2k'#=l#;;;m#8nop1!#! yqp>'r#71p>!#y2%! *./u.*,u*))mtw .*m/w -m,, *tmt) -,m,, *-m)t =,m,,

[IHCM_G@DC#jKhC }~~�~~��~�X�}� �X��� *,,m,,

_G@DC#]CEKgQGM

8&"2k'#wl#; yqp>'r#>1#8��1r ..u==/u,v/mv* )mv/ ,m,, wm** .,m,, .m=w /,m,,

[IHCM_G@DC#]CEKgQGM XX�~~}���}��� ���} /,m,,

P@QGRHKFG@HIR#@I#?hHGEKIE

8&"2k'#vl#;; yqp>'r#>1#;p�1r"2�1p"'#p'#$%"1&2'& */u=*.u=w.m/* .m-/ ,m,, -m,, *,m,, -m,, *,m,,

8&"2k'#vl#;;; yqp>'r#>1#8��1r#�#� 7#9o�1n#; .,uvw-u))=m.v )mt) ,m,, -m,, *,m,, -m,, *,m,,

[IHCMP@QGRHKFG@HIR#@I#?hHGEKIE �����������~� ���~ *,m,,

P@QGRHKFG@HIR#?RHEBHBECDIR

8&"2k'#*,l#; yqp>'r#�qn"2�1&s!>'r /*uv)wu-)/m,* =m.- -m,, *,m,, *,m,, *,m,, *,m,,

[IHCMP@QGRHKFG@HIR#?RHEBHBECDIR }��������}��� ~�X� *-m,,

[IHCM �~����}�}����� ������
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OICLDCPNFD
QBHARDHKL

SK#TUI SK#MBK V#WAIAI X#WAIAI YZ#WAIAI SK#TUI[@\] SK#MBK[@\]

8&"2̂'#?_#;̀#8abc1!#!
d#>'#0 ;

,̀/)
*,=̀,=

,̀/)
*,=̀,=

e=f,..̀-) e=f,..̀-)

8&"2̂'#?_#;̀#8abc1!#g
d#>'#0 ;

,̀h,
*,=̀/,

)̀,h
?,̀),

*̀=)
?,̀h/

/̀/e
=)̀-)

*,̀*.
=/̀).

)f*?)f.h=̀?* *,f?,.f,,)̀-*

8&"2̂'#?_#;;;̀#8abc1!#!
d#>'#0 ;

,̀=)
hh̀e*

)̀.*
?)̀,-

*̀?)
e?̀)/

/̀//
=)̀*h

h̀?h
=*̀-e

*f,))fh*,̀.* )feh=f/*/̀)e

8&"2̂'#=_#;
<!&f;i4<$:j8#kfkf

l.̀ee
,̀)?

lh̀,h
l,̀,h

lè.,
l,̀=)

l)̀e,
,̀-*

?̀.,
l-̀-*

le.)f-)?̀/, l.f/.hf?=è-,

8&"2̂'#h_#;;
d#>'#0 ;

*̀?)
.,=̀*.

*)̀*,
.h?̀h,

)̀)/
*.h̀-/

*=̀e*
)/=̀h=

)-̀//
.h-̀*h

*-,f?,h̀.= *f)-?feh,̀**

8&"2̂'#h_#;;;
d#>'#0 ;

è?=
=*)̀)?

.)̀?e
-/,̀*h

**̀)=
//*̀e?

.èhe
-,-̀/=

)-̀e.
.hèeh

*f)).f*.-̀ee /f,.=f?,h̀?,

8&"2̂'#*,_#;
d#>'#0 ;

,̀.?
).̀e*

.̀/,
-/̀e*

,̀*)
/̀h=

è,e
**)̀-h

*-̀=h
*).̀)?

**)fe?*̀-, h-*f)-*̀=)

mnoOpn#[mKCDG] qrZstrZuuvsw YtrVxXrsuqvqs

@OyzomMpn#{n@#MmQ|n

8&"2̂'#?_#;̀#8abc1!#!}3b"~a'�#>'#31�'~&'#9!�2'c!a�

MCF�K yDGHK#MBCALFKL MJGF�D��AI @AINDCAI MWKLCF�D��K yDGHK
@AI�GCDHK

�FBDB�r#TUI#[@\]
@AI�GCDHK

�FBDB�r#MBK#[@\]

939li#*-,-)-#}è*),,,,d� ,̀,, *-fhh=f/eh̀h* ,̀,, ,̀,, *ef,eef/h.̀// e=f,..̀-) e=f,..̀-)

,̀,, *-fhh=f/eh̀h* ,̀,, ,̀,, *ef,eef/h.̀// e=f,..̀-)

8&"2̂'#?_#;̀#8abc1!#g}�~c>'�#*,,d#3b"~a'�#j�ga2�'��

MCF�K yDGHK#MBCALFKL MJGF�D��AI @AINDCAI MWKLCF�D��K yDGHK
@AI�GCDHK

�FBDB�r#TUI#[@\]
@AI�GCDHK

�FBDB�r#MBK#[@\]

ii#j7$<#7�#85408��4#83;<8#7$34794#34385#�;0#�; .efe/)f/h-̀)? ,̀,, ,̀,, ,̀,, .ef=)-f?**̀=, *h.f.*è/) =h.f?,è=?

�;#08;68#i78:;5#.,./#<#3�3�54:#j�i5;04:#7� *,f,hefe*è)/ ,̀,, ,̀,, ,̀,, *,f*=-f?=)̀h, =hf*e?̀-e *-=f-/,̀/e

�;#08;68#i78:;5#; �8#;j08#.8#3�3�54:#j�i5;04:#7�#5j *)f,=-f=,.̀-e ,̀,, l?f.*?f=*,̀,e ,̀,, -fh?-f?hè?) *,?f=,/̀.) ).?f=h*̀,.

�;#08;68#i78:;5#;�8#i#-#3�3�54:#j�i5;04:#7�#5j )hfh/?fe=.̀e/ ,̀,, ,̀,, ,̀,, /,f)-=f...̀)h /*,f-)h̀?- *f*,hf?/-̀*.

�;#08;68#i78:;5#;�8#i#-�#3�3�54:#j�i5;04:#7�#5j )fh-=f-/-̀*h ,̀,, ,̀,, ,̀,, /f,.,f./h̀)e e*f?,/̀*? l**hfh-,̀-e
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@ABCD EFGHD#@IAJKBDK @LGBMFNOJP QJPRFAJP @SDKABTFNUD EFGHD
QJPVGAFHD

WBIFIMX#YZP#[Q\]
QJPVGAFHD

WBIFIMX#@ID#[Q\]

;̂#08;68#_78:;5#;̀8#_#3a3b54:#cd_5;04:#7̂ #5c )?ef)=e-f.g== ,g,, ,g,, ,g,, )fe))*e-,)g)= /=*e=.,g/, hffe/i-g).

;̂#08;68#_78:;5#;7̂ #̀#*#3a3b54:#cd_5;04:#7̂ ),e.f,e.*=gii ,g,, h*,e,,,e,,,g,, ,g,, .,e/?-e.*-g,f *=/e==-g/. *e,=ie?/-g=*

;̂#08;68#_78:;5#3a3b54:#cd_5;04:#7̂ #5c f?e.,?e?figf? ief*?e,=-g/i h.==e-?.g=* ,g,, =/e/i.e)i*g,? ?)?e,-*gi- )ei)/e?,,g,)

;̂0# $#̂;#08;68#_78:;5#j$:3k4#$:3783lj;08#7̂ i,e=?,e?=ig.? ,g,, hfe)?fe/f/gf? ,g,, -)e,*-e.-,g*- /..e=)fg?- *e),?e)-=g--

;38b#;9:3;3b0;498;:#5$j$9 #7̂ #5c#̂;0#̂; /)e)?.e,-.g,? ,g,, ,g,, ,g,, /)ef)?e,*.g/. /i/e=i,g)- .e)f.e?),g/)

)-)e/,.e-?=g=i ief*?e,=-g/i h.-ef=-efi?gf/ ,g,, ))?e/=?e*,ig.= )e*?)e.=fg?*

8&"2m'#?n#;;;g#8opq1!#!r̂sq>'t#71q>!#̂2%!u

@ABCD EFGHD#@IAJKBDK @LGBMFNOJP QJPRFAJP @SDKABTFNUD EFGHD
QJPVGAFHD

WBIFIMX#YZP#[Q\]
QJPVGAFHD

WBIFIMX#@ID#[Q\]

;̂#08;68#_78:;5#̀837;v#7$9 8#̂; /*e/?,ef)=g,= ,g,, ,g,, ,g,, /*ef*/e*i*g=- )/)e)..gfi *e?i)e=//gf)

;̂#08;68#_78:;5#7$9 8#̂;68#7$̂ $7$90;8 4# ;#5c /=e.).e..fgff /ei).e,-/g-, ,g,, ,g,, -/e.f.e?i/gf* /*fe/f*g/) *e?i*e*i/gf-

;̂0#̂;#08;68#_78:;5#7̂ #83;<8#5c *,e.=fe,f/gf. ,g,, h=e,.*ef-ig=? ,g,, *e).,e?-,g)) //e-..g/f .=ie)*.gi.

7;4#_78<4#$:3783lj;04#;̀8h_#̂;#7$9 8#̂;68 *ie,..ef-)g=i ,g,, ,g,, ,g,, *ie*/.e*,/g=/ **=e.-,g=f h-i)ei-fgi=

7;4#_78<4#$:3783lj;04#;c08#̂;#7̂ *,e-/.e,*=g*= ,g,, ,g,, ,g,, *,ei-,e)-*gi- *,fe)).g/i //,ei-,g?-

*.?e-iie,.-g=/ /ei).e,-/g-, h=e,.*ef-ig=? ,g,, *./e.*,e*))gif *e,))e=*,g.*

8&"2m'#fn#;r̂sq>'t#>1#8wx1tu

@ABCD EFGHD#@IAJKBDK @LGBMFNOJP QJPRFAJP @SDKABTFNUD EFGHD
QJPVGAFHD

WBIFIMX#YZP#[Q\]
QJPVGAFHD

WBIFIMX#@ID#[Q\]

;̂8#08;68#049:37byk4#0;<;5 *e,?,ef,/g/i ,g,, ,g,, ,g,, *e,i*e/*-g)? h=e)f=g,= h.)ie/))gi,

;̂8#08;68#049:b̀ 4 ?f.e?)-g?f ,g,, ,g,, ,g,, ?i/e)*.g*. h*fe/.)gii h*)-e-=-g*i

;̂8#08;68#:̀ 855#08c:#83;<4 *e)i-e=-.g-, ,g,, ,g,, ,g,, *e)*=e=--gf) h/-e==igi? h..fe*/)g.*

;̂0#̂;8#08;68#$6c$73#<;90;#<8547# ;<; $9 4:#7cc: -e,,/e=fig?- ,g,, ,g,, ,g,, /e=),e),ig,) h?/eif,g?. h.i)ei//g-f

;̂0#̂;8#08;68#̀b53;j$:347 ?ef==ei,igf* ,g,, ,g,, ,g,, ?eif)e/*ig)? h.*ie*=,g// hff,e*,*g.=

;38b#804$:# b98̀ ;:#̂;0 -e,=.e-,*g-i ,g,, ,g,, ,g,, /e=/*e=,*g-- h*-,ei,,g,* h*),e*/,gfi

;38d#8yz$:#̀4̀ $934#),#;;#̂;0# $#̂; .e*f*e,//g/- ,g,, ,g,, ,g,, .e,?.e?f?gi/ h*,fe.-igf* h)=fe-??g.?

.)e)=?ei).g)* ,g,, ,g,, ,g,, ..e??/e,=/g=* hi.)e-)?g/,

8&"2m'#=n#;;r̂sq>'t#>1#;q{1t"2|1q"'#q'#$%"1&2'&u
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!b2c!#=1#)̀-#=2!\ .,_/./_].,a)] )a-) -a,, ->]_*]/_/]*a,) *,,a,, -̀a,,



 !"!#$%"&!"'(#)*+,-+.,./0!&"12&!(345$ 4

$637834#049:45; 8 4# $#83;<4:

*.#=1#.>

?@ABCDEA#FAG#?GHIJA

?@ABCDEA#KAG#LMHGCHNJIC



 !"!#$%"&!"'(#)*+,-+.,./0!&"12&!(345$ 4

$637834#049:45; 8 4# $#83;<4:

*)#=1#.>

?@ABCDEA#FAG#HIJKAG



 !"!#$%"&!"'(#)*+,-+.,./0!&"12&!(345$ 4

$637834#049:45; 8 4# $#83;<4:

*/#=1#.>

?@ABCDEFEGCG@H#GC#ICJB@EJC#K@JHLH#M@BC#NBLCJECF

NAO PCA Q@K MCJ NDJ MCE PLA PLF NRO S@B TLB UOK V@W ?@ABX#NAO

.,./
;9Y0#Z#/[\,]
_̂̂_#2̀=1%!='&

,[-,
,[\\
a,[/\

*[*,
*[*>
a,[,>

,[>\
,[->
,[..

a,[,)
,[>\
a,[b.

,[\*
,[bc
,[,-

)[)*
/[/c
a*[*-

.,.)
;9Y0#Z#/[b\]
_̂̂_#2̀=1%!='&

*[-)
,[bb
,[c-

,[)*
*[**
a,[b,

*[)/
*[,b
,[.c

,[\)
,[b>
,[,c

*[b.
,[>b
*[,/

*[b\
,[),
*[-\

*[)*
,[)*
*[,,

,[.>
,[c/
a,[)>

a,[,,
,[/\
a,[/\

,[,c
,[-.
a,[/c

.[-.
,[/b
.[,/

*[b/
,[\)
,[\*

*/[c\
b[>.
-[\b

.,..
;9Y0#Z#/[\,]
_̂̂_#2̀=1%!='&

a,[b,
*[,>
a*[b>

a,[*-
*[)c
a*[-*

*[b)
.[*/
a,[),

a,[\c
*[/*
a.[)c

,[/>
,[b>
a,[/,

a,[b,
*[,.
a*[b.

*[-*
a,[.,
*[>*

,[b-
,[*)
,[>)

,[,>
,[,b
a,[,*

*[>b
,[b-
,[\)

,[,>
,[>c
a,[c\

,[.\
*[**
a,[b)

/[*b
**[*,
ac[\.

.,.*
;9Y0#Z#-[/.]
_̂̂_#2̀=1%!='&

a,[)-
,[c\
a*[,/

a,[>>
*[.,
a*[\>

,[).
*[)-
a*[,.

,[\\
,[b,
,[*\

,[b*
*[/*
a,[c,

,[))
*[,/
a,[>.

a,[.)
*[/\
a*[>*

a,[))
*[)-
a*[c>

a,[>*
*[c-
a.[)c

a,[/c
*[-b
a.[,/

,[\*
*[.c
a,[)-

*[*.
*[..
a,[*,

*[c.
*c[**
a*/[/b

.,.,
;9Y0#Z#-[b>]
_̂̂_#2̀=1%!='&

,[-.
,[c\
a,[*>

a,[*/
,[-b
a,[>.

a)[bc
,[cb
a/[-/

*[)-
,[..
*[*.

*[->
,[.,
*[)>

*[//
,[>b
,[cc

*[\b
,[\c
*[,.

a,[c)
,[b/
a*[/>

a,[b>
*[)-
a.[..

a,[*)
*[)>
a*[-,

*[b*
*[/*
,[/,

.[/b
*[\>
,[-*

-[/b
**[c*
ac[*)

Y1&d'&e!̀f1#:'g&1#!#h1"!#8"i!&2!j 71j!"k&2'

lLCABEGCG@ m@JnX#opq

h1r1r#!f2e!#a#h1"!#8"i!&2!j ., )>[>/

h1r1r#!g!2%'#a#h1"!#8"i!&2!j )) c.[.c

?@ABCDEFEGCG@ MsH

h!2'&#&1̀"!g2j2=!=1#=!#0!&"12&! .[-. .,.)a**

h1̀'&#&1̀"!g2j2=!=1#=!#0!&"12&! a)[bc .,.,a,)

m@JtOGO ICJB@EJC M@BC#NBLCJECF uXuX#vAGwX xOFCBEFEGCG@#NALCF

,)#e1r1r *[cb .[./ a,[-c *[.b

,c#e1r1r -[.. -[// a,[.. *[/-

*.#e1r1r **[>* b[)- )[)c *[b/

./#e1r1r ..[\\ *>[b\ -[** .[)*

)c#e1r1r ./[.* )b[>b a*/[-> .[\b

/b#e1r1r ))[., -\[c\ a.c[/b )[*,

 1r=1#)*+*.+.,*\ ).[). c)[-* a)*[*\ /[//



 !"!#$%"&!"'(#)*+,-+.,./0!&"12&!(345$ 4

$637834#049:45; 8 4# $#83;<4:

*-#=1#.>

?@ABCDEA

FGHIJKLMJA#NOPCJQA



 !"!#$%"&!"'(#)*+,-+.,./0!&"12&!(345$ 4

$637834#049:45; 8 4# $#83;<4:

*=#>1#.?

@ABCDEFGFHDHAI#JABIDFI#K#LM#NGCFOPI#OAIAI



 !"!#$%"&!"'(#)*+,-+.,./0!&"12&!(345$ 4

$637834#049:45; 8 4# $#83;<4:

*=#>1#.=

?@ABCADEFG@#HCI#JKFHCI

JKFHC
LEAMENOC#HE#PIQAEQRSME

TC#UVI TC#WFC X#D@I@I Y#D@I@I Z[#D@I@I [\#D@I@I XY#D@I@I

939]̂#*-,-)-#_̀a*),,,,bc
<!&d;e08#fdfd

].a,*
].a/=

*ag-
],a/.

],a.̀
]*a.̀

.a=*
],a*)

)a=)
],a*h

i;#08;68#̂78:;5#.,./#<#3j3k54:#el̂ 5;04:#7i
<!&d;m8]̂#34385#fdfd

,agg
],a/-

*a-g
*a=*

.à*
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*.a-.
*,/a),

.=a=,
*,.a..

)ga)h
*,)a)h

7;4#̂78<4#$:3783pn;04#;e08#i;#7i
<!&d;e08#fdfd

*a,)
,a-=

/a).
.a,-

.a-h
*a-h

-a./
.a/,
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OIG=OID=GDIMD=>?@AIBFEACN PQR=ST PQU PQ]\=ST PQ]V=ST RWVU

IAD?=DGCFE=P?KD>IE=OIG PQU PQU PQ]R=ST PQ]\=ST C
DP>IKIEANDPCN
NFGF<FNf
AD><e>=ADMD=

PF

RWgU
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?@ABCDEFG HIJKDLI MDNDJ

OPQRG SGLBTDEFG UBVPBRDEFG SGLBTDEFG UBVPBRDEFG WIXYGXZDQCI ?RZBQBJLXDEFG

[$7\47]890$̂
$_̀ ;<85$93$#8#

.,a# 8#
7$938b;5; 8 $
 4#\̀ 9 4#_̀ $#
$60$ $7#8#
*,,a# 8#

<87;8cd4# 4#
;b4<$:[8̂

8[̀ 78 4#[$58#
b]e\b4<$:[8

;38̀ #;9:3;3̀ 0;498;:#5$f$9 #7\#5[#\;0#\;  g,  g,  g,  g*#=h 4
8 ];9;:378 47
7$0$b$7i
38]bj]#3868#

 $
[$7\47]890$̂
$_̀ ;<85$93$#8#

.,a# 8#
7$938b;5; 8 $
 4#\̀ 9 4#_̀ $#
$60$ $7#8#
*,,a# 8#

<87;8cd4# 4#
0 ;̂# $#̀]# ;8̂#
8[̀ 78 4#[$58#

0$3;[

,̂-,

;38k#8cl$:#]4]$934#),#;;#\;0# $#\;  g,  g,  g.*#=h  g./#=h

]:#f54b85#4[[473̀ 9;3;$:#8 <;:47m#\;0#\;8#
;9<$:3;]$934#94#$63$7;47

 g*#=h  g,  g*#=h  g-#=h ,̂n,

7;4#b78<4#$:3783jf;04#;]8ob#\;#7$9 8#\;68  g,  g,  g*  g. ,̂p,

7;4#b78<4#$:3783jf;04#;[08#\;#7\  g,  g,  g*  g. ,̂p,

7;4#b78<4#[743$cd4#b45:8#8]$7;0898#\;#
]̀ 53;]$708 4

 g,  g,  g*  g)#=h

7;4#b78<4#[743$cd4#\;#]̀ 53;]$708 4  g,  g,  g*  g. *̂.,

7;4#b78<4#[743$cd4#;;#\;#]̀ 53;]$708 4  g,  g,  g*  g)#=qh
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.*#=1#.>

?@ABCDAEFBG

HB@AD#IJCD

?@ABCDAEF KE#LMG KE#N@E O#PBGBG Q#PBGBG RS#PBGBG ST#PBGBG OQ#PBGBG TU#PBGBG QV#PBGBG

;7WXY#* ,Z>[ )Z[- .Z.* /Z[, **Z-\ .\Z\- )/Z>] )>Z\) /\Z)/

;7WXY#*̂ ,Z\, ,Z]/ X,Z,, .Z\] *,Z.. .>Z\> .\Z-) .\Z*> /)Z/,

;7WXY#34385 ,Z\\ *Z[* ,Z\> )Z). *,Z-* .\Z>[ .[Z[* .]Z>) //Z/,

;Y8X_#- *Z,- .Z]. *Z\. /Z/. [Z]/ *]Z.) ),Z\. /,Z.> -)Z-/

;Y8X_#-̂ *Z-] X.Z[- X*Z]* ,Z][ /Z./ *\Z,. *-Z>) .[Z*, ))Z//

;Y8X_#34385 *Z)) X,Z*) X,Z.) .Z\. \Z-\ *>Z>. .)Z*) )/Z/* /)Z)]

;Y8X̀$785#34385 ,Z]- .Z)> *Z.- /Z,/ *,Z,\ .)Z[> ),Z)] )-Z[> /\Z*[

; a8#. *Z,> )Z,) *Z>[ /Z-) ]Z.) *[Z>[ .]Z>\ /,Z>/ -)Z/-

; a8#., .Z,* X>Z// X/Z/- X*Z)/ *Z[> *-Z,* )Z-* *]Z[- *>Z*)

0 ; ,Z[) /Z/, .Z-[ -Z)) *.Z,* .>Z*, )>Z*) /,Z*. /\Z]\

HB@AD#bDFJcdBe

?@ABCDAEF KE#LMG KE#N@E O#PBGBG Q#PBGBG RS#PBGBG ST#PBGBG OQ#PBGBG TU#PBGBG QV#PBGBG

;_4<$:f8 X)Z,/ X]Z,* X-Z)> X/Z** *.Z>, ]Z\- X)Z.\ )]Z>, .-Z[)

;_76#*,, X)Z*[ X[Z-> X-Z*> X)Z-\ *)Z./ [Z*] X-Z.\ )]Z[\ .>Z)>

;_76#-, X)Z** X>Z\) X/Z-, X.Z>. */Z]/ ]Z[/ X)Z./ //Z-, .[Z,\

:Y855#08f X)Z)[ X*/Z-. X[Z]\ X[Z-, X/Z)] X**Z/* X)-Z.* .Z., ,Z/>

gh=2i1#0'hjkl'#X#;049 X.Z.\ X*/Z\) X\Z]/ X]Z-. X>Z>, X..Z.[ X-,Z]) X)>Z.\ X).Z/)

gh=2i1# 2m2=1h='j#X#; ;< X,Z]] X-Z.] X.Z>) *Z./ *]Z-- *[Z-/ .*Z/, \>Z)- -[Z*/
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..#=1#.>

?@ABCDEFB@DGC#HCDIJDJIKLGC

?@LBMKLGI NG#OPC NG#Q@G R#FBCBC S#FBCBC TU#FBCBC UV#FBCBC RS#FBCBC VW#FBCBC SX#FBCBC

:YZ#-,, [\.. *]\>] \̂]. ..\>, .]\̂> /*\-> .-\>[ [>\/[ *--\,>

?@ABCDEFB@DGC#?FG_ÈEaIEGC

?@LBMKLGI NG#OPC NG#Q@G R#FBCBC S#FBCBC TU#FBCBC UV#FBCBC RS#FBCBC VW#FBCBC SX#FBCBC

;b;6 ,\,. .\*/ ,\[[ [\/̂ *.\./ *]\]. .,\,] .>\.> ).\-,

?@ABCDEFB@DGC#@G#HMDBIEGI

?@LBMKLGI NG#OPC NG#Q@G R#FBCBC S#FBCBC TU#FBCBC UV#FBCBC RS#FBCBC VW#FBCBC SX#FBCBC

c:0;#80d; -\.. *[\]] \̂-) .,\*/ .-\,, ))\)̂ *,\[* /̂\]/ **.\).

?@LEeKLGIBC#HeG@fFEeGC

?@LBMKLGI NG#OPC NG#Q@G R#FBCBC S#FBCBC TU#FBCBC UV#FBCBC RS#FBCBC VW#FBCBC SX#FBCBC

;Z08 ,\/[ .\.> *\,, .\̂/ )\]) \̂,. .,\[] ),\/* ).\̂[

;9Z0 ,\/[ .\/. *\,. .\]] )\)/ >\., *]\][ ),\[) ))\)*

;gZc ,\̂] ,\.̂ ,\>) *\,. h,\)/ h/\>] -\/. //\/> -)\̂>

:$5;0 ,\̂) /\/, .\-̂ -\)) *.\,, .>\*, )>\*) /,\*. /[\][

OBDK#QDJKIEK̀

?@LBMKLGI NG#OPC NG#Q@G R#FBCBC S#FBCBC TU#FBCBC UV#FBCBC RS#FBCBC VW#FBCBC SX#FBCBC

;Z08#i#/\,,j ,\>] )\]/ .\,, /\̂- \̂,- *[\>̂ )-\[] -.\/> [*\-.

;Z08#i#-\,,j ,\̂> /\)- .\./ -\)/ ]\,̂ *]\,. )]\[) -̂\)] []\/,

;Z08#i#-\-,j ,\]* /\-- .\)[ -\-] ]\[, .,\*- /*\[) [*\/. >)\/[

;Z08#i#-\̂]j ,\]/ /\>* .\/[ -\>̂ *,\,, .*\,) /)\., [)\̂* >[\[>

;Z08#i#[\,,j ,\]- /\>[ .\/] -\̂) *,\** .*\.̂ /)\[/ [/\/] >>\-]

;9Z0#i#/\,,j ,\>] /\,] .\,. /\]] >\// *-\], )/\̂> -.\>. [.\,[

;9Z0#i#[\,,j ,\]- /\]* .\-* -\]̂ ]\/] .,\)> /.\>> [/\>[ >̂\*]
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?@ABC#D#EFAGCHI

JKLBI MLNCNGFLAI#?@ABC#OPQR SCDC#?@ABC#OTR MLNCNGFLAI#EFAGCHI#OPQR SCDC#EFAGCHI#OTR ULVFAFNWC#OPQR

939XY#*-,-)-#Z[\*),,,,]^ *[_,[[_/̀.\// [\*),,,, *[_,,/_.a)\/) [\*a,[,, X[._.,̀\,*
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./#=1#.>

?@ABCDEFGHIDJ

KLM NGFG KFBA@ KOPBQGHR@ MDJSGFD TUGEFBVGVD WGP@X#Y@FG

). ,.+,-+.,./ Z;#08;68#[78:;5#3\3]54:#̂_[5;04:#7Z#5̂ ,̀,, *)*a>)b̀>c .)a>))̀d>>*>/,, -̀--,>-),,,,

)) ,)+,-+.,./ Z;#08;68#[78:;5#3\3]54:#̂_[5;04:#7Z#5̂ da..*a.>)̀>> ,̀,, *a*.,a)d-̀.*d-,/,, -̀--.cbc,,,,

)/ ,d+,-+.,./ Z;#08;68#[78:;5#3\3]54:#̂_[5;04:#7Z#5̂ ,̀,, bdac*c̀-d *>a/.c̀c-/d>c,, -̀---,>),,,,

)- ,c+,-+.,./ Z;#08;68#[78:;5#3\3]54:#̂_[5;04:#7Z#5̂ ,̀,, /,a**d̀)b >a.*-̀c)bb//,, -̀--b/b,,,,,

)d ,c+,-+.,./ Z;#08;68#[78:;5#3\3]54:#̂_[5;04:#7Z#5̂ /d>a*.-̀*, ,̀,, c/a,.)̀,*.b,.,, -̀--b/b,,,,,

)> ,b+,-+.,./ Z;#08;68#[78:;5#3\3]54:#̂_[5;04:#7Z#5̂ ,̀,, *)a,dd̀bb .a)/b̀/,b,,/,, -̀-d*c.,,,,,

)c *)+,-+.,./ Z;#08;68#[78:;5#3\3]54:#̂_[5;04:#7Z#5̂ ,̀,, */a*,.̀>- .a-))̀>-.,->,, -̀-d-b--,,,,

)b *-+,-+.,./ Z;#08;68#[78:;5#; e8#;̂08#.8#3\3]54:#̂_[5;04:#7Z#5̂ ,̀,, >a.*>ac*,̀,d .a),.abc/̀c../>c,, )̀*)/***,,,,

/, *d+,-+.,./ 939f[#*-,-)-#gd̀*),,,,hi *-abbca/db̀b* ,̀,, )a>>)̀,,,,,,,, /a./,̀.-*>d-*>,,

/* *d+,-+.,./ Z;#08;68#[78:;5#3\3]54:#̂_[5;04:#7Z#5̂ /-a.)>̀cd ,̀,, ca**c̀),c..-,, -̀->.).d,,,,

/. *d+,-+.,./ Z;#08;68#[78:;5#;7Z#j#*#3\3]54:#̂_[5;04:#7Z ,̀,, *,a,,,a,,,̀,, .ac-*a.*>̀.*../),, )̀-,>.>/,,,,

/) *d+,-+.,./ Z;#08;68#[78:;5#7$9 8#Z;68#7$Z$7$90;8 4# ;#5̂ ./*a*b>̀*. ,̀,, /da/,*̀d/b-/c,, -̀*bc,.b,,,,

// *d+,-+.,./ Z;0#Z;#08;68#[78:;5#7Z#83;<8#5̂ ,̀,, ba,.*ac-d̀b> da>./̀.d))*),, *a)/*̀dc>,//)>.)

/- *>+,-+.,./ [[#j]53#k54[85#:$5$03#$l];3m#;9<$:3;j$934#94#$63$7;47#Z; *,a,,,a,,,̀,, ,̀,, *a/b-a,b/̀*cbc,,,, d̀dcc-/*c**,

/d .,+,-+.,./ Z;#08;68#[78:;5#3\3]54:#̂_[5;04:#7Z#5̂ ,̀,, )a>.c̀// ddc̀d/-dbd,, -̀->d*,>,,,,

/> .>+,-+.,./ Z;0# $#Z;#08;68#[78:;5#k$:3n4#$:3783ok;08#7Z ,̀,, ca)>ca/c/̀c> /a)*)a-c-̀c-bd-.,, *̀b/.)/c,,,,

/c .c+,-+.,./ Z;#08;68#[78:;5#3\3]54:#̂_[5;04:#7Z#5̂ c)a/-c̀>) ,̀,, */ab))̀>/.c,b,, -̀-ccd,*,,,,

/b .c+,-+.,./ Z;#08;68#[78:;5#7$9 8#Z;68#7$Z$7$90;8 4# ;#5̂ /a)b,ac->̀)c ,̀,, c/*abb)̀)>c*.),, -̀.*/c)d,,,,

p@FGP qrsttrsuvwxyr qtswvrsrztxyv
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?@ABCDE#FE#GCDHI

JIKCLI@MEN #O#PQ#FCRD STUEB#FE#VI@WCR@XRN#YZ[\] R̂B_È?M̀GCDa#bGcdN#efeQgfggQ[gP R̂B_È?M̀GCDaN\[Zh]

ÎBRMCBCFRFEbQd R̂GbPd iCjCMEbZd V̂ RGbed klRKmE GE@Mf R̂BIKbGcd ]#VRKMECKR

8&"2n'#>o ,pq) ,p.q -p,, ,p*) ,p,- ,pr> />>s>>)s>).p/* r.pq)

8&"2n'#ro **p/. -pt- .,p,, ,p*q u,p)* u.pqq ..s>>/s,t/pt* )pt/

8&"2n'#to *.p), -p.r .,p,, ,p*/ ,p)* /p>, )-sqtrs**tp>, qp*>

8&"2n'#*,o /p)r .p). .,p,, ,p*- u,p*) ,p.> /*st)rs-)/p,* >p.-

345$ 4 ,p-> ,p-> ->rs*r/s/r*p,) *,,p,,

GE@FR#vCwR R̂B_È?M̀GCDaN\[Pg]

8&"2n'#>o#;p#8xyz1!#!

?MCUI ÎBRMCBCFRFEbQd R̂GbPd V̂ RGbed {̂ RGb|d klRKmE GE@Mf R̂BIKbGcd ]#VRKMECKR

939u}#*-,-)-#~qp*),,,,�� *,p*> ,p.. u,p,, ,p./ u,p.r u.p,* *qs,qqs/t.p// .p>r

k_�̀MIMRB ,p** ,p.. u,p,, ,p.r ,p/) *qs,qqs/t.p// .p>r

8&"2n'#>o#;p#8xyz1!#�

?MCUI ÎBRMCBCFRFEbQd R̂GbPd V̂ RGbed {̂ RGb|d klRKmE GE@Mf R̂BIKbGcd ]#VRKMECKR

}}#�7$<#7�#85408��4#83;<8#7$34794#34385#�;0#�; ,p>/ ,p)/ ,p,* ,p)- u,p*- ,p>. .qsr)-s>**pr, /pq/

�;#08;68#}78:;5#3�3�54:#��}5;04:#7�#5� ,p,t ,p,> ,p,, ,p,q u,p// ,p>t t/s/q.s)q*p,> *qp)/

�;#08;68#}78:;5#;�8#}#3�3�54:#��}5;04:#7�#5� .p>, *p*r ,p,/ ,p,* ,p*> *p), )rs))*s-,)p)t qpq)

�;#08;68#}78:;5#;7�#�#*#3�3�54:#��}5;04:#7� ,p)> ,p*r ,p,, ,p,. u,p., ,p>q .,s/>-s.*-p,r )p-/

�;#08;68#}78:;5#;�8#}#-#3�3�54:#��}5;04:#7�#5� *p*- ,p-> ,p,. ,p,, ,p*> *p,) /,s)-rs...p)t qptr

�;#08;68#}78:;5#;�8#}#-�#3�3�54:#��}5;04:#7�#5� /p). *prr ,p,* ,p,. ,p*> *p-q /s,.,s./tp)q ,p>,

�;#08;68#}78:;5#; �8#;�08#.8#3�3�54:#��}5;04:#7�#5� *p)t ,pq/ ,p,, ,p*. ,p*/ *p,) -st>-s>tqp>) *p,)

�;0# $#�;#08;68#}78:;5#�$:3�4#$:3783��;08#7� ,ptq ,pq) ,p,) ,pq) u,p*/ ,p>, -)s,*-s.-,p*- tp*>

�;#08;68#}78:;5#.,./#<#3�3�54:#��}5;04:#7� *p)> ,p// ,p,, *p./ ,p,/ ,prr *,s*r-s>r)pt, *p>q

;38�#;9:3;3�0;498;:#5$�$9 #7�#5�#�;0#�; *p,* ,pqt u,p,. ,pqt ,p./ *p,> /)sr)>s,*.p/. >p-r

k_�̀MIMRB ,pqq ,p), ,p,t ,p** ,pt, ))>s/t>s*,qp.t -rp)>
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8&"2@'#?A#;;;B#8CDE1!#!

FGHIJ KJLMGHLHNMNOPQR KMSPTR UKMSPVR WKMSPXR YZM[\O SO]Ĝ KMLJ[PS_R `#UM[GOH[M

7;4#a78<4#$:3783bc;04#;d8ea#f;#7$9 8#f;68 /B/- .B,? ,B,. *Bgg e,B,. ,B?/ *=h*/.h*,/Bi/ .B?i

7;4#a78<4#$:3783bc;04#;j08#f;#7f *Bi. ,Big ,B,* ,Bii ,B*, *B,) *,h=-,h)-*B=- *Bg/

f;#08;68#a78:;5#7$9 8#f;68#7$f$7$90;8 4# ;#5j ,B,- ,B,. ,B,, ,B,. ,B*- ,Bg/ -/h.g.h?=/Bg* iB)i

f;#08;68#a78:;5#d837;k#7$9 8#f; ,B*, ,B,- ,B,, ,B,- e,B,= ,Bg) /*hg*/h*=*Bi- ?B.)

f;0#f;#08;68#a78:;5#7f#83;<8#5j ,B?, ,B-, ,B,, ,B-* e,B.- ,B== *h).,h?-,B)) ,B.)

YlmnGJGML ,B=. ,B), ,B,) e,B,* ,Bg) *./h.*,h*))B=g .*B/g

o]IOpGHqO]GJp#rpG[lGl[MNJp KMLlOnFGnSHpstTuVT̀

8&"2@'#*,A#;

FGHIJ KJLMGHLHNMNOPQR KMSPTR UKMSPVR WKMSPXR YZM[\O SO]Ĝ KMLJ[PS_R `#UM[GOH[M

7;4#a78<4#j743$vw4#f;#dx53;d$708 4 ?B.i )Big ,B,. )B), e,B)= e*Bg) /h)-gh).?Bi/ ,B?-

7;4#a78<4#j743$vw4#a45:8#8d$7;0898#f;#
dx53;d$708 4

=B.i .Bi? e,B,/ ?B// e,B?/ e)Bg. **h/*=hgi.B,, *Bi?

7;4#a78<4#j743$vw4#;;#f;#dx53;d$708 4 iB*. /Bi* ,B,/ *B)? e,B// e)B*g ?h-=-h)-)B.g *B)*

08;68#a45:8#8d$7;0898#f;#dx53;d$708 4#5j gB-) -B*) ,B*) )Bg? ,B-, -B,? *gh-i?hi=,B?i )B..

YlmnGJGML /B)g .B). ,B*- e,B*) ,B.? /*hi)gh-)/B,* ?B.-

o]IOpGHqO]GJp#]J#ryGO[HJ[ KMLlOnFGnSHpstzuT{̀

8&"2@'#iA#;;

FGHIJ KJLMGHLHNMNOPQR KMSPTR UKMSPVR WKMSPXR YZM[\O SO]Ĝ KMLJ[PS_R `#UM[GOH[M

aa#dx53#c54a85#:$5$03#$|x;3}#;9<$:3;d$934#94#
$63$7;47#f;

*)B?= =B.- ,B,. -B== ,B.- /B)* *,h*??h,*gB,. *B?=

d:#c54a85#4jj473x9;3;$:#8 <;:47}#f;0#f;8#
;9<$:3;d$934#94#$63$7;47

*?B/g iB*g ,B,. iB*? e,B,g e,B-g /h-)-h?=/B)i ,B?g

YlmnGJGML *=B), =Bg= ,B,/ ,B,= *B?) */h?*.h?g.B/* .B-/

8&"2@'#iA#;;;

FGHIJ KJLMGHLHNMNOPQR KMSPTR UKMSPVR WKMSPXR YZM[\O SO]Ĝ KMLJ[PS_R `#UM[GOH[M

f;8#08;68#;9:3;3x0;4985#a 7#9~<$5#; iB-* -B=/ ,B*, ,Bg. ,B=) =B?g .,hig-h))?B.i )B=)



 !"!#$%"&!"'(#)*+,-+.,./0!&"12&!(345$ 4

$637834#049:45; 8 4# $#83;<4:

.=#>1#.=

?@ABC DCEF@AEAGFGHIJK DFLIMK NDFLIOK PDFLIQK RSFTUH LHV@W DFECTILXK Y#NFT@HATF

RZ[\@C@FE ]̂-* -̂_/ ,̂*, ,̂_) _̂=̀ .,a]̀-a))=̂.] )̂_)

LHVGF#DFTAbBHE DFEZH\?@\LAcdefghfY

8&"2i'#̀j#;

?@ABC DCEF@AEAGFGHIJK DFLIMK NDFLIOK PDFLIQK RSFTUH LHV@W DFECTILXK Y#NFT@HATF

k;8#08;68#049:37lmn4#0;<;5 ..̂,* *,̂]_ ,̂,* *,̂]_ o,̂,̀ o,̂̀ ` *a,_*a/*-̂)= ,̂*̀

k;8#08;68#049:lp4 *̀ *̂. `̂̀ - ,̂,* ,̂** o,̂*̀ o.̂)- =_/a)*.̂*. ,̂*)

k;0#k;8#08;68#$6q$73#<;90;#<8547# ;<; $9 4:#7qq: *,̂]] -̂=* ,̂,) .̂,] o,̂.* o*̂/] /a]),a),_̂,) ,̂̀ -

k;8#08;68#:p855#08q:#83;<4 *-̂*- `̂.. ,̂,* ,̂,] o,̂.̀ o)̂)= *a)*]a]--̂̀ ) ,̂.)

;38l#804$:# l98p;:#k;0 `̂=, -̂,) ,̂,) )̂]) o,̂// o.̂]_ /a]/*a],*̂-- ,̂̀ -

k;0#k;8#08;68#pl53;r$:347 **̂̀ _ _̂)_ ,̂,_ .̂/] o,̂), o.̂=/ =a_̀)a/*_̂)= *̂))

;38s#8mt$:#p4p$934#),#;;#k;0# $#k; */̂-* =̂=. ,̂,. )̂== o,̂/, o/̂]_ .a,=.a=̀=̂_/ ,̂)_

RZ[\@C@FE **̂/. -̂]- ,̂*_ o,̂)* o.̂__ ..a==/a,]/̂]* )̂]/
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W<79N?'EI:;?7'VINNI'><7@I
><<;=9CI=<;I'=<'Q6USV6JWSX
>9;@?�?OIfg<'J;<�?77?<CIN'Q6QrPl'GDICfI=<
|>J'WJJL'>�BtX'BBBm'RDv'_zTZZT̂_̂w
�?N8I;'=I'L?NDI
><C@I=<;
GtoBPG'>JGyZ_'ZwT_̂T̂_̂p

QI@?IC9'P9C=97'o9;@<'=I'L?NDI
W9H;979C@IC@9'=<7'L9bF;I=<7
>9;@?�?OIfg<'J;<�?77?<CINl'oi7?O<
|>J'WJJL'>�BtX'BmRDv'ZdTẐT̂_̂[
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ATA Nº 022/2024 REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS1
Aos dezesste dias do mês de junho de 2024, às quatorze horas, na Sala de Reuniões anexa ao 2
Gabinete do Prefeito, no Paço Municipal Alcides Donin, sito à Rua Raimundo Leonardi, nº 3
1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos do Fundo de 4
Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Toledo, nomeados através 5
da Portaria 634 de 27 de dezembro de 2021, alterada pela Portaria nº 724 de 21 de dezembro 6
de 2023, para reunião ordinária, presentes Jaldir Anholeto, Leandro Marcelo Ludvig, Roseli 7
Fabris Dalla Costa, Tatiane Mendes Berto da Silva e Wilmar da Silva. A reunião teve como 8
pauta: 1) Apresentação da carteira de investimentos com posição em 31 de maio de 9
2024; 2) Análise do cenário macroeconômico; 3) Evolução do orçamento e fluxo de 10
caixa; 4) Performance dos investimentos; 5) Acompanhamento do Relatório de Risco; 6) 11
Deliberar sobre movimentações de aplicações e resgates de recursos; 7) Emissão de 12
parecer referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV do mês de maio/2024;13
8) Deliberar sobre movimentação estratégica de investimentos e desinvestimentos. A 14
Diretora Executiva do TOLEDOPREV iniciou a reunião com a apresentação da pauta: 1)15
Apresentação da carteira de investimentos com posição em 31 de maio de 2024; através16
do relatório da posição de ativos e enquadramento, disponibilizado pela Empresa LDB, 17
demonstrou a posição dos ativos e enquadramento por segmento assim distribuídos: no 18
segmento de renda fixa 82,63%, renda variável 3,94%, investimentos no exterior 6,17% e 19
investimentos estruturados 7,25%. Os ativos da carteira neste mês totalizam R$ 20
578.184.481,03 (quinhentos e setenta e oito milhões e cento e oitenta e quatro mil e 21
quatrocentos e oitenta e um reais e três centavos). Conforme o relatório de enquadramento da 22
carteira, os investimentos estão aderentes aos limites estabelecidos na Política Anual de 23
Investimentos. Apresentou ainda a Rentabilidade por estratégia, análise de liquidez por 24
período, demonstrando que 84,70% dos recursos da carteira apresentam liquidez de 0 (zero) a 25
30 (trinta) dias. Foi demonstrado graficamente a Alocação por Artigo, Alocação por 26
Estratégia e Alocação por Gestor com destaque para alocação de 72,57% na Instituição 27
Financeira Caixa Econômica Federal. 2) Análise do cenário macroeconômico; conforme 28
relatório da Empresa LDB Consultoria, após a alta observada em abril, o mercado de taxa de 29
juros nos EUA teve um mês de maio bem mais tranquilo, com uma certa acomodação da 30
curva de juros em patamares um pouco mais baixos. Dessa, forma os índices de ações tiveram 31
desempenho positivo no mês. No entanto, mesmo com certo alívio das curvas de juros, a 32
continuidade das discussões sobre o início do ciclo de redução dos juros americanos foi o 33
principal tema de debate no mercado. Nos EUA, os indicadores de atividade mostraram 34
menor dinamismo e a inflação apresentou certa acomodação após o forte início de ano. Além 35
disso, há sinais, ainda que graduais, de arrefecimento no mercado de trabalho. Entretanto, vale 36
ressaltar que mesmo a inflação demonstrando certa desaceleração, sem desvio na comparação 37
com o consenso do mercado, é necessário destacar que ainda está em níveis relativamente 38
elevados, num contexto de maior dispersão das divulgações mensais. Assim, ainda nos EUA, 39
o FED adotou um tom mais cauteloso em relação à trajetória dos juros. Onde, a maioria dos 40
membros do FED defende que o momento não é adequado para o início de um ciclo de 41
afrouxamento monetário, uma vez que o mercado de trabalho segue aquecido e a inflação de 42
serviços permanece alta. Na China, os dados recentes apontam uma direção construtiva, 43
inclusive levando a alguns ajustes nas projeções de consenso, com o crescimento do PIB para 44
2024 agora mais próximo de 5,0%. Ainda assim, apesar das ações de estímulo do governo, o 45
setor imobiliário permanece em crise. A contínua deterioração do setor coloca limites na 46
recuperação da segunda maior economia do mundo. Assim, no mês de maio de 2024, os 47
principais índices de ações globais encerraram o mês em território positivo, o MSCI ACWI e 48
S&P 500, respectivamente, valorizaram +3,82% e +4,80%, todos em �moeda original�, ou 49



seja, considerando apenas a performance dos índices estrangeiros. Observando no acumulado 50
nos últimos 12 meses, esses índices apresentam retornos de +21,53% e +26,26%, 51
respectivamente. Considerando esses mesmos índices, mas, agora contando com variação 52
cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +5,22% e +6,22%, 53
devido à valorização do Dólar frente ao Real. Assim, acumulam retornos de +25,00% e 54
+29,87% nos últimos 12 meses. No Brasil, o aumento da incerteza no cenário econômico, 55
tanto pelo lado da política fiscal como da trajetória da taxa Selic, levou a abertura da curva de 56
juros nominal. Já a deterioração da inflação implícita nas curvas futuras fez com que os juros 57
reais apresentassem queda no mês. Na parte fiscal, o mal estar gerado pela mudança da meta 58
de superávit primário de 2025, em combinação com uma série de análises e reportagens sobre 59
a insustentabilidade do atual arcabouço fiscal face à rigidez do orçamento contribuíram para a 60
elevação da curva de juros, em um mês em que os juros recuaram globalmente. A economia 61
local está mais forte do que o esperado, com o PIB do 1º trimestre em crescimento e o 62
mercado de trabalho aquecido, além de uma taxa de desemprego historicamente baixa. A63
inflação recente está se movendo na direção desejada. No entanto, a inflação do núcleo de64
serviços ainda está acima do desejado pelo Copom, e as expectativas de inflação para 2025 e65
2026 estão em alta. Neste contexto, o Copom reduziu o ritmo de afrouxamento da política 66
monetária para 0,25%, resultando na taxa Selic em 10,50% para o ano, sem dar sinais sobre 67
sua atuação futura. Ainda assim, houve um dissenso relevante, com todos os diretores 68
apontados pelo atual governo votando pela manutenção do ritmo anterior. Essa atuação 69
levanta dúvidas sobre uma maior tolerância a desvios da inflação em relação à meta e, 70
consequentemente, contribuiu para uma piora adicional das expectativas para a inflação.71
Aqui, somente a título de exemplo da �Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ� para o 72
IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 04.06.2024, a taxa de juros 73
real com vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno estimada em 6,19% a.a., 74
continuando acima da taxa máxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o ano de 75
2024. O Ibovespa fechou o mês com performance negativa, seguindo na direção oposta ao 76
observado nos índices globais. Apresentando a performance de -3,04% no mês. Dessa forma, 77
o Ibovespa possui um comportamento negativo de -9,01% no ano, enquanto, nos últimos 12 78
meses acumulou a performance positiva de +12,70%. Mediante a todo esse cenário exposto 79
acima e em linha com o último relatório disponibilizado, os prêmios trazidos pelas NTNB-s80
atualmente, indicam que a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo 81
de ALM, pode auxiliar na �ancoragem de rentabilidade� ainda acima da meta atuarial dos 82
RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir 83
proporcionalmente para a redução da volatilidade global da carteira de investimentos do 84
RPPS, devido ao benefício da �marcação na curva� do preço desse ativo.Em análise ao 85
Boletim Focus divulgado no dia 7 de junho de 2024, como destaques para o final de 2024, o 86
último Boletim Focus apresentou expectativas estáveis para a taxa Selic e Câmbio, e elevadas 87
para a inflação e PIB. Observa-se ainda que:88



89
Quanto a inflação para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 3,90%. Seguindo na 90
mesma direção, para o final de 2025, a expectativa foi elevada para 3,78%. Em relação a91
SELIC para o final de 2024 as expectativas, em relação à taxa Selic, mantiveram-se em 92
10,25%. Já para o final de 2025 houve aumento das expectativas para 9,25%. A expectativa 93
para o final de 2024, em relação ao PIB, foi elevada para 2,09%. Já para o final de 2025 a 94
expectativa foi mantida em 2,00%. O Câmbio (Dólar/Real) para final de 2024 a expectativa 95
ficou estável em R$ 5,05. Já para o final de 2025, em relação ao último relatório, a 96
expectativa elevou para R$ 5,09. 3) Evolução do orçamento e fluxo de caixa; a receita total 97
no mês de maio foi de R$ 16.485.699,55 (dezesseis milhões e quatrocentos e oitenta e cinco 98
mil e seiscentos e noventa e nove reais e cinquenta e cinco centavos). A despesa total foi de 99
R$ 8.860.091,15 (oito milhões e oitocentos e sessenta mil e noventa e um reais e quinze 100
centavos). Observa-se uma variação patrimonial positiva de R$ 7.631.781,86 (sete milhões e 101
seiscentos e trinta e um mil e setecentos e oitenta e um reais e oitenta e seis centavos). Em 30102
de abril de 2024 o saldo financeiro do TOLEDOPREV era R$ 570.868.150,57 (quinhentos e 103
setenta milhões e oitocentos e sessenta e oito mil e cento e cinquenta reais e cinquenta e sete 104
centavos), passando para R$ 578.499.932,43 (quinhentos e setenta e oito milhões e 105
quatrocentos e noventa e nove mil e novecentos e trinta e dois reais e quarenta e três centavos)106
ao final de maio, uma variação positiva aproximadamente 1,34%. 4) Performance dos 107
Investimentos: no mês de maio, o resultado da carteira de investimentos do ToledoPrev foi 108
positivo, mas não o suficiente para superar a meta acumulada de 2024. O bom desempenho 109
veio dos ativos ligados a renda fixa e investimentos no exterior. Os ativos ligados a renda 110
variável todos apresentaram resultados negativos. Com isso o resultado da carteira do 111
ToledoPrev ficou com rentabilidade positiva no mês de 0,91% contra uma meta de 0,86%, no 112
acumulado do ano a carteira apresenta rentabilidade positiva de 3,31% contra uma meta de 113
4,46%. 5) Acompanhamento do Relatório de Risco; o relatório de risco dos investimentos 114
no mês de maio de 2024, apresenta o seguinte resultado: risco em renda fixa 0,27% (resultado115
inferior ao do mês anterior de 0,30%); risco de fundos estruturados 2,32% (resultado inferior 116
ao do mês anterior de 2,71%); risco de investimentos no exterior 5,28% (resultado inferior ao 117
do mês anterior de 5,62%); risco em renda variável 5,95% (resultado inferior ao do mês 118
anterior de 6,22%). Ficando o risco total dos investimentos do ToledoPrev em maio/2024 em119
0,57%, índice ligeiramente abaixo do percentual do mês anterior que fora de 0,64% e dentro 120
dos limites impostos pela Política de Investimentos vigente. Para análise comparativa dos 121
investimentos, foram utilizados gráficos de dispersão, divididos entre os artigos da resolução, 122
bem como a metodologia de Correlação dos ativos da carteira de investimentos. 6) Deliberar 123
sobre movimentações de aplicações e resgates de recursos; foi apresentado para 124
convalidação do Comitê de Investimentos as movimentações realizadas no Fundo Caixa FI 125
Brasil Títulos Públicos RF LP, Roseli ressaltou que conforme previamente discutido com os 126



membros do Comitê de Investimentos, visando aproveitar a oportunidade de investimentos 127
com retorno compatível com a meta atuarial sem risco adicional a carteira de investimentos, 128
os recursos provenientes das contribuições do servidor e patronal, destinados ao pagamento 129
dos benefícios foram aplicados no Fundo Caixa FI Brasil Títulos Públicos RF já os recursos 130
da compensação previdenciária, foram aplicados no Fundo Caixa Matriz Renda Fixa, FI 131
Brasil Títulos Públicos RF, por tratar-se de um fundo de baixo risco destinado a recursos de 132
curto prazo, com performance compatível a meta atuarial. Após todas as discussões técnicas 133
foram APROVADAS as seguintes movimentações; a) Resgate na conta 492-4 no valor de R$ 134
39.256,30 (trinta e nove mil e duzentos e cinquenta e seis reais e trinta centavos) do FI 135
BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-84, para pagamento de 136
benefício de aposentadoria, bloqueado pela ausência no censo previdenciário; b) Resgate na 137
conta 492-4 no valor de R$ 17.766,42 (dezessete mil e setecentos e sessenta e seis reais e 138
quarenta e dois centavos) do FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 139
05.164.356/0001-84, para pagamento de benefício de aposentadoria, bloqueado pela ausência 140
no censo previdenciário; c) Aplicação na conta 492-4 no valor de R$ 6.203.409,19 (seis 141
milhões e duzentos e três mil e quatrocentos e nove reais e dezenove centavos), proveniente 142
da contribuição do servidor e patronal repassados pelo Município, competência maio 2024, 143
destinada ao pagamento da folha de benefícios no Fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS 144
PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-84; d) Resgate na conta 492-4 no valor de R$ 145
13.277,76 (treze mil e duzentos e setenta e sete reais e setenta e seis centavos) do FI BRASIL 146
TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-84, para pagamento de benefício de 147
aposentadoria, bloqueado pela ausência no censo previdenciário; e) Resgate na conta 492-4 148
no valor de R$ 33.540,05 (trinta e três mil e quinhentos e quarenta reais e cinco centavos) do 149
FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-84, para pagamento de 150
benefício de aposentadoria, bloqueado pela ausência no censo previdenciário;  f) Aplicação na 151
conta 494-0 no valor de R$ 850.509,01 (oitocentos e cinquenta mil e quinhentos e nove reais 152
e um centavo), proveniente da compensação previdenciária competência abril, no Fundo FI 153
CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI CNPJ 23.215.008/0001-70; g) Por fim foi deliberado 154
que os recursos para o pagamento da Folha de benefícios e 1ª parcela do décimo terceiro, que 155
serão pagos no próximo dia 28 de junho, sejam resgatados do FIC DE FI CAIXA BRASIL 156
GESTÃO ESTRATÉGICA RF CNPJ 23.215.097/0001-55, da conta 496-7. A opção de 157
resgatar deste Fundo decorre do fato de que o mesmo vem apresentando retornos abaixo da 158
meta atuarial. 7) Emissão de parecer referente a Carteira de Investimentos do 159
TOLEDOPREV do mês de maio 2024; após examinar o Relatório Mensal de investimentos160
disponibilizado pelo sistema web da Empresa LDB Consultoria, os membros do Comitê de 161
Investimentos emitiram o Parecer nº 009/2024 em que APROVAM o Relatório Mensal de 162
Investimentos submetendo-o assim, à apreciação do Conselho Fiscal. 8) Deliberar sobre 163
movimentação estratégica de investimentos e desinvestimentos; Considerando as taxas de 164
remuneração dos Títulos Públicos Federais, indicativas da Anbima de 14 de junho,  análise do 165
relatório de acompanhamento da carteira de investimentos, e com respaldo no Estudo de 166
ALM foi APROVADO a seguinte movimentação estratégica de investimento e 167
desinvestimento: Resgate na conta 708-7 do Fundo FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS 168
PÚBLICOS RF LP CNPJ 11.060.913/0001-10, e aplicação concomitante do valor de até R$ 169
10.000.000,00 (dez milhões de reais) na compra de Títulos Públicos do Tesouro Nacional 170
NTN-B com vencimento em 2030 e marcação na curva, visando a mitigação do risco e da 171
volatilidade da carteira, sendo a proposição condicionada as taxas de remuneração acima 6%.172
Ficou ainda convencionado de que a cotação para compra dos títulos públicos seja realizada 173
entre as Instituições Financeiras e Corretora/Distribuidoras dealers do Tesouro Nacional, que 174
estejam credenciadas e com relacionamento de investimentos juntos ao TOLEDOPREV. Não 175



havendo mais itens a serem apresentados e/ou aprovados, foi encerrada a reunião, lavrando-se 176
a presente ata, que segue devidamente assinada pelos presentes.177
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