
ATA Nº 042/2024 REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 1 
Aos treze dias do mês de dezembro de 2024, às dez horas, de forma remota, por meio do 2 
Google Meet, no link https://meet.google.com/hsr-wkam-nxg, reuniram-se os membros do 3 
Comitê de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos 4 
Municipais de Toledo, nomeados através da Portaria 634 de 27 de dezembro de 2021, alterada 5 
pela Portaria nº 724 de 21 de dezembro de 2023, para realizar reunião ordinária. Estiveram 6 
presentes os membros: Jaldir Anholeto, Leandro Marcelo Ludvig, Roseli Fabris Dalla Costa, 7 
Tatiane Mendes Berto da Silva e Wilmar da Silva. A pauta da reunião incluiu os seguintes 8 
tópicos: 1) Apresentação e Deliberação da Carteira de Investimentos com posição em 29 9 
de novembro de 2024; 2) Análise do Cenário Macroeconômico; 3) Avaliação da 10 
Evolução do Orçamento e Fluxo de caixa; 4) Análise da Performance dos investimentos; 11 
5) Acompanhamento do Relatório de Risco e Correlação; 6) Deliberação sobre 12 
Movimentações de Aplicações e Resgates de Recursos; 7) Emissão de parecer referente à 13 
Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV de novembro de 2024. A Diretora 14 
Executiva do TOLEDOPREV deu iniciou a reunião com a apresentação da pauta: 1) 15 
Apresentação da carteira de investimentos com posição em 29 de novembro de 2024; foi 16 
apresentado o relatório da posição de ativos e enquadramento, disponibilizado pela Empresa 17 
LDB, que detalhou a distribuição dos ativos por segmento da seguinte forma: 81,01% em 18 
renda fixa, 3,71% em renda variável, 7,42% em investimentos no exterior e 7,86% em 19 
investimentos estruturados. O valor total da carteira de investimentos neste mês é de R$ 20 
623.967.020,24 (seiscentos e vinte e três milhões e novecentos e sessenta e sete mil e vinte 21 
reais e vinte e quatro centavos). Segundo o relatório de enquadramento, os investimentos 22 
estão em conformidade com os limites estabelecidos na Política Anual de Investimentos. 23 
Também foi apresentada a rentabilidade por estratégia, além de uma análise de liquidez por 24 
período, que mostrou que 75,85% dos recursos da carteira têm liquidez de 0 (zero) a 30 25 
(trinta) dias. Por fim, foram apresentados gráficos com a alocação por Artigo, Estratégia e 26 
Gestor, destacando que 62,87% dos recursos estão alocados na Caixa Econômica Federal. 2) 27 
Análise do cenário macroeconômico; conforme relatório da Empresa LDB Consultoria, em 28 
novembro, o cenário internacional teve como principal foco a definição das diretrizes futuras 29 
de política econômica nos EUA. A estratégia em temas como tarifas, política fiscal, imigração 30 
e geopolítica será determinante para a economia global, sendo premissa chave para avaliação 31 
dos diferentes cenários e riscos futuros. Nos EUA, o PIB do terceiro trimestre revelou que a 32 
atividade econômica se manteve robusta, impulsionada pela resiliência do consumo das 33 
famílias e, em menor medida, pelo aumento significativo dos gastos do governo em defesa. 34 
Ao mesmo tempo, a inflação segue em um ritmo de desaceleração gradual, enquanto o 35 
mercado de trabalho, embora ainda aquecido, começa a dar sinais de arrefecimento. Com o 36 
término das eleições americanas, confirmou-se a predominância do Partido Republicano no 37 
Executivo e no Legislativo, com a vitória de Donald Trump. Nesse contexto, cresce a 38 
probabilidade de adoção de políticas protecionistas e a intensificação de guerras comerciais.39 
Na zona do euro, as preocupações com uma possível nova guerra comercial tem levado as 40 
autoridades monetárias a reforçar a necessidade de novos estímulos econômicos, buscando 41 
mitigar os riscos de queda na atividade. Já na China, a economia apresentou novos sinais de 42 
estabilização cíclica, com indicadores qualitativos e quantitativos de atividade superando as 43 
expectativas. No entanto, apesar desses avanços, o mercado de trabalho permanece fraco, 44 
evidenciando os persistentes riscos deflacionários e a baixa confiança das famílias. Assim, no 45 
mês de novembro de 2024, os principais índices de ações globais encerraram o mês em 46 
território positivo, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +3,63% e 47 
+5,73%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos índices 48 
estrangeiros. Observando no acumulado nos últimos 12 meses, esses índices apresentam 49 



retornos de +24,21% e +32,06%, respectivamente. Considerando esses mesmos índices, mas, 50 
agora contando com variação cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, 51 
valorizaram +8,57% e +10,77%, devido à valorização do Dólar frente ao Real. Assim, 52 
acumulam retornos de +52,35 e +61,98% nos últimos 12 meses. No cenário local, as curvas 53 
de juros apresentaram alta, refletindo o aumento do risco fiscal e a frustração do mercado com 54 
o anúncio do pacote fiscal, que foi o principal tema em destaque ao longo do mês. Como 55 
consequência, o Ibovespa encerrou o período em queda. Em relação à política fiscal, após um 56 
longo período de discussões sobre a viabilidade futura do arcabouço fiscal nos próximos anos, 57 
houve o anúncio de um pacote fiscal. O qual foi considerado insuficiente para as necessidades 58 
atuais. Além disso, a alteração na faixa de isenção do Imposto de Renda, divulgada 59 
juntamente com o pacote, poderá reduzir a arrecadação a partir de 2026. Esses fatores 60 
contribuíram para aumentar o estresse no mercado financeiro. O câmbio, por sua vez, 61 
continua sendo preocupante em um cenário em que a política monetária norte-americana 62 
dificulta o desempenho das moedas em relação ao dólar. Adicionalmente, o real tem sido 63 
impactado pelas incertezas em torno da política fiscal doméstica. Além disso, as expectativas 64 
de inflação continuaram a piorar e a inflação corrente seguiu com uma composição 65 
incompatível com a convergência para a meta. Diante desse ambiente de incerteza sobre a 66 
sustentabilidade da trajetória da dívida, pressões inflacionárias derivadas da depreciação 67 
cambial e aumento da percepção de risco, o cenário se torna propício para uma possível 68 
aceleração no ritmo de aperto monetário na reunião do Copom em dezembro. A “Estrutura a 69 
Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA no 70 
fechamento de 09.12.2024, como “Taxa de Juros Real”, apresentou uma taxa de retorno para 71 
vencimento para 10 anos de 7,03% a.a., continuando acima da taxa máxima pré-fixada de 72 
5,10% limitada pela SPREV para o ano de 2024 e 5,47% para o ano de 2025. O Ibovespa 73 
fechou o mês com performance negativa, seguindo na direção oposta da observada nos 74 
índices globais. Apresentando a performance de -3,12% no mês. Dessa forma, o Ibovespa 75 
possui um comportamento negativo de -6,35% no ano e -1,31% nos últimos 12 meses.76 
Mediante a todo esse cenário exposto acima, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, 77 
respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda 78 
acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o 79 
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redução da volatilidade global da 80 
carteira de investimentos do RPPS, devido ao benefício da “marcação na curva” do preço 81 
desse ativo. Em análise ao Boletim Focus divulgado no dia 6 de dezembro de 2024, como 82 
destaques para o final de 2024, o relatório apresentou expectativas elevadas para os principais 83 
indicadores econômicos, incluindo inflação, PIB, Câmbio e taxa Selic. Além disso observa-se 84 
que: 85 

86 



Quanto a inflação para o final de 2024 a expectativa foi elevada para 4,84%. Seguindo na 87 
mesma direção, para o final de 2025, a expectativa aumentou para 4,59%. Em relação a 88 
SELIC, para o final de 2024 as expectativas, aumentaram para 12,00%. Para o final de 2025, 89 
também, houve aumento das expectativas para 13,50%. A expectativa para o final de 2024, 90 
em relação ao PIB, elevou-se para 3,39%. Na mesma linha, para o final de 2025, a expectativa 91 
subiu para 2,00%. O Câmbio (Dólar/Real) para final de 2024 a expectativa aumentou para R$ 92 
5,95 Já para o final de 2025, em relação ao último relatório, a expectativa elevou para R$ 93 
5,77. 3) Avaliação da Evolução do Orçamento e Fluxo de caixa; em novembro de 2024, a 94 
receita total foi de R$ 20.077.430,35 (vinte milhões e setenta e sete mil e quatrocentos e trinta 95 
reais e trinta e cinco centavos), enquanto a despesa total somou R$ 14.096.042,46 (quatorze 96 
milhões e noventa e seis mil e quarenta e dois reais e quarenta e seis centavos). Na apuração 97 
do fluxo de caixa, foi observada uma variação patrimonial positiva de R$ 5.987.740,29 (cinco 98 
milhões e novecentos e oitenta e sete mil e setecentos e quarenta reais e vinte e nove 99 
centavos). No fechamento de 31 de outubro de 2024, o saldo financeiro do TOLEDOPREV 100 
era R$ 618.209.330,64 (seiscentos e dezoito milhões e duzentos e nove mil e trezentos e trinta 101 
reais e sessenta e quatro centavos). Ao final de novembro, esse saldo aumentou para R$ 102 
624.197.073,73 (seiscentos e vinte e quatro milhões e cento e noventa e sete mil e setenta e 103 
três reais e setenta e três centavos) representando uma variação positiva de aproximadamente 104 
0,97%. 4) Análise da Performance dos investimentos; o mês de novembro foi positivo para 105 
carteira de investimentos do ToledoPrev. Os ativos de renda fixa, investimentos no exterior e 106 
estruturados apresentaram bons resultados. Em contrapartida os ativos de renda variável 107 
encerraram o mês com performance negativa, contrariando o movimento observado nos 108 
índices globais. Os investimentos no exterior tiveram desempenho positivo, impulsionados 109 
não apenas pela performance dos índices globais, mas principalmente pela valorização do 110 
dólar frente ao real.  Como resultado, a carteira do ToledoPrev registrou um retorno mensal de 111 
1,37%, superando a meta estabelecida de 0,69%. No acumulado do ano, o retorno alcançou 112 
10,15%, também acima da meta acumulada de 8,96%. No monitoramento dos fundos com 113 
cotas negativas, conforme deliberado em reuniões anteriores, foi apesentado um relatório 114 
atualizado.  Observou-se uma leve piora na relação entre o valor atual das cotas e o momento 115 
de sua aquisição pelo ToledoPrev. O Comitê de Investimentos manifestou preocupação com a 116 
persistente queda na performance desses fundos e discutiu a possibilidade de resgatar os 117 
recursos aplicados para reinvestimento em novos fundos do mesmo segmento. Contudo, essa 118 
decisão é tratada com cautela, uma vez que o resgate consolidaria uma perda em relação ao 119 
valor originalmente investido. Após análise, os membros do Comitê optaram por continuar 120 
acompanhando de perto os fundos com cotas negativas, avaliando a viabilidade de mudanças 121 
futuras. Apesar disso, não foi descartada a possibilidade de resgate dos investimentos, mesmo 122 
em situação de desvalorização, caso as perspectivas não indiquem recuperação. 5) 123 
Acompanhamento do Relatório de Risco e Correlação; ao analisar o relatório de novembro 124 
de 2024, observou-se um aumento no risco total dos investimentos do ToledoPrev, que ficou 125 
em 0,99%. Esse índice representa uma alta de 0,11% em relação ao mês anterior, quando o 126 
risco era de 0,88%, mantendo-se dentro dos limites estabelecidos pela Política de 127 
Investimentos vigente. Para uma análise comparativa, foram utilizados gráficos de dispersão, 128 
segmentados conforme os artigos da resolução, além da metodologia de correlação dos ativos 129 
da carteira. Essa abordagem permitiu avaliar a aderência das estratégias adotadas, que se 130 
mantêm alinhadas com o esperado, segundo os parâmetros de diversificação e controle de 131 
risco da carteira. 6) Deliberação sobre Movimentações de Aplicações e Resgates de 132 
Recursos; foi apresentada ao Comitê de Investimentos a convalidação das movimentações 133 
realizadas no Fundo Caixa FI Brasil Títulos Públicos RF LP, Roseli ressaltou que, conforme 134 
previamente discutido com os membros do Comitê, a decisão foi tomada com o objetivo de 135 



aproveitar oportunidades de investimento que ofereçam retorno compatível com a meta 136 
atuarial, sem adicionar risco a carteira. Assim, os recursos provenientes das contribuições dos 137 
servidores e da parte patronal, bem como da compensação previdenciária e dos depósitos de 138 
levantamento judicial, foram aplicados nesse fundo, considerado de baixo risco e adequado 139 
para alocações de curto prazo. Após todas as discussões técnicas foram APROVADAS as 140 
seguintes movimentações; a) Aplicação na conta 492-4 no valor de R$ 12.497.357,93 (doze 141 
milhões e quatrocentos e noventa e sete mil e trezentos e cinquenta e sete reais e noventa e 142 
três centavos), proveniente das contribuições dos servidores e parte patronal repassados pelo 143 
Município, competência novembro e décimo terceiro de 2024, no FI CAIXA BRASIL 144 
TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-84; b) Aplicação na conta 494-0 no 145 
valor de R$ 1.850.983,31 (um milhão e oitocentos e cinquenta mil e novecentos e oitenta e 146 
três reais e trinta e um centavos), proveniente da compensação previdenciária competência 147 
outubro de 2024, no FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 148 
05.164.356/0001-84; c) Aplicação na conta 492-4 no valor de R$ 1.008.785,96 (um milhão e 149 
oito mil e setecentos e oitenta e cinco reais e noventa e seis centavos) proveniente de 150 
depósitos de levantamento judiciais e contribuição patronal calculada sobre a base de cálculo 151 
dos depósitos judiciais no FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 152 
05.164.356/0001-84; d) Aplicação na conta 492-4 no valor de R$ 37.507,50 (trinta e sete mil 153 
e quinhentos e sete reais e cinquenta centavos), proveniente dos depósitos de levantamento 154 
judiciais, no FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-84. 155 
7) Emissão de parecer referente à Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV de 156 
novembro de 2024; após examinar o Relatório Mensal de investimentos disponibilizado pelo 157 
sistema web da Empresa LDB Consultoria, os membros do Comitê de Investimentos emitiram 158 
o Parecer nº 020/2024 em que APROVAM o Relatório Mensal de Investimentos 159 
submetendo-o assim, à apreciação do Conselho Fiscal. Não havendo mais itens a serem 160 
apresentados e/ou aprovados, a reunião foi encerrada, lavrando-se a presente ata, que segue 161 
devidamente assinada pelos presentes. 162 

163 
Jaldir Anholeto 
Presidente do Conselho Fiscal 
CP RPPS CGINV I v. 06/03/2027

Leandro Marcelo Ludvig 
Presidente do Conselho de Administração 
CP RPPS CGINV I v. 19/12/2027

Roseli Fabris Dalla Costa 
Diretora-Executiva do TOLEDOPREV 
CP RPPS CGINV III – v. 08/11/2026

Wilmar da Silva 
Contador 
ANBIMA CPA-10 v.16/02/2025

Tatiane Mendes Berto da Silva 
Representante dos Segurados 
CP RPPS CGINV I – v. 19/12/2027

ROSELI FABRIS DALLA 

COSTA:62760033953

Assinado de forma digital por 

ROSELI FABRIS DALLA 

COSTA:62760033953 

Dados: 2024.12.16 13:08:52 -03'00'

JALDIR 

ANHOLETO:70249423987

Assinado de forma digital por 

JALDIR ANHOLETO:70249423987 

Dados: 2024.12.16 13:14:32 -03'00'

LEANDRO MARCELO 

LUDVIG:06144846930

Assinado de forma digital por 

LEANDRO MARCELO 

LUDVIG:06144846930 

Dados: 2024.12.16 13:21:44 -03'00'

WILMAR DA 

SILVA:52504794991

Assinado de forma digital por 

WILMAR DA SILVA:52504794991 

Dados: 2024.12.16 15:54:42 -03'00'



TOLEDO
NOVEMBRO 2024



Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais características e informações referente a sua carteira de

investimentos, na intenção de ajudá-lo na tomada de decisão e acompanhamento da mesma.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e fornecimento de

informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em informações disponíveis ao público,

consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão

sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros

instrumentos financeiros.

Informações adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros podem ser

obtidas mediante solicitação.

O presente relatório apresenta todas as informações e índices disponíveis até o dia 29.11.2024.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não autorizadas pela LDB

CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.



Data Extrato: 29/11/2024Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

1 de 27

Posição de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 81,01%

Artigo 7º I, Alínea a (Títulos do Tesouro Nacional)

Emissor Título Público Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira

Dia Mês Ano

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150828 (6,720000%) 4,22 0,04 0,91 1,73 20.344.864,87 3,26

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150828 (6,760000%) 4,23 0,04 0,91 1,46 20.289.312,99 3,25

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150830 (6,460000%) 2,98 0,04 0,89 4,19 10.112.194,56 1,62

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150535 (6,130000%) 2,94 0,04 0,86 5,55 16.399.465,55 2,63

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150535 (6,275000%) 2,98 0,04 0,87 4,78 20.339.802,37 3,26

Sub-total Artigo 7º I, Alínea a 0,20 0,04 0,89 5,64 87.485.640,34 14,02

Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

BB BB BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL 
FIC FI

0,68 0,02 0,45 7,94 28.003.247,83 4,49 5.659.641.883,51 0,49

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS 
RF LP

1,88 -0,10 0,20 5,74 6.149.379,12 0,99 3.885.051.809,15 0,16

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 1,66 -0,05 0,34 6,25 40.091.413,00 6,43 6.786.887.264,23 0,59

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,43 0,02 0,55 8,58 21.407.253,66 3,43 8.183.068.409,51 0,26

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,10 0,04 0,81 9,67 92.038.492,15 14,75 11.355.883.585,27 0,81

CAIXA DTVM CEF FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 1,24 -0,00 0,53 6,05 19.570.975,62 3,14 3.931.535.018,92 0,50

ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 1,45 0,04 1,09 12,36 46.577.684,74 7,46 1.191.627.106,25 3,91

Sub-total Artigo 7º I, Alínea b 0,71 0,02 0,69 7,77 253.838.446,12 40,68

Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)



Data Extrato: 29/11/2024Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

2 de 27

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0,09 0,04 0,81 9,96 40.127.832,39 6,43 6.259.544.099,99 0,64

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,05 0,04 0,81 10,12 96.065.418,91 15,40 19.373.615.271,47 0,50

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA 4,90 0,92 1,24 -0,83 16.566.741,44 2,66 139.438.435,45 11,88

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 6,63 0,01 1,15 11,75 11.409.513,30 1,83 255.940.021,51 4,46

Sub-total Artigo 7º III, Alínea a 0,91 0,13 0,88 8,55 164.169.506,04 26,31

Renda Fixa 0,65 0,06 0,78 8,07 505.493.592,50 81,01
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

3 de 27

RENDA VARIÁVEL 3,71%

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 23,13 0,04 -10,54 -18,58 1.056.763,01 0,17 160.315.472,69 0,66

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSUMO 18,91 0,43 -5,92 -17,40 743.284,48 0,12 85.002.454,82 0,87

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 18,31 0,92 -4,19 -19,09 1.252.587,12 0,20 533.395.453,95 0,23

CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

11,01 0,72 -2,78 -1,65 5.108.303,33 0,82 1.013.020.516,06 0,50

CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 13,32 0,29 -5,16 -12,71 7.474.825,26 1,20 491.361.356,84 1,52

ITAU ITAU ITAU AÇÕES DUNAMIS FIC FI 12,69 0,91 -1,01 7,46 5.450.438,72 0,87 1.259.288.524,99 0,43

ITAU ITAU ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 14,34 0,33 -4,58 -16,23 2.070.383,58 0,33 110.618.088,57 1,87

Sub-total Artigo 8º I 12,82 0,56 -3,87 -7,57 23.156.585,50 3,71

Renda Variável 12,82 0,56 -3,87 -7,57 23.156.585,50 3,71
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 7,42%

Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

BB BB BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR FI

15,34 0,54 6,82 26,12 12.612.300,84 2,02 1.805.629.722,65 0,70

XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

18,55 0,08 10,21 59,38 6.346.007,23 1,02 883.211.610,48 0,72

Sub-total Artigo 9º II 16,37 0,39 7,93 45,74 18.958.308,07 3,04

Artigo 9º III (Fundos de Ações - BDR Nível I)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 15,85 0,85 8,26 61,18 27.331.102,99 4,38 3.068.343.167,19 0,89

Sub-total Artigo 9º III 15,85 0,85 8,26 61,18 27.331.102,99 4,38

Investimentos no Exterior 14,14 0,66 8,13 56,46 46.289.411,06 7,42
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INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 7,86%

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 11,93 0,60 6,02 31,10 33.891.553,00 5,43 2.093.767.426,45 1,62

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 12,74 2,99 0,00 -3,95 4.514.627,85 0,72 131.275.350,03 3,44

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

19,30 0,31 0,68 6,21 10.621.250,33 1,70 290.925.272,36 3,65

Sub-total Artigo 10º I 7,07 0,75 4,25 13,39 49.027.431,18 7,86

Investimentos Estruturados 7,07 0,75 4,25 13,39 49.027.431,18 7,86

Total 1,50 0,17 1,37 10,15 623.967.020,24 100,00



Data Extrato: 29/11/2024Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

6 de 27

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo Valor (R$)

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 336.205,50

Sub-total Disponibilidades Financeiras 336.205,50

Total 624.303.225,74
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Enquadramento da Carteira

Política de Investimentos Pró-Gestão Nível 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Mínimo Objetivo Máximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7º I, Alínea a Títulos do Tesouro Nacional 87.485.640,34 14,02 0,00 25,00 60,00 35,00 100,00

Artigo 7º I, Alínea b Fundos 100% Títulos Públicos 253.838.446,12 40,68 20,00 23,64 90,00 26,85 100,00

Artigo 7º III, Alínea a Fundos Renda Fixa 164.169.506,04 26,31 5,00 16,63 50,00 15,36 70,00

Total Renda Fixa 505.493.592,50 81,01 100,00

Renda Variável

Artigo 8º I Fundos de Ações 23.156.585,50 3,71 0,00 8,11 20,00 2,78 40,00

Total Renda Variável 23.156.585,50 3,71 40,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9º II Fundos de Investimento no Exterior 18.958.308,07 3,04 0,00 5,00 10,00 5,00 10,00

Artigo 9º III Fundos de Ações - BDR Nível I 27.331.102,99 4,38 0,00 5,00 10,00 5,00 10,00

Total Investimentos no Exterior 46.289.411,06 7,42 10,00

Investimentos Estruturados

Artigo 10º I Fundos Multimercados 49.027.431,18 7,86 5,00 10,00 10,00 10,00 10,00

Total Investimentos Estruturados 49.027.431,18 7,86 15,00

Total 623.967.020,24 100,00
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Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Mês(R$)
Atribuição

Desemp. (%)
No Ano(R$)

Artigo 7º I, Alínea a
% do CDI

0,89
112,30

5,64
100,06

2,69
104,58

5,20
99,42

776.413,28 0,13 2.888.696,30

Artigo 7º I, Alínea b
% do CDI

0,69
87,49

7,77
78,86

2,21
85,80

4,45
85,22

9,20
84,85

1.816.068,88 0,29 24.080.091,83

Artigo 7º III, Alínea a
% do CDI

0,88
110,74

8,55
86,77

2,03
78,64

5,17
98,96

9,84
90,77

1.388.069,54 0,22 10.657.396,51

Artigo 8º I
Var. IBOVESPA p.p.

-3,87
-0,76

-7,57
-1,22

-8,08
-0,48

1,68
-1,24

-1,98
-0,68

-933.405,67 -0,15 -2.047.295,91

Artigo 9º II
% do CDI

7,93
1.002,62

45,74
464,14

12,45
483,56

28,86
552,10

52,84
487,50

1.393.369,05 0,22 5.603.215,77

Artigo 9º III
% do CDI

8,26
1.044,45

61,18
620,85

14,30
555,28

30,24
578,57

65,35
602,94

2.086.150,29 0,34 10.374.475,40

Artigo 10º I
% do CDI

4,25
536,56

13,39
135,92

4,56
177,23

10,74
205,40

17,44
160,94

1.996.556,86 0,32 5.552.792,63

TOLEDO (Total) 8.523.222,23 1,37 57.109.372,53

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7º I, Alínea a (Títulos do Tesouro Nacional)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

NTN-B 150535 (6,130000%) 16.742.613,02 0,00 0,00 486.084,00 16.399.465,55 142.936,53 887.079,64

NTN-B 150535 (6,275000%) 20.769.755,92 0,00 0,00 609.376,44 20.339.802,37 179.422,89 953.103,61

NTN-B 150828 (6,720000%) 20.162.317,63 0,00 0,00 0,00 20.344.864,87 182.547,24 346.053,33

NTN-B 150828 (6,760000%) 20.106.694,76 0,00 0,00 0,00 20.289.312,99 182.618,23 292.825,92

NTN-B 150830 (6,460000%) 10.023.306,17 0,00 0,00 0,00 10.112.194,56 88.888,39 409.633,80

87.804.687,50 0,00 0,00 1.095.460,44 87.485.640,34 776.413,28

Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 27.876.434,06 0,00 0,00 0,00 28.003.247,83 126.813,77 2.060.242,90
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 6.136.880,92 0,00 0,00 0,00 6.149.379,12 12.498,20 501.473,41

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 39.956.478,10 0,00 0,00 0,00 40.091.413,00 134.934,90 2.224.209,37

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 21.289.979,45 0,00 0,00 0,00 21.407.253,66 117.274,21 2.028.784,49

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 97.923.559,99 7.004.068,31 -13.708.481,33 0,00 92.038.492,15 819.345,18 8.936.512,98

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 19.467.220,41 0,00 0,00 0,00 19.570.975,62 103.755,21 2.647.987,05

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 46.076.237,33 0,00 0,00 0,00 46.577.684,74 501.447,41 5.123.402,75

258.726.790,26 7.004.068,31 -13.708.481,33 0,00 253.838.446,12 1.816.068,88

Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 39.804.541,33 0,00 0,00 0,00 40.127.832,39 323.291,06 3.665.302,33

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 89.967.806,00 5.364.193,93 0,00 0,00 96.065.418,91 733.418,98 5.591.410,86

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA 16.364.609,41 0,00 0,00 0,00 16.566.741,44 202.132,03 -139.022,19

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 11.280.285,83 0,00 0,00 0,00 11.409.513,30 129.227,47 1.199.812,40

157.417.242,57 5.364.193,93 0,00 0,00 164.169.506,04 1.388.069,54

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 1.181.224,16 0,00 0,00 0,00 1.056.763,01 -124.461,15 -241.085,96

FIA CAIXA CONSUMO 790.028,26 0,00 0,00 0,00 743.284,48 -46.743,78 -156.622,80

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 1.307.322,56 0,00 0,00 0,00 1.252.587,12 -54.735,44 -295.511,92

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 5.254.319,47 0,00 0,00 0,00 5.108.303,33 -146.016,14 -85.647,28

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 7.881.182,43 0,00 0,00 0,00 7.474.825,26 -406.357,17 -1.088.692,40

ITAU AÇÕES DUNAMIS FIC FI 5.506.235,92 0,00 0,00 0,00 5.450.438,72 -55.797,20 378.396,31

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 2.169.678,37 0,00 0,00 0,00 2.070.383,58 -99.294,79 -400.981,33

24.089.991,17 0,00 0,00 0,00 23.156.585,50 -933.405,67

Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI

11.806.890,97 0,00 0,00 0,00 12.612.300,84 805.409,87 2.612.300,84

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR

5.758.048,05 0,00 0,00 0,00 6.346.007,23 587.959,18 2.364.356,94

17.564.939,02 0,00 0,00 0,00 18.958.308,07 1.393.369,05

Artigo 9º III (Fundos de Ações - BDR Nível I)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 25.244.952,70 0,00 0,00 0,00 27.331.102,99 2.086.150,29 10.374.475,40

25.244.952,70 0,00 0,00 0,00 27.331.102,99 2.086.150,29

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 31.966.267,08 0,00 0,00 0,00 33.891.553,00 1.925.285,92 5.568.096,06

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 4.514.627,85 0,00 0,00 0,00 4.514.627,85 0,00 -187.013,27

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

10.549.979,39 0,00 0,00 0,00 10.621.250,33 71.270,94 621.250,33

47.030.874,32 0,00 0,00 0,00 49.027.431,18 1.996.556,86
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Análise de Liquidez

Período Valor (R$) (%) (%) Limite Mínino P.I. Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
(%) Limite Mínino 

Acum.

de 0 a 30 dias 473.265.296,09 75,85 50,00 473.265.296,09 75,85 50,00

de 31 dias a 365 dias 48.080.205,63 7,71 10,00 521.345.501,72 83,55 60,00

acima de 365 dias 102.621.518,52 16,45 5,00 623.967.020,24 100,00 65,00
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Alocação por Artigo

Alocação Por Estratégia
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Alocação por Gestor
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano

2024
INPC + 4,90%
p.p. indexador

0,50
0,99
-0,49

1,15
1,17
-0,02

0,79
0,57
0,22

-0,03
0,79
-0,82

0,91
0,86
0,05

1,29
0,63
0,66

1,13
0,70
0,44

1,27
0,28
0,99

0,36
0,88
-0,52

0,97
1,05
-0,08

1,37
0,69
0,68

10,15
8,96
1,19

2023
INPC + 4,89%
p.p. indexador

1,53
0,88
0,65

0,31
1,11
-0,80

1,34
1,08
0,26

0,93
0,87
0,06

1,82
0,78
1,04

1,89
0,30
1,59

1,31
0,31
1,00

0,27
0,64
-0,37

-0,00
0,49
-0,49

0,06
0,52
-0,46

2,52
0,48
2,04

1,84
0,93
0,91

14,69
8,72
5,98

2022
INPC + 4,90%
p.p. indexador

-0,80
1,07
-1,87

-0,15
1,36
-1,51

1,83
2,14
-0,30

-0,96
1,41
-2,36

0,47
0,87
-0,40

-0,80
1,02
-1,82

1,51
-0,20
1,71

0,85
0,13
0,73

0,07
0,08
-0,01

1,78
0,85
0,93

0,07
0,76
-0,69

0,29
1,11
-0,83

4,18
11,10
-6,92

2021
INPC + 5,42%
p.p. indexador

-0,35
0,69
-1,04

-0,77
1,20
-1,97

0,32
1,35
-1,02

0,99
0,80
0,19

0,81
1,41
-0,60

0,33
1,04
-0,72

-0,23
1,49
-1,71

-0,33
1,35
-1,67

-0,71
1,65
-2,36

-0,46
1,58
-2,04

0,91
1,26
-0,35

1,12
1,22
-0,10

1,62
16,11
-14,48

2020
INPC + 5,87%
p.p. indexador

0,52
0,69
-0,17

-0,14
0,58
-0,72

-3,86
0,68
-4,54

1,35
0,22
1,12

1,57
0,20
1,37

1,44
0,78
0,66

1,98
0,96
1,02

-0,63
0,84
-1,47

-0,87
1,35
-2,22

-0,13
1,37
-1,50

1,81
1,41
0,40

2,48
1,97
0,51

5,48
11,61
-6,13

Performance Sobre a Meta Atuarial Relatório

Quantidade Perc. (%)

Meses acima - Meta Atuarial 24 40,68

Meses abaixo - Meta Atuarial 35 59,32

Rentabilidade Mês

Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11

Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03

Período Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual

03 meses 2,73 2,65 0,08 1,53

06 meses 6,57 4,31 2,26 1,55

12 meses 12,18 9,98 2,20 1,50

24 meses 26,70 19,78 6,92 1,78

36 meses 33,09 33,21 -0,12 2,69

48 meses 37,07 55,81 -18,74 2,88

Desde 31/12/2019 41,08 70,55 -29,47 4,24
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Evolução

Patrimônio Líquido
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Rentabilidades Mensais - 12 últimos meses
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Performance dos Fundos

Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
Var. IMA-B 5 p.p.

0,34
-0,02

6,25
-0,21

1,44
-0,06

3,33
-0,11

7,78
-0,24

20,06
-0,43

31,46
-0,61

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF
Var. IPCA p.p.

0,53
0,14

6,05
1,76

1,93
0,53

3,78
1,81

7,33
2,46

21,83
12,05

34,45
18,19

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
Var. IDKA 2 p.p.

0,20
-0,01

5,74
-0,35

1,36
-0,06

2,90
-0,07

7,22
-0,41

19,78
-0,65

29,95
-1,20

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF
Var. IRF-M 1 p.p.

0,55
-0,02

8,58
-0,12

2,20
-0,05

4,55
-0,11

9,54
-0,14

24,13
-0,41

38,29
-0,81

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
Var. IPCA p.p.

0,45
0,06

7,94
3,65

1,92
0,53

4,35
2,38

8,96
4,09

25,07
15,29

36,69
20,43

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
% do CDI

0,81
102,25

9,67
98,15

2,62
101,63

5,26
100,66

10,66
98,31

25,26
98,75

40,39
99,43

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI
% do CDI

1,09
137,55

12,36
125,41

3,70
143,87

6,25
119,62

13,86
127,83

27,03
105,66

38,29
94,26

NTN-B 150535 (6,275000%)
Var. IPCA p.p.

0,87
0,48

7,15
2,86

2,67
1,27

5,18
3,21

8,07
3,20

NTN-B 150830 (6,460000%)
Var. IPCA p.p.

0,89
0,50

7,31
3,02

2,71
1,32

5,27
3,30

8,25
3,38

NTN-B 150535 (6,130000%)
Var. IPCA p.p.

0,86
0,47

7,05
2,76

2,63
1,24

5,11
3,13

7,96
3,09

NTN-B 150828 (6,760000%)
Var. IPCA p.p.

0,91
0,52

4,41
0,12

2,78
1,39

2,32
0,35

5,34
0,47

NTN-B 150828 (6,720000%)
Var. IPCA p.p.

0,91
0,52

4,38
0,09

2,77
1,38

2,31
0,33

5,31
0,44

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA
Var. IMA-B TOTAL p.p.

1,24
1,21

-0,83
-1,02

-0,29
1,00

2,63
2,31

1,69
-1,25

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI
% do CDI

0,81
102,65

9,96
101,04

2,61
101,20

5,32
101,76

10,99
101,34

26,08
101,96

41,64
102,51

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
% do CDI

0,81
102,32

10,12
102,65

2,60
100,91

5,37
102,67

11,13
102,72

26,22
102,48

41,65
102,55

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF
Var. IPCA p.p.

1,15
0,76

11,75
7,46

-0,33
-1,72

7,13
5,15

12,75
7,87

FIA CAIXA CONSUMO -5,92 -17,40 -10,53 -2,75 -12,48 -17,43 -35,79
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Var. Índice Consumo - ICON p.p. -0,01 -0,92 -0,17 -0,58 -0,99 -2,06 -2,47

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO
Var. SMALL CAP p.p.

-4,19
0,29

-19,09
-0,43

-9,96
-0,02

-5,10
-0,26

-13,48
-0,55

-8,59
-0,99

-16,83
-0,82

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL
% do CDI

-10,54
-1.331,74

-18,58
-188,50

-10,57
-410,29

-0,44
-8,39

-11,73
-108,20

15,73
61,47

14,76
36,35

ITAU AÇÕES DUNAMIS FIC FI
Var. IBOVESPA p.p.

-1,01
2,11

7,46
13,81

-4,27
3,33

10,29
7,37

15,36
16,67

21,92
10,20

27,17
3,86

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
Var. Índice Dividendos - IDIV p.p.

-2,78
-2,71

-1,65
-4,03

-6,49
-3,99

3,61
-4,50

4,16
-5,29

18,74
-9,02

31,60
-17,04

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI
Var. IBOVESPA p.p.

-4,58
-1,46

-16,23
-9,88

-9,63
-2,03

-0,12
-3,04

-11,74
-10,44

-15,16
-26,88

-19,41
-42,71

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR
Var. IBOVESPA p.p.

-5,16
-2,04

-12,71
-6,37

-10,39
-2,79

-2,71
-5,64

-8,00
-6,69

-1,48
-13,20

2,62
-20,69

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I
Var. Global BDRX p.p.

8,26
-0,06

61,18
-1,84

14,30
-0,30

30,24
-0,11

65,35
-2,30

91,70
-5,57

46,34
-4,37

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
Var. MSCI ACWI p.p.

6,82
-1,75

47,36
-0,98

8,86
-1,86

23,93
-2,87

52,76
0,41

69,50
13,19

43,57
15,69

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. IPCA + 6,00% p.p.

10,21
9,38

59,38
49,35

20,34
17,46

39,91
34,87

65,79
54,62

112,92
89,59

17,28
-21,16

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
% do CDI

0,68
85,38

6,29
132,83

0,11
4,36

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
Var. S&P 500 p.p.

6,02
-4,75

31,10
-27,04

8,12
-6,18

16,72
-15,29

37,90
-24,08

66,09
-2,97

62,28
20,00

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO
Var. IBOVESPA p.p.

-2,35
0,77

-6,01
0,34

-5,53
2,07

1,15
-1,77

-1,79
-0,49

8,61
-3,11

TOLEDO
Var. INPC + 4,90% p.p.

1,37
0,68

10,15
1,19

2,73
0,08

6,57
2,26

12,18
2,20

26,70
6,91

33,09
-0,07

CDI 0,79 9,85 2,58 5,23 10,84 25,58 40,62

IBOVESPA -3,12 -6,35 -7,60 2,92 -1,31 11,72 23,31

INPC + 6,00% 0,77 10,01 2,91 4,86 11,13 22,31 37,39

IPCA + 6,00% 0,83 10,04 2,88 5,04 11,17 23,33 38,44
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Cotização e Taxas

Aplicação Resgate Taxas

Fundo Cotização Liquidação Cotização Liquidação Performance Administração

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR FI

D+1 du D+0 D+1 du D+5 du 0,08

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL 
FIC FI

D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP D+0 D+0 D+0 D+1 du 1,20

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS 
RF LP

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
LP

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 2,00

FIA CAIXA CONSUMO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,60

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 0,70

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,50

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,40

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

D+1 du D+0 D+30 du D+32 du 1,72

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+1 du D+0 D+23 du D+25 du 1,50

ITAU AÇÕES DUNAMIS FIC FI D+0 D+0 D+21 du D+23 du O
ADMINISTRADOR

RECEBERÁ
TAMBÉM TAXA 

DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A 

20% DA 
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE 

EXCEDER A 
100% DA 

1,90
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Aplicação Resgate Taxas

Fundo Cotização Liquidação Cotização Liquidação Performance Administração

VARIAÇÃO DO 
IBOVESPA,

APURADO PELA 
BM&FBOVESPA

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI D+0 D+0 D+0 D+1 du O
ADMINISTRADOR

RECEBERÁ
TAMBÉM TAXA 

DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A 

20% DA 
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE 

EXCEDER A 
100% DA 

VARIAÇÃO DO 
CDI, DE UM DIA, 
APURADO PELA 

CETIP

0,50

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI D+0 D+0 D+21 du D+24 du

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

D+1 du D+0 D+1 du D+5 du 0,80

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA D+0 D+0 D+1 D+2 0,90

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF D+0 D+0 D+1 D+2 0,90

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO D+0 D+0 D+1 D+2 1,20

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI 
FINANCEIRO MULTIMERCADO - 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

D+0 D+0 D+1 D+2 1,15
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IRF-M 1 0,57 8,70 2,25 4,67 9,69 24,55 39,10 42,37 47,99

IRF-M 1+ -1,13 1,19 -1,16 0,25 2,94 21,88 31,77 26,13 33,70

IRF-M TOTAL -0,52 3,57 0,03 1,73 5,11 22,46 33,80 31,22 38,18

IMA-B 5 0,36 6,46 1,51 3,44 8,02 20,49 32,08 39,53 49,87

IMA-B 5+ -0,23 -4,45 -3,28 -1,64 -0,68 12,61 17,33 18,28 19,09

IMA-B TOTAL 0,02 0,19 -1,29 0,32 2,94 16,04 23,95 28,04 32,54

IMA-GERAL TOTAL 0,32 5,72 1,04 3,28 7,44 22,31 34,25 37,09 42,81

IDKA 2 0,22 6,09 1,42 2,97 7,63 20,43 31,15 38,90 50,09

IDKA 20 -0,82 -13,71 -7,94 -6,77 -8,03 6,06 5,14 2,45 -2,26

CDI 0,79 9,85 2,58 5,23 10,84 25,58 40,62 45,93 50,28

Renda Variável

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IBOVESPA -3,12 -6,35 -7,60 2,92 -1,31 11,72 23,31 15,40 16,11

IBRX 100 -2,91 -5,57 -7,24 3,28 -0,40 11,51 22,85 15,49 17,47

IBRX 50 -2,62 -4,28 -7,20 3,62 0,80 11,99 26,06 18,92 20,01

SMALL CAP -4,48 -18,66 -9,94 -4,85 -12,93 -7,61 -16,01 -27,09 -24,11

Índice Consumo - ICON -5,91 -16,48 -10,36 -2,17 -11,49 -15,37 -33,32 -48,25 -46,33

Índice Dividendos - IDIV -0,07 2,38 -2,50 8,11 9,45 27,77 48,64 49,15 49,07
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Investimentos Estruturados

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 10,77 58,14 14,30 32,01 61,98 69,06 42,28 89,11 175,24

Investimentos Imobiliários

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX -2,11 -5,26 -7,55 -7,24 -1,23 9,42 21,68 11,71 8,55

Investimentos no Exterior

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI 8,57 48,34 10,72 26,80 52,35 56,31 27,87 58,39 126,10

Indicadores Econômicos

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA 0,39 4,29 1,40 1,98 4,87 9,78 16,26 28,75 34,30

INPC 0,33 4,27 1,43 1,80 4,84 8,88 15,38 28,03 34,68

IGPM 1,30 5,55 3,48 5,25 6,33 2,65 8,70 28,14 59,57

SELIC

Meta Atuarial

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA + 4,00% 0,69 8,12 2,40 4,03 9,07 18,72 30,76 50,55 63,27

IPCA + 5,00% 0,76 9,08 2,64 4,53 10,12 21,01 34,56 56,40 71,24

IPCA + 5,50% 0,80 9,56 2,76 4,79 10,64 22,17 36,49 59,39 75,34

IPCA + 5,89% 0,82 9,93 2,86 4,98 11,05 23,07 38,01 61,76 78,59

IPCA + 6,00% 0,83 10,04 2,88 5,04 11,17 23,33 38,44 62,43 79,51

INPC + 4,00% 0,63 8,10 2,43 3,85 9,03 17,74 29,77 49,70 63,73

INPC + 6,00% 0,77 10,01 2,91 4,86 11,13 22,31 37,39 61,52 80,03
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Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$) Taxa Mercado (%) Diferença (R$)

NTN-B 150535 (6,130000%) 16.399.465,55 6,130000 15.433.752,84 6,957200 -965.712,71

NTN-B 150535 (6,275000%) 20.339.802,37 6,275000 19.348.436,50 6,957200 -991.365,87

NTN-B 150828 (6,720000%) 20.344.864,87 6,720000 19.987.121,93 7,294900 -357.742,94

NTN-B 150828 (6,760000%) 20.289.312,99 6,760000 19.957.239,43 7,294900 -332.073,56

NTN-B 150830 (6,460000%) 10.112.194,56 6,460000 9.815.140,21 7,124700 -297.054,35
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Movimentações

APR Data Ativo Aplicação Resgate Quantidade Valor Cota

121 07/11/2024 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 436.753,17 0,00 74.641,53864190 5,8513420000

122 08/11/2024 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 6.377.033,33 0,00 1.089.378,13694200 5,8538290000

123 12/11/2024 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 125.039,59 0,00 21.341,40852700 5,8590130000

124 14/11/2024 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 22.279,49 0,00 3.799,38481900 5,8639730000

125 19/11/2024 FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.095.460,44 0,00 199.801,74865218 5,4827370000

126 21/11/2024 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 31.486,41 0,00 5.362,60467300 5,8714770000

127 27/11/2024 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,00 13.708.481,33 2.330.784,94010300 5,8814870000

129 28/11/2024 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 11.476,32 0,00 1.950,41170622 5,8840500000

128 28/11/2024 FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4.268.733,49 0,00 776.621,07985633 5,4965460000

Total 12.368.262,24 13.708.481,33
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Análise de Risco

Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 6.190.602,14 Value-At-Risk: 0,99%

Volatilidade(1) VaR(2) Limite(5) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7º 0,43 0,15 5,00 0,01 -0,01 0,79 505.493.592,50 81,01

Artigo 8º 19,97 6,42 20,00 0,08 -0,23 -3,87 23.156.585,50 3,71

Artigo 9º 17,05 8,47 20,00 0,50 0,43 8,13 46.289.411,06 7,42

Artigo 10º 12,47 5,88 20,00 0,40 0,28 4,25 49.027.431,18 7,86

TOLEDO 0,99 0,99 623.967.020,24 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,15%

Artigo 7º I, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,14 0,19 -0,00 0,19 0,79 0,91 20.344.864,87 3,26

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,14 0,19 -0,00 0,19 0,81 0,91 20.289.312,99 3,25

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,14 0,07 0,00 0,09 0,66 0,89 10.112.194,56 1,62

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,14 0,07 0,00 0,09 0,50 0,86 16.399.465,55 2,63

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,14 0,07 0,00 0,09 0,57 0,87 20.339.802,37 3,26

Sub-total 0,14 0,10 -0,00 0,67 0,89 87.485.640,34 14,02

Artigo 7º I, Alínea b

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,91 0,32 -0,00 0,34 -0,37 0,45 28.003.247,83 4,49

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 2,37 1,10 -0,00 0,22 -0,25 0,20 6.149.379,12 0,99

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 2,26 1,00 -0,00 0,01 -0,20 0,34 40.091.413,00 6,43

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,47 0,23 -0,00 0,01 -0,52 0,55 21.407.253,66 3,43

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,02 0,04 -0,00 0,04 0,74 0,81 92.038.492,15 14,75

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 1,10 0,53 -0,00 0,53 -0,24 0,53 19.570.975,62 3,14

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 0,96 0,90 0,01 0,90 0,31 1,09 46.577.684,74 7,46
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Sub-total 0,49 0,18 0,00 -0,20 0,69 253.838.446,12 40,68

Artigo 7º III, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0,03 0,04 -0,00 0,04 0,73 0,81 40.127.832,39 6,43

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03 0,02 0,00 0,02 0,68 0,81 96.065.418,91 15,40

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA 4,38 2,82 0,01 2,69 0,10 1,24 16.566.741,44 2,66

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 2,52 1,08 0,00 1,09 0,14 1,15 11.409.513,30 1,83

Sub-total 0,50 0,31 0,01 0,17 0,88 164.169.506,04 26,31

Renda Variável Value-At-Risk: 6,42%

Artigo 8º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 35,97 10,78 0,00 10,78 -0,31 -10,54 1.056.763,01 0,17

FIA CAIXA CONSUMO 26,98 9,51 0,00 0,15 -0,25 -5,92 743.284,48 0,12

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 28,12 9,22 0,00 0,49 -0,18 -4,19 1.252.587,12 0,20

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 16,27 5,59 0,01 2,13 -0,22 -2,78 5.108.303,33 0,82

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 21,13 6,68 0,02 2,67 -0,28 -5,16 7.474.825,26 1,20

ITAU AÇÕES DUNAMIS FIC FI 18,71 6,79 0,03 3,21 -0,10 -1,01 5.450.438,72 0,87

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 20,50 6,15 0,01 2,05 -0,26 -4,58 2.070.383,58 0,33

Sub-total 19,97 6,42 0,08 -0,23 -3,87 23.156.585,50 3,71

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 8,47%

Artigo 9º II

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI

19,75 9,57 0,09 9,05 0,31 6,82 12.612.300,84 2,02

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

18,47 9,61 0,05 9,61 0,51 10,21 6.346.007,23 1,02
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Sub-total 18,31 9,29 0,14 0,39 7,93 18.958.308,07 3,04

Artigo 9º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 16,17 9,80 0,36 1,19 0,46 8,26 27.331.102,99 4,38

Sub-total 16,17 9,80 0,36 0,46 8,26 27.331.102,99 4,38

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 5,88%

Artigo 10º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 11,71 7,86 0,37 5,94 0,45 6,02 33.891.553,00 5,43

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 17,92 7,52 0,02 6,69 -0,18 -2,35 4.514.627,85 0,72

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

42,92 5,06 0,02 5,06 -0,00 0,68 10.621.250,33 1,70

Sub-total 12,47 5,88 0,40 0,28 4,25 49.027.431,18 7,86

(1) Volatilidade anualizada do ativo no período (%)
(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(3) Component VaR: contribuição no risco da carteira (%)
(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)



DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA 
2024 

NOVEMBRO A NOVEMBRO 

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSÕES FAPES-TOLEDO 

DATA EMISSÃO: 04/12/2024 PERÍODO: Página: 1

DESCRIÇÃO Exercício 

Atual 
Exercício 

Anterior 
  FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DAS OPERAÇÕES 

222.182.347,4624.302.237,94      INGRESSOS 
76.066.526,076.647.544,57          RECEITAS DERIVADAS 

0,000,00              Receita Tributária 
76.066.526,076.647.544,57              Receita de Contribuições 

0,000,00              Outras Receitas Derivadas 
118.696.692,0214.037.838,21          RECEITAS ORIGINÁRIAS 

68.696.373,549.028.518,85              Receita Patrimonial 
0,000,00              Receita Agropecuária 
0,000,00              Receita Industrial 
0,000,00              Receita de Serviços 

50.000.318,485.009.319,36              Outras Receitas Originárias 
0,000,00              Remuneração das Disponibilidades 

27.419.129,373.616.855,16          TRANSFERÊNCIAS 
0,000,00              Intergovernamentais 
0,000,00                  da União 
0,000,00                  de Estados  e Distrito Federal 
0,000,00                  de Municípios 
0,000,00              Intragovernamentais 

66.081,633.499,00              Transferências Financeiras Recebidas 
27.353.047,743.613.356,16              Recebimentos Extraorçamentários 

128.784.353,5618.314.497,65      DESEMBOLSOS 
101.071.037,4914.071.259,31          PESSOAL E OUTRAS DESPESAS CORRENTES POR FUNÇÃO 
101.071.037,4914.071.259,31              PREVIDÊNCIA SOCIAL 

0,000,00          JUROS E ENCARGOS DA DÍVIDA 
0,000,00              Juros e Correção Monetária da Dívida Interna 
0,000,00              Juros e Correção Monetária da Dívida Externa 
0,000,00              Outros Encargos da Dívida 

27.713.316,074.243.238,34          TRANSFERÊNCIAS 
0,000,00              Intergovernamentais 
0,000,00                  da União 
0,000,00                  de Estados  e Distrito Federal 
0,000,00                  de Municípios 

408.014,2224.783,15              Intragovernamentais 
0,000,00              Transferências Financeiras Concedidas 

27.305.301,853.607.003,76              Pagamentos Extraorçamentários 
0,00611.451,43              Outros Desembolsos 
0,00611.451,43                  Perdas de Investimentos e Aplicações 

93.397.993,905.987.740,29  FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DAS OPERAÇÕES 
  FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 

0,000,00      INGRESSOS 
0,000,00          ALIENAÇÃO DE BENS 
0,000,00          AMORTIZAÇÃO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS 
0,000,00      DESEMBOLSOS 
0,000,00          AQUISIÇÃO DE ATIVO NÃO CIRCULANTE 
0,000,00          CONCESSÃO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS 
0,000,00  FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 

  FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 
0,000,00      INGRESSOS 
0,000,00          OPERAÇÕES DE CRÉDITO 
0,000,00      DESEMBOLSOS 
0,000,00          AMORTIZAÇÃO/REFINANCIAMENTO DA DÍVIDA 
0,000,00  FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 

APURAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA DO PERÍODO 
93.397.993,905.987.740,29GERAÇÃO LÍQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA INICIAL 31/10/2024 618.209.330,64 458.975.301,13

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA FINAL 30/11/2024 624.197.073,93 552.373.295,03
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Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 6.190.602,14 Value-At-Risk: 0,99%

Volatilidade(1) VaR(2) Limite(5) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7º 0,43 0,15 5,00 0,01 -0,01 0,79 505.493.592,50 81,01

Artigo 8º 19,97 6,42 20,00 0,08 -0,23 -3,87 23.156.585,50 3,71

Artigo 9º 17,05 8,47 20,00 0,50 0,43 8,13 46.289.411,06 7,42

Artigo 10º 12,47 5,88 20,00 0,40 0,28 4,25 49.027.431,18 7,86

TOLEDO 1,69 0,99 0,99 0,34 1,37 623.967.020,24 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,15%

Artigo 7º I, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,14 0,19 -0,00 0,19 0,79 0,91 20.344.864,87 3,26

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,14 0,19 -0,00 0,19 0,81 0,91 20.289.312,99 3,25

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,14 0,07 0,00 0,09 0,66 0,89 10.112.194,56 1,62

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,14 0,07 0,00 0,09 0,50 0,86 16.399.465,55 2,63

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,14 0,07 0,00 0,09 0,57 0,87 20.339.802,37 3,26

Sub-total 0,14 0,10 -0,00 0,67 0,89 87.485.640,34 14,02

Artigo 7º I, Alínea b

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,91 0,32 -0,00 0,34 -0,37 0,45 28.003.247,83 4,49

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 2,37 1,10 -0,00 0,22 -0,25 0,20 6.149.379,12 0,99

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 2,26 1,00 -0,00 0,01 -0,20 0,34 40.091.413,00 6,43

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,47 0,23 -0,00 0,01 -0,52 0,55 21.407.253,66 3,43

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,02 0,04 -0,00 0,04 0,74 0,81 92.038.492,15 14,75

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 1,10 0,53 -0,00 0,53 -0,24 0,53 19.570.975,62 3,14

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 0,96 0,90 0,01 0,90 0,31 1,09 46.577.684,74 7,46

Sub-total 0,49 0,18 0,00 -0,20 0,69 253.838.446,12 40,68

Artigo 7º III, Alínea a
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0,03 0,04 -0,00 0,04 0,73 0,81 40.127.832,39 6,43

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03 0,02 0,00 0,02 0,68 0,81 96.065.418,91 15,40

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA 4,38 2,82 0,01 2,69 0,10 1,24 16.566.741,44 2,66

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 2,52 1,08 0,00 1,09 0,14 1,15 11.409.513,30 1,83

Sub-total 0,50 0,31 0,01 0,17 0,88 164.169.506,04 26,31

Renda Variável Value-At-Risk: 6,42%

Artigo 8º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 35,97 10,78 0,00 10,78 -0,31 -10,54 1.056.763,01 0,17

FIA CAIXA CONSUMO 26,98 9,51 0,00 0,15 -0,25 -5,92 743.284,48 0,12

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 28,12 9,22 0,00 0,49 -0,18 -4,19 1.252.587,12 0,20

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 16,27 5,59 0,01 2,13 -0,22 -2,78 5.108.303,33 0,82

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 21,13 6,68 0,02 2,67 -0,28 -5,16 7.474.825,26 1,20

ITAU AÇÕES DUNAMIS FIC FI 18,71 6,79 0,03 3,21 -0,10 -1,01 5.450.438,72 0,87

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 20,50 6,15 0,01 2,05 -0,26 -4,58 2.070.383,58 0,33

Sub-total 19,97 6,42 0,08 -0,23 -3,87 23.156.585,50 3,71

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 8,47%

Artigo 9º II

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI

19,75 9,57 0,09 9,05 0,31 6,82 12.612.300,84 2,02

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

18,47 9,61 0,05 9,61 0,51 10,21 6.346.007,23 1,02

Sub-total 18,31 9,29 0,14 0,39 7,93 18.958.308,07 3,04

Artigo 9º III
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 16,17 9,80 0,36 1,19 0,46 8,26 27.331.102,99 4,38

Sub-total 16,17 9,80 0,36 0,46 8,26 27.331.102,99 4,38

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 5,88%

Artigo 10º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 11,71 7,86 0,37 0,80 0,45 6,02 33.891.553,00 5,43

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 17,92 7,52 0,02 6,69 -0,18 -2,35 4.514.627,85 0,72

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

42,92 5,06 0,02 5,06 -0,00 0,68 10.621.250,33 1,70

Sub-total 12,47 5,88 0,40 0,28 4,25 49.027.431,18 7,86

(1) Volatilidade anualizada do ativo no período (%)
(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(3) Component VaR: contribuição no risco da carteira (%)
(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)



PARECER Nº 020/2024 - COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 Os membros do Comitê de Investimentos do Fundo de Aposentadorias 

e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Toledo – FAPES/TOLEDOPREV, reunidos 

ordinariamente no dia 13 de dezembro de 2024, no desempenho de suas competências de que 

trata o artigo 2º do Decreto nº 901, de 21 de agosto de 2020, APROVAM o Relatório 

Mensal de Investimentos disponibilizado pela Empresa LDB no sistema web, referente 

ao mês de novembro de 2024.   

Toledo, 13 de dezembro de 2024. 

Jaldir Anholeto 

Presidente do Conselho Fiscal 

Certificação Profissional: Básico 

(CP RPPS CGINV I) v. 06/03/2027

Leandro Marcelo Ludvig 

Presidente do Conselho de Administração 

Certificação Profissional: Básico 

(CP RPPS CGINV I) – v. 19/12/2027

Roseli Fabris Dalla Costa 

Coordenadora do TOLEDOPREV 

Certificação Profissional TOTUM: Avançado 

(CP RPPS CGINV III) – v. 08/11/2026

Wilmar da Silva 

Contador 

ANBIMA CPA-10 16/02/2025 

Tatiane Mendes Berto da Silva 

Representante dos Segurados 

Certificação Profissional: Básico 

(CP RPPS CGINV I) – v. 19/12/2027
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Zsl[q_][j#�_csâ[#rĉx_q[#�|a�bpj#�[\_qb#�cf̂b\#�cqqc#}[\]cj#�c]bcs_#r_sa_\#�_̂][#ac#�bq�c#_#�bqdĉ#ac#�bq�cw#E#�����#��#
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a[\#Èsabx_\#_\]̂csp_b̂[\w#½f\_̂�csa[#s[#cx|d|qca[#s[\#�q]bd[\#�g#d_\_\j#_\\_\#Èsabx_\#cn̂_\_s]cd#̂_][̂s[\#a_#Ïgijg�Ã#_#
Ï�gjh�Ãj#̂_\n_x]b�cd_s]_w#}[s\ba_̂csa[#_\\_\#d_\d[\#Èsabx_\j#dc\j#cp[̂c#x[s]csa[#x[d#�ĉbc¿�[#xcdfbcqj#[#r�}~#Z}�~#_#[#
�Î�#Éhhj#̂_\n_x]b�cd_s]_j#�cq[̂b̀ĉcd#ÏÂjÉ�Ã#_#Ï�hj��Ãj#a_�ba[#k#�cq[̂b̀c¿�[#a[#�Àqĉ#m̂_s]_#c[#�_cqw#Z\\bdj#cx|d|qcd#
_̂][̂s[\#a_#ÏÉgj�É#_#Ï��jÅÂÃ#s[\#�q]bd[\#�g#d_\_\w#Ì[#x_s�̂b[#q[xcqj#c\#x|̂�c\#a_#Ò|̂[\#cn̂_\_s]ĉcd#cq]cj#̂_mq_]bsa[#[#c|d_s][#
a[#̂b\x[#mb\xcq#_#c#m̂|\]̂c¿�[#a[#d_̂xca[#x[d#[#cs�sxb[#a[#ncx[]_#mb\xcqj#Á|_#m[b#[#n̂bsxbncq#]_dc#_d#a_\]cÁ|_#c[#q[sp[#a[#de\w#
}[d[#x[s\_Á|esxbcj#[#~f[�_\nc#_sx_̂ [̂|#[#n_̂È[a[#_d#Á|_acw#�d#̂_qc¿�[#k#n[qÈ]bxc#mb\xcqj#cnÀ\#|d#q[sp[#n_̂È[a[#a_#ab\x|\\�_\#
\[f̂_#c#�bcfbqbaca_#m|]|̂c#a[#ĉxcf[|¿[#mb\xcq#s[\#n̂À{bd[\#cs[\j#l[|�_#[#cs�sxb[#a_#|d#ncx[]_#mb\xcqw#½#Á|cq#m[b#x[s\ba_̂ca[#
bs\|mbxb_s]_#nĉc#c\#s_x_\\baca_\#c]|cb\w#Zq�d#ab\\[j#c#cq]_̂c¿�[#sc#mcb{c#a_#b\_s¿�[#a[#~dn[\][#a_#�_sacj#ab�|qpcac#Ò|s]cd_s]_#
x[d#[#ncx[]_j#n[a_̂�#̂_a|̀b̂#c#ĉ _̂xcac¿�[#c#nĉ]b̂#a_#ghg�w#�\\_\#mc][̂_\#x[s]̂bf|È̂cd#nĉc#c|d_s]ĉ#[#_\]̂_\\_#s[#d_̂xca[#
mbscsx_b̂[w#½#xÍdfb[j#n[̂#\|c#�_̀j#x[s]bs|c#\_sa[#n̂_[x|ncs]_#_d#|d#x_s�̂b[#_d#Á|_#c#n[qÈ]bxc#d[s_]�̂bc#s[̂]_ycd_̂bxcsc#
abmbx|q]c#[#a_\_dn_sl[#ac\#d[_ac\#_d#̂_qc¿�[#c[#aÀqĉw#Zabxb[scqd_s]_j#[#̂_cq#]_d#\ba[#bdncx]ca[#n_qc\#bsx_̂]_̀c\#_d#][̂s[#ac#
n[qÈ]bxc#mb\xcq#a[d�\]bxcw#Zq�d#ab\\[j#c\#_{n_x]c]b�c\#a_#bsmqc¿�[#x[s]bs|ĉcd#c#nb[̂ĉ#_#c#bsmqc¿�[#x[̂ _̂s]_#\_p|b|#x[d#|dc#
x[dn[\b¿�[#bsx[dnc]È�_q#x[d#c#x[s�_̂pesxbc#nĉc#c#d_]cw#�bcs]_#a_\\_#cdfb_s]_#a_#bsx_̂]_̀c#\[f̂_#c#\|\]_s]cfbqbaca_#ac#
]̂cÒ_]À̂bc#ac#aÈ�bacj#n̂_\\�_\#bsmqcxb[s�̂bc\#a_̂b�cac\#ac#a_n̂_xbc¿�[#xcdfbcq#_#c|d_s][#ac#n_̂x_n¿�[#a_#̂b\x[j#[#x_s�̂b[#\_#
][̂sc#n̂[nÈxb[#nĉc#|dc#n[\\È�_q#cx_q_̂c¿�[#s[#̂b]d[#a_#cn_̂][#d[s_]�̂b[#sc#̂_|sb�[#a[#}[n[d#_d#a_̀_df̂[w#Z#Ð�\]̂|]|̂c#c#
�_̂d[#ac\#�c{c\#a_#�|̂[\#y#����Ñ#nĉc#[#~�}Zj#_\]bdcac#_#ab�|qpcac#n_qc#ZÌ�~rZ#s[#m_xlcd_s][#a_#hÅw�gwghgij#x[d[#Ð�c{c#
a_#�|̂[\#�_cqÑj#cn̂_\_s][|#|dc#]c{c#a_#̂_][̂s[#nĉc#�_sxbd_s][#nĉc#�h#cs[\#a_#�jh�Ã#cwcwj#x[s]bs|csa[#cxbdc#ac#]c{c#d�{bdc#
n̂�ymb{cac#a_#Éj�hÃ#qbdb]cac#n_qc#����¾#nĉc#[#cs[#a_#ghgi#_#Éji�Ã#nĉc#[#cs[#a_#ghgÉw#½#~f[�_\nc#m_xl[|#[#de\#x[d#
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#

FGHIJHKLMNG#MGOLPQRLS#TGOUQMVJ#ML#VQHGWXJ#JFJTPL#VL#JYTGHRLVL#MJT#ZMVQNGT#O[JYLQT\#]FHGTGMPLMVJ#L#FGHIJHKLMNG#VG#̂_S̀ab#MJ#
KcT\#dGTTL#IJHKLS#J#eYJRGTFL#FJTTUQ#UK#NJKFJHPLKGMPJ#MGOLPQRJ#VG#̂fS_gb#MJ#LMJ#G#̂̀S_̀b#MJT#h[PQKJT#̀a#KGTGT\#iGVQLMPG#L#
PJVJ#GTTG#NGMjHQJ#GkFJTPJ#LNQKLS#L#GTPHLPlOQL#VG#NJKFHL#VQHGPL#VG#mnm̂oTS#HGTFL[VLVL#FJH#UK#GTPUVJ#VG#]piS#FJVG#LUkQ[QLH#ML#
qLMNJHLOGK#VG#HGMPLYQ[QVLVGr#LQMVL#LNQKL#VL#KGPL#LPULHQL[#VJT#sttu\#nL[#GTPHLPlOQLS#GK#GTFGNQL[#FLHL#NLHHGOLKGMPJ#LPl#J#
RGMNQKGMPJS#FJVG#NJMPHQYUQH#FHJFJHNQJML[KGMPG#FLHL#L#HGVUWXJ#VL#RJ[LPQ[QVLVG#O[JYL[#VL#NLHPGQHL#VG#QMRGTPQKGMPJT#VJ#sttuS#
VGRQVJ#LJ#YGMGIZNQJ#VL#qKLHNLWXJ#ML#NUHRLr#VJ#FHGWJ#VGTTG#LPQRJ\#vK#LMj[QTG#LJ#oJ[GPQK#wJNUT#VQRU[OLVJ#MJ#VQL#f#VG#VGxGKYHJ#
VG#ayazS#NJKJ#VGTPL{UGT#FLHL#J#IQML[#VG#ayazS#J#HG[LP|HQJ#LFHGTGMPJU#GkFGNPLPQRLT#G[GRLVLT#FLHL#JT#FHQMNQFLQT#QMVQNLVJHGT#
GNJM}KQNJTS#QMN[UQMVJ#QMI[LWXJS#teoS#~�KYQJ#G#PLkL#uG[QN\#][lK#VQTTJ#JYTGHRL̂TG#{UG�#

#
�ULMPJ#L#QMI[LWXJ#FLHL#J#IQML[#VG#ayaz#L#GkFGNPLPQRL#IJQ#G[GRLVL#FLHL#zS�zb\#uGOUQMVJ#ML#KGTKL#VQHGWXJS#FLHL#J#IQML[#VG#ayagS#L#
GkFGNPLPQRL#LUKGMPJU#FLHL#zSg�b\#vK#HG[LWXJ#L#uvpe~S#FLHL#J#IQML[#VG#ayaz#LT#GkFGNPLPQRLTS#LUKGMPLHLK#FLHL#̀aSyyb\#tLHL#J#
IQML[#VG#ayagS#PLKYlKS#�JURG#LUKGMPJ#VLT#GkFGNPLPQRLT#FLHL#̀_Sgyb\#]#GkFGNPLPQRL#FLHL#J#IQML[#VG#ayazS#GK#HG[LWXJ#LJ#teoS#
G[GRJÛTG#FLHL#_S_�b\#mL#KGTKL#[QM�LS#FLHL#J#IQML[#VG#ayagS#L#GkFGNPLPQRL#TUYQU#FLHL#aSyyb\#�#~�KYQJ#�d|[LH�sGL[�#FLHL#IQML[#VG#
ayaz#L#GkFGNPLPQRL#LUKGMPJU#FLHL#s�#gS�g#�j#FLHL#J#IQML[#VG#ayagS#GK#HG[LWXJ#LJ#h[PQKJ#HG[LP|HQJS#L#GkFGNPLPQRL#G[GRJU#FLHL#s�#
gS��\#��#���������#��#��������#��#���������#�#��� �#��#¡�� �¢#GK#MJRGKYHJ#VG#ayazS#L#HGNGQPL#PJPL[#IJQ#VG#s�#ay\y��\z_yS_g#
�RQMPG#KQ[�£GT#G#TGPGMPL#G#TGPG#KQ[#G#{ULPHJNGMPJT#G#PHQMPL#HGLQT#G#PHQMPL#G#NQMNJ#NGMPLRJT�S#GM{ULMPJ#L#VGTFGTL#PJPL[#TJKJU#s�#
z̀\y�f\yzaSzf#�{ULPJHxG#KQ[�£GT#G#MJRGMPL#G#TGQT#KQ[#G#{ULHGMPL#G#VJQT#HGLQT#G#{ULHGMPL#G#TGQT#NGMPLRJT�\#mL#LFUHLWXJ#VJ#I[UkJ#
VG#NLQkLS#IJQ#JYTGHRLVL#UKL#RLHQLWXJ#FLPHQKJMQL[#FJTQPQRL#VG#s�#g\���\�zySa�#�NQMNJ#KQ[�£GT#G#MJRGNGMPJT#G#JQPGMPL#G#TGPG#KQ[#G#
TGPGNGMPJT#G#{ULHGMPL#HGLQT#G#RQMPG#G#MJRG#NGMPLRJT�\#mJ#IGN�LKGMPJ#VG#_̀#VG#JUPUYHJ#VG#ayazS#J#TL[VJ#IQMLMNGQHJ#VJ#
n�pvd�tsv¤#GHL#s�#f̀�\ay�\__ySfz#�TGQTNGMPJT#G#VGxJQPJ#KQ[�£GT#G#VUxGMPJT#G#MJRG#KQ[#G#PHGxGMPJT#G#PHQMPL#HGLQT#G#TGTTGMPL#G#
{ULPHJ#NGMPLRJT�\#]J#IQML[#VG#MJRGKYHJS#GTTG#TL[VJ#LUKGMPJU#FLHL#s�#faz\̀��\y�_S�_#�TGQTNGMPJT#G#RQMPG#G#{ULPHJ#KQ[�£GT#G#
NGMPJ#G#MJRGMPL#G#TGPG#KQ[#G#TGPGMPL#G#PHcT#HGLQT#G#TGPGMPL#G#PHcT#NGMPLRJT�#HGFHGTGMPLMVJ#UKL#RLHQLWXJ#FJTQPQRL#VG#
LFHJkQKLVLKGMPG#yS��b\#¥�#��¦��§�#��#̈��©�����¡�#��§#����§�������§¢#J#KcT#VG#MJRGKYHJ#IJQ#FJTQPQRJ#FLHL#NLHPGQHL#VG#
QMRGTPQKGMPJT#VJ#nJ[GVJtHGR\#�T#LPQRJT#VG#HGMVL#IQkLS#QMRGTPQKGMPJT#MJ#GkPGHQJH#G#GTPHUPUHLVJT#LFHGTGMPLHLK#YJMT#HGTU[PLVJT\#vK#
NJMPHLFLHPQVL#JT#LPQRJT#VG#HGMVL#RLHQjRG[#GMNGHHLHLK#J#KcT#NJK#FGHIJHKLMNG#MGOLPQRLS#NJMPHLHQLMVJ#J#KJRQKGMPJ#JYTGHRLVJ#MJT#
ZMVQNGT#O[JYLQT\#�T#QMRGTPQKGMPJT#MJ#GkPGHQJH#PQRGHLK#VGTGKFGM�J#FJTQPQRJS#QKFU[TQJMLVJT#MXJ#LFGMLT#FG[L#FGHIJHKLMNG#VJT#
ZMVQNGT#O[JYLQTS#KLT#FHQMNQFL[KGMPG#FG[L#RL[JHQxLWXJ#VJ#V|[LH#IHGMPG#LJ#HGL[\##~JKJ#HGTU[PLVJS#L#NLHPGQHL#VJ#nJ[GVJtHGR#HGOQTPHJU#
UK#HGPJHMJ#KGMTL[#VG#̀S_�bS#TUFGHLMVJ#L#KGPL#GTPLYG[GNQVL#VG#ySf�b\#mJ#LNUKU[LVJ#VJ#LMJS#J#HGPJHMJ#L[NLMWJU#̀yS̀gbS#
PLKYlK#LNQKL#VL#KGPL#LNUKU[LVL#VG#�S�fb\#mJ#KJMQPJHLKGMPJ#VJT#IUMVJT#NJK#NJPLT#MGOLPQRLTS#NJMIJHKG#VG[QYGHLVJ#GK#
HGUMQ£GT#LMPGHQJHGTS#IJQ#LFGTGMPLVJ#UK#HG[LP|HQJ#LPUL[QxLVJ\##�YTGHRJÛTG#UKL#[GRG#FQJHL#ML#HG[LWXJ#GMPHG#J#RL[JH#LPUL[#VLT#NJPLT#
G#J#KJKGMPJ#VG#TUL#L{UQTQWXJ#FG[J#nJ[GVJtHGR\#�#~JKQPc#VG#eMRGTPQKGMPJT#KLMQIGTPJU#FHGJNUFLWXJ#NJK#L#FGHTQTPGMPG#{UGVL#ML#
FGHIJHKLMNG#VGTTGT#IUMVJT#G#VQTNUPQU#L#FJTTQYQ[QVLVG#VG#HGTOLPLH#JT#HGNUHTJT#LF[QNLVJT#FLHL#HGQMRGTPQKGMPJ#GK#MJRJT#IUMVJT#VJ#
KGTKJ#TGOKGMPJ\#~JMPUVJS#GTTL#VGNQTXJ#l#PHLPLVL#NJK#NLUPG[LS#UKL#RGx#{UG#J#HGTOLPG#NJMTJ[QVLHQL#UKL#FGHVL#GK#HG[LWXJ#LJ#
RL[JH#JHQOQML[KGMPG#QMRGTPQVJ\#]F|T#LMj[QTGS#JT#KGKYHJT#VJ#~JKQPc#JFPLHLK#FJH#NJMPQMULH#LNJKFLM�LMVJ#VG#FGHPJ#JT#IUMVJT#NJK#
NJPLT#MGOLPQRLTS#LRL[QLMVJ#L#RQLYQ[QVLVG#VG#KUVLMWLT#IUPUHLT\#]FGTLH#VQTTJS#MXJ#IJQ#VGTNLHPLVL#L#FJTTQYQ[QVLVG#VG#HGTOLPG#VJT#
QMRGTPQKGMPJTS#KGTKJ#GK#TQPULWXJ#VG#VGTRL[JHQxLWXJS#NLTJ#LT#FGHTFGNPQRLT#MXJ#QMVQ{UGK#HGNUFGHLWXJ\#ª�#�¡��«��¬������#��#
����®���#��#�§¡�#�#̄���������¢#LJ#LML[QTLH#J#HG[LP|HQJ#VG#MJRGKYHJ#VG#ayaz°#JYTGHRJÛTG#UK#LUKGMPJ#MJ#HQTNJ#PJPL[#VJT#
QMRGTPQKGMPJT#VJ#nJ[GVJtHGRS#{UG#IQNJU#GK#yS��b\#vTTG#ZMVQNG#HGFHGTGMPL#UKL#L[PL#VG#yS̀̀ b#GK#HG[LWXJ#LJ#KcT#LMPGHQJHS#
{ULMVJ#J#HQTNJ#GHL#VG#yS��bS#KLMPGMVĴTG#VGMPHJ#VJT#[QKQPGT#GTPLYG[GNQVJT#FG[L#tJ[ZPQNL#VG#eMRGTPQKGMPJT#RQOGMPG\#tLHL#UKL#
LMj[QTG#NJKFLHLPQRLS#IJHLK#UPQ[QxLVJT#OHjIQNJT#VG#VQTFGHTXJS#TGOKGMPLVJT#NJMIJHKG#JT#LHPQOJT#VL#HGTJ[UWXJS#L[lK#VL#KGPJVJ[JOQL#
VG#NJHHG[LWXJ#VJT#LPQRJT#VL#NLHPGQHL\#vTTL#LYJHVLOGK#FGHKQPQU#LRL[QLH#L#LVGHcMNQL#VLT#GTPHLPlOQLT#LVJPLVLTS#{UG#TG#KLMPcK#
L[QM�LVLT#NJK#J#GTFGHLVJS#TGOUMVJ#JT#FLH�KGPHJT#VG#VQRGHTQIQNLWXJ#G#NJMPHJ[G#VG#HQTNJ#VL#NLHPGQHL\#±�#²���³������#§�³��#
�́��������µ�§#��#�«��¡��µ�§#�#�§¶���§#��#�¡��§�§¢#IJQ#LFHGTGMPLVL#LJ#~JKQPc#VG#eMRGTPQKGMPJT#L#NJMRL[QVLWXJ#VLT#
KJRQKGMPLW£GT#HGL[QxLVLT#MJ#wUMVJ#~LQkL#we#oHLTQ[#nZPU[JT#thY[QNJT#sw#ptS#sJTG[Q#HGTTL[PJU#{UGS#NJMIJHKG#FHGRQLKGMPG#VQTNUPQVJ#
NJK#JT#KGKYHJT#VJ#~JKQPcS#L#VGNQTXJ#IJQ#PJKLVL#NJK#J#JY·GPQRJ#VG#LFHJRGQPLH#JFJHPUMQVLVGT#VG#QMRGTPQKGMPJ#{UG#JIGHGWLK#
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#

FGHIFJI#KILMNHOPGQ#KIL#N#LGHN#NHRNFSNQT#UGL#NVSKSIJNF#FSUKI#N#KNFHGSFNW#XUUSLT#IU#FGKRFUIU#MFIPGJSGJHGU#VNU#KIJHFSYRSZ[GU#VIU#
UGFPSVIFGU#G#VN#MNFHG#MNHFIJNQT#YGL#KILI#VN#KILMGJUNZ\I#MFGPSVGJKS]FSN#G#VIU#VGM̂USHIU#VG#QGPNJHNLGJHI#_RVSKSNQT#̀IFNL#
NMQSKNVIU#JGUUG#̀RJVIT#KIJUSVGFNVI#VG#YNSaI#FSUKI#G#NVGbRNVI#MNFN#NQIKNZ[GU#VG#KRFHI#MFNcIW#XM̂U#HIVNU#NU#VSUKRUU[GU#HdKJSKNU#
ÌFNL#efghiejek#NU#UGlRSJHGU#LIPSLGJHNZ[GUm#no#XMQSKNZ\I#JN#KIJHN#pqrsp#JI#PNQIF#VG#tu#vrWpqwWxywTqx#zVIcG#LSQ{[GU#G#
bRNHFIKGJHIU#G#JIPGJHN#G#UGHG#LSQ#G#HFGcGJHIU#G#KSJbRGJHN#G#UGHG#FGNSU#G#JIPGJHN#G#HF|U#KGJHNPIU}T#MFIPGJSGJHG#VNU#KIJHFSYRSZ[GU#
VIU#UGFPSVIFGU#G#MNFHG#MNHFIJNQ#FGMNUUNVIU#MGQI#~RJSKOMSIT#KILMGH|JKSN#JIPGLYFI#G#VdKSLI#HGFKGSFI#VG#r�rpT#JI#��#�X��X#
�tX���#�������#��������#t�#��#����#�yWv�pWxy�����vs�pm#�o#XMQSKNZ\I#JN#KIJHN#pqps�#JI#PNQIF#VG#tu#vW�y�Wq�xTxv#zRL#
LSQ{\I#G#ISHIKGJHIU#G#KSJbRGJHN#LSQ#G#JIPGKGJHIU#G#ISHGJHN#G#HF|U#FGNSU#G#HFSJHN#G#RL#KGJHNPIU}T#MFIPGJSGJHG#VN#KILMGJUNZ\I#
MFGPSVGJKS]FSN#KILMGH|JKSN#IRHRYFI#VG#r�rpT#JI#��#�X��X#�tX���#�������#��������#t�#��#����#�yWv�pWxy�����vs�pm#�o#
XMQSKNZ\I#JN#KIJHN#pqrsp#JI#PNQIF#VG#tu#vW���Ww�yTq�#zRL#LSQ{\I#G#ISHI#LSQ#G#UGHGKGJHIU#G#ISHGJHN#G#KSJKI#FGNSU#G#JIPGJHN#G#UGSU#
KGJHNPIU}#MFIPGJSGJHG#VG#VGM̂USHIU#VG#QGPNJHNLGJHI#_RVSKSNSU#G#KIJHFSYRSZ\I#MNHFIJNQ#KNQKRQNVN#UIYFG#N#YNUG#VG#K]QKRQI#VIU#
VGM̂USHIU#_RVSKSNSU#JI#��#�X��X#�tX���#�������#��������#t�#��#����#�yWv�pWxy�����vs�pm#�o#XMQSKNZ\I#JN#KIJHN#pqrsp#JI#
PNQIF#VG#tu#xwWy�wTy�#zHFSJHN#G#UGHG#LSQ#G#bRSJ{GJHIU#G#UGHG#FGNSU#G#KSJbRGJHN#KGJHNPIU}T#MFIPGJSGJHG#VIU#VGM̂USHIU#VG#
QGPNJHNLGJHI#_RVSKSNSUT#JI#��#�X��X#�tX���#�������#��������#t�#��#����#�yWv�pWxy�����vs�pW#�o#�������#��#�n�����#
���������# #¡n�����n#��#¢�£����������#��#¤h¥�jhfg�i#��#��£�����#��#¦§¦̈©#NM̂U#GaNLSJNF#I#tGQNĤFSI#~GJUNQ#VG#
SJPGUHSLGJHIU#VSUMIJSYSQScNVI#MGQI#USUHGLN#ªGY#VN#«LMFGUN#�¬�#�IJURQHIFSNT#IU#LGLYFIU#VI#�ILSH|#VG#�JPGUHSLGJHIU#GLSHSFNL#I#
�NFGKGF#J#�r��r�rp#GL#bRG#efghie®#I#tGQNĤFSI#~GJUNQ#VG#�JPGUHSLGJHIU#URYLGHGJVIsI#NUUSLT#̄#NMFGKSNZ\I#VI#�IJUGQ{I#
�SUKNQW#�\I#{NPGJVI#LNSU#SHGJU#N#UGFGL#NMFGUGJHNVIU#G�IR#NMFIPNVIUT#N#FGRJS\I#̀IS#GJKGFFNVNT#QNPFNJVIsUG#N#MFGUGJHG#NHNT#bRG#
UGlRG#VGPSVNLGJHG#NUUSJNVN#MGQIU#MFGUGJHGUW#
#
�NQVSF#XJ{IQGHI#
�FGUSVGJHG#VI#�IJUGQ{I#�SUKNQ#
��#t���#�°��±#�#PW#����x�r�rw#

#
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