














TOLEDO
FEVEREIRO 2025



Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais características e informações referente a sua carteira de

investimentos, na intenção de ajudá-lo na tomada de decisão e acompanhamento da mesma.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e fornecimento de

informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em informações disponíveis ao público,

consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão

sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros

instrumentos financeiros.

Informações adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros podem ser

obtidas mediante solicitação.

O presente relatório apresenta todas as informações e índices disponíveis até o dia 28.02.2025.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não autorizadas pela LDB

CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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Posição de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 82,37%

Artigo 7º I, Alínea a (Títulos do Tesouro Nacional)

Emissor Título Público Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira

Dia Mês Ano

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,26 0,10 1,24 2,16 20.390.540,58 3,10

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,26 0,10 1,24 2,16 20.336.056,31 3,09

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,26 0,10 1,22 2,12 10.129.363,70 1,54

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150830 (7,500000%) 0,26 0,10 0,70 0,70 2.151.853,49 0,33

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150830 (7,680000%) 0,27 0,12 1,20 1,20 19.617.628,47 2,98

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,26 0,00 0,00 0,00 25.998.179,13 3,95

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,26 0,09 1,20 2,06 16.908.576,77 2,57

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,26 0,10 1,21 2,09 20.978.393,14 3,19

Sub-total Artigo 7º I, Alínea a 0,27 0,10 1,24 2,13 136.510.591,59 20,73

Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

BB BB BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL 
FIC FI

0,86 0,04 0,95 2,17 28.660.496,86 4,35 5.045.385.520,27 0,57

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS 
RF LP

2,52 -0,17 0,62 2,66 6.294.519,02 0,96 3.502.122.049,26 0,18

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 2,26 -0,16 0,64 2,51 40.970.437,80 6,22 5.990.578.271,77 0,68

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,50 -0,00 1,00 2,26 22.042.898,49 3,35 8.210.316.090,70 0,27

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,11 0,05 0,98 2,04 75.061.612,01 11,40 12.641.893.817,43 0,59
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Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 1,47 -0,09 0,77 2,31 20.062.294,51 3,05 3.603.402.390,35 0,56

ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 1,52 0,29 1,24 2,17 48.048.102,99 7,30 1.479.564.025,71 3,25

Sub-total Artigo 7º I, Alínea b 0,75 0,04 0,94 2,20 241.140.361,68 36,62

Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 0,10 0,05 1,01 2,10 41.308.889,96 6,27 7.783.456.308,79 0,53

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,08 0,05 1,01 2,09 95.155.010,23 14,45 21.942.883.714,74 0,43

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA 4,58 0,05 0,89 1,83 16.719.870,50 2,54 140.727.289,12 11,88

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 7,51 -0,89 -0,78 2,21 11.616.694,80 1,76 260.587.566,82 4,46

Sub-total Artigo 7º III, Alínea a 0,89 -0,02 0,87 2,07 164.800.465,49 25,03

Renda Fixa 0,63 0,03 0,98 2,16 542.451.418,76 82,37
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RENDA VARIÁVEL 3,37%

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 24,80 -2,43 -3,66 6,86 1.022.828,32 0,16 122.276.291,16 0,84

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSUMO 20,55 -1,71 -5,59 -3,93 663.276,46 0,10 71.867.917,94 0,92

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 19,46 -1,69 -3,66 2,03 1.175.897,12 0,18 476.990.371,22 0,25

CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

12,23 -1,31 -1,13 3,69 5.079.144,17 0,77 1.002.276.378,30 0,51

CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 14,80 -1,36 -3,58 0,66 7.144.447,46 1,08 417.700.855,73 1,71

ITAU ITAU ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 
LIMITADA

15,27 -2,52 -6,05 -2,09 5.067.393,50 0,77 1.125.842.056,52 0,45

ITAU ITAU ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 15,02 -1,46 -2,72 2,94 2.016.273,93 0,31 103.925.651,05 1,94

Sub-total Artigo 8º I 14,49 -1,70 -3,60 1,09 22.169.260,96 3,37

Renda Variável 14,49 -1,70 -3,60 1,09 22.169.260,96 3,37
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 6,84%

Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

BB BB BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR FI

16,33 0,31 -1,17 -3,10 12.144.847,82 1,84 1.676.132.740,59 0,72

XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 19,13 0,31 -2,04 -0,60 6.336.037,00 0,96 790.351.152,75 0,80

Sub-total Artigo 9º II 17,40 0,31 -1,47 -2,26 18.480.884,82 2,81

Artigo 9º III (Fundos de Ações - BDR Nível I)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 16,96 1,77 -2,70 -6,86 26.577.203,99 4,04 2.956.276.037,04 0,90

Sub-total Artigo 9º III 16,96 1,77 -2,70 -6,86 26.577.203,99 4,04

Investimentos no Exterior 14,95 1,16 -2,20 -5,03 45.058.088,81 6,84
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INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 7,42%

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA 
MULTIMERCADO LP

12,60 1,44 -0,90 1,72 33.829.335,28 5,14 2.140.832.727,01 1,58

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 13,66 -1,11 -1,32 2,11 4.352.605,94 0,66 129.611.740,70 3,36

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

15,95 0,09 -0,24 2,58 10.677.512,60 1,62 292.466.359,29 3,65

Sub-total Artigo 10º I 8,36 0,91 -0,79 1,94 48.859.453,82 7,42

Investimentos Estruturados 8,36 0,91 -0,79 1,94 48.859.453,82 7,42

Total 1,58 0,12 0,47 1,58 658.538.222,35 100,00
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DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo Valor (R$)

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 343.024,63

Sub-total Disponibilidades Financeiras 343.024,63

Total 658.881.246,98
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Enquadramento da Carteira

Política de Investimentos Pró-Gestão Nível 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Mínimo Objetivo Máximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7º I, Alínea a Títulos do Tesouro Nacional 136.510.591,59 20,73 10,00 35,00 90,00 35,00 100,00

Artigo 7º I, Alínea b Fundos 100% Títulos Públicos 241.140.361,68 36,62 10,00 16,00 90,00 26,85 100,00

Artigo 7º III, Alínea a Fundos Renda Fixa 164.800.465,49 25,03 5,00 15,00 50,00 15,36 70,00

Total Renda Fixa 542.451.418,76 82,37 100,00

Renda Variável

Artigo 8º I Fundos de Ações 22.169.260,96 3,37 0,00 5,00 20,00 2,78 40,00

Total Renda Variável 22.169.260,96 3,37 40,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9º II Fundos de Investimento no Exterior 18.480.884,82 2,81 0,00 5,00 10,00 5,00 10,00

Artigo 9º III Fundos de Ações - BDR Nível I 26.577.203,99 4,04 0,00 4,00 10,00 5,00 10,00

Total Investimentos no Exterior 45.058.088,81 6,84 10,00

Investimentos Estruturados

Artigo 10º I Fundos Multimercados 48.859.453,82 7,42 2,00 10,00 10,00 10,00 10,00

Total Investimentos Estruturados 48.859.453,82 7,42 15,00

Total 658.538.222,35 100,00
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Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Mês(R$)
Atribuição

Desemp. (%)
No Ano(R$)

Artigo 7º I, Alínea a
% do CDI

1,24
125,60

2,13
106,42

3,20
108,59

5,98
106,82

1.327.581,80 0,20 2.110.136,74

Artigo 7º I, Alínea b
% do CDI

0,94
95,77

2,20
109,57

2,75
93,20

5,02
89,62

9,29
83,51

2.548.948,53 0,39 5.891.041,17

Artigo 7º III, Alínea a
% do CDI

0,87
87,87

2,07
103,24

2,65
89,86

4,73
84,44

9,83
88,41

1.390.582,22 0,21 3.418.078,75

Artigo 8º I
Var. IBOVESPA p.p.

-3,60
-0,96

1,09
-1,00

-4,26
-1,98

-12,00
-2,29

-8,69
-3,87

-828.982,89 -0,13 239.230,82

Artigo 9º II
% do CDI

-1,47
-148,82

-2,26
-112,55

-2,52
-85,33

9,62
171,72

29,80
267,94

-275.026,77 -0,04 -426.667,07

Artigo 9º III
% do CDI

-2,70
-273,70

-6,86
-342,19

-2,76
-93,46

11,15
198,95

41,06
369,11

-736.625,59 -0,11 -1.957.683,19

Artigo 10º I
% do CDI

-0,79
-80,19

1,94
96,88

-0,34
-11,61

4,21
75,07

10,50
94,38

-389.111,80 -0,06 930.960,28

TOLEDO (Total) 3.037.365,50 0,47 10.205.097,50

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7º I, Alínea a (Títulos do Tesouro Nacional)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

NTN-B 150535 (6,130000%) 16.708.643,13 0,00 0,00 0,00 16.908.576,77 199.933,64 341.722,26

NTN-B 150535 (6,275000%) 20.728.084,14 0,00 0,00 0,00 20.978.393,14 250.309,00 428.642,43

NTN-B 150828 (6,720000%) 20.748.038,22 0,00 0,00 609.667,33 20.390.540,58 252.169,69 438.187,32

NTN-B 150828 (6,760000%) 20.692.697,17 0,00 0,00 608.755,83 20.336.056,31 252.114,97 438.286,38

NTN-B 150830 (6,460000%) 10.308.303,33 0,00 0,00 302.229,36 10.129.363,70 123.289,73 213.533,58

NTN-B 150830 (7,500000%) 0,00 2.136.974,08 0,00 0,00 2.151.853,49 14.879,41 14.879,41

NTN-B 150830 (7,680000%) 0,00 19.999.962,92 0,00 617.219,81 19.617.628,47 234.885,36 234.885,36

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,00 25.998.179,13 0,00 0,00 25.998.179,13 0,00 0,00

89.185.765,99 48.135.116,13 0,00 2.137.872,33 136.510.591,59 1.327.581,80 2.110.136,74

Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 28.390.796,25 0,00 0,00 0,00 28.660.496,86 269.700,61 609.790,56

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 6.255.671,82 0,00 0,00 0,00 6.294.519,02 38.847,20 162.885,10

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 40.711.452,95 0,00 0,00 0,00 40.970.437,80 258.984,85 1.002.810,18

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 21.825.139,25 0,00 0,00 0,00 22.042.898,49 217.759,24 487.392,68

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 101.099.894,96 7.767.584,79 -34.828.928,17 0,00 75.061.612,01 1.023.060,43 2.156.138,74

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 19.908.553,61 0,00 0,00 0,00 20.062.294,51 153.740,90 452.762,39

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 47.461.247,69 0,00 0,00 0,00 48.048.102,99 586.855,30 1.019.261,52

265.652.756,53 7.767.584,79 -34.828.928,17 0,00 241.140.361,68 2.548.948,53 5.891.041,17

Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 40.896.316,00 0,00 0,00 0,00 41.308.889,96 412.573,96 849.851,58

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 108.418.117,35 5.815.055,03 -19.999.962,93 0,00 95.155.010,23 921.800,78 2.017.431,81

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA 16.572.135,91 0,00 0,00 0,00 16.719.870,50 147.734,59 299.715,19

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 11.708.221,91 0,00 0,00 0,00 11.616.694,80 -91.527,11 251.080,17

177.594.791,17 5.815.055,03 -19.999.962,93 0,00 164.800.465,49 1.390.582,22 3.418.078,75

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 1.061.674,30 0,00 0,00 0,00 1.022.828,32 -38.845,98 65.654,28

FIA CAIXA CONSUMO 702.569,31 0,00 0,00 0,00 663.276,46 -39.292,85 -27.140,71

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 1.220.606,98 0,00 0,00 0,00 1.175.897,12 -44.709,86 23.420,61

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 5.136.959,85 0,00 0,00 0,00 5.079.144,17 -57.815,68 180.849,46

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 7.409.931,52 0,00 0,00 0,00 7.144.447,46 -265.484,06 46.976,48

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 5.393.836,85 0,00 0,00 0,00 5.067.393,50 -326.443,35 -108.034,29

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 2.072.665,04 0,00 0,00 0,00 2.016.273,93 -56.391,11 57.504,99

22.998.243,85 0,00 0,00 0,00 22.169.260,96 -828.982,89 239.230,82
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Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI

12.288.155,99 0,00 0,00 0,00 12.144.847,82 -143.308,17 -388.508,35

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 6.467.755,60 0,00 0,00 0,00 6.336.037,00 -131.718,60 -38.158,72

18.755.911,59 0,00 0,00 0,00 18.480.884,82 -275.026,77 -426.667,07

Artigo 9º III (Fundos de Ações - BDR Nível I)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 27.313.829,58 0,00 0,00 0,00 26.577.203,99 -736.625,59 -1.957.683,19

27.313.829,58 0,00 0,00 0,00 26.577.203,99 -736.625,59 -1.957.683,19

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 34.135.166,40 0,00 0,00 0,00 33.829.335,28 -305.831,12 572.206,21

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 4.410.704,95 0,00 0,00 0,00 4.352.605,94 -58.099,01 90.102,01

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

10.702.694,27 0,00 0,00 0,00 10.677.512,60 -25.181,67 268.652,06

49.248.565,62 0,00 0,00 0,00 48.859.453,82 -389.111,80 930.960,28
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Análise de Liquidez

Período Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
(%) Limite Mínino 

Acum.

de 0 a 30 dias 476.073.558,36 72,29 476.073.558,36 72,29

de 31 dias a 365 dias 30.923.953,86 4,70 506.997.512,22 76,99

acima de 365 dias 151.540.710,13 23,01 658.538.222,35 100,00
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Alocação por Artigo

Alocação Por Estratégia
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Alocação por Gestor
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano

2025
INPC + 5,11%
p.p. indexador

1,11
0,44
0,68

0,47
1,88
-1,42

1,58
2,33
-0,74

2024
INPC + 4,90%
p.p. indexador

0,50
0,99
-0,49

1,15
1,17
-0,02

0,79
0,57
0,22

-0,03
0,79
-0,82

0,91
0,86
0,05

1,29
0,63
0,66

1,13
0,70
0,44

1,27
0,28
0,99

0,36
0,88
-0,52

0,97
1,05
-0,08

1,37
0,69
0,68

0,34
0,88
-0,54

10,53
9,92
0,61

2023
INPC + 4,89%
p.p. indexador

1,53
0,88
0,65

0,31
1,11
-0,80

1,34
1,08
0,26

0,93
0,87
0,06

1,82
0,78
1,04

1,89
0,30
1,59

1,31
0,31
1,00

0,27
0,64
-0,37

-0,00
0,49
-0,49

0,06
0,52
-0,46

2,52
0,48
2,04

1,84
0,93
0,91

14,69
8,72
5,98

2022
INPC + 4,90%
p.p. indexador

-0,80
1,07
-1,87

-0,15
1,36
-1,51

1,83
2,14
-0,30

-0,96
1,41
-2,36

0,47
0,87
-0,40

-0,80
1,02
-1,82

1,51
-0,20
1,71

0,85
0,13
0,73

0,07
0,08
-0,01

1,78
0,85
0,93

0,07
0,76
-0,69

0,29
1,11
-0,83

4,18
11,10
-6,92

2021
INPC + 5,42%
p.p. indexador

-0,35
0,69
-1,04

-0,77
1,20
-1,97

0,32
1,35
-1,02

0,99
0,80
0,19

0,81
1,41
-0,60

0,33
1,04
-0,72

-0,23
1,49
-1,71

-0,33
1,35
-1,67

-0,71
1,65
-2,36

-0,46
1,58
-2,04

0,91
1,26
-0,35

1,12
1,22
-0,10

1,62
16,11
-14,48

2020
INPC + 5,87%
p.p. indexador

0,52
0,69
-0,17

-0,14
0,58
-0,72

-3,86
0,68
-4,54

1,35
0,22
1,12

1,57
0,20
1,37

1,44
0,78
0,66

1,98
0,96
1,02

-0,63
0,84
-1,47

-0,87
1,35
-2,22

-0,13
1,37
-1,50

1,81
1,41
0,40

2,48
1,97
0,51

5,48
11,61
-6,13

Performance Sobre a Meta Atuarial Relatório

Quantidade Perc. (%)

Meses acima - Meta Atuarial 25 40,32

Meses abaixo - Meta Atuarial 37 59,68

Rentabilidade Mês

Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11

Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03

Período Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual

03 meses 1,93 3,23 -1,30 1,86

06 meses 4,71 5,96 -1,25 1,70

12 meses 10,45 10,08 0,36 1,58

24 meses 26,44 19,88 6,56 1,74

36 meses 35,44 32,61 2,84 2,52

48 meses 37,88 54,80 -16,93 2,82

60 meses 43,27 73,85 -30,58 4,19

Desde 31/12/2019 43,81 76,06 -32,25 4,15
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Performance dos Fundos

Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
Var. IMA-B 5 p.p.

0,64
-0,01

2,51
-0,04

2,19
-0,07

3,67
-0,13

7,24
-0,25

18,27
-0,44

31,82
-0,63

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF
Var. IPCA p.p.

0,77
-0,54

2,31
0,84

2,51
0,51

4,49
1,06

7,41
2,35

21,05
11,27

34,70
18,78

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
Var. IDKA 2 p.p.

0,62
0,01

2,66
-0,02

2,36
-0,08

3,76
-0,14

6,98
-0,37

17,66
-0,55

30,54
-0,98

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF
Var. IRF-M 1 p.p.

1,00
-0,01

2,26
-0,04

2,97
-0,05

5,23
-0,11

9,98
-0,23

23,76
-0,45

39,33
-0,80

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
% do CDI

0,95
96,41

2,17
108,43

2,35
79,52

4,31
77,00

8,70
78,25

24,99
98,85

37,66
90,60

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
% do CDI

0,98
99,09

2,04
101,68

2,91
98,67

5,61
100,05

10,93
98,28

24,95
98,67

41,00
98,62

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI
% do CDI

1,24
125,49

2,17
108,10

3,16
106,96

6,98
124,56

14,06
126,40

28,01
110,79

40,81
98,19

NTN-B 150535 (6,275000%)
Var. IPCA p.p.

1,21
-0,10

2,09
0,61

3,14
1,14

5,89
2,47

11,47
6,41

23,84
14,06

NTN-B 150830 (6,460000%)
Var. IPCA p.p.

1,22
-0,09

2,12
0,64

3,18
1,18

5,98
2,56

11,66
6,60

24,27
14,49

NTN-B 150535 (6,130000%)
Var. IPCA p.p.

1,20
-0,11

2,06
0,59

3,10
1,10

5,82
2,39

11,31
6,25

23,50
13,72

NTN-B 150830 (7,500000%)
Var. IPCA p.p.

1,30
-0,01

2,28
0,81

3,44
1,44

6,50
3,08

12,76
7,70

NTN-B 150828 (6,760000%)
Var. IPCA p.p.

1,24
-0,07

2,16
0,69

3,26
1,26

6,13
2,71

11,98
6,92

NTN-B 150830 (7,680000%)
Var. IPCA p.p.

1,34
0,03

2,33
0,86

3,50
1,50

6,61
3,19

12,98
7,92

NTN-B 150832 (7,770000%)
Var. IPCA p.p.

1,32
0,01

2,32
0,85

3,50
1,50

6,63
3,21

13,05
7,99

NTN-B 150828 (6,720000%)
Var. IPCA p.p.

1,24
-0,07

2,16
0,68

3,25
1,25

6,11
2,69

11,94
6,88

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA
Var. IMA-B TOTAL p.p.

0,89
0,39

1,83
0,25

0,92
2,01

0,64
3,00

0,43
1,43

10,88
-2,67

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 1,01 2,10 2,94 5,63 11,16 25,95 42,26
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

% do CDI 102,38 104,77 99,72 100,42 100,29 102,64 101,67

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
% do CDI

1,01
102,00

2,09
104,42

2,94
99,60

5,61
100,21

11,31
101,67

26,05
103,05

42,43
102,08

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF
Var. IPCA p.p.

-0,78
-2,09

2,21
0,74

1,82
-0,18

1,48
-1,94

11,90
6,85

FIA CAIXA CONSUMO
Var. Índice Consumo - ICON p.p.

-5,59
-0,08

-3,93
-0,19

-10,76
-0,02

-20,16
-0,17

-19,48
-0,73

-15,98
-1,83

-42,30
-2,01

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO
Var. SMALL CAP p.p.

-3,66
0,21

2,03
0,03

-6,12
-0,14

-15,47
-0,14

-18,99
-0,44

-4,31
-1,55

-24,01
-1,60

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL
Var. IBOVESPA p.p.

-3,66
-1,01

6,86
4,77

-3,21
-0,93

-13,44
-3,73

-14,78
-9,96

15,76
-1,27

1,98
-6,55

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
Var. IBOVESPA p.p.

-6,05
-3,41

-2,09
-4,18

-7,03
-4,74

-10,99
-1,29

-0,55
4,27

16,65
-0,38

16,96
8,43

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
Var. Índice Dividendos - IDIV p.p.

-1,13
1,65

3,69
3,06

-0,57
3,72

-7,02
-0,34

-0,89
-1,53

24,71
-2,26

21,50
-11,87

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI
Var. IBOVESPA p.p.

-2,72
-0,08

2,94
0,84

-2,61
-0,33

-11,99
-2,28

-12,92
-8,10

-8,16
-25,18

-25,38
-33,92

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR
Var. IBOVESPA p.p.

-3,58
-0,94

0,66
-1,43

-4,42
-2,14

-14,35
-4,64

-13,59
-8,77

1,46
-15,57

-7,99
-16,53

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I
Var. Global BDRX p.p.

-2,70
0,10

-6,86
0,05

-2,76
-0,17

11,15
-0,50

41,06
-1,53

86,30
-3,75

66,91
-4,89

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
Var. MSCI ACWI p.p.

-1,17
-0,78

-3,10
0,02

-3,71
-0,38

4,83
-2,21

29,54
-3,50

56,53
2,46

52,89
12,30

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE
Var. MSCI ACWI p.p.

-2,04
-1,65

-0,60
2,52

-0,16
3,17

20,16
13,12

41,07
8,03

95,14
41,07

62,18
21,59

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Var. Não Se Aplica p.p.

-0,24
-0,24

2,58
2,58

0,53
0,53

0,64
0,64

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP
Var. S&P 500 (Moeda Original) p.p.

-0,90
0,53

1,72
0,48

-0,18
1,11

7,93
2,51

21,75
4,91

66,56
16,58

65,51
29,71

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO
Var. IBOVESPA p.p.

-1,32
1,33

2,11
0,02

-1,27
1,02

-6,73
2,98

-3,78
1,04

8,19
-8,84

11,85
3,32

TOLEDO
Var. INPC + 5,11% p.p.

0,47
-1,42

1,58
-0,74

1,93
-1,32

4,71
-1,32

10,45
0,18

26,44
6,11

35,44
2,07

CDI 0,99 2,00 2,95 5,60 11,12 25,28 41,57

IBOVESPA -2,64 2,09 -2,28 -9,71 -4,82 17,03 8,54
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

INPC + 6,00% 1,95 2,47 3,46 6,48 11,21 22,38 36,79

IPCA + 6,00% 1,78 2,46 3,50 6,48 11,41 23,35 38,04



Data Extrato: 28/02/2025Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

21 de 29

Cotização e Taxas

Aplicação Resgate Taxas

Fundo Cotização Liquidação Cotização Liquidação Performance Administração

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR FI

D+1 du D+0 D+1 du D+5 du 0,08

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL 
FIC FI

D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS 
RF LP

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
LP

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA 
MULTIMERCADO LP

D+0 D+0 D+0 D+1 du 1,20

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 2,00

FIA CAIXA CONSUMO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,60

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 0,70

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,50

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,40

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

D+1 du D+0 D+30 du D+32 du 1,72

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+1 du D+0 D+23 du D+25 du 1,50

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI D+0 D+0 D+0 D+1 du O
ADMINISTRADOR

RECEBERÁ
TAMBÉM TAXA 

DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A 

20% DA 
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE 

EXCEDER A 

0,50
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Aplicação Resgate Taxas

Fundo Cotização Liquidação Cotização Liquidação Performance Administração

100% DA 
VARIAÇÃO DO 

CDI, DE UM DIA, 
APURADO PELA 

CETIP

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

D+0 D+0 D+21 du D+23 du O
ADMINISTRADOR

RECEBERÁ
TAMBÉM TAXA 

DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A 

20% DA 
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE 

EXCEDER A 
100% DA 

VARIAÇÃO DO 
IBOVESPA,

APURADO PELA 
BM&FBOVESPA

1,90

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI D+0 D+0 D+21 du D+24 du

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+1 du D+0 D+1 du D+5 du 0,80

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA D+0 D+0 D+1 D+2 0,90

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF D+0 D+0 D+1 D+2 0,90

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO D+0 D+0 D+1 D+2 1,20

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI 
FINANCEIRO MULTIMERCADO - 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

D+0 D+0 D+1 D+2 1,15
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IRF-M 1 1,01 2,31 3,02 5,34 10,21 24,22 40,13 46,10 50,59

IRF-M 1+ 0,36 3,78 0,71 -0,47 0,96 18,98 29,76 27,56 31,16

IRF-M TOTAL 0,61 3,20 1,49 1,52 3,94 20,42 32,61 33,25 37,27

IMA-B 5 0,65 2,55 2,26 3,80 7,49 18,71 32,45 40,82 49,59

IMA-B 5+ 0,41 0,84 -3,57 -6,73 -6,96 10,03 15,37 10,49 11,53

IMA-B TOTAL 0,50 1,58 -1,08 -2,36 -1,00 13,55 22,57 23,70 27,62

IMA-GERAL TOTAL 0,79 2,20 1,60 2,66 6,23 21,20 33,94 37,81 42,37

IDKA 2 0,61 2,68 2,44 3,89 7,36 18,22 31,52 40,33 50,08

IDKA 20 0,69 -1,67 -9,88 -17,04 -19,73 2,80 0,47 -12,34 -14,01

CDI 0,99 2,00 2,95 5,60 11,12 25,28 41,57 49,56 53,11

Renda Variável

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IBOVESPA -2,64 2,09 -2,28 -9,71 -4,82 17,03 8,54 11,60 17,88

IBRX 100 -2,68 2,10 -2,37 -9,44 -4,38 16,87 7,25 10,33 17,97

IBRX 50 -2,79 1,90 -2,19 -9,23 -3,21 17,59 8,49 13,67 22,91

SMALL CAP -3,87 2,01 -5,98 -15,33 -18,55 -2,75 -22,41 -32,75 -31,27

Índice Consumo - ICON -5,51 -3,74 -10,75 -19,99 -18,75 -14,15 -40,29 -52,95 -52,47

Índice Dividendos - IDIV -2,78 0,63 -4,29 -6,68 0,64 26,97 33,37 45,62 40,48
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Investimentos Estruturados

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 -1,11 -4,38 -4,63 9,01 37,13 68,44 54,55 65,24 162,05

Investimentos Imobiliários

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 3,34 0,17 -0,51 -8,02 -7,10 11,15 13,87 8,14 5,32

Investimentos no Exterior

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI -0,38 -3,12 -3,33 7,04 33,04 54,07 40,59 38,88 118,80

Indicadores Econômicos

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA 1,31 1,47 2,00 3,42 5,06 9,78 15,93 28,15 34,81

INPC 1,48 1,48 1,97 3,42 4,87 8,92 14,87 27,28 35,19

IGPM 1,06 1,33 2,28 5,84 8,44 4,36 6,30 23,44 59,17

SELIC 0,99 2,00 2,95 5,60 11,12 25,28 41,56 49,56 53,11

Meta Atuarial

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA + 4,00% 1,63 2,14 3,00 5,47 9,29 18,74 30,38 49,91 63,93

IPCA + 5,00% 1,70 2,30 3,25 5,98 10,35 21,03 34,17 55,76 71,95

IPCA + 5,50% 1,74 2,38 3,37 6,23 10,88 22,19 36,10 58,75 76,07

IPCA + 5,89% 1,77 2,44 3,47 6,43 11,30 23,09 37,61 61,11 79,34

IPCA + 6,00% 1,78 2,46 3,50 6,48 11,41 23,35 38,04 61,78 80,27

INPC + 4,00% 1,80 2,15 2,97 5,47 9,10 17,80 29,20 48,90 64,40

INPC + 6,00% 1,95 2,47 3,46 6,48 11,21 22,38 36,79 60,69 80,79
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Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$) Taxa Mercado (%) Diferença (R$)

NTN-B 150535 (6,130000%) 16.908.576,77 6,130000 14.989.057,73 7,844800 -1.919.519,04

NTN-B 150535 (6,275000%) 20.978.393,14 6,275000 18.790.947,01 7,844800 -2.187.446,13

NTN-B 150828 (6,720000%) 20.390.540,58 6,720000 19.739.718,81 7,826600 -650.821,77

NTN-B 150828 (6,760000%) 20.336.056,31 6,760000 19.710.206,20 7,826600 -625.850,11

NTN-B 150830 (6,460000%) 10.129.363,70 6,460000 9.514.320,80 7,896800 -615.042,90

NTN-B 150830 (7,500000%) 2.151.853,49 7,500000 2.115.204,45 7,896800 -36.649,04

NTN-B 150830 (7,680000%) 19.617.628,47 7,680000 19.430.366,47 7,896800 -187.262,00

NTN-B 150832 (7,770000%) 25.998.179,13 7,770000 25.783.381,02 7,919100 -214.798,11
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Movimentações

APR Data Ativo Aplicação Resgate Quantidade Valor Cota

15 05/02/2025 FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,00 19.999.962,93 3.563.361,11981900 5,6126680000

26 05/02/2025 NTN-B 150830 (7,680000%) 19.999.962,92 0,00 4.740,00000000 4.219,4014599156

22 06/02/2025 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 28.516,66 0,00 4.744,75092000 6,0101490000

13 07/02/2025 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 1.217.164,77 0,00 202.422,31452900 6,0129970000

21 07/02/2025 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 6.336.692,23 0,00 1.053.832,59462700 6,0129970000

23 14/02/2025 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 47.547,33 0,00 7.886,96964615 6,0285930000

20 19/02/2025 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 29.028,33 0,00 4.808,05593600 6,0374360000

25 19/02/2025 NTN-B 150830 (7,500000%) 2.136.974,08 0,00 516,00000000 4.141,4226356589

19 21/02/2025 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 38.107,06 0,00 6.305,69161100 6,0432800000

18 26/02/2025 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,00 8.830.749,04 1.459.122,67400300 6,0520950000

14 27/02/2025 FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 5.815.055,03 0,00 1.027.811,09063900 5,6577080000

16 27/02/2025 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,00 25.998.179,13 4.293.610,22078100 6,0550860000

17 27/02/2025 FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 70.528,41 0,00 11.647,79657900 6,0550860000

24 28/02/2025 NTN-B 150832 (7,770000%) 25.998.179,13 0,00 6.452,00000000 4.029,4759965902

Total 61.717.755,95 54.828.891,10
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Análise de Risco

Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 5.481.806,43 Value-At-Risk: 0,83%

Volatilidade(1) VaR(2) Limite(5) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7º 0,51 0,21 5,00 0,05 0,02 0,99 542.451.418,76 82,37

Artigo 8º 17,37 8,45 20,00 0,12 -0,26 -3,60 22.169.260,96 3,37

Artigo 9º 15,38 7,67 20,00 0,33 -0,21 -2,19 45.058.088,81 6,84

Artigo 10º 9,45 5,24 20,00 0,34 -0,19 -0,79 48.859.453,82 7,42

TOLEDO 0,83 0,83 658.538.222,35 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,21%

Artigo 7º I, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,52 0,23 -0,00 0,23 0,49 1,24 20.390.540,58 3,10

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,52 0,23 -0,00 0,23 0,49 1,24 20.336.056,31 3,09

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,52 0,23 -0,00 0,23 0,45 1,22 10.129.363,70 1,54

NTN-B 150830 (7,500000%) 0,52 0,23 -0,00 0,23 0,60 1,30 2.151.853,49 0,33

NTN-B 150830 (7,680000%) 0,56 0,23 -0,00 0,23 0,62 1,34 19.617.628,47 2,98

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,52 0,23 -0,00 0,23 0,64 1,32 25.998.179,13 3,95

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,52 0,23 -0,00 0,23 0,40 1,20 16.908.576,77 2,57

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,52 0,23 -0,00 0,23 0,42 1,21 20.978.393,14 3,19

Sub-total 0,53 0,23 -0,01 0,47 1,24 136.510.591,59 20,73

Artigo 7º I, Alínea b

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,35 0,48 0,01 0,48 -0,10 0,95 28.660.496,86 4,35

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 2,25 1,29 0,00 0,14 -0,16 0,62 6.294.519,02 0,96

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 1,96 1,28 0,02 0,01 -0,18 0,64 40.970.437,80 6,22

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,43 0,22 0,00 0,01 0,03 1,00 22.042.898,49 3,35



Data Extrato: 28/02/2025Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

28 de 29

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,05 0,06 0,00 0,06 -0,18 0,98 75.061.612,01 11,40

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 1,24 0,62 0,01 0,65 -0,17 0,77 20.062.294,51 3,05

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 1,92 0,75 -0,01 0,75 0,13 1,24 48.048.102,99 7,30

Sub-total 0,47 0,34 0,03 -0,09 0,94 241.140.361,68 36,62

Artigo 7º III, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 0,04 0,05 -0,00 0,04 0,63 1,01 41.308.889,96 6,27

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03 0,04 -0,00 0,03 0,64 1,01 95.155.010,23 14,45

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA 0,04 1,27 0,00 3,00 -2,41 0,89 16.719.870,50 2,54

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 7,47 2,80 0,02 2,82 -0,24 -0,78 11.616.694,80 1,76

Sub-total 0,55 0,24 0,02 -0,22 0,87 164.800.465,49 25,03

Renda Variável Value-At-Risk: 8,45%

Artigo 8º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 25,31 13,68 0,01 7,87 -0,18 -3,66 1.022.828,32 0,16

FIA CAIXA CONSUMO 23,76 12,18 0,00 0,12 -0,28 -5,59 663.276,46 0,10

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 20,10 12,19 0,01 0,88 -0,23 -3,66 1.175.897,12 0,18

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 12,70 6,57 0,02 2,11 -0,17 -1,13 5.079.144,17 0,77

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 17,71 8,09 0,03 2,46 -0,26 -3,58 7.144.447,46 1,08

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 
LIMITADA

21,44 10,16 0,04 4,02 -0,33 -6,05 5.067.393,50 0,77

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 16,34 7,78 0,01 2,08 -0,23 -2,72 2.016.273,93 0,31

Sub-total 17,37 8,45 0,12 -0,26 -3,60 22.169.260,96 3,37

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 7,67%

Artigo 9º II
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI

13,73 8,69 0,06 8,75 -0,16 -1,17 12.144.847,82 1,84

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 21,25 9,44 0,04 9,96 -0,14 -2,04 6.336.037,00 0,96

Sub-total 15,42 8,64 0,09 -0,16 -1,47 18.480.884,82 2,81

Artigo 9º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 15,36 8,31 0,23 1,59 -0,24 -2,70 26.577.203,99 4,04

Sub-total 15,36 8,31 0,23 -0,24 -2,70 26.577.203,99 4,04

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 5,24%

Artigo 10º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 12,36 7,08 0,31 1,72 -0,15 -0,90 33.829.335,28 5,14

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 10,95 7,52 0,02 6,49 -0,21 -1,32 4.352.605,94 0,66

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

4,48 3,07 0,01 3,07 -0,27 -0,24 10.677.512,60 1,62

Sub-total 9,45 5,24 0,34 -0,19 -0,79 48.859.453,82 7,42

(1) Volatilidade anualizada do ativo no período (%)
(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(3) Component VaR: contribuição no risco da carteira (%)
(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)









FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSÕES FAPES-TOLEDO 

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA 

2025 

PERÍODO: MARÇO A MARÇO DATA EMISSÃO: 07/04/2025 Página: 1 

 

DESCRIÇÃO 
Exercício 

Atual 
Exercício 
Anterior 

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DAS OPERAÇÕES   

INGRESSOS 22.540.203,05 240.495.419,13 

RECEITAS DERIVADAS 6.660.730,91 83.019.157,23 

Receita Tributária 0,00 0,00 

Receita de Contribuições 6.660.730,91 83.019.157,23 

Outras Receitas Derivadas 0,00 0,00 

RECEITAS ORIGINÁRIAS 13.189.698,63 127.283.417,11 

Receita Patrimonial 6.253.265,72 62.886.893,27 

Receita Agropecuária 0,00 0,00 

Receita Industrial 0,00 0,00 

Receita de Serviços 0,00 0,00 

Outras Receitas Originárias 6.936.432,91 64.396.523,84 

Remuneração das Disponibilidades 0,00 0,00 

TRANSFERÊNCIAS 2.689.773,51 30.192.844,79 

Intergovernamentais 0,00 0,00 

da União 0,00 0,00 

de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00 

de Municípios 0,00 0,00 

Intragovernamentais 0,00 0,00 

Transferências Financeiras Recebidas 5.498,75 67.912,70 

Recebimentos Extraorçamentários 2.684.274,76 30.124.932,09 

DESEMBOLSOS 17.134.927,19 146.618.883,58 

PESSOAL E OUTRAS DESPESAS CORRENTES POR FUNÇÃO 9.465.558,36 112.491.201,57 

PREVIDÊNCIA SOCIAL 9.465.558,36 112.491.201,57 

JUROS E ENCARGOS DA DÍVIDA 0,00 0,00 

Juros e Correção Monetária da Dívida Interna 0,00 0,00 

Juros e Correção Monetária da Dívida Externa 0,00 0,00 

Outros Encargos da Dívida 0,00 0,00 

TRANSFERÊNCIAS 7.669.368,83 34.127.682,01 

Intergovernamentais 0,00 0,00 

da União 0,00 0,00 

de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00 

de Municípios 0,00 0,00 

Intragovernamentais 67.110,11 371.805,39 

Transferências Financeiras Concedidas 0,00 0,00 

Pagamentos Extraorçamentários 2.672.347,17 30.083.492,20 

Outros Desembolsos 4.929.911,55 3.672.384,42 

Perdas de Investimentos/Redução Valor Recuperável 4.929.911,55 3.672.384,42 

FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DAS OPERAÇÕES 5.405.275,86 93.876.535,55 

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO   

INGRESSOS 0,00 0,00 

ALIENAÇÃO DE BENS 0,00 0,00 

AMORTIZAÇÃO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS 0,00 0,00 

DESEMBOLSOS 0,00 0,00 

AQUISIÇÃO DE ATIVO NÃO CIRCULANTE 0,00 0,00 

CONCESSÃO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS 0,00 0,00 

FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 0,00 0,00 

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO   

INGRESSOS 0,00 0,00 

OPERAÇÕES DE CRÉDITO 0,00 0,00 

DESEMBOLSOS 0,00 0,00 

AMORTIZAÇÃO/REFINANCIAMENTO DA DÍVIDA 0,00 0,00 

FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 0,00 0,00 

 

APURAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA DO PERÍODO 

GERAÇÃO LÍQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 5.405.275,86 93.876.535,55 

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA INICIAL 28/02/2025 658.881.246,98 552.373.295,03 

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA FINAL 31/03/2025 664.286.522,84 646.249.830,58 
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E#FGHGIJE#JKJEL#MKI#NG#OP#QRSTUVSWXUYZQ#[NG\G]]GJG#̂IL_̀G]#G#]GI]HGaJK]#G#bIaJG#G#aKbG#̂IL#G#cdIa_GaJK]#G#KIJGaJE#G#NKI]#FGEI]#G#
cdEFGaJE#G#d̂ #HGaJEbK]eY#GacdEaJK#E#NG]fG]E#JKJEL#]K̂ Kd#OP#QUSRVgSUQhYgR#[NK\G#̂ IL_̀G]#G#]GJGHGaJK]#G#aKbGaJE#̂ IL#G#
Nd\GaJK]#G#JFG\G#FGEI]#G#]GJG#HGaJEbK]eS#iK#MGH_Ê GaJK#NG#hQ#NG#NG\Ĝ jFK#NG#UgUZY#K#]ELNK#MIaEaHGIFK#NK#klmnolpOnq#GFE#OP#
TZTSUZVSXhgYWX#[]GI]HGaJK]#G#cdEFGaJE#G#]GI]#̂IL_̀G]#G#Nd\GaJK]#G#cdEFGaJE#G#aKbG#̂IL#G#KIJKHGaJK]#G#JFIaJE#FGEI]#G#HIacdGaJE#G#
KIJK#HGaJEbK]eS#rK#MIaEL#NG#sEaGIFKY#G]]G#]ELNK#Ed̂ GaJKd#fEFE#OP#TWQSgXVSQVVYVU#[]GI]HGaJK]#G#HIacdGaJE#G#d̂ #̂IL_̀G]#G#KIJGaJE#G#
aKbG#̂IL#G#HGaJK#G#aKbGaJE#G#aKbG#FGEI]#G#aKbGaJE#G#NKI]#HGaJEbK]e#FGfFG]GaJEaNK#d̂ E#bEFIEtuK#fK]IJIbE#NG#EfFKvÎENÊ GaJG#
gYRWwS#iE#EfdFEtuK#NK#MLdvK#NG#HEIvEY#MKI#Kj]GFbENE#d̂ E#bEFIEtuK#fEJFÎKaIEL#fK]IJIbE#NG#OP#ZSXhVShTVYhZ#[cdEJFK#̂IL_̀G]#G#
KIJKHGaJK]#G#JFIaJE#G#aKbG#̂IL#G#JFG\GaJK]#G#]G]]GaJE#G#aKbG#FGEI]#G#JFIaJE#G#cdEJFK#HGaJEbK]eS#xKI#bGFIMIHENK#EIaNEY#cdG#E#FGNdtuK#
aE]#FGHGIJE]#NG#HKaJFIjdIt̀G]#Ĝ #sEaGIFK#NG#UgUW#NGHKFFGd#NE#EaJGHIfEtuKY#fGLK#ydaIHzfIKY#NK#FGfE]]G#NE]#HKaJFIjdIt̀G]#NK]#
]GFbINKFG]#G#fEJFKaEI]#FGMGFGaJG]#{#HK̂ fGJ|aHIE#NG#NG\Ĝ jFKY#FGELI\ENK#EIaNE#aK#GvGFHzHIK#NG#UgUZS#rfG]EF#NI]]KY#K#MLdvK#NG#
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�����������#����#���������#��#�������#���#�������������#���������#��# ��¡¢#��£������#�#¤������#��#¥¦¥�§#K#pFG]INGaJG#
NK#�Ka]GL_K#xI]HEL#̈ELNIF#ra_KLGJKY#fFK]]G~dId#NGJEL_EaNK#K#pEFGHGF#a©#gZªUgUWY#NĜ Ka]JFEaNK#K]#]ELNK]#NE]#HKaJE]#jEaH�FIE]Y#
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Ĝ jE]Ê GaJK#aE]#oĜ Ka]JFEt̀G]#�KaJ�jGI]#NK#xrpn²ªklmnolpOnqY#fKF#G]JEFĜ #NG#EHKFNK#HK̂ #E#mGI#ydaIHIfEL#a©#
QSVUVªUggT#G#mGI#xGNGFEL#a©#ZShUgªQVTZS#n̂ #]G~dINEY#fE]]Kd}]G#fEFE#K#IJĜ #³�#��������#��#��������������#���������#£����#
��# ����́���#��#��µ¶�#��#���¶�#��#¤������#��#¥¦¥�§##rf­]#E#EfFG]GaJEtuK#NK#FGLEJ­FIK#FGMGFGaJG#EK#MLdvK#NG#HEIvE#NK#̂|]#NG#
sEaGIFK#NG#UgUW#G#EfFG]GaJEtuK#NK#pEFGHGF#NE]#oĜ Ka]JFEt̀G]#�KaJEj«I]#NK#Opp²#fGLK#�Ka]GL_K#xI]HELY#K#pFG]INGaJG#NK#
�Ka]GL_K#NG#rN̂ IaI]JFEtuK#mGEaNFK#yEFHGLK#mdNbI~Y#EfFG]GaJKd#]Gd#bKJK#MEbKF�bGL#{#EfFKbEtuK#MIaEL#NK#FGLEJ­FIK#NG#MLdvK#NG#
HEIvEY#G#]KLIHIJKd#EK]#NĜ EI]#HKa]GL_GIFK]#fEFE#fFKHGNGFĜ #{#bKJEtuKY#K#cdEL#MKI#�� ®̄ ��®#]Ĝ #KjsGt̀G]S#iE#]Gcd|aHIEY#
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¥¦¥¾§#raJG]#NK#IaIHIK#NE#NI]Hd]]uK#NG]JG#fKaJK#NE#fEdJEY#MKI#EfFG]GaJENE#d̂ E#fFKfK]JE#fEFE#IaHLdIF#E#EfFKbEtuK#NK#OGLEJ­FIK#NG#
pFG]JEtuK#NG#�KaJE]#NK#�K̂ IJ|#NG#¿abG]JÎGaJK#[�¿e#À#nvGFHzHIK#UgUZY#E#cdEL#MKI#EHKL_INE#G#EfFKbENE#fGLK]#̂ Ĝ jFK]#NK]#
�Ka]GL_K]#NG#rN̂ IaI]JFEtuK#G#xI]HELS#iE#]Gcd|aHIEY#E#oIFGJKFE#NK#klmnolpOnqY#IaJG~FEaJG#NK#�K̂ IJ|#NG#¿abG]JÎGaJK]Y#
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EJdEFIELS#pFK]]G~dId#NGJEL_EaNK#K#a�̂ GFK#NG#FGdaÌG]#G#E]#FG]fGHJIbE]#fEdJE]Y#rpO]Y#FGLEJ­FIK]#G#fEFGHGFG]#NE#HEFJGIFE#NG#
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~G]JKFG]#G#EN̂ IaI]JFENKFG]#NK]#EJIbK]#cdG#HK̂ f̀Ĝ #E#HEFJGIFE#NG#IabG]JÎGaJK]#NK#xrpn²Y#K]#EJIbK]#cdG#IaJG~FÊ #K#fEJFÎÄaIK#
NK]#MdaNK]#NG#IabG]JÎGaJKY#E#Ea�LI]G#NG#FEJIa~#NK]#EJIbK]Y#E#HK̂ fK]ItuK#NE#HEFJGIFE#NG#IabG]JÎGaJK]#NK#xrpn²Y#]Gd#
GacdENFÊ GaJKY#E#̂GJE#NG#FGaJEjILINENGY#E#Ea�LI]G#NG#LIcdING\Y#K#HKaJFKLG#NG#FI]HK#G#K#G]JdNK#NG#rmyS#rL«̂ #NI]]K#MKI#IaHLdzNK#d̂ #
EaGvK#HK̂ #E#EjGFJdFE#NE]#HEFJGIFE]#NK]#MdaNK]#NG#IabG]JÎGaJKS#l#KjsGJIbK#NK#FGLEJ­FIK#«#bGFIMIHEF#E#HKaMKF̂INENG#KfGFEHIKaELY#E#
HKa]I]J|aHIE#NE]#G]JFEJ«~IE]#ENKJENE]#G#E#ENGF|aHIE#EK]#HFIJ«FIK]#NG#]G~dFEatEY#FGaJEjILINENG#G#LIcdING\#G]JEjGLGHINK]S#odFEaJG#E#
EfFG]GaJEtuKY#MKFÊ #NG]JEHENK]#K]#fFIaHIfEI]#fKaJK]#Kj]GFbENK]#aK#fGFzKNKY#IaHLdIaNK#Ea�LI]G]#cdELIJEJIbE]#G#cdEaJIJEJIbE]#NK]#
EJIbK]#̂KaIJKFENK]S#rf­]#E#GvfK]ItuK#G#K]#G]HLEFGHÎGaJK]#fFG]JENK]Y#K#pFG]INGaJG#NK#�Ka]GL_K#NG#rN̂ IaI]JFEtuK#̂EaIMG]JKd}]G#
MEbKF�bGL#{#EfFKbEtuK#NK#OGLEJ­FIK#NG#NILI~|aHIE]Y#]KLIHIJEaNK#EK]#NĜ EI]#HKa]GL_GIFK]#NG#EN̂ IaI]JFEtuK#fEFE#fFKHGNGF#E#bKJEtuKY#
]GaNK#�� ®̄ ��®#fKF#daEaÎINENG#fGLK]#̂ Ĝ jFK]#fFG]GaJG]S#²G~dIaNK#E#fEdJE#fE]]Kd}]G#fEFE#K#IJĜ #Å�#������������#�#
���������#��# ����́���#��µ��#��#¹������������#º �¹�#»#¼¶���½���#¥¦¥¾§#aG]]G#fKaJK#NE#fEdJEY#K#HKa]GL_GIFK#]dfLGaJG#NK#
�Ka]GL_K#NG#rN̂ IaI]JFEtuK#yEFHK]#raJKaIK#�EHHEa#FGJKFaKd#{#FGdaIuKS#rK#IaIHIEF#E#EfFG]GaJEtuKY#E#oIFGJKFE#FG]]ELJKd#cdG#K#
OGLEJ­FIK#MKI#GLEjKFENK#Ĝ #HKaMKF̂INENG#HK̂ #E]#NIFGJFI\G]#NE#pKLzJIHE#NG#¿abG]JÎGaJK]#G#E#LG~I]LEtuK#EfLIH�bGLS#l#NKHd̂ GaJK#
EfFG]GaJE#d̂ #fEaKFÊ E#HKa]KLINENK#NK#NG]Ĝ fGa_K#NK]#IabG]JÎGaJK]#FGELI\ENK]#aK#fGFzKNKY#IaHLdIaNK#Ea�LI]G]#cdEaJIJEJIbE]#G#
cdELIJEJIbE]Y#GbKLdtuK#NE#FGaJEjILINENGY#~G]JuK#NG#FI]HK]#G#EbELIEtuK#NE#LIcdING\#NE#HEFJGIFES#rL«̂ #NI]]KY#K#Or¿#NG]JEHE#K]#
FG]dLJENK]#ELHEatENK]#Ĝ #FGLEtuK#{]#̂ GJE]#G]JEjGLGHINE]Y#jĜ #HK̂ K#K#Hd̂ fFÎGaJK#NK]#LÎIJG]#NG#NIbGF]IMIHEtuK#G#
GacdENFÊ GaJK#NGMIaINK]#fGLE#pKLzJIHE#NG#¿abG]JÎGaJK]S#naHGFFENE#E#EfFG]GaJEtuK#K#pFG]INGaJG#NK#�Ka]GL_K#NG#rN̂ IaI]JFEtuK#
ÊaIMG]JKd}]G#MEbKF�bGL#{#EfFKbEtuKY#]KLIHIJEaNK#EK]#NĜ EI]#HKa]GL_GIFK]#NG#EN̂ IaI]JFEtuK#fEFE#fFKHGNGF#E#bKJEtuKS#l#OGLEJ­FIK#
radEL#NG#¿abG]JÎGaJK]#UgUZ#MKI#�� ®̄ ��®#]Ĝ #KjsGt̀G]Y#fKF#daEaÎINENG#NK]#HKa]GL_GIFK]#EN̂ IaI]JFEJIbK]#fFG]GaJG]S#rJK#
HKaJzadK#fE]]Kd}]G#E#EfFG]GaJEtuK#NE#fEdJE#Æ¦�#�����������#�����#�# ��������#��#��������#Ç#�È¹�¼É§#OK]GLIY#NG]JEHKd#E#
ÎfKFJ�aHIE#NE#r]]KHIEtuK#�FE]ILGIFE#NG#¿a]JIJdIt̀G]#NG#pFGbIN|aHIE#n]JENdEI]#G#ydaIHIfEI]#}#r�¿pnyY#cdG#aE#cdELINENG#NG#
FGfFG]GaJEaJG#NK]#Opp²#E]]KHIENK]#KjsGJIbE#K#EfFÎKFÊ GaJK#NK#HKa_GHÎGaJK#J«HaIHK}EN̂ IaI]JFEJIbKY#EJFEb«]#NE#FGELI\EtuK#NG#
HKa~FG]]K]#aEHIKaEI]#G#GaHKaJFK]#FG~IKaEI]#NI]HdJIaNK#G#NIMdaNIaNK#K]#fFIaHzfIK]#NE#NKdJFIaE#fFGbINGaHI�FIE#NE]#¿a]JIJdIt̀G]#NG#
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EFGHIJKLMINO#PQG#GRSNR#NSIHIJNJGR#SKT#MUTU#VILNWIJNJG#NRRGXQFNF#U#JGRGLHUWHITGLSU#GMULYTIMUZ#S[MLIMUZ#NJTILIRSFNSIHU#G#RUMINW#
JNR#ILRSISQI\]GR#VIWINJNRZ#HIRNLJU#U#̂GT_GRSNF#JG#RGQR#RGXQFNJUR#G#̂GLGVIMÌFIURO#PQG#N#abcEde#[#QTN#JNR#ILRSISQI\]GR#
MFGJGLMINJN#MUTU#MGFSIVIMNJUFN#fGWN#gGMFGSNFIN#JG#EFGHIJKLMIN#JU#eEgZ#fNFN#MGFSIVIMN\hU#JUR#fFUVIRRIULNIR#JG#iEEgO#PQG#UR#
HNWUFGR#fNFN#ILRMFI\]GRZ#RGjNT#fNFN#FGNWIkN\hU#JNR#fFUHNR#JG#MGFSIVIMN\hUZ#lQNLSU#fNFN#fNFSIMIfN\]GR#LUR#GHGLSUR#JN#abcEdeZ#
fURRQGT#HNWUFGR#JIVGFGLMINJUR#fNFN#NRRUMINJUR#JN#abcEdeO#PQG#N#FGLUHN\hU#JN#VIWIN\hU#RGF̀#GVGSIHNJN#TGJINLSG#U#fNXNTGLSU#
JN#NLQIJNJG#lQG#SGT#QT#MQRSU#JG#im#nOoppZpp#qrUIR#TIW#G#lQILsGLSUR#FGNIRtO#dT#HUSN\hUZ#VUI#uvwxyuzx#RGT#ÛjG\]GR#fUF#
QLNLITIJNJG#JUR#fFGRGLSGRO#{N#RGlQKLMINZ#fNRRUQ_RG#fNFN#U#ISGT#||}#u~~����~#�����~�#�������~�#iURGWI#FGVUF\UQ#lQG#N#
NQJIKLMIN#f�̂WIMN#JG#EFGRSN\hU#JG#�ULSNR#FGVGFGLSG#NU#G�GFM�MIU#JG#npn�Z#VUI#NXGLJNJN#fNFN#p�#JG#N̂FIW#JG#npno#NR#�o#sUFNRZ#
MULSNLJU#MUT#N#fFGRGL\N#JN#NSQ̀FIN#JN#GTfFGRN#MULSFNSNJN#fNFN#FGNWIkNF#N#NHNWIN\hU#NSQNFINW#npno#G#MUT#U#MULRQWSUF#JG#
ILHGRSITGLSUR#TÛIWÌFIUR#JN#GTfFGRN#�rb#�ULRQWSUFIN�#{NJN#TNIR#sNHGLJU#N#SFNSNFZ#JGQ_RG#fUF#GLMGFFNJN#GRSN#FGQLIhU#UFJIL̀FINZ#
JN#lQNW#GQZ#�FNLMIGWI#afNFGMIJN#�QLFNSs#ENGRZ#WNHFGI#N#fFGRGLSG#aSNZ#lQGZ#Nf�R#WIJN#G#NfFUHNJNZ#RGF̀#NRRILNJN#fUF#TIT#G#fGWUR#
fFGRGLSGRO#
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