














TOLEDO
MARÇO 2025



Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais características e informações referente a sua carteira de

investimentos, na intenção de ajudá-lo na tomada de decisão e acompanhamento da mesma.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e fornecimento de

informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em informações disponíveis ao público,

consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão

sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros

instrumentos financeiros.

Informações adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros podem ser

obtidas mediante solicitação.

O presente relatório apresenta todas as informações e índices disponíveis até o dia 31.03.2025.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não autorizadas pela LDB

CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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Posição de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 83,21%

Artigo 7º I, Alínea a (Títulos do Tesouro Nacional)

Emissor Título Público Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira

Dia Mês Ano

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,30 0,05 1,42 3,61 20.680.539,21 3,11

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,30 0,05 1,43 3,62 20.625.859,25 3,11

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,30 0,05 1,40 3,55 10.271.544,82 1,55

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150830 (7,500000%) 0,30 0,05 1,48 2,18 2.183.657,96 0,33

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150830 (7,680000%) 0,30 0,08 1,49 2,71 19.910.013,93 3,00

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,30 0,06 1,50 1,50 26.387.417,08 3,97

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,30 0,05 1,38 3,47 17.141.894,66 2,58

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,30 0,05 1,39 3,51 21.270.048,12 3,20

Sub-total Artigo 7º I, Alínea a 0,32 0,06 1,44 3,60 138.470.975,03 20,86

Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

BB BB BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL 
FIC FI

0,87 0,08 1,01 3,21 28.951.305,78 4,36 4.878.182.880,73 0,59

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP 
- RESP LIMITADA

2,29 0,12 0,53 3,06 41.188.811,73 6,20 5.870.522.862,02 0,70

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

0,11 0,05 0,95 3,01 74.085.341,26 11,16 10.409.467.286,03 0,71

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS 
RF LP

2,56 0,13 0,41 3,08 6.320.347,51 0,95 3.471.606.730,77 0,18
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Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,51 0,08 0,97 3,25 22.256.498,14 3,35 8.290.702.713,41 0,27

CAIXA DTVM CEF FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 1,47 0,11 0,69 3,02 20.200.802,97 3,04 3.492.532.497,17 0,58

ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 1,58 -0,10 0,80 2,98 48.431.606,31 7,29 1.509.337.867,81 3,21

Sub-total Artigo 7º I, Alínea b 0,74 0,05 0,83 3,04 241.434.713,70 36,36

Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

0,09 0,05 0,98 3,10 118.771.872,55 17,89 22.704.571.038,70 0,52

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 0,11 0,05 0,98 3,10 41.714.131,78 6,28 8.105.665.647,00 0,51

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA 4,29 0,00 0,76 2,60 0,00 0,00

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 7,96 -0,42 3,79 6,08 12.056.718,43 1,82 270.458.243,94 4,46

Sub-total Artigo 7º III, Alínea a 0,88 0,02 1,18 3,27 172.542.722,76 25,99

Renda Fixa 0,62 0,04 1,08 3,26 552.448.411,49 83,21
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RENDA VARIÁVEL 3,50%

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 25,21 -1,08 9,32 16,82 1.118.158,33 0,17 130.504.191,13 0,86

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSUMO 20,92 -1,43 12,07 7,66 743.302,42 0,11 80.003.806,76 0,93

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 19,69 -1,36 5,98 8,13 1.246.157,97 0,19 496.851.206,35 0,25

CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

12,37 -1,07 3,23 7,04 5.243.123,64 0,79 1.096.648.736,54 0,48

CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 15,28 -1,50 4,77 5,46 7.485.037,52 1,13 395.862.029,26 1,89

ITAU ITAU ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 
LIMITADA

15,78 -1,54 4,94 2,75 5.317.813,11 0,80 1.161.790.806,96 0,46

ITAU ITAU ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 15,32 -1,34 5,01 8,09 2.117.213,29 0,32 109.226.174,69 1,94

Sub-total Artigo 8º I 14,89 -1,37 4,97 6,11 23.270.806,28 3,50

Renda Variável 14,89 -1,37 4,97 6,11 23.270.806,28 3,50
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 6,16%

Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

BB BB BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR FI

16,73 -2,26 -7,46 -10,33 11.238.617,02 1,69 1.541.204.757,42 0,73

XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 20,02 -4,02 -10,80 -11,33 5.652.016,91 0,85 691.728.681,83 0,82

Sub-total Artigo 9º II 17,58 -2,86 -8,60 -10,67 16.890.633,93 2,54

Artigo 9º III (Fundos de Ações - BDR Nível I)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 18,05 -0,65 -9,62 -15,82 24.020.691,34 3,62 2.559.177.301,63 0,94

Sub-total Artigo 9º III 18,05 -0,65 -9,62 -15,82 24.020.691,34 3,62

Investimentos no Exterior 15,78 -1,58 -9,20 -13,77 40.911.325,27 6,16
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INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 7,13%

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA 
MULTIMERCADO LP

13,65 0,62 -5,15 -3,51 32.088.198,36 4,83 1.923.752.057,36 1,67

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 13,90 -0,76 4,20 6,41 4.535.574,30 0,68 135.060.158,67 3,36

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

15,27 -0,29 0,07 2,65 10.684.480,80 1,61 292.657.230,52 3,65

Sub-total Artigo 10º I 9,36 0,28 -3,17 -1,29 47.308.253,46 7,13

Investimentos Estruturados 9,36 0,28 -3,17 -1,29 47.308.253,46 7,13

Total 1,69 -0,09 0,19 1,78 663.938.796,50 100,00
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DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo Valor (R$)

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 347.726,33

Sub-total Disponibilidades Financeiras 347.726,33

Total 664.286.522,83
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Enquadramento da Carteira

Política de Investimentos Pró-Gestão Nível 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Mínimo Objetivo Máximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7º I, Alínea a Títulos do Tesouro Nacional 138.470.975,03 20,86 10,00 35,00 90,00 35,00 100,00

Artigo 7º I, Alínea b Fundos 100% Títulos Públicos 241.434.713,70 36,36 10,00 16,00 90,00 26,85 100,00

Artigo 7º III, Alínea a Fundos Renda Fixa 172.542.722,76 25,99 5,00 15,00 50,00 15,36 70,00

Total Renda Fixa 552.448.411,49 83,21 100,00

Renda Variável

Artigo 8º I Fundos de Ações 23.270.806,28 3,50 0,00 5,00 20,00 2,78 40,00

Total Renda Variável 23.270.806,28 3,50 40,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9º II Fundos de Investimento no Exterior 16.890.633,93 2,54 0,00 5,00 10,00 5,00 10,00

Artigo 9º III Fundos de Ações - BDR Nível I 24.020.691,34 3,62 0,00 4,00 10,00 5,00 10,00

Total Investimentos no Exterior 40.911.325,27 6,16 10,00

Investimentos Estruturados

Artigo 10º I Fundos Multimercados 47.308.253,46 7,13 2,00 10,00 10,00 10,00 10,00

Total Investimentos Estruturados 47.308.253,46 7,13 15,00

Total 663.938.796,50 100,00
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Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Mês(R$)
Atribuição

Desemp. (%)
No Ano(R$)

Artigo 7º I, Alínea a
% do CDI

1,44
149,51

3,60
120,63

3,60
120,63

6,76
117,82

1.960.383,44 0,29 4.070.520,18

Artigo 7º I, Alínea b
% do CDI

0,83
85,96

3,04
101,87

3,04
101,87

5,22
90,96

9,44
83,79

2.031.288,79 0,30 7.922.329,96

Artigo 7º III, Alínea a
% do CDI

1,18
122,33

3,27
109,54

3,27
109,54

5,67
98,94

10,37
92,10

1.928.100,51 0,28 5.346.179,26

Artigo 8º I
Var. IBOVESPA p.p.

4,97
-1,11

6,11
-2,18

6,11
-2,18

-4,94
-3,76

-4,61
-6,29

1.101.545,32 0,16 1.340.776,14

Artigo 9º II
% do CDI

-8,60
-895,86

-10,67
-357,40

-10,67
-357,40

0,77
13,43

16,12
143,14

-1.590.250,89 -0,23 -2.016.917,96

Artigo 9º III
% do CDI

-9,62
-1.001,47

-15,82
-530,03

-15,82
-530,03

0,78
13,63

23,20
206,01

-2.556.512,65 -0,37 -4.514.195,84

Artigo 10º I
% do CDI

-3,17
-330,54

-1,29
-43,36

-1,29
-43,36

-0,05
-0,94

6,12
54,31

-1.551.200,36 -0,23 -620.240,08

TOLEDO (Total) 1.323.354,16 0,19 11.528.451,66

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7º I, Alínea a (Títulos do Tesouro Nacional)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

NTN-B 150535 (6,130000%) 16.908.576,77 0,00 0,00 0,00 17.141.894,66 233.317,89 575.040,15

NTN-B 150535 (6,275000%) 20.978.393,14 0,00 0,00 0,00 21.270.048,12 291.654,98 720.297,41

NTN-B 150828 (6,720000%) 20.390.540,58 0,00 0,00 0,00 20.680.539,21 289.998,63 728.185,95

NTN-B 150828 (6,760000%) 20.336.056,31 0,00 0,00 0,00 20.625.859,25 289.802,94 728.089,32

NTN-B 150830 (6,460000%) 10.129.363,70 0,00 0,00 0,00 10.271.544,82 142.181,12 355.714,70

NTN-B 150830 (7,500000%) 2.151.853,49 0,00 0,00 0,00 2.183.657,96 31.804,47 46.683,88

NTN-B 150830 (7,680000%) 19.617.628,47 0,00 0,00 0,00 19.910.013,93 292.385,46 527.270,82

NTN-B 150832 (7,770000%) 25.998.179,13 0,00 0,00 0,00 26.387.417,08 389.237,95 389.237,95

136.510.591,59 0,00 0,00 0,00 138.470.975,03 1.960.383,44 4.070.520,18

Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 28.660.496,86 0,00 0,00 0,00 28.951.305,78 290.808,92 900.599,48

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

40.970.437,80 0,00 0,00 0,00 41.188.811,73 218.373,93 1.221.184,11

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 75.061.612,01 7.493.450,85 -9.230.387,62 0,00 74.085.341,26 760.666,02 2.916.804,76

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 6.294.519,02 0,00 0,00 0,00 6.320.347,51 25.828,49 188.713,59

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 22.042.898,49 0,00 0,00 0,00 22.256.498,14 213.599,65 700.992,33

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 20.062.294,51 0,00 0,00 0,00 20.200.802,97 138.508,46 591.270,85

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 48.048.102,99 0,00 0,00 0,00 48.431.606,31 383.503,32 1.402.764,84

241.140.361,68 7.493.450,85 -9.230.387,62 0,00 241.434.713,70 2.031.288,79 7.922.329,96

Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 
PRAZO - RESP LIMITADA

95.155.010,23 22.660.420,89 0,00 0,00 118.771.872,55 956.441,43 2.973.873,24

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 41.308.889,96 0,00 0,00 0,00 41.714.131,78 405.241,82 1.255.093,40

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA 16.719.870,50 0,00 -16.846.264,13 0,00 0,00 126.393,63 426.108,82

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 11.616.694,80 0,00 0,00 0,00 12.056.718,43 440.023,63 691.103,80

164.800.465,49 22.660.420,89 -16.846.264,13 0,00 172.542.722,76 1.928.100,51 5.346.179,26

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 1.022.828,32 0,00 0,00 0,00 1.118.158,33 95.330,01 160.984,29

FIA CAIXA CONSUMO 663.276,46 0,00 0,00 0,00 743.302,42 80.025,96 52.885,25

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 1.175.897,12 0,00 0,00 0,00 1.246.157,97 70.260,85 93.681,46

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 5.079.144,17 0,00 0,00 0,00 5.243.123,64 163.979,47 344.828,93

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 7.144.447,46 0,00 0,00 0,00 7.485.037,52 340.590,06 387.566,54

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 5.067.393,50 0,00 0,00 0,00 5.317.813,11 250.419,61 142.385,32

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 2.016.273,93 0,00 0,00 0,00 2.117.213,29 100.939,36 158.444,35

22.169.260,96 0,00 0,00 0,00 23.270.806,28 1.101.545,32 1.340.776,14
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Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI

12.144.847,82 0,00 0,00 0,00 11.238.617,02 -906.230,80 -1.294.739,15

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 6.336.037,00 0,00 0,00 0,00 5.652.016,91 -684.020,09 -722.178,81

18.480.884,82 0,00 0,00 0,00 16.890.633,93 -1.590.250,89 -2.016.917,96

Artigo 9º III (Fundos de Ações - BDR Nível I)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 26.577.203,99 0,00 0,00 0,00 24.020.691,34 -2.556.512,65 -4.514.195,84

26.577.203,99 0,00 0,00 0,00 24.020.691,34 -2.556.512,65 -4.514.195,84

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 33.829.335,28 0,00 0,00 0,00 32.088.198,36 -1.741.136,92 -1.168.930,71

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 4.352.605,94 0,00 0,00 0,00 4.535.574,30 182.968,36 273.070,37

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

10.677.512,60 0,00 0,00 0,00 10.684.480,80 6.968,20 275.620,26

48.859.453,82 0,00 0,00 0,00 47.308.253,46 -1.551.200,36 -620.240,08
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Análise de Liquidez

Período Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
(%) Limite Mínino 

Acum.

de 0 a 30 dias 478.027.860,38 72,00 478.027.860,38 72,00

de 31 dias a 365 dias 36.755.480,29 5,54 514.783.340,67 77,53

acima de 365 dias 149.155.455,83 22,47 663.938.796,50 100,00
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Alocação por Artigo

Alocação Por Estratégia



Data Extrato: 31/03/2025Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

13 de 29

Alocação por Gestor
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano

2025
INPC + 5,11%
p.p. indexador

1,11
0,44
0,68

0,47
1,88
-1,42

0,19
0,89
-0,70

1,78
3,24
-1,46

2024
INPC + 4,90%
p.p. indexador

0,50
0,99
-0,49

1,15
1,17
-0,02

0,79
0,57
0,22

-0,03
0,79
-0,82

0,91
0,86
0,05

1,29
0,63
0,66

1,13
0,70
0,44

1,27
0,28
0,99

0,36
0,88
-0,52

0,97
1,05
-0,08

1,37
0,69
0,68

0,34
0,88
-0,54

10,53
9,92
0,61

2023
INPC + 4,89%
p.p. indexador

1,53
0,88
0,65

0,31
1,11
-0,80

1,34
1,08
0,26

0,93
0,87
0,06

1,82
0,78
1,04

1,89
0,30
1,59

1,31
0,31
1,00

0,27
0,64
-0,37

-0,00
0,49
-0,49

0,06
0,52
-0,46

2,52
0,48
2,04

1,84
0,93
0,91

14,69
8,72
5,98

2022
INPC + 4,90%
p.p. indexador

-0,80
1,07
-1,87

-0,15
1,36
-1,51

1,83
2,14
-0,30

-0,96
1,41
-2,36

0,47
0,87
-0,40

-0,80
1,02
-1,82

1,51
-0,20
1,71

0,85
0,13
0,73

0,07
0,08
-0,01

1,78
0,85
0,93

0,07
0,76
-0,69

0,29
1,11
-0,83

4,18
11,10
-6,92

2021
INPC + 5,42%
p.p. indexador

-0,35
0,69
-1,04

-0,77
1,20
-1,97

0,32
1,35
-1,02

0,99
0,80
0,19

0,81
1,41
-0,60

0,33
1,04
-0,72

-0,23
1,49
-1,71

-0,33
1,35
-1,67

-0,71
1,65
-2,36

-0,46
1,58
-2,04

0,91
1,26
-0,35

1,12
1,22
-0,10

1,62
16,11
-14,48

2020
INPC + 5,87%
p.p. indexador

0,52
0,69
-0,17

-0,14
0,58
-0,72

-3,86
0,68
-4,54

1,35
0,22
1,12

1,57
0,20
1,37

1,44
0,78
0,66

1,98
0,96
1,02

-0,63
0,84
-1,47

-0,87
1,35
-2,22

-0,13
1,37
-1,50

1,81
1,41
0,40

2,48
1,97
0,51

5,48
11,61
-6,13

Performance Sobre a Meta Atuarial Relatório

Quantidade Perc. (%)

Meses acima - Meta Atuarial 25 39,68

Meses abaixo - Meta Atuarial 38 60,32

Rentabilidade Mês

Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11

Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03

Período Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual

03 meses 1,78 3,24 -1,46 2,09

06 meses 4,53 5,97 -1,43 1,88

12 meses 9,79 10,43 -0,64 1,69

24 meses 25,00 19,66 5,35 1,79

36 meses 33,27 30,99 2,28 2,37

48 meses 37,70 54,10 -16,40 2,77

60 meses 49,30 74,21 -24,90 3,20

Desde 31/12/2019 44,08 77,62 -33,54 4,13
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Performance dos Fundos

Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA
Var. IMA-B 5 p.p.

0,53
-0,01

3,06
-0,05

3,06
-0,05

3,82
-0,12

7,01
-0,24

17,15
-0,43

29,18
-0,61

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF
Var. IPCA p.p.

0,69
0,13

3,02
0,97

3,02
0,97

4,66
1,11

7,53
2,05

20,42
10,81

34,52
19,81

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
Var. IDKA 2 p.p.

0,41
-0,00

3,08
-0,03

3,08
-0,03

3,77
-0,15

6,46
-0,28

16,52
-0,34

27,72
-1,07

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF
Var. IRF-M 1 p.p.

0,97
-0,04

3,25
-0,08

3,25
-0,08

5,40
-0,13

10,17
-0,23

23,47
-0,47

39,47
-0,82

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
% do CDI

1,01
105,64

3,21
107,57

3,21
107,57

4,63
80,79

8,97
79,65

23,93
95,67

37,19
89,36

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA
% do CDI

0,95
98,70

3,01
100,72

3,01
100,72

5,73
99,85

11,10
98,56

24,71
98,78

41,09
98,73

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI
% do CDI

0,80
83,10

2,98
99,94

2,98
99,94

6,52
113,70

13,83
122,75

27,41
109,57

40,32
96,88

NTN-B 150535 (6,275000%)
Var. IPCA p.p.

1,39
0,83

3,51
1,46

3,51
1,46

6,61
3,07

11,85
6,38

23,68
14,07

NTN-B 150830 (6,460000%)
Var. IPCA p.p.

1,40
0,84

3,55
1,51

3,55
1,51

6,70
3,16

12,05
6,57

24,11
14,49

NTN-B 150535 (6,130000%)
Var. IPCA p.p.

1,38
0,82

3,47
1,43

3,47
1,43

6,54
2,99

11,70
6,22

23,35
13,73

NTN-B 150830 (7,500000%)
Var. IPCA p.p.

1,48
0,92

3,79
1,75

3,79
1,75

7,22
3,67

13,15
7,67

NTN-B 150828 (6,760000%)
Var. IPCA p.p.

1,43
0,87

3,62
1,58

3,62
1,58

6,85
3,30

12,37
6,89

NTN-B 150830 (7,680000%)
Var. IPCA p.p.

1,49
0,93

3,86
1,82

3,86
1,82

7,33
3,78

13,36
7,88

NTN-B 150828 (6,720000%)
Var. IPCA p.p.

1,42
0,86

3,61
1,57

3,61
1,57

6,83
3,29

12,32
6,85

NTN-B 150832 (7,770000%)
Var. IPCA p.p.

1,50
0,94

3,86
1,82

3,86
1,82

7,35
3,80

13,43
7,96

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA
Var. IMA-B TOTAL p.p.

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 0,98 3,10 3,10 5,76 11,30 25,73 42,34
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

% do CDI 102,13 103,93 103,93 100,44 100,34 102,84 101,73

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
% do CDI

0,98
102,42

3,10
103,79

3,10
103,79

5,75
100,25

11,44
101,54

25,84
103,31

42,51
102,14

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF
Var. IPCA p.p.

3,79
3,23

6,08
4,04

6,08
4,04

8,89
5,34

14,51
9,03

FIA CAIXA CONSUMO
Var. Índice Consumo - ICON p.p.

12,07
-0,20

7,66
-0,41

7,66
-0,41

-6,07
-0,34

-10,77
-0,86

0,20
-2,27

-38,73
-2,13

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO
Var. SMALL CAP p.p.

5,98
-0,76

8,13
-0,75

8,13
-0,75

-6,12
-0,67

-15,91
-1,01

3,30
-2,34

-25,83
-1,93

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL
Var. IBOVESPA p.p.

9,32
3,24

16,82
8,52

16,82
8,52

-2,34
-1,16

-7,68
-9,36

27,69
-0,16

5,69
-2,86

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
Var. IBOVESPA p.p.

4,94
-1,13

2,75
-5,54

2,75
-5,54

-5,69
-4,50

3,36
1,68

27,42
-0,43

16,30
7,75

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
Var. Índice Dividendos - IDIV p.p.

3,23
-2,29

7,04
0,85

7,04
0,85

-2,16
-1,35

3,35
-4,14

30,69
-6,04

17,14
-10,80

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI
Var. IBOVESPA p.p.

5,01
-1,07

8,09
-0,20

8,09
-0,20

-4,48
-3,30

-9,28
-10,97

1,82
-26,03

-25,34
-33,89

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR
Var. IBOVESPA p.p.

4,77
-1,31

5,46
-2,83

5,46
-2,83

-6,46
-5,28

-10,00
-11,69

10,99
-16,86

-8,29
-16,84

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I
Var. Global BDRX p.p.

-9,62
-0,18

-15,82
-0,13

-15,82
-0,13

0,78
-0,53

23,20
-0,91

63,17
-3,94

57,32
-4,72

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
Var. MSCI ACWI p.p.

-7,46
-1,57

-10,33
-1,50

-10,33
-1,50

-1,08
-3,43

15,64
-5,74

45,31
0,76

48,91
8,02

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE
Var. MSCI ACWI p.p.

-10,80
-4,90

-11,33
-2,50

-11,33
-2,50

4,66
2,30

23,18
1,79

69,98
25,43

57,54
16,65

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Var. Não Se Aplica p.p.

0,07
0,07

2,65
2,65

2,65
2,65

0,87
0,87

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP
Var. S&P 500 (Moeda Original) p.p.

-5,15
0,61

-3,51
1,07

-3,51
1,07

0,04
2,65

11,69
4,89

51,94
15,38

50,13
26,26

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO
Var. IBOVESPA p.p.

4,20
-1,87

6,41
-1,89

6,41
-1,89

-1,12
0,06

0,87
-0,81

13,06
-14,79

13,72
5,17

TOLEDO
Var. INPC + 5,11% p.p.

0,19
-0,70

1,78
-1,46

1,78
-1,46

4,53
-1,49

9,79
-0,81

25,00
4,92

33,27
1,54

CDI 0,96 2,98 2,98 5,73 11,26 25,02 41,62

IBOVESPA 6,08 8,29 8,29 -1,18 1,68 27,85 8,55
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

INPC + 6,00% 0,95 3,45 3,45 6,46 11,54 22,11 35,08

IPCA + 6,00% 1,00 3,49 3,49 6,56 11,83 23,05 36,50
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Cotização e Taxas

Aplicação Resgate Taxas

Fundo Cotização Liquidação Cotização Liquidação Performance Administração

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR FI

D+1 du D+0 D+1 du D+5 du 0,08

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL 
FIC FI

D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF 
LP - RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - 
RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS 
RF LP

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA 
MULTIMERCADO LP

D+0 D+0 D+0 D+1 du 1,20

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 2,00

FIA CAIXA CONSUMO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,60

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 0,70

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,50

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,40

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

D+1 du D+0 D+30 du D+32 du 1,72

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+1 du D+0 D+23 du D+25 du 1,50

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI D+0 D+0 D+0 D+1 du O
ADMINISTRADOR

RECEBERÁ
TAMBÉM TAXA 

DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A 

20% DA 
RENTABILIDADE

0,50



Data Extrato: 31/03/2025Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

22 de 29

Aplicação Resgate Taxas

Fundo Cotização Liquidação Cotização Liquidação Performance Administração

DO FUNDO QUE 
EXCEDER A 

100% DA 
VARIAÇÃO DO 

CDI, DE UM DIA, 
APURADO PELA 

CETIP

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

D+0 D+0 D+21 du D+23 du O
ADMINISTRADOR

RECEBERÁ
TAMBÉM TAXA 

DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A 

20% DA 
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE 

EXCEDER A 
100% DA 

VARIAÇÃO DO 
IBOVESPA,

APURADO PELA 
BM&FBOVESPA

1,90

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI D+0 D+0 D+21 du D+24 du

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+1 du D+0 D+1 du D+5 du 0,80

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA D+0 D+0 D+1 D+2 0,90

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF D+0 D+0 D+1 D+2 0,90

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO D+0 D+0 D+1 D+2 1,20

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI 
FINANCEIRO MULTIMERCADO - 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

D+0 D+0 D+1 D+2 1,15
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IRF-M 1 1,01 3,33 3,33 5,53 10,39 23,95 40,29 47,50 51,19

IRF-M 1+ 1,62 5,47 5,47 1,04 2,16 17,76 30,80 31,54 33,92

IRF-M TOTAL 1,39 4,63 4,63 2,58 4,82 19,52 33,33 36,25 39,32

IMA-B 5 0,55 3,11 3,11 3,95 7,25 17,58 29,79 41,10 53,09

IMA-B 5+ 2,83 3,70 3,70 -2,70 -3,80 9,08 14,56 14,96 28,76

IMA-B TOTAL 1,84 3,45 3,45 0,11 0,75 12,65 21,11 26,56 39,71

IMA-GERAL TOTAL 1,27 3,50 3,50 3,61 7,02 20,50 33,54 40,10 47,08

IDKA 2 0,41 3,11 3,11 3,92 6,74 16,86 28,79 40,51 52,56

IDKA 20 4,93 3,17 3,17 -10,19 -14,48 1,48 1,37 -6,25 8,00

CDI 0,96 2,98 2,98 5,73 11,26 25,02 41,62 50,70 54,06

Renda Variável

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IBOVESPA 6,08 8,29 8,29 -1,18 1,68 27,85 8,55 11,68 78,39

IBRX 100 5,94 8,17 8,17 -1,12 2,04 27,74 7,24 10,23 78,76

IBRX 50 5,96 7,98 7,98 -0,58 3,40 29,13 9,04 13,55 87,05

SMALL CAP 6,73 8,87 8,87 -5,46 -14,90 5,64 -23,89 -31,35 12,99

Índice Consumo - ICON 12,27 8,07 8,07 -5,73 -9,91 2,48 -36,60 -48,38 -22,08

Índice Dividendos - IDIV 5,52 6,19 6,19 -0,81 7,49 36,73 27,94 42,86 99,07



Data Extrato: 31/03/2025Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

24 de 29

Investimentos Estruturados

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 -7,47 -11,52 -11,52 2,64 22,75 54,35 50,13 42,37 139,83

Investimentos Imobiliários

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 6,14 6,32 6,32 0,22 -2,79 20,00 19,18 16,38 32,84

Investimentos no Exterior

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI -5,89 -8,83 -8,83 2,35 21,39 44,55 40,89 23,82 106,54

Indicadores Econômicos

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA 0,56 2,04 2,04 3,55 5,48 9,62 14,72 27,68 35,47

INPC 0,51 2,00 2,00 3,45 5,20 8,78 13,52 26,84 35,64

IGPM -0,34 0,99 0,99 4,83 8,58 3,96 4,13 19,51 56,68

SELIC 0,96 2,98 2,98 5,73 11,26 25,02 41,62 50,70 54,05

Meta Atuarial

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA + 4,00% 0,86 3,01 3,01 5,57 9,71 18,49 28,96 49,27 64,66

IPCA + 5,00% 0,93 3,25 3,25 6,06 10,77 20,76 32,70 55,07 72,69

IPCA + 5,50% 0,97 3,37 3,37 6,31 11,30 21,90 34,59 58,04 76,82

IPCA + 5,89% 0,99 3,46 3,46 6,51 11,72 22,80 36,08 60,38 80,10

IPCA + 6,00% 1,00 3,49 3,49 6,56 11,83 23,05 36,50 61,04 81,03

INPC + 4,00% 0,81 2,97 2,97 5,47 9,43 17,58 27,61 48,29 64,87

INPC + 6,00% 0,95 3,45 3,45 6,46 11,54 22,11 35,08 59,98 81,26
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Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$) Taxa Mercado (%) Diferença (R$)

NTN-B 150535 (6,130000%) 17.141.894,66 6,130000 15.465.892,37 7,604700 -1.676.002,29

NTN-B 150535 (6,275000%) 21.270.048,12 6,275000 19.388.728,05 7,604700 -1.881.320,07

NTN-B 150828 (6,720000%) 20.680.539,21 6,720000 19.886.505,10 8,090400 -794.034,11

NTN-B 150828 (6,760000%) 20.625.859,25 6,760000 19.856.773,04 8,090400 -769.086,21

NTN-B 150830 (6,460000%) 10.271.544,82 6,460000 9.665.707,20 7,877100 -605.837,62

NTN-B 150830 (7,500000%) 2.183.657,96 7,500000 2.148.860,37 7,877100 -34.797,59

NTN-B 150830 (7,680000%) 19.910.013,93 7,680000 19.739.531,29 7,877100 -170.482,64

NTN-B 150832 (7,770000%) 26.387.417,08 7,770000 26.336.814,10 7,804900 -50.602,98
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Movimentações

APR Data Ativo Aplicação Resgate Quantidade Valor Cota

31 07/03/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 6.434.373,52 0,00 1.060.550,82478000 6,0670110000

32 11/03/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 1.017.238,95 0,00 167.504,69874500 6,0728980000

30 19/03/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 2.984,70 0,00 490,06657500 6,0903970000

29 21/03/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 38.853,68 0,00 6.373,14589300 6,0964680000

27 26/03/2025 RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA 0,00 16.846.264,13 14.992.956,30912590 1,1236119000

28 27/03/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 9.230.387,62 1.510.922,31808700 6,1091080000

34 27/03/2025 CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 16.846.264,13 0,00 2.950.109,00837300 5,7103870000

33 28/03/2025 CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 5.814.156,76 0,00 1.017.646,74397700 5,7133350000

Total 30.153.871,74 26.076.651,75
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Análise de Risco

Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 6.200.943,62 Value-At-Risk: 0,93%

Volatilidade(1) VaR(2) Limite(5) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7º 0,47 0,20 5,00 0,05 0,27 1,09 552.448.411,49 83,21

Artigo 8º 14,90 9,46 20,00 0,16 0,27 4,97 23.270.806,28 3,50

Artigo 9º 21,78 9,11 20,00 0,37 -0,47 -9,20 40.911.325,27 6,16

Artigo 10º 15,84 5,63 20,00 0,35 -0,26 -3,17 47.308.253,46 7,13

TOLEDO 0,93 0,93 663.938.796,50 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,20%

Artigo 7º I, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,39 0,21 -0,00 0,22 1,18 1,42 20.680.539,21 3,11

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,39 0,21 -0,00 0,22 1,19 1,43 20.625.859,25 3,11

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,39 0,21 -0,00 0,22 1,13 1,40 10.271.544,82 1,55

NTN-B 150830 (7,500000%) 0,39 0,21 -0,00 0,22 1,32 1,48 2.183.657,96 0,33

NTN-B 150830 (7,680000%) 0,37 0,21 -0,00 0,22 1,42 1,49 19.910.013,93 3,00

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,39 0,21 -0,00 0,22 1,37 1,50 26.387.417,08 3,97

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,39 0,21 -0,00 0,22 1,07 1,38 17.141.894,66 2,58

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,39 0,21 -0,00 0,22 1,10 1,39 21.270.048,12 3,20

Sub-total 0,39 0,21 -0,01 1,23 1,44 138.470.975,03 20,86

Artigo 7º I, Alínea b

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,34 0,51 0,00 0,50 0,16 1,01 28.951.305,78 4,36

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - 
RESP LIMITADA

1,71 1,11 0,01 0,01 -0,25 0,53 41.188.811,73 6,20

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

0,03 0,03 0,00 0,03 -0,42 0,95 74.085.341,26 11,16
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 1,91 1,25 0,00 0,15 -0,29 0,41 6.320.347,51 0,95

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,38 0,23 0,00 0,02 0,02 0,97 22.256.498,14 3,35

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 1,22 0,62 0,00 0,65 -0,22 0,69 20.200.802,97 3,04

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 1,70 0,68 -0,00 0,68 -0,10 0,80 48.431.606,31 7,29

Sub-total 0,38 0,32 0,02 -0,35 0,83 241.434.713,70 36,36

Artigo 7º III, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 
PRAZO - RESP LIMITADA

0,07 0,03 -0,00 0,03 0,34 0,98 118.771.872,55 17,89

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 0,06 0,04 -0,00 0,03 0,32 0,98 41.714.131,78 6,28

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FI RENDA FIXA 0,11 NaN 0,00 NaN -1,95 0,76 0,00 0,00

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 9,47 3,62 0,04 3,64 0,30 3,79 12.056.718,43 1,82

Sub-total 0,67 0,25 0,04 0,32 1,18 172.542.722,76 25,99

Renda Variável Value-At-Risk: 9,46%

Artigo 8º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 22,32 14,20 0,01 8,11 0,37 9,32 1.118.158,33 0,17

FIA CAIXA CONSUMO 19,12 12,78 0,01 0,13 0,58 12,07 743.302,42 0,11

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 16,16 12,21 0,01 1,20 0,31 5,98 1.246.157,97 0,19

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 10,54 6,39 0,02 2,45 0,22 3,23 5.243.123,64 0,79

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 15,76 10,74 0,06 3,61 0,24 4,77 7.485.037,52 1,13

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 
LIMITADA

18,01 10,53 0,04 4,05 0,22 4,94 5.317.813,11 0,80

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 15,35 8,14 0,01 2,01 0,26 5,01 2.117.213,29 0,32

Sub-total 14,90 9,46 0,16 0,27 4,97 23.270.806,28 3,50

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 9,11%
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Artigo 9º II

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI

17,61 10,15 0,06 10,09 -0,48 -7,46 11.238.617,02 1,69

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 26,30 12,75 0,06 12,42 -0,45 -10,80 5.652.016,91 0,85

Sub-total 18,70 10,52 0,12 -0,51 -8,60 16.890.633,93 2,54

Artigo 9º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 23,94 9,75 0,26 1,58 -0,44 -9,62 24.020.691,34 3,62

Sub-total 23,94 9,75 0,26 -0,44 -9,62 24.020.691,34 3,62

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 5,63%

Artigo 10º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 21,19 7,77 0,32 1,60 -0,29 -5,15 32.088.198,36 4,83

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 10,26 7,65 0,02 4,84 0,32 4,20 4.535.574,30 0,68

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

5,99 3,17 0,01 3,17 -0,15 0,07 10.684.480,80 1,61

Sub-total 15,84 5,63 0,35 -0,26 -3,17 47.308.253,46 7,13

(1) Volatilidade anualizada do ativo no período (%)
(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(3) Component VaR: contribuição no risco da carteira (%)
(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)









FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSÕES FAPES-TOLEDO 

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA 

2025 

PERÍODO: MARÇO A MARÇO DATA EMISSÃO: 07/04/2025 Página: 1 

 

DESCRIÇÃO 
Exercício 

Atual 
Exercício 
Anterior 

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DAS OPERAÇÕES   

INGRESSOS 22.540.203,05 240.495.419,13 

RECEITAS DERIVADAS 6.660.730,91 83.019.157,23 

Receita Tributária 0,00 0,00 

Receita de Contribuições 6.660.730,91 83.019.157,23 

Outras Receitas Derivadas 0,00 0,00 

RECEITAS ORIGINÁRIAS 13.189.698,63 127.283.417,11 

Receita Patrimonial 6.253.265,72 62.886.893,27 

Receita Agropecuária 0,00 0,00 

Receita Industrial 0,00 0,00 

Receita de Serviços 0,00 0,00 

Outras Receitas Originárias 6.936.432,91 64.396.523,84 

Remuneração das Disponibilidades 0,00 0,00 

TRANSFERÊNCIAS 2.689.773,51 30.192.844,79 

Intergovernamentais 0,00 0,00 

da União 0,00 0,00 

de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00 

de Municípios 0,00 0,00 

Intragovernamentais 0,00 0,00 

Transferências Financeiras Recebidas 5.498,75 67.912,70 

Recebimentos Extraorçamentários 2.684.274,76 30.124.932,09 

DESEMBOLSOS 17.134.927,19 146.618.883,58 

PESSOAL E OUTRAS DESPESAS CORRENTES POR FUNÇÃO 9.465.558,36 112.491.201,57 

PREVIDÊNCIA SOCIAL 9.465.558,36 112.491.201,57 

JUROS E ENCARGOS DA DÍVIDA 0,00 0,00 

Juros e Correção Monetária da Dívida Interna 0,00 0,00 

Juros e Correção Monetária da Dívida Externa 0,00 0,00 

Outros Encargos da Dívida 0,00 0,00 

TRANSFERÊNCIAS 7.669.368,83 34.127.682,01 

Intergovernamentais 0,00 0,00 

da União 0,00 0,00 

de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00 

de Municípios 0,00 0,00 

Intragovernamentais 67.110,11 371.805,39 

Transferências Financeiras Concedidas 0,00 0,00 

Pagamentos Extraorçamentários 2.672.347,17 30.083.492,20 

Outros Desembolsos 4.929.911,55 3.672.384,42 

Perdas de Investimentos/Redução Valor Recuperável 4.929.911,55 3.672.384,42 

FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DAS OPERAÇÕES 5.405.275,86 93.876.535,55 

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO   

INGRESSOS 0,00 0,00 

ALIENAÇÃO DE BENS 0,00 0,00 

AMORTIZAÇÃO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS 0,00 0,00 

DESEMBOLSOS 0,00 0,00 

AQUISIÇÃO DE ATIVO NÃO CIRCULANTE 0,00 0,00 

CONCESSÃO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS 0,00 0,00 

FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 0,00 0,00 

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO   

INGRESSOS 0,00 0,00 

OPERAÇÕES DE CRÉDITO 0,00 0,00 

DESEMBOLSOS 0,00 0,00 

AMORTIZAÇÃO/REFINANCIAMENTO DA DÍVIDA 0,00 0,00 

FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 0,00 0,00 

 

APURAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA DO PERÍODO 

GERAÇÃO LÍQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 5.405.275,86 93.876.535,55 

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA INICIAL 28/02/2025 658.881.246,98 552.373.295,03 

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA FINAL 31/03/2025 664.286.522,84 646.249.830,58 
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MED#GstEVuEMY#vFG#TGOFKOPG\#XUGMMEJPKPwME#TGD#G#KFED#xy#z{|}~��{#�~#f���|�}�����{�#f��{����{#��|��#�{#h~������{#�~#
�|�~}���~|�{}#�~#����{#�~#�����#LXnM#L#LXUEMEOFLVWG#HG#mEILFnUKG#HE#KOSEMFKDEOFGM#XEIL#�KUEFGUL#q�ETPFKSL#E#HL#
LXUEMEOFLVWG#HG#XLUETEU#EDKFKHG#XEIG#cGOMEIdG#eKMTLI\#L#TGOMEIdEKUL#�LFKLOE#oEOHEM#�EUFG#HL#�KISL#UEXUEMEOFLOHG#G#ZUEMKHEOFE#
HG#cGOMEIdG#HE#vHDKOKMFULVWG#�ELOHUG#oLUTEIG#�PHSKJ\#DLOK[EMFGP#MEP#SGFG#[LSGUNSEI#]#LXUGSLVWG#[KOLI#HG#UEILFnUKG\#E#MGIKTKFGP#
LGM#HEDLKM#TGOMEIdEKUGM#XLUL#XUGTEHEUED#]#SGFLVWG\#G#RPLI#[GK#fghijfri#MED#GstEVuEMY#�EJPKOHG#L#XLPFL#XLMMGPwME#XLUL#G#
KFED#�y#f��~}~|����{#�{#h~������{#�{#����{#�~#z����#�~�~�~|�~#�{#��}#�~#����{#�~#�����#mGMEIK#HEMFLTGP#RPE#ED#DLUVG#HE#
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HKSPIJLVWG#OWG#[GK#XIEOLDEOFE#EMFEOHKHL#LGM#MEJPULHGM#ºMEUSKHGUEM#LFKSGM\#LXGMEOFLHGM#E#XEOMKGOKMFLM»#E#]M#XLUFEM#UEILTKGOLHLM#
º[GUOETEHGUEM\#XUEMFLHGUEM#HE#MEUSKVG#E#LJEOFEM#[KOLOTEKUGM»\#L#½OKHLHE#̧EMFGUL#EMFN#LOLIKMLOHG#EMFULF³JKLM#XLUL#LXUKDGULU#L#
HKMMEDKOLVWG#HG#HGTPDEOFGY#qOFUE#LM#DEHKHLM#ED#LSLIKLVWG\#KOTIPEDwME#L#XPsIKTLVWG#HG#cnHKJG#HE#¼FKTL#OL#XNJKOL#KOKTKLI#HG#MKFE#
HG#�¦�q�¦Zmq§#XLUL#DLKGU#HEMFLRPE\#L#HKMFUKsPKVWG#HE#TGDPOKTLHGM#HKUEFGM#LGM#MEJPULHGM#XGU#TLOLKM#KOMFKFPTKGOLKM#E#L#
KOTGUXGULVWG#HE#TINPMPILM#³FKTLM#ED#TGOFULFGM#TGD#XLUFEM#UEILTKGOLHLMY#cGD#UE[EUpOTKL#]#DLOK[EMFLVWG#HG#cGOFUGIE#_OFEUOG#
LTEUTL#HL#E�GOEULVWG#HG#D³HKTG#vme#HG#TLUJG#HE#o³HKTG#��#¾#ZMKRPKLFUL#_\#TGO[GUDE#ZGUFLUKL#O±#�¡̀²̀à \#E#HL#OWG#LFPLIKQLVWG#
HL#ZGUFLUKL#O±#�¡b²̀à¡\#RPE#HEMKJOL#L#°POFL#o³HKTL#UEMXGOMNSEI#XEILM#XEÛTKLM#HGM#MEUSKHGUEM#X¿sIKTGM#DPOKTKXLKM\#L#�KUEFGUL#HG#
�¦�q�¦Zmq§#KO[GUDGP#RPE\#FWG#IGJG#UETEsEP#L#UETGDEOHLVWG#HG#cGOFUGIE#_OFEUOG\#TGDPOKTGP#G#�ETUEFNUKG#HE#mETPUMGM#
ÀPDLOGM\#MGIKTKFLOHG#LM#XUGSKHpOTKLM#OETEMMNUKLM#XLUL#L#LFPLIKQLVWG#HL#UE[EUKHL#ZGUFLUKLY#v#MKFPLVWG#MEJPE#XEOHEOFE\#DLM#EMFN#
MEOHG#LTGDXLOdLHL#XLUL#UEJPILUKQLVWGY#ZGU#[KD\#UEMMLIFGP#RPE#DLOFEUN#G#cGOMEIdG#vHDKOKMFULFKSG#KO[GUDLHG#MGsUE#GM#
HEMHGsULDEOFGM\#TGD#G#GstEFKSG#HE#JLULOFKU#G#KOFEJULI#LFEOHKDEOFG#]#UETGDEOHLVWG#HG#cGOFUGIE#_OFEUOGY#eKOLIKQLHL#L#LONIKME#E#
EMTILUETKDEOFGM\#G#mEILFnUKG#HE#cGOFUGIE#_OFEUOG#UE[EUEOFE#LG#̀±#MEDEMFUE#HE#̀à�#[GK#fghijfri\#XGU#POLOKDKHLHE\#TGD#
EDKMMWG#HG#ZLUETEU#O±#¡¢²̀àbwcvY#Áy#f��~}~|����{#~#�~��«~����{#����#���{����{#�{#h~������{#�~#f�������{#f�������#����̄#
�|ª���|�{#�#���{����{#�{}#�~}�����{}#��������}�#v#�KUEFGUL#mGMEIK\#EOTLUUEJLHL#HL#LXUEMEOFLVWG\#KO[GUDGP#RPE#G#mEILFnUKG#HE#
vSLIKLVWG#vFPLUKLI#̀àb#HG#mEJKDE#ZUnXUKG#HE#ZUESKHpOTKL#�GTKLI#ºmZZ�»#HE#�GIEHG#[GK#LXUEMEOFLHG#XEIL#vFPNUKL#oKTdEIE#LG#
q�ETPFKSG#oPOKTKXLI#ED#UEPOKWG#UELIKQLHL#OG#HKL#̀#HE#LsUKI#HE#̀àb#E#OL#LPHKpOTKL#X¿sIKTL#HE#XUEMFLVWG#HE#TGOFLM#HG#E�EUT̂TKG#HE#
à̀�\#UELIKQLHL#OG#HKL#£#HE#LsUKI#HE#̀àb\#OG#XIEONUKG#HL#cÂDLUL#oPOKTKXLIY#mEMMLIFGP#RPE#L#JULSLVWG#HL#LXUEMEOFLVWG#OL#
LPHKpOTKL#X¿sIKTL#EMFN#HKMXGÔSEI#OG#MKFE#HG#�¦�q�¦Zmq§Y#¤L#MERPpOTKL\#[GK#LXUEMEOFLHG#G#mEILFnUKG#HE#vSLIKLVWG#vFPLUKLI#
à̀b\#EILsGULHG#XEIL#vFdEOL#vFPLUKLI\#TGD#HLFL#[GTLI#ED# ¡²¡̀²̀à�Y#¦#HGTPDEOFG#HEFLIdL#L#MKFPLVWG#[KOLOTEKUGwLFPLUKLI#HG#
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EFFGH#IJ#KLMNLOJPQRQI#KLJ#RS#MLOJRS#TIORPS#RUVPKWXIPS#RLS#EFFGH#R#VITPSVRYZL#J[MPKPURV#I#RS#UOIJPSSRS#QISKOP\RS#MR#]L\R#
_̂KMPKR#̀\[ROPRV#a]̂ b̀c#d#EFFG#QI#̂LVIQL#KLM\RXRH#MR#QR\R#QR#RXRVPRYZLH#KLJ#ecefg#SIT[ORQLSH#PMKV[PMQL#SIOXPQLOIS#R\PXLSH#
RULSIM\RQLS#I#UIMSPLMPS\RSc#d#\L\RV#QI#R\PXLSH#hIMS#I#QPOIP\LS#QIS\PMRQLS#i#KLhIO\[OR#QLS#hIMINjKPLS#RVKRMYRXR#Ek#
glecelecmnoHmec#dS#hIMINjKPLS#RhORMTPQLS#PMKV[IJ#RULSIM\RQLOPRS#ULO#\IJUL#QI#KLM\OPh[PYZLH#ULO#PQRQIH#KLJU[VSpOPRH#ISUIKPRV#QI#
UOLNISSLOH#ULO#PMXRVPQIq#I#UIMSZL#ULO#JLO\Ic#̀#RXRVPRYZL#RU[OL[#[J#Q_NPKP\#R\[ROPRV#QI#Ek#rcnrrcsgscngrHrsH#KRVK[VRQL#UIVR#
JI\LQLVLTPR#QI#tQRQI#]LOJRV#QI#uM\ORQRH#R#SIO#NPMRMKPRQL#UIVL#uM\I#vIQIOR\PXL#ULO#JIPL#QI#K[S\IPL#S[UVIJIM\ROc#FROR#NPMS#
KLM\WhIPSH#[\PVPqRMQL#L#J_\LQL#QI#wO_QP\L#xMP\WOPL#FOLyI\RQL#aFxwbH#KLMNLOJI#IzPTPQL#UIVR#]{w#̂GF#re#I#FLO\ROPR#|̂ F#M}#
rclgo~nfnnH#L#Q_NPKP\#R\[ROPRV#NLP#IS\PJRQL#IJ#Ek#rcn��cemrcesgHlrc#̀S#RVj�[L\RS#QI#K[S\IPL#MLOJRV#XPTIM\IS#SZL#QI#nr�#UROR#L#
uM\I#I#rl�#UROR#LS#SIT[ORQLSc#d#OIVR\pOPL#PMKV[P[#UOLyIY�IS#R\[ROPRPS#UROR#L#UIOjLQL#QI#nfnl#R#nfm�H#IXPQIMKPRMQL#R#MIKISSPQRQI#
QI#I�[RKPLMRJIM\L#QL#Q_NPKP\#UROR#RSSIT[ORO#R#S[S\IM\RhPVPQRQI#QL#EFFGc#dS#wLMSIV�LS#\LJRORJ#KP�MKPR#QI#�[I#L#UVRML#QI#
RJLO\PqRYZL#PMS\P\[jQL#UIVR#�IP#M}#ncogl~nfnl#I�[RKPLMR#UVIMRJIM\I#L#Q_NPKP\#R\[ROPRV#R\[RVH#QIXIMQL#SIO#KLOOPTPQL#RM[RVJIM\I#
UIVL#�MQPKI#]RKPLMRV#QI#FOIYLS#RL#wLMS[JPQLO#at]FwbH#�[I#UROR#L#UIOjLQL#NLP#QI#lHoo�H#KLMNLOJI#jMQPKI#�[I#KLJU�I#R#JI\R#
R\[ROPRVc#FLO#[MRMPJPQRQIH#LS#wLMSIV�LS#QI#̀QJPMPS\ORYZL#I#vPSKRV#QIVPhIORORJ#UIVR#���������#QL#EIVR\pOPL#QI#̀XRVPRYZL#
\̀[ROPRV#nfne#I#QI#SI[S#OIS[V\RQLS#R\[ROPRPSc#̀QPKPLMRVJIM\IH#QIVPhIORORJ#UIVL#IMKRJPM�RJIM\L#QI#LNjKPL#RL#uzIK[\PXL#|[MPKPURVH#
SLVPKP\RMQL#R#IVRhLORYZL#I#IMXPL#QL#FVRML#QI#̀JLO\PqRYZL#QL#�_NPKP\#̀\[ROPRVH#R\[RVPqRQL#UIVL#t]FwH#KLJ#XPT�MKPR#R#URO\PO#QI#nfnec#
d#UVRML#QIXIOW#SIO#NLOJRVPqRQL#ULO#JIPL#QI#FOLyI\L#QI#�IP#R#SIO#OIJI\PQL#i#w�JROR#|[MPKPURVH#IJ#KLMNLOJPQRQI#KLJ#R#
wLMS\P\[PYZL#vIQIORVH#R#�IP#M}#mcoro~rmm�#I#R#FLO\ROPR#|̂ F#M}#rclgo~nfnnc#dS#wLMSIV�LS#OIP\IORJ#R#OIVIX�MKPR#QI#RY�IS#
\IJUIS\PXRS#UROR#L#K[JUOPJIM\L#QRS#LhOPTRY�IS#UOIXPQIMKPWOPRS#I#UIOJRMIKIJ#i#QPSULSPYZL#UROR#RKLJURM�RO#R#PJUVIJIM\RYZL#
QRS#JIQPQRS#UOLULS\RSc#GIT[PMQL#R#UR[\R#URSSL[�SI#UROR#L#P\IJ#��#������������#�#�������# �#¡�¢��������£�# �#���¤��� � �#
 �#�����# �#¥¦�����#§̈§©ª#d#�IJLMS\OR\PXL#QI#«PRhPVPQRQI#QL#FVRML#QI#w[S\IPL#nfne#QL#EFFG#QI#̂LVIQLH#IVRhLORQL#UIVR#
\̀�IMR#̀\[ROPRVH#NLP#RUOISIM\RQL#UIVR#�POI\LOR#ELSIVPH#KLJ#hRSI#ML#FROIKIO#̀\[ROPRV#RSSPMRQL#UIVR#̀\[WOPR#|PK�IVI#QI#|R\\LS#
�RVV¬̀TMLVH#�[I#QI\RV�L[#LS#PMQPKRQLOIS#QI#XPRhPVPQRQI#QL#UVRML#QI#K[S\IPL#I#SI[S#PJURK\LS#MR#SP\[RYZL#NPMRMKIPOR#I#NPSKRV#QL#uM\I#
vIQIOR\PXLc#vLORJ#RMRVPSRQLS#�[R\OL#PMQPKRQLOIS­#�ISUISR#KLJ#FISSLRV#MR#Ew�­#efHlg�#IJ#nfneH#QIKOISKIMQL#R\_#�Hl��#IJ#
nfemH#RhRPzL#QL#VPJP\I#UO[QIMKPRV#QI#eo�#aR\IMQIb®#FIOKIM\[RV#̀KPJR#QL#�PJP\I#FO[QIMKPRV­#lmHer�#IJ#nfneH#RhRPzL#QL#VPJP\I#QI#
eo�#aR\IMQIb®#�PJP\I#QI#uMQPXPQRJIM\L#KLJ#�_NPKP\#̀\[ROPRV­#̄[LKPIM\I#QI#rHnen�H#RKPJR#QL#VPJP\I#QI#rHn#QR#Ew�#aMZL#R\IMQIb®#
EIS[V\RQL#vPMRMKIPOL#QL#vV[zL#̀\[ROPRV­#uXLV[YZL#SR\PSNR\pOPR#QLS#OIK[OSLS#TRORM\PQLOISH#KLJ#RULO\IS#R\[RVPqRQLS#UIVL#t]Fw#
aR\IMQIbc#dS#wLMSIV�LS#QI#̀QJPMPS\ORYZL#I#vPSKRV#\LJRORJ#KP�MKPR#QLS#OIS[V\RQLSH#QIS\RKRMQL#�[I#\O�S#QLS#�[R\OL#PMQPKRQLOIS#
R\IMQIJ#RLS#OI�[PSP\LS#VITRPSc#wLM\[QLH#L#MZL#R\IMQPJIM\L#QL#P\IJ#ncs#aVPJP\I#QI#IMQPXPQRJIM\Lb#NLP#LhyI\L#QI#ISUIKPRV#R\IMYZLc#
vLP#¡°±²³°��¡�H#ULO#[MRMPJPQRQIH#�[I#R#[MPQRQI#TIS\LOR#QL#EFFG#I#L#uM\I#vIQIOR\PXL#QIXIJ#RUOISIM\RO#y[S\PNPKR\PXR#\_KMPKR#
UROR#R#JRM[\IMYZL#QL#UVRML#QI#K[S\IPLH#KLMNLOJI#RO\PTL#en#QR#FLO\ROPR#|̂ F#M}#rclgo~nfnnH#L[#UOLULO#S[R#OIXPSZLH#XPSRMQL#L#
I�[PVjhOPL#NPMRMKIPOL#I#R\[ROPRV#QL#EFFGc#̀QPKPLMRVJIM\IH#NLP#������¡�#L#IMKRJPM�RJIM\L#QI#LNjKPL#RL#uzIK[\PXL#|[MPKPURVH#
SLVPKP\RMQL#R#OR\PNPKRYZL#QRS#UOLyIY�IS#QI#Ew�#I#QISUISR#KLJ#UISSLRV#RUOISIM\RQRS#ML#QIJLMS\OR\PXLH#KLJ#JRMPNIS\RYZL#IJ#
KRSL#QI#QPSKLOQ�MKPRH#I#R#IVRhLORYZL#QI#JIQPQRS#UROR#SRMRO#L#PMQPKRQLO#MZL#KLMNLOJIc#̀\L#KLM\jM[L#URSSL[�SI#R#RUOISIM\RYZL#
QR#UR[\R#́ �̈#������������#�#¡���¤������#����#����£����# �#�����µ���# �#�������# ��#¶��µ�����#��¦������#§̈§©·#��̧�¦�� �#
�#�¦¢����#�¹�̧¦��£�·#̧�¢#����£����# ��#º��µ�����#���������#»��¤¦��#¤��¢¼���̧��·#��¹�# �#½¦���·#̧���̧�¢����#���������·#
�¢#̧��¾��¢� � �#̧�¢#�#��������#�¿#́ÀÁÂÃÄ§̈§§ª#NLP#RUOISIM\RQL#I#������¡�#ULO#[MRMPJPQRQI#L#EIVR\pOPL#QI#̀MWVPSI#QRS#
ÅPUp\ISIS#̀\[ROPRPS#nfne#QL#EITPJI#FOpUOPL#QI#FOIXPQ�MKPR#GLKPRV#aEFFGb#QI#̂LVIQLH#IVRhLORQL#UIVR#̀\�IMR#̀\[ROPRVH#KLJ#
S[JWOPL#IzIK[\PXLH#IJ#KLMNLOJPQRQI#KLJ#R#FLO\ROPR#|̂ F#M}#rclgo~nfnnc#̀#RUOISIM\RYZLH#KLMQ[qPQR#UIVR#�POI\LOR#ELSIVPH#
QI\RV�L[#LS#OIS[V\RQLS#I#OIKLJIMQRY�IS#UROR#RS#�PUp\ISIS#R\[ROPRPSH#KLJ#hRSI#IJ#QRQLS#�PS\pOPKLS#I#\IS\IS#IS\R\jS\PKLSH#XPSRMQL#
R#S[S\IM\RhPVPQRQI#NPMRMKIPOR#I#R\[ROPRV#QL#EFFGc#d#OIVR\pOPL#OIKLJIMQR­#RQLYZL#QR#\Wh[R#hPLJ_\OPKR#ÆVXROL#«PMQRS#aRTORXRQR#IJ#
mf�b#R#URO\PO#QI#nfneH#JRM[\IMYZL#QR#\RzR#QI#y[OLS#R\[ROPRV#QI#eHrn�#UROR#nfne#aUOLhRhPVPQRQI#QI#R\PMTPJIM\L#QI#�gHom�bH#I#
\RzR#QI#KOISKPJIM\L#SRVROPRV#OIRV#QI#rHfr�#UROR#nfngH#KLJ#hRSI#IJ#QRQLS#QI#nfrn�nfnl#I#KIMSL#QI#nf~rf~nfnsc#dS#wLMSIV�LS#
QI#̀ QJPMPS\ORYZL#I#vPSKRV#QIVPhIORORJ#UIVR#���������#NLOJRV#QRS#�PUp\ISISH#JLMP\LORJIM\L#RM[RV#QR#OIM\RhPVPQRQIH#
U[hVPKRYZL#QL#OIVR\pOPL#I#S[JWOPL#IzIK[\PXL#ML#SP\I#QL#EFFG#R\_#sr~fo~nfnec#]R#SI�[�MKPRH#URSSL[�SI#UROR#L#P\IJ#́ �́#���¦����#
Ç�����ª#]ZL#�L[XI#RUOISIM\RYZL#QI#RSS[M\LS#TIORPS#UROR#QPSK[SSZL#MIS\R#OI[MPZLc#]RQR#JRPS#�RXIMQL#R#\OR\ROH#QI[�SI#ULO#
IMKIOORQR#IS\R#OI[MPZL#LOQPMWOPRH#QR#�[RV#I[H#vORMKPIVP#̀UROIKPQR#È[MOR\�#FRISH#VRXOIP#R#UOISIM\I#̀\RH#�[IH#RUpS#VPQR#I#RUOLXRQRH#
SIOW#RSSPMRQR#ULO#JPJ#I#UIVLS#UOISIM\ISc#
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