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ATA N° 005/2025 - 5° REUNIAO ORDINARIA DOS CONSELHOS DE
ADMINISTRACAO E FISCAL DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO - FAPES/TOLEDOPREV

Aos vinte e sete dias do més de maio de dois mil e vinte cinco, as quatorze horas, no
Auditério Dr. Acary de Oliveira, no Pago Municipal Alcides Donin, reuniram-se os
membros dos Conselhos de Administragéo e Fiscal do TOLEDOPREYV, convocados
através do Oficio n° 037/2025-FAPES dos Presidentes dos Conselhos de
Administracdo Leandro Marcelo Ludvig e Fiscal Jaldir Anholeto. Presentes na
reuniao, do Conselho de Administragcao os conselheiros titulares: Leandro Marcelo
Ludvig (Presidente), Maicon José Ferronatto (Secretario), Tatiane Mendes Berto da
Silva, Erica Regina Luna Pereira Macedo, Wilmar da Silva e Noemia de Almeida.
Suplente sem direito a voto: Isiane Irene Barzotto. Do Conselho Fiscal os
conselheiros titulares: Jaldir Anholeto (Presidente), Francieli Aparecida Kunrath Paes
(Secretaria), Elvis da Silva e Marinés Bettega. Suplente sem direito a voto: Josiane
Schreiner Roque. Presente também, a Diretora Executiva do TOLEDOPREV Roseli
Fabris Dalla Costa e a contadora Rosangela de Farias Cordeiro. O Presidente do
Conselho de administragdo Leandro Marcelo Ludvig, deu inicio aos trabalhos com a
leitura da pauta do dia: 1) Apresentagcao do Relatério de Investimentos com
posicdo em abril de 2025; 2) Conselho Fiscal: Apresentacao e deliberacao para
aprovacido do parecer sobre o acompanhamento da carteira de investimentos
do TOLEDOPREYV referente a abril de 2025; 3) Conselho de Administracao:
Aprovacdao final do Relatéorio de Investimentos de abril de 2025; 4)
Apresentagcdo do Relatério do Fluxo de Caixa referente ao més de abril de
2025; 5) Conselho Fiscal: Apresentacdo e deliberacdo para aprovacdo do
parecer sobre as demonstragdes contabeis do RPPS, referentes a abril de
2025; 6) Conselho de Administragdo: Aprovacao final do Relatério do Fluxo de
Caixa de abril de 2025; 7) Apresentacdo e deliberagcdao para aprovacao do
Relatério de Gestiao Atuarial de 2025; 8) Apresentacao do Parecer mensal das
provisdes atuariais referentes aos meses de marco e abril de 2025; 9)
Apresentacdo da Justificativa técnica para a manutencdo dos planos de
custeio do RPPS; 10) Assuntos gerais. Apos a leitura da pauta, o Presidente do
Conselho Administragdo concedeu a palavra a Diretora Executiva do
TOLEDOPREYV, Roseli, que deu inicio a pauta com o item: 1) Apresentacdo do
Relatério de Investimentos com posicdo em abril de 2025; utilizando-se da
plataforma web disponibilizada ao TOLEDOPREV pela Empresa LDB, a Diretora
passou a apresentar o relatério analitico da carteira de investimentos posigéo dos
ativos e enquadramento por segmento assim distribuidos: 83,11% em renda fixa,
3,66% em renda variavel, 6,15% em investimentos no exterior e 7,08% em
investimentos estruturados. O valor total da carteira de investimentos neste més
atingiu R$ 676.482.738,61. Segundo o relatério de enquadramento, os investimentos
estdo em conformidade com os limites estabelecidos na Politica Anual de
Investimentos. Também foi apresentada a rentabilidade por estratégia, além de uma
analise de liquidez por periodo, que mostrou que 66,59% dos recursos possuem
liquidez de até 30 dias. Por fim, foram apresentados graficos com a alocagéo por
Artigo, Estratégia e Gestor, destacando que 54,57% dos recursos esté@o sob gestao
da Caixa Econémica Federal, e 26,13% estao em Titulos Publicos do Tesouro
Nacional. Roseli, altou que no més de abril, a carteira de investimentos do
TOLEDOPREV apre entou re
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TOLEDOPREV

o periodo, fixada em 0,88%. O desempenho consolidado da carteira foi de 1,18% no
més. O segmento de renda fixa, e renda varidvel e investimentos estruturados
registraram retornos positivos, contribuindo para o resultado. Os investimentos no
exterior apresentaram desempenho misto, diminuindo o impacto negativo no
resultado consolidado da carteira. O indice Ibovespa encerrou o més com
performance positiva, beneficiando-se da rotacdo de investidores estrangeiros,
assim como outras bolsas de paises emergentes. Com relagdo aos fundos com
cotas negativas, observou-se recuperagao parcial no valor das cotas em relagéo ao
valor de aquisi¢ao pelo TOLEDOPREV. Ainda assim, permanece o nivel de atencao
em relagdo a performance desses fundos, com postura prudencial quanto a
realizacdo de resgates, considerando que o resgate imediato poderia consolidar
perdas sobre o capital investido. Esclarecidas as duvidas e/ou questionamentos,
passou-se para o item 2) Conselho Fiscal: Apresentagao e deliberacao para
aprovacao do parecer sobre o acompanhamento da carteira de investimentos
do TOLEDOPREYV referente a abril de 2025; o Presidente do Conselho Fiscal Jaldir
Anholeto, prosseguiu detalhando o Parecer n° 14/2025, emitido pelo Conselho Fiscal
sobre o acompanhamento da carteira de investimentos do TOLEDOPREYV, com
base no relatério mensal de investimentos disponibilizado pela Empresa LDB no
sistema web e parecer do Comité de Investimentos. Informou que foi verificado pelo
Conselho Fiscal que a carteira de investimentos se encontra enquadrada nos limites
estabelecidos pela Resolugdo 4.963/2021, que para o controle de risco aos quais 0s
investimentos estdao expostos e a respectiva aderéncia a Politica de Investimentos
esta sendo utilizado o Value-At-Risk (VaR) que é o parametro de monitoramento de
risco previsto na Politica de Investimentos de 2025, observou ainda que esta sendo
utilizado disperséo como critério comparativo para os investimentos, divididos entre
artigos da resolugcdo. Além destas metodologias esta sendo utilizada a metodologia
quantitativa de correlagdo para analise dos investimentos. Por fim, destacou que os
investimentos estdo aderentes a Politica de Investimentos 2025, sendo a
manifestacdo do Conselho Fiscal favoravel 8 APROVAGAO do Relatorio Mensal da
Carteira de Investimentos do més de abril de 2025. Em votagdo, o item foi
APROVADO sem objecdes. Ato continuo, prosseguiu-se com o item 3) Conselho de
Administracio: Aprovacio final do Relatério de Investimentos de abril de 2025;
apds a apresentacdo do Relatério de investimentos pela Diretora Executiva e da
apresentacao do parecer emitido pelo Conselho Fiscal, o Presidente do Conselho de
Administracdo Leandro Marcelo Ludvig, manifestou seu voto favoravel a aprovagéao
final do relatorio, e solicitou aos demais conselheiros para procederem a votagao, o
qual foi APROVADO sem objegdes. Seguindo a pauta passou-se para o item 4)
Apresentagdo do Relatério do Fluxo de Caixa referente ao més de abril de
2025; Roseli destacou que em abril de 2025, a receita total foi de R$ 25.057.910,81,
enquanto a despesa total somou R$ 12.502.489,82. No fechamento de 31 de margo
de 2025, o saldo financeiro do TOLEDOPREYV era R$ 664.286.522,84. Ao final de
abril, esse saldo aumentou para R$ 676.841.943,82 representando uma variagéao
positiva de aproximadamente 1,89%. Na apuracédo do fluxo de caixa, foi observada
uma variagéo patrimonial positiva de R$ 12.555.420,99. Foi verificado ainda, que o
fluxo de caixa se manteve positivo, assegurando a liquidez necessaria para o
cumprimento das obrigagdes de curto prazo. Ato continuo, seguiu-se com a pauta 5)
Conselho Fiscal: Apresentaciao e deliberagido para aprovacao do parecer sobre

as demonstracdes contabeis do RPPS, referentes a abril de 2025; o Presidente ‘
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97 do Conselho Fiscal Jaldir Anholeto, prosseguiu detalhando o Parecer n°® 15/2025,
98 demonstrando os saldos das contas bancarias, a receita e despesa orgamentaria do
99 més de abril, destacou que foi verificado que os Poderes Legislativo e Executivo
100 realizaram os repasses das contribuigbes previdenciarias, e aporte para o
101 equacionamento do déficit atuarial dentro dos prazos estabelecidos na Legislac&o.
102 Que n&o existem acordos de parcelamentos firmados com o Ente Federativo. Que
103 apods analise detalhada constante no parecer, os membros do Conselho Fiscal
104 manifestaram-se pela APROVAGAO das contas, com embasamento nas
105 Demonstragées Contabeis do FAPES/TOLEDOPREYV, por estarem de acordo com a
106 Lei Municipal n® 1.929/2006 e Lei Federal n° 4.320/1964. Em seguida, passou-se
107 para o item 6) Conselho de Administragao: Aprovagao final do Relatério do
108 Fluxo de Caixa de abril de 2025; Apds a apresentagdo do relatério referente ao
109 fluxo de caixa do més de abril de 2025 e apresentacdo do Parecer das
110 Demonstragbes Contabéis do RPPS pelo Conselho Fiscal, o Presidente do
111 Conselho de Administragdo Leandro Marcelo Ludvig, apresentou seu voto favoravel
112 a aprovacao final do relatorio de fluxo de caixa, e solicitou aos demais conselheiros
113 para procederem a votacgéo, o qual foi APROVADO sem objec¢des. Na sequéncia,
114 passou-se para pauta 7) Apresentacdo e deliberagao para aprovacido do
115 Relatorio de Gestao Atuarial de 2025; a Diretora Executiva do ToledoPrev
116 apresentou aos Conselhos de Administragéo e Fiscal o Relatério de Gestao Atuarial
117 2025, elaborado em conformidade com o requisito 3.2.3 do Programa Pré-Gestao
118 RPPS do Ministério da Previdéncia Social. O documento consolidou a analise dos
119 dados atuariais dos trés Ultimos exercicios, contemplando a evolugédo do perfil dos
120 segurados, o desempenho das receitas e despesas, os impactos das premissas
121 adotadas e o comportamento do resultado financeiro do regime. Entre os principais
122 destaques, ressaltaram-se a elevacdo do indice de cobertura das reservas
123 matematicas para 32,40%, a rentabilidade dos ativos acima da meta atuarial, a
124 reducgdo do déficit atuarial em razdo do aumento da taxa de juros, e a estabilidade
125 na relagdo entre ativos e inativos. O relatério também apresentou recomendagoes
126 para o fortalecimento da solvéncia e do equilibrio atuarial do regime, em
127 consonancia com as diretrizes da Emenda Constitucional n°® 103/2019. Apés a
128 apresentacdo técnica e os devidos esclarecimentos, o relatério foi submetido a
129 deliberacdo dos Conselhos, sendo APROVADO por unanimidade. Na sequéncia
130 passou-se para a pauta 8) Apresentagcao do Parecer mensal das provisées
131 atuariais referentes aos meses de marcgo e abril de 2025; a Diretora Executiva do
132 ToledoPrev, Roseli Fabris Dalla Costa, realizou a apresentagcao aos conselheiros
133 dos pareceres mensais referentes as provisdes atuariais dos meses de margo e abril
134 de 2025, elaborados com base na atualizagdo cadastral dos segurados e mantidas
135 as premissas atuariais da avaliagdo anual de 2025. Os documentos evidenciaram
136 variagdes na composigdo e na média salarial dos grupos de ativos, aposentados e
137 pensionistas, refletindo diretamente no crescimento da Provisdo Matematica Total —
138 que atingiu R$ 2.098.194.732,75 em margo e R$ 2.106.408.817,10 em abril — com
139 consequente impacto no resultado atuarial, que apresentou elevagdo acumulada de
140 6,15% no periodo analisado (dezembro/2024 a abril/2025). Também foram
141 destacadas as admissdes, aposentadorias e o quantitativo de servidores em
142 iminéncia de aposentadoria, além de reforcadas as recomendacdes técnicas quanto
143 a necessidade de monitoramento continuo da evolugdo das provisbes e da
144 sustentabilidade do r conforme recomendacdes técnicas expressas nos
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145 pareceres. 9) Apresentacao da Justificativa técnica para a manutengdo dos
146 planos de custeio do RPPS; Ato continuo, a Diretora Executiva do ToledoPrev
147 apresentou o item de pauta referente a justificativa técnica para a manutencéo dos
148  planos de custeio do Regime Proéprio de Previdéncia Social (RPPS) do Municipio de
149 Toledo. A justificativa foi elaborada em atendimento a exigéncia da Portaria MTP n°
150 1.467/2022, tendo em vista a superagdo do limite de endividamento estabelecido na
151 Resolucdo do Senado Federal n° 40/2001. O parecer técnico demonstrou que,
152 embora o quociente de endividamento tenha atingido 1,2528 da Receita Corrente
153 Liquida, ultrapassando o limite de 1,2, a manutencado do plano de custeio se mostra
154 viavel, uma vez que o RPPS conta com um plano de amortizagédo estruturado, com
155 aportes periddicos atualizados pelo INPC, além de apresentar evolugdo satisfatéria
156 dos recursos garantidores. As projecdes atuariais indicam sustentabilidade no longo
157 prazo, com resultados financeiros positivos na maioria dos exercicios projetados, e a
158 despesa com pessoal permanece abaixo dos limites legais. Foram destacadas,
159 ainda, medidas mitigadoras ja adotadas pelo Municipio, entre elas a aplicagao das
160 regras da Emenda Constitucional n° 103/2019, que incluem a adequagao das
161 aliquotas de contribuicdo dos servidores e a instituicdo e adesdo ao Regime de
162 Previdéncia Complementar. Por fim, foi ressaltado o compromisso da gestao com o
163 acompanhamento continuo das projegbes atuariais e financeiras, bem como
164 eventual revisdo do plano de custeio, caso necessario, de modo a assegurar o
165 equilibrio financeiroc e atuarial do RPPS. 10) Assuntos gerais: PL n° 65/2025; Na
166 sequéncia, foi apresentado aos Conselhos de Administracao e Fiscal o Projeto de
167 Lei n° 65/2025, atualmente em tramitagcdo na Camara Municipal de Toledo, que
168 propde a revogacdo do inciso Il do artigo 26 da Lei Municipal n°® 1.929/2006,
169 dispositivo que trata da perda da qualidade de dependente para fins de penséo por
170 morte em caso de novo casamento ou unido estavel. Apos a discusséo, foi
171 deliberado pela realizacao de andlise técnica quanto a existéncia de impacto no
172 equilibrio financeiro e atuarial do RPPS. Em relagédo a prerrogativa de iniciativa do
173 projeto de lei deliberou-se que o mesmo fere o inciso lll, paragrafo 1° do artigo 30 da
174 lei organica do Municipio, pois é de iniciativa privativa do prefeito, entre outras leis
175 que disponham sobre servidores publicos municipais, seu regime juridico,
176 provimento de cargos, estabilidade e aposentadoria. Apds a conclusdo da analise
177 técnica sera encaminhado pelos Presidentes dos Conselhos de Administragcao e
178  Fiscal manifestagédo sobre o PL ao Legislativo. Nada mais havendo a tratar, deu-se
179 por encerrada esta reunido ordinaria, da qual eu, Francieli Aparecida Kunrath Paes,
180 lavrei a presente Ata, que, apoés lida e aprovada, sera assinada por mim e pelos
181 presentes.
- Membros do Conselho de Administracao

Nome o ~ Assinatura
Leandro Marcelo Ludvig - Presente
| Marcos Antonio Baccan - Auséncia Justi |qada
Maicon José Ferronatto - Presente \\ \\ %\\
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Wilmar da Silva - Presente(\
Valdecir Neumann - Ausente
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Erica Regina Luna Pereira Macedo -Presente ¢ (/e /ZQ)*W _
Sandra Lagni - Ausente
Tatiane Mendes Berto da Silva - Presente 'M%
Anderson Soares Magro - Ausente
T R o, S -Presente Vg

leda Rosa Greselle - Auséncia Justificada

Membros do Conselho Fiscal

Nome

Jaldir Anholeto - Presente

Eder Reli do Couto - Ausente

Francieli Aparecida Kunrath Paes - Presente
Renato Augusto Eidt - Ausente

Elvis da Silva - Presente
Josiane Schreiner Roque - Presente

Marinés Bettega - Presente
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intengdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a orientagdo de carater geral e fornecimento de
informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informagdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicagdo. Dado que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estéo
sujeitas a mudangas. Nossos relatérios nao representam oferta de negociagéo de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagéo.

O presente relatorio apresenta todas as informacgdes e indices disponiveis até o dia 30.04.2025.

N&ao é permitido a divulgacéo e a utilizagdo deste e de seu respectivo conteldo por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 83,29%

Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)
Rentabilidade (%)

Emissor Titulo Publico Volatilid. Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Dia Més Ano

TESOURO NTN-B 150828 (6,720000%) 0,29 0,05 1,02 4,66 20.890.881,78 3,09
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150828 (6,760000%) 0,29 0,05 1,02 4,68 20.836.273,73 3,08
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150830 (6,460000%) 0,29 0,05 1,00 4,58 10.374.005,33 1,53
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150830 (7,500000%) 0,29 0,05 1,08 3,28 2.207.144,40 0,33
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150830 (7,680000%) 0,30 0,07 1,09 3,83 20.126.746,29 2,98
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150830 (7,720000%) 0,29 0,05 0,41 0,41 16.867.873,31 2,49
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150832 (7,770000%) 0,29 0,05 1,10 2,61 26.676.531,86 3,94
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150535 (6,130000%) 0,29 0,05 097 4,48 17.308.627,52 2,56
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150535 (6,275000%) 0,29 0,05 0,98 4,52 21.479.276,69 3,18
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (7,560000%) 0,29 0,05 0,76 0,16 20.028.150,09 2,96
NACIONAL

Sub-total Artigo 7°1, Alinea a 0,30 0,05 1,03 4,67 176.795.511,00 26,13

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano

BB BB BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL 0,83 0,04 1,08 4,33 29.265.392,84 4,33 4.791.841.508,63 0,61
FIC FI
CAIXADTVM CEF CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIF 2,54 0,10 1,76 4,89 6.431.697,22 0,95 3.469.827.928,85 0,19

RF LP- RESP LIMITADA

1de 29
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP 2,29 0,09 1,75 4,85 41.907.974,85 6,19 5.901.283.588,37 0,71
- RESP LIMITADA

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP 0,11 0,05 1,03 4,06 73.628.359,00 10,88 10.750.101.237,63 0,68
LIMITADA

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF 0,50 0,07 1,25 4,54 22.533.607,03 3,33 8.410.626.309,55 0,27

CAIXA DTVM CEF FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 1,42 0,09 1,64 4,70 20.531.890,19 3,04 3.388.406.820,37 0,61

ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 1,68 0,14 0,95 3,96 48.893.294,35 7,23 1.554.984.612,39 3,14

Sub-total Artigo 7° I, Alinea b 0,72 0,08 1,23 4,30 243.192.215,48 35,95

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,10 0,05 1,05 4,18 88.942.961,18 13,15 23.547.384.900,07 0,38
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 0,11 0,05 1,05 4,19 42.154.003,88 6,23 8.220.076.695,28 0,51

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF 8,80 -0,02 242 8,65 12.348.422,15 1,83 277.001.778,08 4,46
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 0,88 0,05 1,17 4,48 143.445.387,21 21,20
Renda Fixa 0,58 0,06 1,15 4,45 563.433.113,69 83,29
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Carteira: TOLEDO

RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Agdes)

Gestor

CAIXADTVM
CAIXADTVM
CAIXA DTVM
CAIXADTVM

CAIXA DTVM
ITAU

ITAU

Admin.

CEF
CEF
CEF
CEF

CEF
ITAU

ITAU

Ativo

FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL
FIA CAIXA CONSUMO
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS
RPPS

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR

ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE
LIMITADA

ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI
Sub-total Artigo 8° I

Renda Variavel

Volatilid.
a.a. (%)

24,86
21,20
19,86
12,80

15,79
16,75

15,56
15,39

15,39

Rentabilidade (%)

Dia
1,38
0,23
0,11
0,80

0,32
-1,13

-0,00
0,11

0,11

Més
11,23
12,39

7,56

5,12

7,54
2,90

6,67
6,19

6,19

Ano

29,93
21,00
16,30
12,52

13,41
5,73

15,30
12,68

12,68

Valor (R$)

1.243.686,94

835.431,19
1.340.368,38
5.511.768,39

8.049.332,90
5.472.187,24

2.258.504,91
24.711.279,95

24.711.279,95

% Carteira

0,18
0,12
0,20
0,81

1,19
0,81

0,33
3,65

3,65

Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

3,65%

PL do Fundo

142.066.828,67
89.582.589,26
493.090.858,79
1.149.809.625,65

352.848.646,71
1.185.909.733,35

110.311.075,74

% Fundo

0,88
0,93
0,27
0,48

2,28
0,46

2,05
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 6,04%

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano

BB BB BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO 20,22 -0,61 -3,06 -13,08 10.894.571,03 1,61 1.399.038.953,21 0,78
NO EXTERIOR Fl

XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 23,52 -0,00 3,61 -8,13 5.856.046,78 0,87 620.033.498,29 0,94
Sub-total Artigo 9° Il 20,69 -0,40 -0,83 -11,41 16.750.617,81 2,48

Artigo 9° Ill (Fundos de Acdes - BDR Nivel I)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PLdo Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | 21,78 1,46 047 -1542 24.134.562,49 3,57 2.231.185.446,50 1,08
Sub-total Artigo 9° il 21,78 1,46 0,47 -1542 24.134.562,49 3,57
Investimentos no Exterior 17,37 0,69 -0,06 -13,82 40.885.180,30 6,04
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Gestor Admin. Ativo
CAIXA DTVM CEF Fl CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA
MULTIMERCADO LP
RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO
RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO

MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total Artigo 10° |

Investimentos Estruturados

Total

Volatilid.
a.a. (%)

18,74

14,96
15,41

13,98

13,98

2,08

Rentabilidade (%)

Dia
0,19

0,08
0,10

0,16

0,16

0,11

Més
-0,63

3,38
1,81

0,31

0,31

1,18

Ano

-4,12

10,00
4,50

-0,99

-0,99

2,98

Valor (R$)
31.886.457,97

4.688.958,94
10.877.747,76

47.453.164,67

47.453.164,67

676.482.738,61

% Carteira

4,71

0,69
1,61

7,01

7,01

100,00

7,01%

PL do Fundo % Fundo

1.735.952.341,01 1,84
139.627.647,71 3,36
297.950.970,50 3,65
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo Valor (R$)
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 359.205,23
Sub-total Disponibilidades Financeiras 359.205,23
Total 676.841.943,84
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Enquadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativo
Renda Fixa

Artigo 7° 1, Alinea a
Artigo 7° 1, Alinea b

Artigo 7° I, Alinea a

Titulos do Tesouro Nacional
Fundos 100% Titulos Publicos
Fundos Renda Fixa

Total Renda Fixa

Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agdes
Total Renda Variavel
Investimentos no Exterior
Artigo 9° I

Artigo 9° Il

Fundos de Investimento no Exterior
Fundos de Agbes - BDR Nivel |
Total Investimentos no Exterior
Investimentos Estruturados
Artigo 10° | Fundos Multimercados

Total Investimentos Estruturados

Total

Valor(R$)

176.795.511,00
243.192.215,48
143.445.387,21
563.433.113,69

24.711.279,95
24.711.279,95

16.750.617,81
24.134.562,49
40.885.180,30

47.453.164,67
47.453.164,67
676.482.738,61

% Carteira

26,13
35,95
21,20
83,29

3,65
3,65

2,48
3,57
6,04

7,01
7,01
100,00

Minimo

10,00
10,00
5,00

0,00

0,00
0,00

2,00

Politica de Investimentos

Objetivo

35,00
16,00
15,00

5,00

5,00
4,00

10,00

Maximo

90,00
90,00
50,00

20,00

10,00
10,00

10,00

Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

ALM

35,00
26,85
15,36

2,78

5,00
5,00

10,00

Pro-Gestao Nivel 2

Limite Legal

100,00
100,00
70,00

100,00

40,00
40,00

10,00
10,00

10,00

10,00
15,00
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

Estratégia . . Atribuicao
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) Desemp. (%) No Ano(R$)
Artigo 7° I, Alinea a 1,03 4,67 3,75 6,71 1.529.289,93 0,23 5.599.810,11
% do CDI 97,96 114,73 123,81 114,33
Artigo 7° I, Alinea b 1,23 4,30 3,02 5,59 10,53 3.029.966,22 0,45  10.952.296,18
% do CDI 116,06 105,68 99,75 95,33 91,97
Artigo 7° Ill, Alinea a 1,17 4,48 3,25 6,00 11,43 1.883.753,74 0,28 7.229.933,00
% do CDI 111,05 110,02 107,12 102,18 99,82
Artigo 8° | 6,19 12,68 7,45 2,58 5,61 1.440.473,67 0,21 2.781.249,81
Var. IBOVESPA p.p. 2,50 0,39 0,37 -1,55 -1,65
Artigo 9° Il -0,83 -11,41 -10,69 -4,64 15,83 -140.016,12 -0,02 -2.156.934,08
% do CDI -78,51 -280,15 -352,64 -79,00 138,23
Artigo 9° Il 0,47 -15,42 -11,64 -4,40 22,80 113.871,15 0,02 -4.400.324,69
% do CDI 44,90 -378,70 -383,92 -74,95 199,17
Artigo 10° | 0,31 -0,99 -3,65 0,90 7,47 144.911,21 0,02 -475.328,87
% do CDI 29,01 -24,35 -120,24 15,30 65,26
TOLEDO (Total) 8.002.249,80 1,18  19.530.701,46
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150535 (6,130000%) 17.141.894,66 0,00 0,00 0,00 17.308.627,52 166.732,86 741.773,01
NTN-B 150535 (6,275000%) 21.270.048,12 0,00 0,00 0,00 21.479.276,69 209.228,57 929.525,98
NTN-B 150828 (6,720000%) 20.680.539,21 0,00 0,00 0,00 20.890.881,78 210.342,57 938.528,52
NTN-B 150828 (6,760000%) 20.625.859,25 0,00 0,00 0,00 20.836.273,73 210.414,48 938.503,80
NTN-B 150830 (6,460000%) 10.271.544,82 0,00 0,00 0,00 10.374.005,33 102.460,51 458.175,21
NTN-B 150830 (7,500000%) 2.183.657,96 0,00 0,00 0,00 2.207.144,40 23.486,44 70.170,32
NTN-B 150830 (7,680000%) 19.910.013,93 0,00 0,00 0,00 20.126.746,29 216.732,36 744.003,18
NTN-B 150830 (7,720000%) 0,00 16.798.333,62 0,00 0,00 16.867.873,31 69.539,69 69.539,69
NTN-B 150832 (7,770000%) 26.387.417,08 0,00 0,00 0,00 26.676.531,86 289.114,78 678.352,73
NTN-B 150840 (7,560000%) 0,00 19.996.912,42 0,00 0,00  20.028.150,09 31.237,67 31.237,67
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Ativo

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIF RF LP-
RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP
LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TiITULOS PUBLICOS RF

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Ativo

FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL

FIA CAIXA CONSUMO

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR

Saldo Anterior

138.470.975,03

Saldo Anterior

28.951.305,78
6.320.347,51

41.188.811,73

74.085.341,26
22.256.498,14
20.200.802,97
48.431.606,31
241.434.713,70

Saldo Anterior

118.771.872,55

41.714.131,78
12.056.718,43
172.542.722,76

Saldo Anterior
1.118.158,33
743.302,42
1.246.157,97
5.243.123,64
7.485.037,52

Aplicagoes

36.795.246,04

Aplicacoes
0,00
0,00

0,00

8.047.284,69
0,00
0,00
0,00
8.047.284,69

Aplicagoes

5.814.156,76

0,00
0,00
5.814.156,76

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates

0,00

Resgates
0,00
0,00

0,00

-9.319.749,13
0,00
0,00
0,00
-9.319.749,13

Resgates

-36.795.246,05

0,00
0,00
-36.795.246,05

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizagao

0,00

Amortizagao
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizagao

0,00

0,00
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Saldo
176.795.511,00

Saldo

29.265.392,84
6.431.697,22

41.907.974,85

73.628.359,00
22.533.607,03
20.531.890,19
48.893.294,35
243.192.215,48

Saldo
88.942.961,18

42.154.003,88
12.348.422,15
143.445.387,21

Saldo
1.243.686,94
835.431,19
1.340.368,38
5.511.768,39
8.049.332,90

Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

1.529.289,93

Resultado
Financ. Més (R$)

314.087,06
111.349,71

719.163,12

815.482,18
277.108,89
331.087,22
461.688,04
3.029.966,22

Resultado
Financ. Més (R$)

1.152.177,92

439.872,10
291.703,72
1.883.753,74

Resultado
Financ. Més (R$)

125.528,61
92.128,77
94.210,41

268.644,75

564.295,38

Resultado
Financ. Ano (R$)

5.599.810,11

Resultado
Financ. Ano (R$)

1.214.686,54
300.063,30

1.940.347,23

3.732.286,94
978.101,22
922.358,07
1.864.452,88
10.952.296,18

Resultado
Financ. Ano (R$)

4.126.051,16

1.694.965,50
982.807,52
7.229.933,00

Resultado
Financ. Ano (R$)

286.512,90
145.014,02
187.891,87
613.473,68
951.861,92
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Ativo

ITAU AGOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA

ITAU AGOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Ativo

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE

Artigo 9° Ill (Fundos de Agdes - BDR Nivel )

Ativo
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL |

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Ativo
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Saldo Anterior
5.317.813,11
2.117.213,29

23.270.806,28

Saldo Anterior

11.238.617,02

5.652.016,91
16.890.633,93

Saldo Anterior

24.020.691,34
24.020.691,34

Saldo Anterior
32.088.198,36
4.535.574,30
10.684.480,80

47.308.253,46

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00

Aplicagoes

0,00

0,00
0,00

Aplicagoes
0,00
0,00

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

0,00

Amortizacao
0,00
0,00
0,00

Amortizagao

0,00

0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00

0,00

Saldo

5.472.187,24
2.258.504,91
24.711.279,95

Saldo
10.894.571,03

5.856.046,78
16.750.617,81

Saldo

24.134.562,49
24.134.562,49

Saldo

31.886.457,97
4.688.958,94
10.877.747,76

47.453.164,67

Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

154.374,13
141.291,62
1.440.473,67

Resultado
Financ. Més (R$)

-344.045,99

204.029,87
-140.016,12

Resultado
Financ. Més (R$)

113.871,15
113.871,15

Resultado
Financ. Més (R$)

-201.740,39
153.384,64
193.266,96

144.911,21

Resultado
Financ. Ano (R$)

296.759,45
299.735,97
2.781.249,81

Resultado
Financ. Ano (R$)

-1.638.785,14

-518.148,94
-2.156.934,08

Resultado
Financ. Ano (R$)

-4.400.324,69
-4.400.324,69

Resultado
Financ. Ano (R$)

-1.370.671,10
426.455,01
468.887,22

-475.328,87
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 450.480.305,32 66,59 450.480.305,32 66,59
de 31 dias a 365 dias 38.329.174,53 5,67 488.809.479,85 72,26
acima de 365 dias 187.673.258,76 27,74 676.482.738,61 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacéao por Artigo

Atigo 9o [ —————

T

Artigo 99 IIT° e

Artigo 801/~
Artigo 100 17 —Artigo 70 I, Alinea b | ® Artigo 7°1, Alinea b; 35.95%
® Artigo 72 I, Alinea a: 26.13%
® Artigo 79 100, Alinea a; 21.20%
® Artigo 109 I 7.01%
® Artigo B2 I; 2.65%
® Artigo 99 III: 3.57%
® Artigo 99 I 2,48%

Artigo 79 III, Alinea a—

— Artigo 70 I, Alinea a

Alocacao Por Estratégia

Outros —
o

Nag B dpilce, ® COT: 41.82%
MSCI MWI/ ® IPCA: 30.99%
IBOVESPA | ® IMA B 5 6,19%
RE-M 1 r’/ / ——CDI ® S&P 500 (Mosda Original): 4.71%
[/ : ® Global BDRX: 3.57%

dlobal EOR% 3 ® RF-M 1: 3.33%
S&F 500 (Moeda Original]‘}f ® [BOVESPA! 3.21%
IMA-BS' ® MSCI ACWI: 2.48%
0 MEo Se Aplica: 1.61%
8 Outros: 2.09%
IPCA—
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

CALCA DTWM 4 54.57%
TESOURO MACIOMAL -
ITau

EE -

RIO BRAVD -

» Mo.87%

=]
I
Y
o
(v}

w 12 14 16 18 20 22 24 25 28 30 32 324 35 38 40 42 44 45 48 50 52 54 56
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2025 1,11 0,47 0,19 1,18 2,98
INPC +5,11% 0,44 1,88 0,89 0,88 4,14
p.p. indexador 0,68 -1,42 -0,70 0,30 -1,16
2024 0,50 1,15 0,79 -0,03 0,91 1,29 1,13 1,27 0,36 0,97 1,37 0,34 10,53
INPC + 4,90% 0,99 1,17 0,57 0,79 0,86 0,63 0,70 0,28 0,88 1,05 0,69 0,88 9,92
p.p. indexador -0,49 -0,02 0,22 -0,82 0,05 0,66 0,44 0,99 -0,52 -0,08 0,68 -0,54 0,61
2023 1,563 0,31 1,34 0,93 1,82 1,89 1,31 0,27 -0,00 0,06 2,52 1,84 14,69
INPC + 4,89% 0,88 1,11 1,08 0,87 0,78 0,30 0,31 0,64 0,49 0,52 0,48 0,93 8,72
p.p. indexador 0,65 -0,80 0,26 0,06 1,04 1,59 1,00 -0,37 -0,49 -0,46 2,04 0,91 5,98
2022 -0,80 -0,15 1,83 -0,96 0,47 -0,80 1,51 0,85 0,07 1,78 0,07 0,29 4,18
INPC + 4,90% 1,07 1,36 2,14 1,41 0,87 1,02 -0,20 0,13 0,08 0,85 0,76 1,1 11,10
p.p. indexador -1,87 -1,51 -0,30 -2,36 -0,40 -1,82 1,71 0,73 -0,01 0,93 -0,69 -0,83 -6,92
2021 -0,35 -0,77 0,32 0,99 0,81 0,33 -0,23 -0,33 -0,71 -0,46 0,91 1,12 1,62
INPC +5,42% 0,69 1,20 1,35 0,80 1,41 1,04 1,49 1,35 1,65 1,58 1,26 1,22 16,11
p.p. indexador -1,04 -1,97 -1,02 0,19 -0,60 -0,72 -1,71 -1,67 -2,36 -2,04 -0,35 -0,10 -14,48
2020 0,52 -0,14 -3,86 1,35 1,57 1,44 1,98 -0,63 -0,87 -0,13 1,81 2,48 5,48
INPC + 5,87% 0,69 0,58 0,68 0,22 0,20 0,78 0,96 0,84 1,35 1,37 1,41 1,97 11,61
p.p. indexador -0,17 -0,72 -4,54 1,12 1,37 0,66 1,02 -1,47 -2,22 -1,50 0,40 0,51 -6,13
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 26 40,63 03 meses 1,85 3,69 -1,84 3,15
Meses abaixo - Meta Atuarial 38 59,38 06 meses 4,76 5,79 -1,03 2,59
12 meses 11,13 10,53 0,60 2,08
Rentabilidade Més 24 meses 25,31 19,66 5,65 1,98
Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11 36 meses 36,15 30,31 5,84 2,36
Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03 48 meses 37,96 54,22 -16,26 2,82
60 meses 49,06 75,34 -26,28 2,98
Desde 31/12/2019 45,79 79,18 -33,39 4,14
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolugdo No Ano
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— TOLEDO — Meta Atuarial

Patriménio Liquido No Ano
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolugao
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Patriménio Liquido
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fun_do~ .. NoMés No Ano 3 meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses
Variacao da Estratégia

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 1,75 4,85 2,94 4,88 9,12 18,15 29,45
Var. IMA-B 5 p.p. -0,02 -0,07 -0,05 -0,12 -0,25 -0,43 -0,60
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 1,64 4,70 3,13 5,47 9,64 21,34 35,49
Var. IPCA p.p. 1,21 2,22 0,82 2,06 4,11 11,92 21,49
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FIF RF LP- RESP LIMITADA 1,76 4,89 2,81 4,80 8,73 17,73 28,18
Var. IDKA 2 p.p. -0,14 -0,17 -0,13 -0,24 -0,35 -0,51 -1,11
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF 1,25 4,54 3,25 5,84 10,89 23,97 40,20
Var. IRF-M 1 p.p. 0,02 -0,06 -0,03 -0,09 -0,22 -0,43 -0,77
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 1,08 4,33 3,08 4,98 9,84 23,71 37,83
% do CDI 102,75 106,34 101,61 84,90 85,95 94,12 90,22
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 1,03 4,06 2,98 5,80 11,35 24,94 41,48
% do CDI 97,20 99,78 98,28 98,88 99,16 99,03 98,93
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 0,95 3,96 3,02 6,11 12,73 27,67 40,79
% do CDI 90,28 97,36 99,52 104,18 111,19 109,84 97,28
NTN-B 150830 (7,720000%) 1,09 4,98 3,95 7,22 13,61

Var. IPCA p.p. 0,66 2,50 1,64 3,80 8,08

NTN-B 150840 (7,560000%) 1,08 4,93 3,92 7,14 13,44

Var. IPCA p.p. 0,65 2,45 1,60 3,73 7,91

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,98 4,52 3,62 6,52 12,09 23,69

Var. IPCA p.p. 0,55 2,04 1,31 3,11 6,56 14,27

NTN-B 150830 (6,460000%) 1,00 4,58 3,67 6,61 12,29 24,12

Var. IPCA p.p. 0,57 2,10 1,35 3,20 6,76 14,70

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,97 4,48 3,59 6,45 11,94 23,35

Var. IPCA p.p. 0,54 2,00 1,28 3,04 6,41 13,93

NTN-B 150830 (7,500000%) 1,08 4,91 3,90 7,11 13,38

Var. IPCA p.p. 0,65 2,43 1,59 3,70 7,85

NTN-B 150828 (6,760000%) 1,02 4,68 3,73 6,76 12,60

Var. IPCA p.p. 0,59 2,20 1,42 3,34 7,07

NTN-B 150830 (7,680000%) 1,09 4,99 3,96 7,22 13,59

Var. IPCA p.p. 0,66 2,51 1,65 3,81 8,06

NTN-B 150832 (7,770000%) 1,10 4,99 3,96 7,24 13,66

Var. IPCA p.p. 0,67 2,51 1,65 3,83 8,13

NTN-B 150828 (6,720000%) 1,02 4,66 3,73 6,74 12,56
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo

. .. NoMés No Ano 3 meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses
Variacao da Estratégia

Var. IPCA p.p. 0,59 2,18 1,41 3,32 7,03

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 1,05 4,19 3,08 5,90 11,55 25,94 42,72
% do CDI 99,87 102,88 101,43 100,57 100,91 102,99 101,88
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 1,05 4,18 3,07 5,90 11,61 26,01 42,87
% do CDI 99,73 102,74 101,35 100,49 101,45 103,28 102,23
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF 2,42 8,65 5,47 9,47 17,14

Var. IPCA p.p. 1,99 6,17 3,15 6,06 11,61

FIA CAIXA CONSUMO 12,39 21,00 18,91 5,75 6,73 11,74 -19,74
Var. Indice Consumo - ICON p.p. -0,28 -0,76 -0,61 -0,49 -1,23 -2,70 -2,99
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 7,56 16,30 9,81 2,53 -1,87 9,06 -12,96
Var. SMALL CAP p.p. -0,91 -1,80 -1,49 -1,45 -1,94 -3,38 -3,05
FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL 11,23 29,93 17,14 5,29 16,15 33,27 26,02
Var. IBOVESPA p.p. 7,54 17,64 10,06 1,16 8,88 3,94 0,81
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 2,90 5,73 1,45 -0,62 7,46 29,40 27,74
Var. IBOVESPA p.p. -0,79 -6,56 -5,63 -4,75 0,20 0,07 2,53
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 5,12 12,52 7,30 4,90 10,13 31,85 31,86
Var. Indice Dividendos - IDIV p.p. 1,25 2,22 0,73 0,06 -2,17 -4,87 -8,32
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI 6,67 15,30 8,97 4,09 3,55 6,63 -13,91
Var. IBOVESPA p.p. 2,98 3,01 1,88 -0,03 -3,71 -22,70 -39,12
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 7,54 13,41 8,63 2,13 1,90 17,78 6,94
Var. IBOVESPA p.p. 3,85 1,12 1,55 -1,99 -5,37 -11,55 -18,26
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | 0,47 -15,42 -11,64 -4,40 22,80 65,03 69,63
Var. Global BDRX p.p. 0,26 0,09 0,14 -0,17 -0,87 -3,26 -4,90
BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FlI -3,06 -13,08 -11,34 -7,73 11,66 42,62 48,73
Var. MSCI ACWI p.p. -2,40 -3,65 -4,47 -5,85 -8,92 -1,44 1,99
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 3,61 -8,13 -9,46 1,70 28,36 79,17 79,29
Var. MSCI ACWI p.p. 4,27 1,30 -2,59 3,58 7,78 35,11 32,55
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA 1,81 4,50 1,64 3,11

Var. Nao Se Aplica p.p. 1,81 4,50 1,64 3,11

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP -0,63 -4,12 -6,59 -0,25 15,38 48,08 63,39
Var. S&P 500 (Moeda Original) p.p. 0,13 1,19 1,22 2,14 4,79 14,51 28,61
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 3,38 10,00 6,31 3,86 5,62 15,99 21,32
Var. IBOVESPA p.p. -0,31 -2,29 -0,77 -0,27 -1,64 -13,35 -3,89
TOLEDO 1,18 2,98 1,85 4,76 11,13 25,31 36,15
Var. INPC + 5,11% p.p. 0,30 -1,16 -1,84 -1,07 0,45 5,24 513
CDI 1,06 4,07 3,03 5,87 11,45 25,19 41,93
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CONSULTORIA
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo "
. .. NoMés No Ano 3 meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses
Variacao da Estratégia
IBOVESPA 3,69 12,29 7,08 413 7,26 29,34 25,21
INPC + 6,00% 0,95 4,42 3,89 6,25 11,61 22,10 34,36
IPCA + 6,00% 0,90 4,42 3,72 6,35 11,84 22,89 35,68
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizagao e Taxas

Aplicacao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liquidagao Cotizagao Liquidacao Performance Administragao

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO D+1 du D+0 D+1du D+5 du 0,08
NO EXTERIOR FlI
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIF RF LP- RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
LP - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
RESP LIMITADA
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA D+0 D+0 D+0 D+1du 1,20
MULTIMERCADO LP
FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 2,00
FIA CAIXA CONSUMO D+1du D+0 D+1du D+3 du 1,60
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | D+1du D+0 D+1du D+3 du 0,70
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1 du D+0 D+1du D+3 du 1,50
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,40
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS D+1du D+0 D+30 du D+32 du 1,72
RPPS
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+1 du D+0 D+23 du D+25 du 1,50
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI D+0 D+0 D+0 D+1du (0] 0,50

ADMINISTRADOR

REC!EBERA
TAMBEM TAXA
DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A
20% DA

RENTABILIDADE
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Aplicagao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liquidagao Cotizagao Liquidacao Performance Administragao
DO FUNDO QUE
EXCEDER A
100% DA
VARIACAO DO

CDI, DE UM DIA,
APURADO PELA
CETIP

D+23 du o] 1,90
ADMINISTRADOR
RECEBERA
TAMBEM TAXA
DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A
20% DA
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE

ITAU AGOES DUNAMIS FIF CIC D+0 D+0 D+21 du
RESPONSABILIDADE LIMITADA

EXCEDER A
100% DA
VARIAGAO DO
IBOVESPA,
APURADO PELA
BM&FBOVESPA
ITAU AGOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI D+0 D+0 D+21 du D+24 du
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+1du D+0 D+1 du D+5du 0,80
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF D+0 D+0 D+1 D+2 0,90
RIO BRAVO PROTEGAO FI MULTIMERCADO D+0 D+0 D+1 D+2 1,20
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI D+0 D+0 D+1 D+2 1,15

FINANCEIRO MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,23 4,60 3,28 5,94 11,11 24,40 40,96 48,90 52,37
IRF-M 1+ 3,86 9,54 5,93 5,09 7,20 20,79 36,58 35,10 37,04
IRF-M TOTAL 2,99 7,76 5,05 5,42 8,52 21,76 37,48 39,15 41,85
IMA-B 5 1,76 4,92 2,98 5,00 9,37 18,58 30,05 42,34 55,04
IMA-B 5+ 2,33 6,12 5,66 1,25 1,40 8,34 17,14 17,11 29,17
IMA-B TOTAL 2,09 5,62 4,50 2,87 4,55 12,73 22,63 28,38 40,78
IMA-GERAL TOTAL 1,68 5,24 3,79 4,95 9,06 21,02 35,06 41,74 48,28
IDKA 2 1,90 5,06 2,95 5,04 9,08 18,23 29,29 41,27 54,57
IDKA 20 0,72 3,91 6,41 -5,54 -9,43 -3,09 3,35 -5,93 6,88
CDI 1,06 4,07 3,03 5,87 11,45 25,19 41,93 51,98 55,24

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 3,69 12,29 7,08 4,13 7,26 29,34 25,21 13,60 67,77
IBRX 100 3,33 11,78 6,54 3,77 6,88 29,49 23,28 10,76 67,52
IBRX 50 2,55 10,73 5,64 3,49 6,70 30,28 24,95 13,15 73,61
SMALL CAP 8,47 18,10 11,30 3,97 0,07 12,44 -9,91 -28,66 11,22
indice Consumo - ICON 12,67 21,77 19,52 6,24 7,96 14,45 -16,75 -42,27 -25,39
indice Dividendos - IDIV 3,88 10,30 6,57 4,84 12,29 36,73 40,18 45,45 99,30
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 -2,17 -13,44 -10,48 -4,37 21,05 51,20 55,10 39,53 99,45

Investimentos Imobiliarios
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 3,01 9,51 12,98 6,49 0,91 19,40 21,32 19,28 31,08

Investimentos no Exterior
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI -0,66 -9,43 -6,87 -1,88 20,58 44,06 46,74 24,42 77,74

Indicadores Economicos

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA 0,43 2,48 2,32 3,41 5,53 9,42 14,00 27,83 36,47
INPC 0,48 2,49 2,49 3,32 5,32 8,72 12,89 26,96 36,60
IGPM 0,24 1,23 0,96 3,50 8,50 5,21 2,93 18,02 55,80
SELIC 1,06 4,07 3,03 5,87 11,45 25,19 41,93 51,97 55,24

Meta Atuarial

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA + 4,00% 0,74 3,78 3,26 5,38 9,73 18,31 28,18 49,45 65,88
IPCA + 5,00% 0,82 4,10 3,49 5,87 10,78 20,59 31,89 55,26 73,97
IPCA + 5,50% 0,86 4,26 3,61 6,11 11,31 21,74 33,78 58,23 78,13
IPCA + 5,89% 0,89 4,38 3,70 6,29 11,72 22,64 35,26 60,57 81,44
IPCA + 6,00% 0,90 4,42 3,72 6,35 11,84 22,89 35,68 61,23 82,38
INPC + 4,00% 0,79 3,79 3,43 5,28 9,51 17,56 26,93 48,44 66,04
INPC + 6,00% 0,95 4,42 3,89 6,25 11,61 22,10 34,36 60,14 82,55
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$) Taxa Mercado (%) Diferenca (R$)
NTN-B 150535 (6,130000%) 17.308.627,52 6,130000 15.782.335,71 7,465100 -1.526.291,81
NTN-B 150535 (6,275000%) 21.479.276,69 6,275000 19.785.435,44 7,465100 -1.693.841,25
NTN-B 150828 (6,720000%) 20.890.881,78 6,720000 20.396.190,97 7,578700 -494.690,81
NTN-B 150828 (6,760000%) 20.836.273,73 6,760000 20.365.696,88 7,578700 -470.576,85
NTN-B 150830 (6,460000%) 10.374.005,33 6,460000 9.947.439,60 7,453100 -426.565,73
NTN-B 150830 (7,500000%) 2.207.144,40 7,500000 2.211.494,54 7,453100 4.350,14
NTN-B 150830 (7,680000%) 20.126.746,29 7,680000 20.314.891,73 7,453100 188.145,44
NTN-B 150830 (7,720000%) 16.867.873,31 7,720000 17.057.651,71 7,453100 189.778,40
NTN-B 150832 (7,770000%) 26.676.531,86 7,770000 27.109.563,81 7,474100 433.031,95
NTN-B 150840 (7,560000%) 20.028.150,09 7,560000 20.380.167,83 7,367000 352.017,74
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

APR Data
35  04/04/2025
36  07/04/2025
37 07/04/2025
38  11/04/2025
39  11/04/2025
40 16/04/2025
41 16/04/2025
42 17/04/2025
43  25/04/2025
44 25/04/2025
45  28/04/2025
46  29/04/2025
47 29/04/2025
48  30/04/2025

Total

Ativo

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA

NTN-B 150830 (7,720000%)

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA

NTN-B 150840 (7,560000%)

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA

Aplicacao
6.896.222,84
962.496,08
1.263,10
83,98
11.050,52
16.798.333,62
0,00
94.417,98
19.996.912,42
0,00

0,00
5.814.156,76
76.539,17
5.211,02
50.656.687,49

Resgate

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
16.798.333,63
0,00

0,00
19.996.912,42
9.319.749,13
0,00

0,00

0,00
46.114.995,18

Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentagoes

Quantidade
1.125.276,98036000
156.969,56343600
205,99383100
13,66794300
1.798,49825100
3.980,00000000
2.920.256,33811900
15.335,45357500
5.070,00000000
3.467.182,45766900
1.509.872,13052400
1.007.055,04271700
12.394,70218700
843,44896300

Valor Cota

6,1284670000
6,1317370000
6,1317370000
6,1443040000
6,1443040000
4.220,6868391960
5,7523490000
6,1568430000
3.944,1641854043
5,7674820000
6,1725420000
5,7734250000
6,1751520000
6,1782280000
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Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Artigo 7°
Artigo 8°
Artigo 9°
Artigo 10°
TOLEDO

Renda Fixa

Artigo 7° 1, Alinea a

Ativo

NTN-B 150828 (6,720000%)
NTN-B 150828 (6,760000%)
NTN-B 150830 (6,460000%)
NTN-B 150830 (7,500000%)
NTN-B 150830 (7,680000%)
NTN-B 150830 (7,720000%)
NTN-B 150832 (7,770000%)
NTN-B 150535 (6,130000%)
NTN-B 150535 (6,275000%)
NTN-B 150840 (7,560000%)

Sub-total

Artigo 7° I, Alinea b
Ativo

BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIF RF
LP- RESP LIMITADA

Volatilidade(")
0,62
19,21
45,96
37,96

Volatilidade(")

0,05
0,05
0,05
0,05
0,11
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05
0,05

Volatilidade(")

0,45
2,09

varR®

0,21
9,58
8,41
7,80
1,14

VvaR®

0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20

var(®

0,41
1,32

Limite(®

5,00
20,00
20,00
20,00

cvar®)

-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00

cvar®

0,00
0,00

cvar®

0,08
0,23
0,34
0,50
1,14

BVaR(®

0,22
0,22
0,22
0,22
0,22
0,22
0,22
0,22
0,22
0,22

BvaR®¥

0,40
0,17

Value-At-Risk (R$): 7.740.094,49

Sharpe
0,16
0,27
-0,02
-0,02

Sharpe
-0,74
-0,68
-1,11
0,38
0,29
0,69
0,76
-1,59
-1,38
0,46
-0,43

Sharpe
0,06
0,34

Rent.

1,15
6,19
-0,06
0,31

Rent.
1,02
1,02
1,00
1,08
1,09
1,09
1,10
0,97
0,98
1,08
1,03

Rent.
1,08
1,76

Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)
563.433.113,69
24.711.279,95
40.885.180,30
47.453.164,67
676.482.738,61

Value-At-Risk: 1,14%

% Carteira

83,29
3,65
6,04
7,01

100,00

Value-At-Risk: 0,21%

Valor(R$)
20.890.881,78
20.836.273,73
10.374.005,33

2.207.144,40
20.126.746,29
16.867.873,31
26.676.531,86
17.308.627,52
21.479.276,69
20.028.150,09
176.795.511,00

Valor(R$)
29.265.392,84
6.431.697,22

% Carteira

3,09
3,08
1,63
0,33
2,98
2,49
3,94
2,56
3,18
2,96
26,13

% Carteira

4,33
0,95
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Carteira: TOLEDO

Ativo

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP -
RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TiTULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP
LIMITADA

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI
Sub-total

Artigo 7° Ill, Alinea a
Ativo

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF
Sub-total

Renda Variavel

Artigo 8° |

Ativo

FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL

FIA CAIXA CONSUMO

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR

ITAU AGOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE
LIMITADA

ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI
Sub-total

Investimentos no Exterior

Volatilidade(")

1,69

0,05

0,56
1,35
2,59
0,84

Volatilidade(")

0,05

0,02
13,59
0,94

Volatilidade(")

25,20
21,84
21,79
16,11
19,06
23,13

18,77
19,21

var(®
1,10

0,03

0,23
0,72
0,87
0,36

var(®
0,04

0,05
4,28
0,37

var(?
13,93
11,97
11,75
6,66
10,38
10,68

9,88
9,58

cvar®
0,01

0,00

0,00
0,00
0,01
0,02

cvaR®
-0,00

-0,00
0,06
0,06

cvar®
0,01
0,01
0,01
0,03
0,08
0,06

0,02
0,23

BvVaR®¥
0,01

0,03

0,02
0,75
0,87

BvaR®¥
0,03

0,04
4,30

BvarR®
8,15
0,14
1,16
3,72
3,21
3,91

2,35

Sharpe
0,41

-0,55

0,34
0,43
-0,04
0,20

Sharpe
-0,05

-0,06
0,10
0,12

Sharpe
0,40
0,52
0,30
0,25
0,34
0,08

0,30
0,27

Rent.
1,75

1,03

1,25
1,64
0,95
1,23

Rent.
1,05

1,05
2,42
1,17

Rent.
11,23
12,39
7,56
5,12
7,54
2,90

6,67
6,19

Data Extrato: 30/04/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)
41.907.974,85

73.628.359,00

22.533.607,03
20.531.890,19
48.893.294,35
243.192.215,48

Valor(R$)
88.942.961,18

42.154.003,88
12.348.422,15
143.445.387,21

% Carteira

6,19

10,88

3,33

3,04

7,23
35,95

% Carteira
13,15

6,23
1,83
21,20

Value-At-Risk: 9,58%

Valor(R$)
1.243.686,94
835.431,19
1.340.368,38
5.511.768,39
8.049.332,90
5.472.187,24

2.258.504,91
24.711.279,95

% Carteira
0,18
0,12
0,20
0,81
1,19
0,81

0,33
3,65

Value-At-Risk: 8,41%
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/04/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Artigo 9° I
Ativo Volatilidade(") varR(?) cvar® BvaR*) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 43,21 10,94 0,01 13,96 -0,10 -3,06 10.894.571,03 1,61
EXTERIOR FI
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 48,45 12,86 0,02 15,10 0,05 3,61 5.856.046,78 0,87
Sub-total 43,75 11,19 0,03 -0,04 -0,83 16.750.617,81 2,48
Artigo 9° Il
Ativo Volatilidade(") var(?) cvar® BVaR* Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 47,50 11,00 0,31 1,48 -0,01 0,47 24.134.562,49 3,57
Sub-total 47,50 11,00 0,31 -0,01 0,47 24.134.562,49 3,57
Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 7,80%
Artigo 10° |
Ativo Volatilidade(") var(? cvar® BvarR(® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 48,41 9,92 0,42 1,24 -0,03 -0,63 31.886.457,97 471
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 21,70 7,83 0,03 4,20 0,11 3,38 4.688.958,94 0,69
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO 17,18 3,45 0,05 3,45 0,04 1,81 10.877.747,76 1,61

MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total 37,96 7,80 0,50 -0,02 0,31 47.453.164,67 7,01

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribui¢éo no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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PARECER N° 14/2025 —- CONSELHO FISCAL -CF
SOBRE O ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
DO TOLEDOPREV

Més de Referéncia: ABRIL/2025

Parecer de acompanhamento mensal da carteira de investimentos do
TOLEDOPREYV, com base no relatério mensal de investimentos e parecer do
Comité de Investimentos, pertinente ao més de abril de 2025.

A Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV encontra-se enquadrada nos
limites estabelecidos pela Resolugdo 4.963/2021, para os segmentos de Renda
Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados e Investimento no Exterior.

Os membros participantes da 52 reunido ordinaria do Conselho Fiscal, realizada
no dia 27 de maio de 2025, no desempenho de suas competéncias de que trata
o artigo 18 da Lei n°® 1.929/2006, alterada pela Lei n® 2.325 de 3 de novembro
de 2020, analisaram o Relatério de Investimentos emitido pelo sistema da
Empresa LDB Consultoria Financeira, do més de abril/2025, destacando-se a
analise dos seguintes quesitos:

Item analisado Consideragoes

A carteira se encontra enquadrada nos limites
estabelecidos pela Resolucéo 4.963/2021;
Esta sendo utilizado o VAR (VALUE AT Risk)
que é o parametro de monitoramento de risco
previsto na Politica de Investimentos de 2025.
b) Controle de riscos aos Esta sendo utilizado dispersdo como critério
quais os investimentos estdo comparativo para investimentos, divididos
expostos entre artigos da resolucao vigente.

Esta sendo  utilizada a metodologia
quantitativa de correlagdo para analise dos
investimentos.

a) Carteira de investimentos

C) Aderéncia a Politica

: Os investimentos estao aderentes a Pl 2025.
de Investimentos (PI)

Neste més a rentabilidade da carteira foi
1,18%, contra uma necessidade de meta no
d) Rentabilidade da més de 0,88%.

Carteira X Meta Atuarial No ano a rentabilidade foi de 2,98% contra
uma meta de 4,14%.

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081
Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centr
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Em relagéo aos demais critérios de acompanhamento, os investimentos estdo
aderentes a Politica de Investimentos 2025 e obedecem aos limites
estabelecidos pela Resolucdo 4.963/2021.

Apos examinarem o Relatério Mensal de Investimentos, referente ao més
de abril de 2025, opinam FAVORAVELMENTE pela aprovacgéo, submetendo-
o0 assim, a apreciagdo dos membros conselheiros do Conselho de
Administragao.

Toledo, 27 de maio de 2025.

MEMBROS DO CONSELHO FISCAL / )Z
Jaldir Anholeto
Presidente do Conselho Fiscal
Certificacdo Profissional: Bésico
(CP RPPS CGINV I) v. 06/03/2027
Francieli Aparecida Kunrath Pacs —
Membro Conselheira Titular
Certificagdo Profissional: Intermediaria
(CP RPPS CGINV II) v. 23/09/2028
Elvis da Silva
Membro Conselheiro Titular
Certificagdo Profissional: Basico
(CP RPPS COFIS 1) v. 15/02/2028
Marines Bettega
Membro Conselheira Titular
Certificagdao Profissional: Bésico
(CP RPPS COFIS I) v. 16.02.2028

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081
Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro
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PARECER N° 18/2025 - CONSELHO DE ADMINISTRACAO - CA

Os membros participantes da 5* Reunido Ordinaria do Conselho de Administragdo
do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Toledo —
FAPES/TOLEDOPREYV, realizada no dia 27 de maio de 2025, no desempenho de suas
competéncias de que trata o artigo 14 da Lei 1929/2006, apds examinarem o Relatorio
Mensal da Carteira de investimentos referente ao més de abril de 2025, deliberam por sua

APROVACAO final.

Toledo/PR, 27 de maio de 2025.

Leandro Marcelo Ludvig

Presidente do Conselho Fiscal

CP RPPS CGINV I -

INSTITUTO TOTUM (v.19/12/2027)

INSTITUTO TOTUM (v.11/10/2027)

Maicon José Ferronatto \k

Membro Conselheiro Titular . T

CP RPPS CODEL I — A :
)

Wilmar da Silva
Membro Conselheiro Titular
ANBIMA CPA-10 v.16/02/2025

Tatiane Mendes Berto da Silva
Membro Conselheira Titular

P RPPS CGINV I -

INSTITUTO TOTUM (v.19/12/2027)

Erica Regina Luna Pereira Macedo
Membro Conselheira Titular

CP RPPS CODEL I -

INSTITUTO TOTUM (v.06/10/2027)

Noémia de Almeida
Membro Conselheira Titular W
CP RPPS CODEL I -

INSTITUTO TOTUM (v.11/12/2027)




FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES FAPES-TOLEDO
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

2025
FAPES - TOLEDOPREV PERIODO: ABRIL A ABRIL DATA EMISSAO: 07/05/2025 Pagina: 1
DESCRICAO Exercicio Exercicio
Atual Anterior

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DAS OPERACOES

INGRESSOS 25.057.910,81 240.495.419,13
RECEITAS DERIVADAS 7.122.121,17, 83.019.157,23
Receita Tributaria 0,00 0,00

Receita de Contribuigdes 7.122.121,17, 83.019.157,23

Outras Receitas Derivadas 0,00 0,00

RECEITAS ORIGINARIAS

15.266.749,36|

127.283.417,11

Receita Patrimonial 8.346.295,77 62.886.893,27
Receita Agropecudria 0,00 0,00
Receita Industrial 0,00 0,00
Receita de Servigos 0,00 0,00
Outras Receitas Originarias 6.920.453,59 64.396.523,84
Remuneragdo das Disponibilidades 0,00 0,00
TRANSFERENCIAS 2.669.040,28; 30.192.844,79
Intergovernamentais 0,00 0,00
da Unido 0,00 0,00

de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00

de Municipios 0,00 0,00
Intragovernamentais 0,00 0,00
Transferéncias Financeiras Recebidas 370,00 67.912,70
Recebimentos Extraorgamentérios 2.668.670,28 30.124.932,09

DESEMBOLSOS 12.502.489,82 146.618.883,58
PESSOAL E OUTRAS DESPESAS CORRENTES POR FUNGAO 9.474.274,87 112.491.201,57
PREVIDENCIA SOCIAL 9.474.274,87 112.491.201,57
JUROS E ENCARGOS DA DIVIDA 0,00 0,00
Juros e Corregdo Monetaria da Divida Interna 0,00 0,00
Juros e Corregdo Monetaria da Divida Externa 0,00 0,00
Outros Encargos da Divida 0,00 0,00
TRANSFERENCIAS 3.028.214,95 34.127.682,01
Intergovernamentais 0,00 0,00

da Unigo 0,00 0,00

de Estados e Distrito Federal 0,00} 0,00

de Municipios 0,00 0,00
Intragovernamentais 26.167,94 371.805,39
Transferéncias Financeiras Concedidas 0,00 0,00
Pagamentos Extraorgamentarios 2.658.001,02; 30.083.492,20
Outros Desembolsos 344.045,99 3.672.384,42
Perdas de Investimentos/Redugdo Valor Recuperavel 344.045,99 3.672.384,42

FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DAS OPERACOES

12.555.420,99

93.876.535,55

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

INGRESSOS 0,00 0,00
ALIENAGCAO DE BENS 0,00 0,00
AMORTIZAGAO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS 0,00 0,00

DESEMBOLSOS 0,00 0,00
AQUISICAO DE ATIVO NAO CIRCULANTE 0,00 0,00
CONCESSAO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 0,00 0,00

FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 0,00 0,00
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

INGRESSOS 0,00 0,00
OPERAGOES DE CREDITO 0,00 0,00

DESEMBOLSOS 0,00 0,00
AMORTIZAGAO/REFINANCIAMENTO DA DiVIDA 0,00 0,00

FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 0,00 0,00

APURAGAO DO FLUXO DE CAIXA DO PERIODO

GERAGAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

12.555.420,99

93.876.535,55

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA INICIAL EM 31/03/2025

664.286.522,83

552.373.295,03

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA FINAL EM 30/04/2025

676.841.943,82

646.249.830,58
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PARECER N° 15/2025 — CONSELHO FISCAL CF
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Em cumprimento ao disposto nos artigos 17 e 18 da Lei n° 1.929, de 4 de maio de 2006,
procedemos a analise das Demonstragdes Contabeis do Regime Préprio de Previdéncia Social do

Municipio de Toledo - FAPES/TOLEDOPREYV, referente a competéncia ABRIL/2025.

Os exames foram realizados de acordo com a legislag&o vigente, Lei Municipal n® 1.929, de 4
de maio de 2006, sendo na tabela a seguir demonstrados os saldos das contas bancarias referentes ao

periodo analisado:

COMPETENCIA ABRIL/2025

R SALDO DISS:(I)_r\IIDi(\)IEL SALDO SALDO AELICADO
BANCO AGENCIA| CONTA Al:lr'{;rIZIIC-)R EM APLICADO EM | + DISPONIVEL EM
30/04/2025 30/04/2025 30/04/2025

CEF 104-0 726-9 492-4 20.823.352,14 4.978,37| 18.849.864,08 18.854.842,45
CEF 104-0 726-9 493-2 343.557,59 354.226,85 0,00 354.226,85
CEF 104-0 726-9 494-0 112.687.704,10 0,00] 115.575.763,38 115.575.763,38
CEF 104-0 726-9 495-9 3.499,00 0,00 0,00 0,00
CEF 104-0 726-9 496-7 50.546.302,27 0,00 51.260.978,51 51.260.978,51
CEF 104-0 726-9 708-7 212.425.786,75 0,00 183.445.495,64 183.445.495 64
XP 102-0 1-0 80352-1 5.652.016,91 0,00 5.856.046,78 5.856.046,78
ITAU 341-0 316-0 91929-9 55.866.632,71 0,00| 56.623.986,50 56.623.986,50
BBRASIL 1-9 587-8 81149-1 40.189.922,80 0,00 40.159.963,87 40.159.963,87
BRADESCO 2856-8 | 616771-3 4.535.574,30 0,00 4.688.958,94 4.688.958,94
BRADESCO 2856-8 44223-2 0,00 0,00 0,00 0,00
BRADESCO 2856-8 45773-6 12.056.718,43 0,00| 12.348.422,15 12.348.422,15
XP-TP 1-0 81139-4 | 138.470.975,04 0,00{ 176.795.510,99 176.795.510,99
BRADESCO 2856-8 50826-8 10.684.480,80 0,00 10.877.747,76 10.877.747,76
TOTAL ] 664.286.522,84 359.205,22 | 676.482.738,60 676.841.943,82
RECEITA ORCAMENTARIA
RECEITA DE APLICACOES FINANCEIRAS 8.346.295.77
VALORIZACAO OU DESVALORIZACAO DE INVESTIMENTOS - 344.045,99
RECEITA DE COMPENSACAO PREVIDENCIARIA/RESTITUICOES 984.209,26
RECEITA DE CONTRIBUICOES DOS SERVIDORES E PATRONAL 742912117
RECEITA DE APORTES PARA COBERTURA DO DEFICIT 5.814.156,76
OUTRAS RECEITAS CORRENTES 122.087,57
RECEITAS PARA DESPESAS ADMINISTRATIVAS 370,00
TOTAL DA RECEITA ORCAMENTARIA 22.045.194,54
RECEITA EXTRA-ORCAMENTARIA — CONSIGNAGCOES FOLHA PAGAMENTO 2.668.670,28
TOTAL DAS RECEITAS 24.713.864,82
DESPESAS
DESPESAS COM PAGAMENTO DE BENEFICIOS 9.496.573,81
DESPESAS ADMINISTRATIVAS 3.869,00
TOTAL DA DESPESA ORGCAMENTARIA ) 9.500.442,81

Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centr:

J
toledoprev@toledo.pr.gov.br _. é o
(45) 3196-2081
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DESPESAS EXTRA-ORCAMENTARIA-CONSIGNACOES FOLHA

PAGAMENTO 2.658.001,02
TOTAL DAS DESPESAS 12.158.443,83
RESULTADO DO MES — EXECUGAO ORGAMENTARIA 12.544.751,73
SALDO ANTERIOR (+) RECEITAS ( -) DESPESAS (=) SALDO BANCARIO 676.841.943,83

Da analise podemos concluir, em relacao ao més de abril de 2025:

1) Que o saldo disponivel de R$ 354.226,85 (trezentos e cinquenta e quatro mil e duzentos e vinte e seis
reais e oitenta e cinco centavos) na conta n°® 493-2, ndo sao recursos financeiros do Fundo de
Aposentadorias e Pensbes dos Servidores Publicos Municipais de Toledo — FAPES, por tratar-se de valor
de descontos em folha de pagamento de inativos e/ou pensionistas que s&o devidos a terceiros.

2) Que houve um aumento de recursos financeiros do Fundo de aproximadamente 1,89% (um inteiro e
oitenta e nove centésimos);

3) Que houve um resultado positivo no més no valor de R$ 12.544.751,73 (doze milhdes e quinhentos e
quarenta e quatro mil e setecentos e cinquenta e um reais e setenta e trés centavos) havendo desta forma,
um aumento da reserva financeira do Fundo;

4) Que o repasse das contribuicdes normais referente a competéncia abril/2025 foi realizado integralmente
e de forma antecipada pelos Poderes Legislativo e Executivo, nos dias 29 de abril e 09 de maio
respectivamente;

5) Que até o més de abril/2025, n&o houve atrasos por parte dos Poderes Legislativo e Executivo, no
repasse dos aportes para cobertura do déficit atuarial

6) Que diante da constante regularidade no repasse das contribuicdes normais e aportes para cobertura do
déficit atuarial, ndo existem acordos de parcelamentos firmados com o Ente Federativo.

Diante do exposto, manifestamo-nos pela APROVAGAO das contas do més ABRIL de 2025,
com embasamento nas Demonstragées Contabeis e Execugdo Orgcamentaria do Fundo de Aposentadorias
e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Toledo — FAPES/TOLEDOPREYV, por estarem de acordo
com a Lei Municipal n® 1.929, de 4 de maio de 2006 e Lei Federal n® 4.320/64.

Toledo-PR, 27 de[naio de 2025.

Y
MEMBROS DO CONSELHO FISCAL / f*‘
Jaldir Anholeto
Presidente do Conselho Fiscal
Certificacao Profissional: Basico
(CP RPPS CGINV 1) v. 06/03/2027
Francieli Aparecida Kunrath Paes

' o
Membro Conselheira Titular
Certificacao Profissional: Intermediaria %Mw
(CP RPPS CGINV II) v. 23/09/2028 ; 7

Elvis da Silva

Membro Conselheiro Titular
Certificagcao Profissional: Basico
(CP RPPS COFIS 1) v. 15/02/2028
Marines Bettega

Membro Conselheira Titular
Certificac&o Profissional: Basico
(CP RPPS COFIS 1) v. 16.02.2028

i Regulamenta Normas Gerais de Direito Financeiro para elaboragdo e controle dos orgamentos e balangos da Unido,
dos Estados, dos Municipios e do Distrito Federal.

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081
Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro
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PARECER N° 19/2025 - CONSELHO DE ADMINISTRACAO - CA

Os membros participantes da 5* Reunido Ordinaria do Conselho de Administragdo
do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Toledo —
FAPES/TOLEDOPREYV, realizada no dia 27 de maio de 2025, no desempenho de suas
competéncias de que trata o artigo 14 da Lei 1929/2006, apds examinarem o Relatério do

Fluxo de Caixa referente ao més de abril de 2025, deliberam por sua APROVACADO final.

Toledo/PR, 27 de maio de 2025.

Leandro Marcelo Ludvig

Presidente do Conselho Fiscal

CP RPPS CGINV I -

INSTITUTO TOTUM (v.19/12/2027)

Maicon José Ferronatto

Membro Conselheiro Titular

CP RPPS CODEL I -

INSTITUTO TOTUM (v.11/10/2027)

Wilmar da Silva
Membro Conselheiro Titular
ANBIMA CPA-10 v.16/02/2025

Tatiane Mendes Berto da Silva
Membro Conselheira Titular

P RPPS CGINV I —

INSTITUTO TOTUM (v.19/12/2027)

Erica Regina Luna Pereira Macedo
Membro Conselheira Titular

CP RPPS CODEL I —

INSTITUTO TOTUM (v.06/10/2027)

Noémia de Almeida
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1. INTRODUCAO

O presente relatério tem por finalidade analisar e monitorar os
resultados das avaliagoes atuariais anuais relativas aos trés ultimos
exercicios, do plano de custeio e de beneficios a fim de permitir o
gerenclamento e a tomada de decisao pelo ToledoPrev, alem de atender ao
requisito 3.2.3 do Relatorio de Gestao Atuarial do Programa de Certificacao
Institucional e Modernizacao da Gestao dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social da Uniao, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios do
Ministério da Previdéncia Social. O Pro-Gestao visa incentivar melhores
praticas de gestao nos RPPS.

2.  COMPARATIVO DADOS ATUARIAIS

Neste capitulo sera apresentada a evolugao dos dados atuariais que
contemplam os dados estatisticos dos segurados, beneficios, base de calculo,
contribuicao previdenciaria e resultados atuariais.

2.1, SEGURADOS

A definicao de segurado € todo aquele servidor ativo, aposentado e
pensionista vinculado ao RPPS. A seguir, apresentam-se os dados do grupo
segurado do ToledoPrev referentes aos trés ultimos exercicios:

Tabela T — Grupo segurado

Descrigcao Quantidade | Variagao Qtd Meédia Salarial Variagao Salarial

Ativos Base 2024 3.937 5,30% RS 4.600,48 3,32%

Ativos Base 2023 3.739 6,89% RS 4.452,57 4,98%

Ativos Base 2022 3.498 - RS 4.241,33 -
Aposentados | Base 2024 1.392 6,42% RS 5.975,23 357%
Aposentados | Base 2023 1.308 6,60% RS 5.769,33 6,49%
Aposentados | Base 2022 1.227 = RS 5.417,71 -
Pensionistas | Base 2024 177 5,99% RS 2.996,58 6,43%
Pensionistas | Base 2023 167 -0,60% RS 2.815,47 4°71%
Pensionistas | Base 2022 168 - RS 2.688,85 -

O numero de servidores ativos passou de 3.498 em 2022 para 3.937 em
2024, o que representa um crescimento acumulado de 12,55% no periodo e
uma variagao de 5,30% entre os exercicios de 2023 e 2024. Ja os aposentados
aumentaram de 1.227 para 1.392 no mesmo Intervalo, um crescimento
acumulado de 13,43%, com destaque para a variacao de 6,42% no ultimo
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exercicio. O grupo de pensionistas apresentou variagcao mais modesta,
passando de 168 para 177 no periodo, com um crescimento de 5,36% no total
e 5,99% apenas entre 2023 e 2024.

Ao longo dos anos, houve um aumento gradual na quantidade de segurados
ativos, aposentados e pensionistas. Esse crescimento sugere uma possivel
expansao do quadro de servidores publicos e o envelhecimento da
populagao.

As varlagoes salarials indicam mudangas percentuais nos salarios
medios ao longo do tempo. Nos ativos, o crescimento acumulado desde 2022
é de 8,45%. Ja nos proventos dos aposentados, ocorreu um aumento de 3,57%
no ultimo exercicio. Para os pensionistas, a média do beneficio atingiu RS
2.996,58 em 2024, com aumento de 6,43% no ano, dentro dos grupos, obteve a
maior variagao.

ESTATISTICAS DA POPULAGAO COBERTA

Variagao

Quantidade de Segurados Ativos 3.498 3.739 3.937 530%
Quantidade de Aposentados 182.27; 1.308 1.392 6,42%
Quantidade de Pensionistas 168 167 177 599%
Total Segurados 4.893 5214 5.506 5,60%
N° Ativos/N° Inativos 2,51 2,53 2,51 -1,01%
Média da Base de Célculo dos Segurados Ativos RS 4.241,00 RS 4.452,57 RS 4.600,48 3,32%
Folha Mensal Segurados R$ 14.835.018,00 | R$ 16.648.151,39 | RS 18.112.089,76 8,79%
Média do Valor do Beneficio dos Aposentados RS 5.418,00 RS 5.769,33 RS 5.975,23 3,57%
Folha Mensal Aposentados RS 6.647.886,00 | RS 7.546.28800 | R$8317.520,16 | 10,22%
Média do Valor do Beneficios dos Pensionistas RS 2.689,00 RS 2.815,47 RS 2.996,58 6,43%
Folha Mensal Pensionistas RS 451.752,00 RS 470.183,14 RS 530.394,66 12,81%
Idade Média dos Segurados Ativos 42 42 42 0,30%
Idade Média dos Aposentados 64 65 64 0,12%
|dade Média dos Pensionistas 64 65 63 -2,10%
Idade Média Projetada Para Aposentadoria 59 59 57 -3,14%

Os dados acima fornecem uma visao abrangente da composicao e

caracteristicas dos segurados, aposentados e pensionistas, bem como
informagoes sobre a folha de pagamento e idade média.

A relagao entre ativos e inativos, representada pelo numero de ativos
dividido pelo numero de aposentados e pensionistas,

permaneceu

relativamente estavel ao longo dos anos, indicando uma proporgao

consistente entre os dois grupos.
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Além disso, a idade média dos segurados ativos permaneceu
relativamente estavel, enquanto a idade meédia dos aposentados e
pensionistas reduziu ligeiramente ao longo dos anos. A variagcao mais
significativa verificamos na folha mensal dos aposentados e pensionistas
que aumentaram 10,22% e 12,81% respectivamente.

A 1dade meédia projetada para a aposentadoria reduziu para 57 anos,
indicando uma expectativa estavel em relacao a idade em que os servidores
se aposentam. No entanto, € importante monitorar essa meétrica ao longo do
tempo para identificar possiveis mudancas nas tendéncias de aposentadoria
e ainda considerar a reforma da previdéncia, tendo em vista o aumento da
expectativa de vida.

E por fim, a sequir a tabela com a proporgao entre ativos e inativos
atualizada dos ultimos anos.

Tabela 4 — Proporgao entre Servidores Ativos, Aposentados e Pensionistas

Descrigao Proporgéo Ativos / Aposentados e Pensionistas Variagao
Base 2024 2,51 -0,82%
Base 2023 2,53 1,20%
Base 2022 2,50 0,81%
Base 2021 2,48 -7,46%

O impacto dessa variacao resulta uma pressao maior sob o ente para
cobrir os beneficios tendo em vista que ha menos receita mensalmente
oriunda da contribuicao dos servidores ativos. Podemos observar que em
2024, houve uma pequena redu¢ao na proporgao, tendo em vista que o grupo
dos ativos cresceram menos do que os inativos. Entretanto, consideramos
relativamente estavel nos ultimos 4 anos.

Abaixo o grafico que demonstra a evolugao dos ativos, aposentados e
pensionistas.
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Evolucdo Grupo Segurados
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2.2. BASE DE CALCULO E CONTRIBUICAO

No ano de 2020, a contribui¢cao previdenciaria aumentou de 11% para
14% do segurado e a patronal permaneceu em 21%. Caso nao houvesse
ocorrido a alteracao das aliquotas de custeio normal para os servidores, o
deéficit atuarial seria maior, podendo-se concluir que a modificagao na base
legal impactou de forma positiva, visto que produziu mais receita para o
RPPS.

Tabela 5 — Base de Calculo
Valor Anual da Base de Célculo Base 2022 Base 2023 Base 2024 Variagao Anual
Ente Federativo - Total RS 192.870.109,99 | RS 216.425.968,07 | RS 235.457.371,63
Segurados Ativos RS 192.870.109,89 | RS 216.425.968,07 | RS 235.457.371,63

Aposentados RS 10.500.038,25 | R$12.008.949,55 | RS 12.918.339,72
Pensionistas RS 60.005,92 RS 56.177,55 RS 97.745,18
RS 203.430.154,06 RS 228.491.09517 RS 248.473.456,53 8,75%

Ocorreu um aumento de forma linear nos trés ultimos anos, e 0
destaque fica para o crescimento significativo nos proventos dos ativos e
Inativos do ultimo ano, logo a base de contribui¢ao tende a crescer.

Caberessaltar que devido ao aumento da inflacao no periodo o reajuste
dos vencimentos concedidos ao funcionalismo foi de 6,65% (seis e sessenta
e cinto porcento), a partir de 1° de margo de 2023, como forma de beneficio
aos servidores. E em 2024, o reajuste foi de 3,8205% a partir de 1° de margo de
2024.
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2.3. PREMISSAS

As premissas e as hipoteses atuariais constituem as bases técnicas da
avaliagao atuarial de um plano de beneficios e contemplam o conjunto de
proposicoes para 0s eventos biomeétricos, demograficos, econémicos e
financeiros esperados para o periodo futuro. Abaixo a tabela com as
principals premissas utilizadas nos quatro ultimos calculos atuariais de
ToledoPrev.

Tabela 6 — Premissas utilizadas nas Ultimas quatro avaliagdes atuariais

Premissas

Tdbuas Biométricas
Tdabuas Biométricas
Tdbuas Biométricas
Geragao Futura
Geragao Futura

Taxa de Juros Atuarial

Aliquota
Aliquota

Remuneragoes e Proventos
Remuneragdes e Proventos

Método de Financiamento

Descrigdo

Mortalidade de Vélidos
Mortalidade de Invélidos
Entrada de Invalidez
Rotatividade

Expectativa de Reposigdo
Taxa real de crescimento
Taxa real de proventos
Taxa de Juros Atuarial
Método de Financiamento
Ente

Segurado

IBGE 2020 - F/M
IBGE 2020 - F/M

2022

Alvaro Vindas
N&o Aplicado
1:1
1%

0%
4,89%

IEN
21%
14%

2023
IBGE 2021 - F/M
IBGE 2021 - F/M
Alvaro Vindas
N&o Aplicado
11
3%
0%
4,89%
IEN
21%
14%

2024
IBGE 2022 - F/M
IBGE 2022 - F/M
Alvaro Vindas
N&o Aplicado
11
2,00%
0%
4,90%
IEN
21%
14%

2025
IBGE 2023 - F/M
IBGE 2023 - F/M
Alvaro Vindas
N&o Aplicado
1:1
1,24%
0%
512%
IEN
21%
14%

A taxa de juros € uma das principais premissas da avaliacao atuarial,
Vvisto que pequenas variagoes nesse parametro podem provocar impactos
significativos no resultado da avaliacao atuarial. Ainda, conforme a portaria
n° 1.467/2022, fol permitido um aumento de 0,15 percentuais na taxa de juros
conforme o atingimento da meta atuarial, até o limite de 0,60. Na avaliagao
de 2025, a taxa de juros foi de 512%, gerando um impacto positivo na
avaliacao dado que no exercicio anterior a taxa de juros foi de 4,90%.

Além disso, a premissa que foi alterada na avaliacao atuarial de 2025
fol a taxa real de crescimento das remuneracoes e proventos, que resultou
em 1,24% em consequéncia do crescimento das remuneracoes apresentadas
no capitulo 2.1 Segurados. Essa taxa é fundamental para estimar os valores
futuros dos beneficios e contribuigoes, e pode impactar significativamente
os resultados do RPPS. E importante notar que, além da taxa de juros e do
crescimento das remuneracgoes, outras premissas atuariais também sao
consideradas nas avaliagoes do RPPS, como a taxa de mortalidade e a idade
media dos segurados. E por fim, houve a atualizagao da tabua biomeétrica,
sendo utilizada a IBGE 2023 -F/M com objetivo de ser mais fidedigno o perfil
de longevidade dos segurados.
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3. COMPARATIVO DOS RESULTADOS DAS
AVALIACOES ATUARIAIS

A tabela abaixo apresenta a analise comparativa entre os resultados
das trés ultimas avaliacOes atuariais e a evolucao do grupo de ativos,
aposentados e pensionistas.

Tabela 7 — Valores dos Compromissos — Avaliagao Atuarial

VALORES DOS COMPROMISSOS (RS)

Variagao -

2025/2024

Ativos Garantidores dos Compromissos do Plano de Beneficios 645.545.927,95  552.077.972,63  458.731.223,62
Valor Atual dos Beneficios Futuros - Beneficios Concedidos 1.343.427.652,19 1.165.799.494,38 1.065.667.489,94
Valor Atual das Contribui¢bes Futuras - Beneficios Concedidos ~ 21.239.014,57 18.911.003,99 17.150.893,09
Reserva Matematica dos Beneficios Concedidos 1.322.188.637,62 1.146.888.490,39 1.048.516.596,85
Valor Atual dos Beneficios Futuros - Beneficios a Conceder 1.349.467.068,25 1.593.441.184,02 1.387.938.122,94
Valor Atual das Contribuigdes Futuras - Beneficios a Conceder ~ 679.232.370,60  702.670.328,19  620.586.806,74
Reserva Matematica dos Beneficios a Conceder 670.234.697,65 890.770.855,83 767.351.316,20
Valor Atual da Compensacgao Financeira a Receber 147.926.58595  165.554.440,70  171.752.392,90
Valor Atual da Compensacao Financeira a Pagar 12.402.439,76 11.756.042,21 6.100.724,36
Resultado Atuarial 1.211.353.261,13 1.331.782.975,10 1.191.485.020,89

INDICE DE COBERTURA DAS RESERVAS MATEMATICAS 32,40% 27,09% 25,26%

O resultado atuarial € determinado pela diferenca entre as reservas e
os ativos garantidores. O indice de cobertura reflete a capacidade dos ativos
garantidores em cobrir o valor da reserva matematica.

Com base nos resultados da avaliacao atuarial dos anos anteriores, é
possivel observar a evolucao do RPPS em relacao ao seu objetivo de acumular
recursos para o pagamento dos beneficios sob sua gestao. Em 2024, o RPPS
apresentou um indice de cobertura financeira de 27,09%, enquanto
atualmente, esse indice é de 32,40%, representando um aumento de 19,58%.

Na Reserva Matematica dos Beneficios Concedidos, houve um
aumento de 15,28% quando comparado com o resultado do ano anterior.
Importante notar que o valor atual das contribui¢goes dos inativos teve uma
variagao positiva de 12,31%, enquanto o valor atual dos beneficios concedidos
apresentou uma variagao de 15,24%.

A Reserva Matematica dos Beneficios a Conceder também apresentou
uma reducao de 24,76%, sendo que esse decréscimo pode ser atribuido
principalmente ao aumento da taxa de juros que antes era de 4,90% e na
avaliacao atuarial de 2025 foi de 5,12%. Ja os ativos garantidores tiveram uma
variacao de 16,93%, contribuindo com a melhoria da solvéncia do RPPS, uma
vez que o passivo reduziu de 2024 para 2025 em 9,04%.

16,93%
15,24%
12,31%
15,28%
-15,31%
-3,34%
-24,76%
-10,65%
5,50%
-9,04%
19,58%
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4. COMPARATIVO DAS RECEITAS ESTIMADAS E
EXECUTADAS

Estao demonstrados neste documento o comparativo entre as receitas
estimadas nas avaliagOes atuariais e as efetivamente executadas nos trés
ultimos exercicios.

Nas tabelas abaixo, constam as receitas estimadas e executadas nos
trés ultimos exercicios de ToledoPrev.

Ano Projegao Atuarial | Receita Executada Variagao
2022 136.593.563,62 | 125.547.92115 | -8,09%
2023 157.236.099,19 | 194.763.218,09 | 23,87%
2024 189.035.274,86 | 210.302.574,34 | 11,25%
Acumulado | 482.864.937,66 | 530.613.713,58 | 9,89%

A analise técnica atuarial dos dados apresentados revela padroes
distintos ao longo dos anos de 2022 a 2024, com variagoes significativas
entre a projecao atuarial e a receita executada. Em 2022, o desempenho do
fundo de previdéncia foi impactado com os desafios significativos, com a
economia global ainda se recuperando dos impactos da pandemia. Este ano
pode ter sido caracterizado por uma recessao econdmica prolongada,
resultante das medidas de restricao e desaceleracao econdmica
Implementadas para conter a propagacao do virus. Como resultado, a receita
executada continuou a mostrar uma variagao negativa em relacao as
projecoes, refletindo as dificuldades persistentes enfrentadas pelo fundo em
meio a recessao. Além disso, em 2022 tivemos a inflagao elevada (5,79%),
Selic alta (13,75%) e incertezas fiscais e eleitorais, influenciando diretamente
na rentabilidade auferida, ficando inferior a meta atuarial.

No entanto, em 2023, observamos uma reviravolta significativa, com a
receita executada superando substancialmente a projecao atuarial. Esta
mudanca positiva pode ser atribuida a uma série de fatores, incluindo uma
recuperagao economica mais robusta dado que o crescimento do PIB foi de
2,9%, melhores retornos de investimento e uma retomada do crescimento
das contribuicoes para o fundo, uma vez que a rentabilidade auferida foi
superior a meta atuarial.

Ja em 2024, verificamos a consisténcia na receita, ficando 11,25%
acima da receita projetada. Ocorreu o aguecimento economico, elevacao das
contribuicoes e atingimento da meta atuarial.
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Por fim, observamos que o acumulado dos ultimos trés anos, a
variacgao ficou de 9,89% entre o projetado e a receita executada.

Para o melhor entendimento, seqgue abaixo o comparativo das receitas

estimadas e executadas em 2024, no detalhe.

Tabela 10 — Comparativo Receitas Estimadas e Executadas em 2024

Descrigao
Contribuicao dos Aposentados
Contribuicao dos Pensionistas

Contribuicao dos Ativos
Compensagao Previdenciaria
Contribuicao do Ente
Aporte Amortizagao do Déficit
Parcelamentos de Débitos
Outras Receitas
Rentabilidade dos Ativos
Meta Atuarial e Rentabilidade Auferida

Projegao Atuarial (RS)

1.681.252,94

7.864,86

30.299.635,53
4.228.902,60
45.449.453,29
52.691.853,84

0
0

54.676.311,80

9,90%

Executada (RS)

1.778.714,86
18.374,08

32.488.827,34

7.493.919,77
48.733.240,95
52.691.853,84

0,00

4.210.750,23

62.886.893,27
14,78%

Variagao

5,80%
133,62%
7,23%
77,21%
7,23%
0,00%
0,00%
0,00%
15,02%
49,29%

Total das Receitas 189.035.274,86 210.302.574,34 11,25%

Na tabela acima, verificamos uma variagao significativa na
contribuicao dos pensionistas entre a projetada e executada, decorreu em
razao da retencao de contribuicoes incidentes sobre o pagamento de
parcelas de pensoOes retroativas. Esses valores retroativos, referentes a
periodos anteriores e pagos de forma acumulada, elevam a base de calculo
da contribuicao previdenciaria no momento do pagamento, impactando
diretamente o montante arrecadado. A legislacao previdenciaria vigente
determina a aplicacao da aliquota correspondente sobre o total dos
rendimentos tributaveis, incluindo os retroativos, o que justifica o
incremento observado na execugao orcamentaria. Assim, a variacao decorre
do carater excepcional desses pagamentos e da conformidade com as
normas que regem a incidéncia das contribuigoes previdenciarias.

A tabela abaixo apresenta informacoes sobre a projecao atuarial e
execucao das receitas do RPPS de 2021 a 2024.

Tabela 11 — Variagbes nos ultimos 3 anos

Descrigao Variagao [Mariagao| Variacao [Mariacao WVariacao Media
Ano 2021 2022 2023 2024 3
Contribuicao dos Aposentados | 42,45% 31,67% 8,86% 5,80% 22,19%
Contribuicao dos Pensionistas | -7,10% -4.59% -6,44% | 133,62% 28,87%
Contribuicao dos Ativos 1,68% 24,59% 10,32% 7,23% 10,95%
Compensagao Previdenciaria | -107,50% | 39,10% 35,96% 77,21% 11,19%
Contribuicao do Ente 1,87% 24,59% 10,29% 7,23% 10,99%
Aporte Amortizagao do Déficit | 0,00% 10,16% 0,00% 0,00% 2,54%
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Parcelamentos de Débitos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Outras Receitas 0,00% 0,23% 0,00% 0,00% 0,06%
Rentabilidade dos Ativos -17,22% | -61,97% | 70,53% 15,02% 1,59%

Total das Receitas

-8,09%

23,87%

11,25%

5. COMPARATIVO DAS DESPESAS ESTIMADAS E

EXECUTADAS

Estao demonstrados neste documento o comparativo entre as
despesas estimadas nas avaliagoes atuariais e as efetivamente executadas
nos trés ultimos exercicios.

Nas tabelas abaixo, constam as despesas estimadas e executadas nos

trés ultimos exercicios de ToledoPrev.

Ano Projegao Atuarial Despesa Executada Variagao
2022 75.525.408,58 89.573.585,31 18,60%
2023 92.401.850,96 101.416.469,08 9,76%
2024 104.457.710,86 112.795.094,26 7,98%
Acumulado| 272.384.970,40 303.785.148,65 11,53%

Ao longo dos ultimos trés anos, a analise das despesas do Regime
Préprio de Previdéncia Social (RPPS) em relagao aos beneficios revela um
padrao de aumento constante. Em 2022, as despesas totalizaram
89.573.585,31, representando um aumento de 18,60% em relagao a projegao
atuarial para o mesmo periodo.

No ano seguinte, em 2023, as despesas com beneficios continuaram a
crescer, atingindo 101.416.469,08, um aumento significativo de 9,76% em
relacao a projegao atuarial.

Em 2024, a tendéncia de aumento das despesas com beneficios
persistiu, com as despesas atingindo 112.795.094,26, representando um
aumento adicional de 7,98% em relagao a projegao atuarial.

Essa continuacao do crescimento das despesas sugere que os desafios
financeiros enfrentados pelo fundo podem estar se agravando ao longo do
tempo, requerendo uma atencao cuidadosa e medidas proativas para
garantir a sustentabilidade financeira a longo prazo.

Alem disso, ao comparar a projecao atuarial com a despesa executada
ao longo desses trés anos, fica evidente que a despesa executada excedeu
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consistentemente as projecoes, indicando uma tendéncia de aumento nos
gastos com beneficios em relagao as expectativas originais do fundo, essas
flutuacoes sao esperadas dado que durante o exercicio pode ocorrer
falecimentos ou novas aposentadorias que nao eram esperadas.

Tabela 14 — Comparativo Despesas Estimadas e Executadas em 2024

Descrigao Projecao Atuarial (RS) Executada (RS) Variagdo
Ano 2023 2024 -
Aposentadorias 98.101.744,00 105.871.203,79 7,92%
Pensao Por Morte 6.112.380,82 6.619.997,78 8,30%
Compensagao Previdenciaria 243.586,04 303.892,69 24,76%
Outros Beneficios e Auxilios 0 0 2

Total das Despesas

104.457.710,86 112.795.094,26 7,98%

No ultimo ano, as despesas se mantiveram acima do que a projecao,
em 7,98%. Com a variagao positiva podemos afirmar que foi por conta dos
aumentos dos beneficios.

Tabela 15 — Variagbes nos ultimos 4 anos

Total das Despesas

12,26%

18,60%

9,76%

7,98%

Descricao Variacao Variagao Variagao Variacao Variacao Média
Ano 2021 2022 2023 2024
Aposentadorias 12,48% 18,19% 9,81% 7,92% 12,10%
Pensao Por Morte 6,12% 16,90% 5,10% 8,30% 9,11%
Compensacao Previdenciaria| 0,00% | 432,82% | 209,85% | 24,76% 166,86%
Outros Beneficios e Auxilios a : . 5

12,15%

Na tabela acima, demonstramos as variagoes dos ultimos quatro anos
e a variagao media, que resultou com as despesas executadas, em media, em
12,15% acima das despesas projetadas.

5.  RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro de um Regime Proprio de Previdéncia Social
(RPPS) é de fundamental importancia para avaliar a sustentabilidade e
solvéncia do sistema. Para tanto, € necessario considerar diversos fatores
como a rentabilidade dos ativos, o valor das contribuicoes, o pagamento de
beneficios, entre outros. Neste contexto, apresentamos a seqguir a analise do
resultado financeiro do RPPS por meio da tabela abaixo.

Tabela 16 — Resultado Financeiro do RPPS

Descrigao 2021 2022 2023 2024
Receitas Executadas (RS) |121.300.393,06 | 146.160.750,95 [ 194.763.218,09 | 210.302.574,34
Despesas Executadas (RS) | 68.431.976,55 | 89.573.585,31 | 101.416.469,08 | 112.795.094,26
- ResultadoFinanceiro =~ 52.868.41651  56.587.16564  93.346.749,01  97.507.480,08
Solvéncia Financeira 177,26% 163,17% 192,04% 186,45%
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A tabela apresenta o resultado financeiro de um RPPS ao longo de
quatro anos consecutivos, 2021, 2022, 2023 e 2024.

A solvéncia financeira € um indicador importante para avaliar a saude
financeira de um RPPS, representando a capacidade do sistema de arcar com
suas obrigacoes previdenciarias no longo prazo. E medida pela relacio entre
os recursos disponivels do RPPS e os valores necessarios para pagar 0s
beneficios aos seus segurados. Quando a solvéncia € superior a 100%,
significa que o RPPS possui recursos suficientes para honrar seus
compromissos futuros. Ja quando a solvéncia € inferior a 100%, significa que
o RPPS precisa buscar fontes adicionais de recursos para cumprir com suas
obrigagoes.

Em 2024, as receitas executadas aumentaram significativamente para
RS 210.302.574,34, assim como as despesas executadas, que também
apresentaram um aumento consideravel, alcancando RS 112.795.094,26. Com
o resultado financeiro de RS 93.507.480,08 e a solvéncia financeira em
186,45%.

Analisando os dados apresentados, € possivel notar que, apesar do
RPPS apresentar um resultado financeiro positivo em todos os anos, houve
uma queda significativa nas receitas executadas em 2021 e 2022, o que pode
ser explicado pela crise econdmica causada pela pandemia da COVID-19.

No entanto, em 2023 e 2024 as receitas executadas voltaram a
aumentar, assim como as despesas, indicando uma possivel recuperagao
economica.

No caso analisado na tabela, a solvéncia financeira ficou acima de
100% em todos os anos, indicando que o sistema possui recursos suficientes
para cumprir com suas obrigagdes no futuro. Entretanto, € importante
lembrar que a solvéncia pode variar ao longo do tempo devido a fatores
externos, como mudanc¢as na economia e na base de dados dos servidores
segurados do RPPS.

De forma geral, € importante que o RPPS continue monitorando seus
resultados financeiros e atuariais, buscando sempre o equilibrio entre
receitas e despesas e garantindo a sustentabilidade financeira do sistema no
longo prazo.
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6. CONSIDERACOES FINAIS

Em suma, um dos principais fatores que contribuiram para a reducao
significativo do déficit foi a alteragao da taxa de juros e o cumprimento da
meta atuarial. Diante disso, recomenda-se a continuidade dos estudos e,
sobretudo, a promocao de debates com servidores e gestores sobre as
medidas que possam ser implementadas para aumentar a receita do Regime
Proprio de Previdéncia Social (RPPS). Destaca-se, em especial, a
implementacao das regras estabelecidas pela Emenda
Constitucional n° 103/2019.

Ademais, foi possivel verificar que anualmente, o resultado financeiro
esta positivo, nos ultimos anos, todos as receitas foram superiores as
despesas, o que é de suma importancia para o equilibrio financeiro e atuarial.
Aléem disso, verificamos que a rentabilidade ficou superior ao esperado.

E de notdrio saber que as reservas matematicas apresentem um
aumento vegetativo, ocasionado pelas variagdoes nominais das
remuneracoes de seus segurados, pelas variacoes cadastrais nos
quantitativos, nas informacoes previdenciarias, pela taxa de juros e demais
premissas atuariais. Com 1sso, deve-se analisar novas medidas e solucoes
em busca do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial do ToledoPrev,
principalmente pela adequacao das regras de aposentadorias conforme a EC
n° 103/19.

Com base na analise realizada neste estudo, é possivel concluir que as
avaliacoes atuariais conduzidas para o Toledoprev demonstraram uma
abordagem prudente e conservadora na estimativa dos valores. Esta
conclusao é respaldada pela observacao de que os valores estimados se
mostraram consistentemente alinhados. Portanto, a adocao de avaliacoes
atuariais prudentes e conservadoras € fundamental para garantir a solidez e
a eficacia do Toledoprev e para cumprir com Seus COMpPIromissos
previdenciarios a longo prazo.

E o relatorio.

Porto Alegre, 05 de maio de 2024.

/ ;J. J A 7
Ll /e
/_Lb-bf» Wl W”f
Michele de Mattos Dall’Agnol

Atuaria MTE 2.991
CPF: 837.360.850-87
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JE APOSENTADORIAS £ PEN 5 OS5 SERVIDORES
JICIPAIS DETOL LCH PES,
Oficio n° 037/2025-FAPES Toledo, 15 de maio de 2025.

Convocagao para Reuniao Ordinaria

Senhor(a) Conselheiro(a),

O Conselho de Administracido e o Conselho Fiscal do Regime Préprio de Previdéncia Social - TOLEDOPREV

convocam os Conselheiros Titulares e convidam os Conselheiros suplentes para a Reunido Ordinaria que sera realizada no dia 27

de maio de 2025 (terca-feira) as 14h00 no Auditério Dr. Acary de Oliveira, localizado no Pago Municipal Alcides Donin, com a

seguinte pauta:

1)
2)

3)
4)
5)

6)
7)
8)
9)

Apresentacao do Relatério de Investimentos com posigao em abril de 2025;

Conselho Fiscal: Apresentacdo e deliberagdo para aprovagdo do parecer sobre o acompanhamento da carteira de
investimentos do TOLEDOPREYV referente a abril de 2025;

Conselho de Administragdo: Aprovacgao final do Relatério de Investimentos de abril de 2025;

Apresentagdo do Relatério do Fluxo de Caixa referente ao més de abril de 2025;

Conselho Fiscal: Apresentagdo e deliberagéo para aprovagao do parecer sobre as demonstragbes contabeis do RPPS,
referentes a abril de 2025;

Conselho de Administragédo: Aprovagao final do Relatério do Fluxo de Caixa de abril de 2025;

Apresentagao e deliberagdo para aprovagao do Relatério de Gestédo Atuarial de 2025;

Apresentagao do Parecer mensal das provisdes atuariais referentes aos meses de margo e abril de 2025;

Apresentagdo da Justificativa técnica para a manutengéo dos planos de custeio do RPPS;

10) Assuntos gerais.

Atenciosamente,

JALDIR ANHOLETO
Presidente do Conselho Fiscal

LEANDRO MARCELO LUDVIG
Presidente do Conselho de Administragao




ORGAO OFICIAL ELETRONICO DO MUNICIPIO DE TOLEDO

LEI'N° . 2.022, DE 16 DE MARCO DE 2010

ORGAO OFICIAL CERTIFICADO DIGITALMENTE

Ano XV Toledo, 28 de maio de 2025 Edicao n°® 4356 Pagina 18 de 21

ATOS DE CONSELHOS E OUTROS

TOLEDOPREV

ATA N° 005/2025 — 52 REUNIAO ORDINARIA DOS CONSELHOS DE ADMINISTRAGAO E FISCAL DO REGIME
PROPRIO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO - FAPES/TOLEDOPREV
Aos vinte e sete dias do més de maio de dois mil e vinte cinco, as quatorze horas, no Auditério Dr. Acary de Oliveira,
no Paco Municipal Alcides Donin, reuniram-se os membros dos Conselhos de Administragcdo e Fiscal do
TOLEDOPREV, convocados através do Oficio n°® 037/2025-FAPES dos Presidentes dos Conselhos de
Administragcdo Leandro Marcelo Ludvig e Fiscal Jaldir Anholeto. Presentes na reunido, do Conselho de
Administragdo os conselheiros titulares: Leandro Marcelo Ludvig (Presidente), Maicon José Ferronatto (Secretario),
Tatiane Mendes Berto da Silva, Erica Regina Luna Pereira Macedo, Wilmar da Silva e Noemia de Almeida. Suplente
sem direito a voto: Isiane Irene Barzotto. Do Conselho Fiscal os conselheiros titulares: Jaldir Anholeto (Presidente),
Francieli Aparecida Kunrath Paes (Secretaria), Elvis da Silva e Marinés Bettega. Suplente sem direito a voto: Josiane
Schreiner Roque. Presente também, a Diretora Executiva do TOLEDOPREYV Roseli Fabris Dalla Costa e a contadora
Rosangela de Farias Cordeiro. O Presidente do Conselho de administragdo Leandro Marcelo Ludvig, deu inicio aos
trabalhos com a leitura da pauta do dia: 1) Apresentag¢ao do Relatério de Investimentos com posi¢cao em abril de
2025; 2) Conselho Fiscal: Apresentacao e deliberagao para aprovacao do parecer sobre o acompanhamento
da carteira de investimentos do TOLEDOPREV referente a abril de 2025; 3) Conselho de Administragao:
Aprovacido final do Relatério de Investimentos de abril de 2025; 4) Apresentacdo do Relatério do Fluxo de
Caixa referente ao més de abril de 2025; 5) Conselho Fiscal: Apresentacao e deliberagao para aprovacao do
parecer sobre as demonstragées contabeis do RPPS, referentes a abril de 2025; 6) Conselho de
Administragdo: Aprovacgao final do Relatério do Fluxo de Caixa de abril de 2025; 7) Apresentagdao e
deliberagao para aprovagao do Relatorio de Gestao Atuarial de 2025; 8) Apresentagao do Parecer mensal das
provisdes atuariais referentes aos meses de margo e abril de 2025; 9) Apresentagcao da Justificativa técnica
para a manutengao dos planos de custeio do RPPS; 10) Assuntos gerais. Apos a leitura da pauta, o Presidente
do Conselho Administragdo concedeu a palavra a Diretora Executiva do TOLEDOPREV, Roseli, que deu inicio a
pauta com o item: 1) Apresentacao do Relatério de Investimentos com posi¢cao em abril de 2025; utilizando-se
da plataforma web disponibilizada ao TOLEDOPREYV pela Empresa LDB, a Diretora passou a apresentar o relatério
analitico da carteira de investimentos posi¢do dos ativos e enquadramento por segmento assim distribuidos: 83,11%
em renda fixa, 3,66% em renda variavel, 6,15% em investimentos no exterior e 7,08% em investimentos
estruturados. O valor total da carteira de investimentos neste més atingiu R$ 676.482.738,61. Segundo o relatério de
enquadramento, os investimentos estdo em conformidade com os limites estabelecidos na Politica Anual de
Investimentos. Também foi apresentada a rentabilidade por estratégia, além de uma analise de liquidez por periodo,
que mostrou que 66,59% dos recursos possuem liquidez de até 30 dias. Por fim, foram apresentados graficos com a
alocacdo por Artigo, Estratégia e Gestor, destacando que 54,57% dos recursos estdo sob gestdo da Caixa
Econdmica Federal, e 26,13% estao em Titulos Publicos do Tesouro Nacional. Roseli, ressaltou que no més de abril,
a carteira de investimentos do TOLEDOPREYV apresentou retorno positivo, superior a meta atuarial estipulada para o
periodo, fixada em 0,88%. O desempenho consolidado da carteira foi de 1,18% no més. O segmento de renda fixa, e
renda variavel e investimentos estruturados registraram retornos positivos, contribuindo para o resultado. Os
investimentos no exterior apresentaram desempenho misto, diminuindo o impacto negativo no resultado consolidado
da carteira. O indice Ibovespa encerrou o0 més com performance positiva, beneficiando-se da rotagdo de investidores
estrangeiros, assim como outras bolsas de paises emergentes. Com relagdo aos fundos com cotas negativas,
observou-se recuperagéo parcial no valor das cotas em relagdo ao valor de aquisi¢ao pelo TOLEDOPREV. Ainda
assim, permanece o nivel de atengdo em relagao a performance desses fundos, com postura prudencial quanto a
realizacdo de resgates, considerando que o resgate imediato poderia consolidar perdas sobre o capital investido.
Esclarecidas as duvidas e/ou questionamentos, passou-se para o item 2) Conselho Fiscal: Apresentagido e
deliberagdao para aprovagao do parecer sobre o acompanhamento da carteira de investimentos do
TOLEDOPREYV referente a abril de 2025; o Presidente do Conselho Fiscal Jaldir Anholeto, prosseguiu detalhando o
Parecer n° 14/2025, emitido pelo Conselho Fiscal sobre o acompanhamento da carteira de investimentos do
TOLEDOPREYV, com base no relatério mensal de investimentos disponibilizado pela Empresa LDB no sistema web e
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parecer do Comité de Investimentos. Informou que foi verificado pelo Conselho Fiscal que a carteira de investimentos
se encontra enquadrada nos limites estabelecidos pela Resolugdo 4.963/2021, que para o controle de risco aos
quais os investimentos estdo expostos e a respectiva aderéncia a Politica de Investimentos esta sendo utilizado o
Value-At-Risk (VaR) que é o pardmetro de monitoramento de risco previsto na Politica de Investimentos de 2025,
observou ainda que esta sendo utilizado dispersdo como critério comparativo para os investimentos, divididos entre
artigos da resolucdo. Além destas metodologias estd sendo utilizada a metodologia quantitativa de correlagao para
analise dos investimentos. Por fim, destacou que os investimentos estdo aderentes a Politica de Investimentos 2025,
sendo a manifestacdo do Conselho Fiscal favoravel @ APROVAGAO do Relatério Mensal da Carteira de
Investimentos do més de abril de 2025. Em votagao, o item foi APROVADO sem objegdes. Ato continuo, prosseguiu-
se com o item 3) Conselho de Administragcdo: Aprovacgao final do Relatdrio de Investimentos de abril de 2025;
apos a apresentagédo do Relatério de investimentos pela Diretora Executiva e da apresentagdo do parecer emitido
pelo Conselho Fiscal, o Presidente do Conselho de Administragdo Leandro Marcelo Ludvig, manifestou seu voto
favoravel a aprovacao final do relatério, e solicitou aos demais conselheiros para procederem a votacdo, o qual foi
APROVADO sem objegdes. Seguindo a pauta passou-se para o item 4) Apresentag¢dao do Relatério do Fluxo de
Caixa referente ao més de abril de 2025; Roseli destacou que em abril de 2025, a receita total foi de R$
25.057.910,81, enquanto a despesa total somou R$ 12.502.489,82. No fechamento de 31 de margo de 2025, o saldo
financeiro do TOLEDOPREY era R$ 664.286.522,84. Ao final de abril, esse saldo aumentou para R$ 676.841.943,82
representando uma variagéo positiva de aproximadamente 1,89%. Na apuracgéo do fluxo de caixa, foi observada uma
variagdo patrimonial positiva de R$ 12.555.420,99. Foi verificado ainda, que o fluxo de caixa se manteve positivo,
assegurando a liquidez necessaria para o cumprimento das obrigagdes de curto prazo. Ato continuo, seguiu-se com
a pauta 5) Conselho Fiscal: Apresentagcdo e deliberagao para aprovacido do parecer sobre as demonstragoes
contabeis do RPPS, referentes a abril de 2025; o Presidente do Conselho Fiscal Jaldir Anholeto, prosseguiu
detalhando o Parecer n°® 15/2025, demonstrando os saldos das contas bancarias, a receita e despesa orgamentaria
do més de abril, destacou que foi verificado que os Poderes Legislativo e Executivo realizaram os repasses das
contribuigbes previdenciarias, e aporte para o equacionamento do déficit atuarial dentro dos prazos estabelecidos na
Legislacdo. Que nado existem acordos de parcelamentos firmados com o Ente Federativo. Que apds analise
detalhada constante no parecer, os membros do Conselho Fiscal manifestaram-se pela APROVAGAO das contas,
com embasamento nas Demonstragbes Contabeis do FAPES/TOLEDOPREYV, por estarem de acordo com a Lei
Municipal n° 1.929/2006 e Lei Federal n° 4.320/1964. Em seguida, passou-se para o item 6) Conselho de
Administragdo: Aprovacao final do Relatério do Fluxo de Caixa de abril de 2025; Apds a apresentagdo do
relatério referente ao fluxo de caixa do més de abril de 2025 e apresentagdo do Parecer das Demonstragdes
Contabéis do RPPS pelo Conselho Fiscal, o Presidente do Conselho de Administracdo Leandro Marcelo Ludvig,
apresentou seu voto favoravel a aprovagéao final do relatério de fluxo de caixa, e solicitou aos demais conselheiros
para procederem a votacdo, o qual foi APROVADO sem objegbes. Na sequéncia, passou-se para pauta 7)
Apresentacdo e deliberagao para aprovacido do Relatério de Gestdao Atuarial de 2025; a Diretora Executiva do
ToledoPrev apresentou aos Conselhos de Administragao e Fiscal o Relatério de Gestao Atuarial 2025, elaborado em
conformidade com o requisito 3.2.3 do Programa Pro-Gestdo RPPS do Ministério da Previdéncia Social. O
documento consolidou a andlise dos dados atuariais dos trés ultimos exercicios, contemplando a evolugédo do perfil
dos segurados, o desempenho das receitas e despesas, os impactos das premissas adotadas e o comportamento do
resultado financeiro do regime. Entre os principais destaques, ressaltaram-se a elevag¢ao do indice de cobertura das
reservas matematicas para 32,40%, a rentabilidade dos ativos acima da meta atuarial, a redugcéo do déficit atuarial
em razao do aumento da taxa de juros, e a estabilidade na relagdo entre ativos e inativos. O relatério também
apresentou recomendagdes para o fortalecimento da solvéncia e do equilibrio atuarial do regime, em consonéncia
com as diretrizes da Emenda Constitucional n° 103/2019. Apds a apresentagdo técnica e os devidos
esclarecimentos, o relatério foi submetido a deliberagdo dos Conselhos, sendo APROVADO por unanimidade. Na
sequéncia passou-se para a pauta 8) Apresentacao do Parecer mensal das provisdes atuariais referentes aos
meses de marco e abril de 2025; a Diretora Executiva do ToledoPrev, Roseli Fabris Dalla Costa, realizou a
apresentagao aos conselheiros dos pareceres mensais referentes as provisdes atuariais dos meses de margo e abril
de 2025, elaborados com base na atualizagdo cadastral dos segurados e mantidas as premissas atuariais da
avaliagao anual de 2025. Os documentos evidenciaram variagdes na composi¢do e na média salarial dos grupos de
ativos, aposentados e pensionistas, refletindo diretamente no crescimento da Provisdo Matematica Total — que
atingiu R$ 2.098.194.732,75 em margo e R$ 2.106.408.817,10 em abril — com consequente impacto no resultado
atuarial, que apresentou elevagdao acumulada de 6,15% no periodo analisado (dezembro/2024 a abril/2025).
Também foram destacadas as admissbes, aposentadorias e o quantitativo de servidores em iminéncia de
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aposentadoria, além de reforgadas as recomendacgdes técnicas quanto a necessidade de monitoramento continuo da
evolugdo das provisdes e da sustentabilidade do regime, conforme recomendacbes técnicas expressas nos
pareceres. 9) Apresentagao da Justificativa técnica para a manuten¢ao dos planos de custeio do RPPS; Ato
continuo, a Diretora Executiva do ToledoPrev apresentou o item de pauta referente a justificativa técnica para a
manutencao dos planos de custeio do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS) do Municipio de Toledo. A
justificativa foi elaborada em atendimento a exigéncia da Portaria MTP n°® 1.467/2022, tendo em vista a superacao do
limite de endividamento estabelecido na Resolugdo do Senado Federal n° 40/2001. O parecer técnico demonstrou
que, embora o quociente de endividamento tenha atingido 1,2528 da Receita Corrente Liquida, ultrapassando o
limite de 1,2, a manutengéo do plano de custeio se mostra viavel, uma vez que o RPPS conta com um plano de
amortizagao estruturado, com aportes periddicos atualizados pelo INPC, além de apresentar evolugao satisfatoria
dos recursos garantidores. As proje¢cdes atuariais indicam sustentabilidade no longo prazo, com resultados
financeiros positivos na maioria dos exercicios projetados, e a despesa com pessoal permanece abaixo dos limites
legais. Foram destacadas, ainda, medidas mitigadoras ja adotadas pelo Municipio, entre elas a aplicagdo das regras
da Emenda Constitucional n° 103/2019, que incluem a adequagéo das aliquotas de contribuigdo dos servidores € a
instituicao e adeséo ao Regime de Previdéncia Complementar. Por fim, foi ressaltado o compromisso da gestdo com
0 acompanhamento continuo das projegdes atuariais e financeiras, bem como eventual revisdo do plano de custeio,
caso necessario, de modo a assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do RPPS. 10) Assuntos gerais: PL n°
65/2025; Na sequéncia, foi apresentado aos Conselhos de Administragdo e Fiscal o Projeto de Lei n° 65/2025,
atualmente em tramitagdo na Camara Municipal de Toledo, que propde a revogacgéo do inciso Il do artigo 26 da Lei
Municipal n° 1.929/2006, dispositivo que trata da perda da qualidade de dependente para fins de pensao por morte
em caso de novo casamento ou unido estavel. Apds a discussao, foi deliberado pela realizagao de analise técnica
quanto a existéncia de impacto no equilibrio financeiro e atuarial do RPPS. Em relagéo a prerrogativa de iniciativa do
projeto de lei deliberou-se que o mesmo fere o inciso lll, paragrafo 1° do artigo 30 da lei organica do Municipio, pois
€ de iniciativa privativa do prefeito, entre outras leis que disponham sobre servidores publicos municipais, seu regime
juridico, provimento de cargos, estabilidade e aposentadoria. Apds a conclusao da analise técnica sera encaminhado
pelos Presidentes dos Conselhos de Administragdo e Fiscal manifestagdo sobre o PL ao Legislativo. Nada mais
havendo a tratar, deu-se por encerrada esta reunido ordinaria, da qual eu, Francieli Aparecida Kunrath Paes, lavrei a
presente Ata, que, apds lida e aprovada, sera assinada por mim e pelos presentes.




