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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais características e informações referente a sua carteira de

investimentos, na intenção de ajudá-lo na tomada de decisão e acompanhamento da mesma.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e fornecimento de

informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em informações disponíveis ao público,

consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão

sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros

instrumentos financeiros.

Informações adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros podem ser

obtidas mediante solicitação.

O presente relatório apresenta todas as informações e índices disponíveis até o dia 30.06.2025.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não autorizadas pela LDB

CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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Posição de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 81,26%

Artigo 7º I, Alínea a (Títulos do Tesouro Nacional)

Emissor Título Público Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira

Dia Mês Ano

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,30 0,04 0,69 6,39 21.235.023,98 3,00

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,30 0,04 0,70 6,41 21.180.802,39 2,99

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,30 0,03 0,67 6,26 10.540.720,63 1,49

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150830 (7,500000%) 0,30 0,04 0,75 5,11 2.246.160,37 0,32

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150830 (7,680000%) 0,31 0,06 0,77 5,69 20.487.958,70 2,90

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150830 (7,720000%) 0,30 0,04 0,77 2,22 17.171.760,14 2,43

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,30 0,04 0,77 4,47 27.159.209,15 3,84

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,30 0,03 0,65 6,10 17.069.771,28 2,41

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,30 0,03 0,66 6,17 21.181.156,32 2,99

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150535 (7,370000%) 0,30 0,04 0,34 0,34 1.132.640,85 0,16

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150840 (7,560000%) 0,30 0,04 0,76 1,94 20.384.069,30 2,88

Sub-total Artigo 7º I, Alínea a 0,30 0,04 0,72 6,45 179.789.273,11 25,42

Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

BB BB BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL 
FIC FI

0,76 0,04 0,93 6,51 29.877.672,17 4,22 4.689.015.290,65 0,64
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Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE 
FIF RF - RESP LIMITADA

1,38 0,21 1,02 6,63 20.909.276,26 2,96 3.323.167.915,38 0,63

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FIF 
RF LP- RESP LIMITADA

2,54 0,20 0,20 5,56 6.472.379,55 0,92 3.404.615.176,73 0,19

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP 
- RESP LIMITADA

2,32 0,24 0,43 5,95 42.345.069,42 5,99 5.882.079.728,77 0,72

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

0,12 0,06 1,11 6,40 73.336.586,37 10,37 11.097.165.921,30 0,66

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,47 0,06 1,04 6,74 23.009.236,79 3,25 8.802.049.921,20 0,26

ITAU ITAU ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

1,72 0,29 1,29 6,23 49.961.003,00 7,06 1.477.579.725,33 3,38

Sub-total Artigo 7º I, Alínea b 0,69 0,15 0,97 6,31 245.911.223,56 34,77

Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

0,11 0,05 1,10 6,54 105.939.811,29 14,98 24.910.550.339,61 0,43

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP 
LIMITADA

0,12 0,06 1,11 6,55 43.108.385,47 6,09 8.440.121.862,69 0,51

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 10,63 0,00 5,94 17,29 0,00 0,00

Sub-total Artigo 7º III, Alínea a 0,99 0,06 1,58 7,42 149.048.196,76 21,07

Renda Fixa 0,52 0,09 1,04 6,62 574.748.693,43 81,26
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RENDA VARIÁVEL 3,62%

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 24,69 2,42 2,52 42,33 1.362.353,11 0,19 151.133.252,59 0,90

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSUMO 20,80 1,44 -1,83 21,35 837.799,73 0,12 88.006.614,56 0,95

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 19,75 1,28 1,14 23,83 1.427.107,34 0,20 505.172.872,01 0,28

CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

12,84 1,38 1,48 16,32 5.697.771,64 0,81 1.163.445.471,89 0,49

CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 15,87 1,58 1,00 18,10 8.382.154,61 1,19 355.862.908,45 2,36

ITAU ITAU ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 
LIMITADA

17,94 1,86 1,05 7,60 5.569.018,96 0,79 1.166.977.330,98 0,48

ITAU ITAU ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 15,58 1,41 0,29 20,22 2.354.785,37 0,33 79.521.894,15 2,96

Sub-total Artigo 8º I 15,67 1,60 1,05 16,88 25.630.990,76 3,62

Renda Variável 15,67 1,60 1,05 16,88 25.630.990,76 3,62
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 6,30%

Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

BB BB BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR FI

20,50 -0,94 -0,58 -6,18 11.758.611,96 1,66 1.425.793.713,76 0,82

XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 23,95 -0,71 0,80 1,55 6.472.759,10 0,92 672.036.553,70 0,96

Sub-total Artigo 9º II 20,92 -0,86 -0,10 -3,58 18.231.371,06 2,58

Artigo 9º III (Fundos de Ações - BDR Nível I)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES - 
RESP LIMITADA

21,87 -0,15 1,47 -7,79 26.311.645,02 3,72 2.293.022.777,73 1,15

Sub-total Artigo 9º III 21,87 -0,15 1,47 -7,79 26.311.645,02 3,72

Investimentos no Exterior 17,59 -0,44 0,83 -6,11 44.543.016,08 6,30
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INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 8,82%

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF 
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA

19,31 0,54 5,72 8,35 36.035.423,21 5,09 1.873.444.192,01 1,92

RIO BRAVO BTG PACTUAL RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE 
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

5,37 0,47 2,45 2,45 10.244.826,53 1,45 278.639.756,43 3,68

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 15,07 1,13 0,71 12,04 4.775.913,93 0,68 142.216.986,48 3,36

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

14,43 0,37 1,51 8,65 11.309.184,76 1,60 309.768.398,17 3,65

Sub-total Artigo 10º I 14,51 0,54 4,05 8,49 62.365.348,43 8,82

Investimentos Estruturados 14,51 0,54 4,05 8,49 62.365.348,43 8,82

Total 2,18 0,15 1,28 6,18 707.288.048,70 100,00
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DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo Valor (R$)

Caixa Econômica Federal - 0726 / 000493-2 356.631,74

Caixa Econômica Federal - 0726 / 000495-9 3.499,00

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 0,00

Sub-total Disponibilidades Financeiras 360.130,74

Total 707.648.179,44
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Enquadramento da Carteira

Política de Investimentos Pró-Gestão Nível 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Mínimo Objetivo Máximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7º I, Alínea a Títulos do Tesouro Nacional 179.789.273,11 25,42 10,00 35,00 90,00 35,00 100,00

Artigo 7º I, Alínea b Fundos 100% Títulos Públicos 245.911.223,56 34,77 10,00 16,00 90,00 26,85 100,00

Artigo 7º III, Alínea a Fundos Renda Fixa 149.048.196,76 21,07 5,00 15,00 50,00 15,36 70,00

Total Renda Fixa 574.748.693,43 81,26 100,00

Renda Variável

Artigo 8º I Fundos de Ações 25.630.990,76 3,62 0,00 5,00 20,00 2,78 40,00

Total Renda Variável 25.630.990,76 3,62 40,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9º II Fundos de Investimento no Exterior 18.231.371,06 2,58 0,00 5,00 10,00 5,00 10,00

Artigo 9º III Fundos de Ações - BDR Nível I 26.311.645,02 3,72 0,00 4,00 10,00 5,00 10,00

Total Investimentos no Exterior 44.543.016,08 6,30 10,00

Investimentos Estruturados

Artigo 10º I Fundos Multimercados 62.365.348,43 8,82 2,00 10,00 10,00 10,00 10,00

Total Investimentos Estruturados 62.365.348,43 8,82 15,00

Total 707.288.048,70 100,00
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Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Mês(R$)
Atribuição

Desemp. (%)
No Ano(R$)

Artigo 7º I, Alínea a
% do CDI

0,72
65,69

6,45
100,68

2,75
82,79

6,45
100,68

12,19
100,52

1.281.096,57 0,18 8.597.626,70

Artigo 7º I, Alínea b
% do CDI

0,97
88,59

6,31
98,43

3,17
95,38

6,31
98,43

11,18
92,23

2.424.534,99 0,35 15.723.162,78

Artigo 7º III, Alínea a
% do CDI

1,58
143,95

7,42
115,71

4,02
120,76

7,42
115,71

12,95
106,82

2.230.745,62 0,32 11.200.374,54

Artigo 8º I
Var. IBOVESPA p.p.

1,05
-0,29

16,88
1,44

10,14
3,54

16,88
1,44

11,16
-0,90

265.378,30 0,04 3.700.960,62

Artigo 9º II
% do CDI

-0,10
-8,77

-3,58
-55,80

7,94
238,71

-3,58
-55,80

11,76
97,01

-17.542,16 -0,00 -676.180,83

Artigo 9º III
% do CDI

1,47
134,56

-7,79
-121,56

9,54
286,82

-7,79
-121,56

11,22
92,53

382.455,13 0,05 -2.223.242,16

Artigo 10º I
% do CDI

4,05
369,90

8,49
132,39

9,91
297,95

8,49
132,39

15,71
129,59

2.396.045,28 0,34 4.436.854,89

TOLEDO (Total) 8.962.713,73 1,28 40.759.556,54

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7º I, Alínea a (Títulos do Tesouro Nacional)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

NTN-B 150535 (6,130000%) 16.959.585,79 0,00 0,00 0,00 17.069.771,28 110.185,49 1.005.594,96

NTN-B 150535 (6,275000%) 21.042.166,90 0,00 0,00 0,00 21.181.156,32 138.989,42 1.261.585,27

NTN-B 150535 (7,370000%) 0,00 1.128.803,37 0,00 0,00 1.132.640,85 3.837,48 3.837,48

NTN-B 150828 (6,720000%) 21.088.688,67 0,00 0,00 0,00 21.235.023,98 146.335,31 1.282.670,72

NTN-B 150828 (6,760000%) 21.034.197,63 0,00 0,00 0,00 21.180.802,39 146.604,76 1.283.032,46

NTN-B 150830 (6,460000%) 10.470.102,54 0,00 0,00 0,00 10.540.720,63 70.618,09 624.890,51

NTN-B 150830 (7,500000%) 2.229.391,84 0,00 0,00 0,00 2.246.160,37 16.768,53 109.186,29

NTN-B 150830 (7,680000%) 20.332.379,58 0,00 0,00 0,00 20.487.958,70 155.579,12 1.105.215,59

NTN-B 150830 (7,720000%) 17.040.803,57 0,00 0,00 0,00 17.171.760,14 130.956,57 373.426,52

NTN-B 150832 (7,770000%) 26.951.073,73 0,00 0,00 0,00 27.159.209,15 208.135,42 1.161.030,02
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

NTN-B 150840 (7,560000%) 20.230.982,92 0,00 0,00 0,00 20.384.069,30 153.086,38 387.156,88

177.379.373,17 1.128.803,37 0,00 0,00 179.789.273,11 1.281.096,57 8.597.626,70

Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 29.601.853,80 0,00 0,00 0,00 29.877.672,17 275.818,37 1.826.965,87

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RF - 
RESP LIMITADA

20.697.380,44 0,00 0,00 0,00 20.909.276,26 211.895,82 1.299.744,14

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP- 
RESP LIMITADA

6.459.414,02 0,00 0,00 0,00 6.472.379,55 12.965,53 340.745,63

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

42.163.738,95 0,00 0,00 0,00 42.345.069,42 181.330,47 2.377.441,80

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 73.495.539,43 8.248.563,40 -9.279.482,80 0,00 73.336.586,37 871.966,34 5.492.372,83

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 22.773.332,96 0,00 0,00 0,00 23.009.236,79 235.903,83 1.453.730,98

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF 
CIC RESP LIMITADA

49.326.348,37 0,00 0,00 0,00 49.961.003,00 634.654,63 2.932.161,53

244.517.607,97 8.248.563,40 -9.279.482,80 0,00 245.911.223,56 2.424.534,99 15.723.162,78

Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 
PRAZO - RESP LIMITADA

95.782.493,03 19.148.905,54 -10.000.000,00 0,00 105.939.811,29 1.008.412,72 6.159.838,97

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 42.633.845,50 0,00 0,00 0,00 43.108.385,47 474.539,97 2.649.347,09

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 12.582.901,36 0,00 -13.330.694,29 0,00 0,00 747.792,93 1.965.079,66

150.999.239,89 19.148.905,54 -23.330.694,29 0,00 149.048.196,76 2.230.745,62 11.200.374,54

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 1.328.913,73 0,00 0,00 0,00 1.362.353,11 33.439,38 405.179,07

FIA CAIXA CONSUMO 853.402,67 0,00 0,00 0,00 837.799,73 -15.602,94 147.382,56
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 1.410.961,41 0,00 0,00 0,00 1.427.107,34 16.145,93 274.630,83

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 5.614.480,21 0,00 0,00 0,00 5.697.771,64 83.291,43 799.476,93

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 8.298.899,87 0,00 0,00 0,00 8.382.154,61 83.254,74 1.284.683,63

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 5.510.933,62 0,00 0,00 0,00 5.569.018,96 58.085,34 393.591,17

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 2.348.020,95 0,00 0,00 0,00 2.354.785,37 6.764,42 396.016,43

25.365.612,46 0,00 0,00 0,00 25.630.990,76 265.378,30 3.700.960,62

Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI

11.827.428,58 0,00 0,00 0,00 11.758.611,96 -68.816,62 -774.744,21

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 6.421.484,64 0,00 0,00 0,00 6.472.759,10 51.274,46 98.563,38

18.248.913,22 0,00 0,00 0,00 18.231.371,06 -17.542,16 -676.180,83

Artigo 9º III (Fundos de Ações - BDR Nível I)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES - RESP LIMITADA 25.929.189,89 0,00 0,00 0,00 26.311.645,02 382.455,13 -2.223.242,16

25.929.189,89 0,00 0,00 0,00 26.311.645,02 382.455,13 -2.223.242,16

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO 
PRAZO RESP LIMITADA

34.086.030,11 0,00 0,00 0,00 36.035.423,21 1.949.393,10 2.778.294,14

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE INVESTIMENTO 
FINANCEIRO MULTIMERCADO

0,00 10.000.000,00 0,00 0,00 10.244.826,53 244.826,53 244.826,53

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 4.742.310,48 0,00 0,00 0,00 4.775.913,93 33.603,45 513.410,00

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

11.140.962,56 0,00 0,00 0,00 11.309.184,76 168.222,20 900.324,22

49.969.303,15 10.000.000,00 0,00 0,00 62.365.348,43 2.396.045,28 4.436.854,89
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Análise de Liquidez

Período Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
(%) Limite Mínino 

Acum.

de 0 a 30 dias 479.165.119,79 67,75 479.165.119,79 67,75

de 31 dias a 365 dias 26.779.644,51 3,79 505.944.764,30 71,53

acima de 365 dias 201.343.284,40 28,47 707.288.048,70 100,00

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA D+0 105.939.811,29

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RF - RESP LIMITADA D+0 20.909.276,26

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP- RESP LIMITADA D+0 6.472.379,55

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA D+0 42.345.069,42

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA D+0 43.108.385,47

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA D+0 73.336.586,37

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF D+0 23.009.236,79

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP 
LIMITADA

D+1 du 36.035.423,21

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA D+1 du 49.961.003,00

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF D+2 0,00

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI D+3 du 29.877.672,17

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES - RESP LIMITADA D+2 du 26.311.645,02

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL D+3 du 1.362.353,11

FIA CAIXA CONSUMO D+3 du 837.799,73

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+3 du 1.427.107,34

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI D+5 du 11.758.611,96

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+5 du 6.472.759,10

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)
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Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA D+23 du 5.569.018,96

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI D+24 du 2.354.785,37

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+25 du 8.382.154,61

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS D+32 du 5.697.771,64

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO D+2 25/03/2026 4.775.913,93

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

D+2 27/07/2026 11.309.184,76

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO 
MULTIMERCADO

D+2 04/07/2027 10.244.826,53

NTN-B 150828 (6,720000%) 15/08/2028 21.235.023,98

NTN-B 150828 (6,760000%) 15/08/2028 21.180.802,39

NTN-B 150830 (6,460000%) 15/08/2030 10.540.720,63

NTN-B 150830 (7,500000%) 15/08/2030 2.246.160,37

NTN-B 150830 (7,680000%) 15/08/2030 20.487.958,70

NTN-B 150830 (7,720000%) 15/08/2030 17.171.760,14

NTN-B 150832 (7,770000%) 15/08/2032 27.159.209,15

NTN-B 150535 (6,130000%) 15/05/2035 17.069.771,28

NTN-B 150535 (6,275000%) 15/05/2035 21.181.156,32

NTN-B 150535 (7,370000%) 15/05/2035 1.132.640,85

NTN-B 150840 (7,560000%) 15/08/2040 20.384.069,30
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Alocação por Artigo

Alocação Por Estratégia
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Alocação por Gestor
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano

2025
INPC + 5,11%
p.p. indexador

1,11
0,44
0,68

0,47
1,88
-1,42

0,19
0,89
-0,70

1,18
0,88
0,30

1,80
0,77
1,03

1,28
0,63
0,66

6,18
5,60
0,58

2024
INPC + 4,90%
p.p. indexador

0,50
0,99
-0,49

1,15
1,17
-0,02

0,79
0,57
0,22

-0,03
0,79
-0,82

0,91
0,86
0,05

1,29
0,63
0,66

1,13
0,70
0,44

1,27
0,28
0,99

0,36
0,88
-0,52

0,97
1,05
-0,08

1,37
0,69
0,68

0,34
0,88
-0,54

10,53
9,92
0,61

2023
INPC + 4,89%
p.p. indexador

1,53
0,88
0,65

0,31
1,11
-0,80

1,34
1,08
0,26

0,93
0,87
0,06

1,82
0,78
1,04

1,89
0,30
1,59

1,31
0,31
1,00

0,27
0,64
-0,37

-0,00
0,49
-0,49

0,06
0,52
-0,46

2,52
0,48
2,04

1,84
0,93
0,91

14,69
8,72
5,98

2022
INPC + 4,90%
p.p. indexador

-0,80
1,07
-1,87

-0,15
1,36
-1,51

1,83
2,14
-0,30

-0,96
1,41
-2,36

0,47
0,87
-0,40

-0,80
1,02
-1,82

1,51
-0,20
1,71

0,85
0,13
0,73

0,07
0,08
-0,01

1,78
0,85
0,93

0,07
0,76
-0,69

0,29
1,11
-0,83

4,18
11,10
-6,92

2021
INPC + 5,42%
p.p. indexador

-0,35
0,69
-1,04

-0,77
1,20
-1,97

0,32
1,35
-1,02

0,99
0,80
0,19

0,81
1,41
-0,60

0,33
1,04
-0,72

-0,23
1,49
-1,71

-0,33
1,35
-1,67

-0,71
1,65
-2,36

-0,46
1,58
-2,04

0,91
1,26
-0,35

1,12
1,22
-0,10

1,62
16,11
-14,48

2020
INPC + 5,87%
p.p. indexador

0,52
0,69
-0,17

-0,14
0,58
-0,72

-3,86
0,68
-4,54

1,35
0,22
1,12

1,57
0,20
1,37

1,44
0,78
0,66

1,98
0,96
1,02

-0,63
0,84
-1,47

-0,87
1,35
-2,22

-0,13
1,37
-1,50

1,81
1,41
0,40

2,48
1,97
0,51

5,48
11,61
-6,13

Performance Sobre a Meta Atuarial Relatório

Quantidade Perc. (%)

Meses acima - Meta Atuarial 28 42,42

Meses abaixo - Meta Atuarial 38 57,58

Rentabilidade Mês

Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11

Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03

Período Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual

03 meses 4,32 2,29 2,03 3,04

06 meses 6,18 5,60 0,58 2,62

12 meses 12,10 10,42 1,68 2,18

24 meses 24,54 20,04 4,50 2,00

36 meses 40,84 29,67 11,17 2,18

48 meses 40,64 52,62 -11,98 2,78

60 meses 49,17 76,07 -26,90 2,91

Desde 31/12/2019 50,31 81,69 -31,38 4,09
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Evolução No Ano

Patrimônio Líquido No Ano
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Evolução

Patrimônio Líquido
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Rentabilidades Mensais - 12 últimos meses
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Performance dos Fundos

Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA
Var. IMA-B 5 p.p.

0,43
-0,02

5,95
-0,09

2,81
-0,04

5,95
-0,09

8,73
-0,23

17,42
-0,50

29,37
-0,61

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RF - RESP LIMITADA
Var. IPCA p.p.

1,02
0,78

6,63
3,64

3,51
2,57

6,63
3,64

10,69
5,34

18,88
9,07

36,22
22,94

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP- RESP LIMITADA
Var. IDKA 2 p.p.

0,20
-0,05

5,56
-0,32

2,41
-0,29

5,56
-0,32

8,10
-0,48

16,83
-0,84

27,61
-0,97

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF
Var. IRF-M 1 p.p.

1,04
-0,03

6,74
-0,12

3,38
-0,04

6,74
-0,12

11,70
-0,23

23,75
-0,43

40,56
-0,78

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
% do CDI

0,93
85,00

6,51
101,62

3,20
96,23

6,51
101,62

10,91
89,98

21,76
86,24

38,78
91,89

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA
% do CDI

1,11
101,01

6,40
99,88

3,30
99,13

6,40
99,88

12,09
99,70

24,80
98,27

41,67
98,76

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA
% do CDI

1,29
117,38

6,23
97,28

3,16
94,97

6,23
97,28

12,91
106,43

26,91
106,65

40,58
96,17

NTN-B 150830 (7,720000%)
Var. IPCA p.p.

0,77
0,53

6,87
3,88

2,91
1,98

6,87
3,88

13,37
8,01

NTN-B 150840 (7,560000%)
Var. IPCA p.p.

0,76
0,52

6,79
3,80

2,88
1,94

6,79
3,80

13,20
7,85

NTN-B 150535 (6,275000%)
Var. IPCA p.p.

0,66
0,42

6,17
3,18

2,58
1,64

6,17
3,18

11,85
6,50

23,66
13,86

NTN-B 150535 (7,370000%)
Var. IPCA p.p.

0,74
0,50

6,70
3,71

2,83
1,90

6,70
3,71

13,00
7,65

NTN-B 150830 (6,460000%)
Var. IPCA p.p.

0,67
0,43

6,26
3,27

2,62
1,69

6,26
3,27

12,05
6,69

24,09
14,29

NTN-B 150535 (6,130000%)
Var. IPCA p.p.

0,65
0,41

6,10
3,11

2,54
1,61

6,10
3,11

11,70
6,35

23,33
13,52

NTN-B 150830 (7,500000%)
Var. IPCA p.p.

0,75
0,51

6,76
3,77

2,86
1,93

6,76
3,77

13,14
7,78

NTN-B 150828 (6,760000%)
Var. IPCA p.p.

0,70
0,46

6,41
3,42

2,69
1,76

6,41
3,42

12,36
7,01

24,79
14,98

NTN-B 150830 (7,680000%)
Var. IPCA p.p.

0,77
0,53

6,87
3,88

2,90
1,97

6,87
3,88

13,35
8,00

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,77 6,89 2,92 6,89 13,42
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Var. IPCA p.p. 0,53 3,90 1,99 3,90 8,07

NTN-B 150828 (6,720000%)
Var. IPCA p.p.

0,69
0,45

6,39
3,40

2,68
1,75

6,39
3,40

12,32
6,97

24,69
14,89

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA
% do CDI

1,11
101,54

6,55
102,17

3,34
100,52

6,55
102,17

12,25
101,02

25,76
102,07

42,89
101,64

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
% do CDI

1,10
100,57

6,54
102,08

3,34
100,48

6,54
102,08

12,27
101,20

25,96
102,87

43,03
101,98

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF
Var. IPCA p.p.

FIA CAIXA CONSUMO
Var. Índice Consumo - ICON p.p.

-1,83
-0,05

21,35
-1,09

12,71
-0,58

21,35
-1,09

8,96
-1,34

-8,50
-2,10

-3,07
-3,78

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO
Var. SMALL CAP p.p.

1,14
0,10

23,83
-2,60

14,52
-1,60

23,83
-2,60

8,60
-2,71

-5,03
-3,04

12,87
-4,53

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL
Var. IBOVESPA p.p.

2,52
1,18

42,33
26,89

21,84
15,24

42,33
26,89

27,19
15,13

14,62
-2,97

64,39
23,48

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
Var. IBOVESPA p.p.

1,05
-0,28

7,60
-7,83

4,72
-1,87

7,60
-7,83

10,70
-1,37

24,32
6,73

40,92
0,01

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
Var. Índice Dividendos - IDIV p.p.

1,48
-0,28

16,32
2,61

8,67
1,58

16,32
2,61

13,55
-1,09

23,27
-5,23

45,33
-5,95

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI
Var. IBOVESPA p.p.

0,29
-1,05

20,22
4,78

11,22
4,62

20,22
4,78

12,45
0,38

-1,80
-19,39

1,67
-39,24

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR
Var. IBOVESPA p.p.

1,00
-0,33

18,10
2,66

11,99
5,39

18,10
2,66

8,02
-4,05

6,11
-11,47

22,51
-18,40

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES - RESP LIMITADA
Var. Global BDRX p.p.

1,47
-0,08

-7,79
-0,40

9,54
-0,31

-7,79
-0,40

11,22
-0,77

69,25
-4,09

91,94
-6,43

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
Var. MSCI ACWI p.p.

-0,58
-0,35

-6,18
-2,33

4,63
-0,83

-6,18
-2,33

4,50
-7,85

52,82
0,61

72,81
12,57

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE
Var. MSCI ACWI p.p.

0,80
1,03

1,55
5,40

14,52
9,06

1,55
5,40

27,92
15,56

84,33
32,11

132,06
71,81

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Var. Não Se Aplica p.p.

1,51
1,51

8,65
8,65

5,85
5,85

8,65
8,65

14,97
14,97

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA
Var. S&P 500 (Moeda Original) p.p.

5,72
0,76

8,35
2,86

12,30
1,73

8,35
2,86

19,44
5,81

54,52
15,10

98,30
34,38

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO
Var. IBOVESPA p.p.

0,71
-0,63

12,04
-3,39

5,30
-1,30

12,04
-3,39

8,70
-3,36

11,63
-5,96

25,72
-15,19

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO 2,50 2,50
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Var. Não Se Aplica p.p. 2,50 2,50

TOLEDO
Var. INPC + 5,11% p.p.

1,28
0,66

6,18
0,58

4,32
2,03

6,18
0,58

12,10
1,56

24,54
4,14

40,84
10,51

CDI 1,10 6,41 3,33 6,41 12,13 25,24 42,20

IBOVESPA 1,33 15,44 6,60 15,44 12,06 17,59 40,91

INPC + 6,00% 0,69 6,03 2,50 6,03 11,47 22,44 33,64

IPCA + 6,00% 0,70 5,94 2,37 5,94 11,65 23,26 34,76
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Cotização e Taxas

Aplicação Resgate Taxas

Fundo Cotização Liquidação Cotização Liquidação Performance Administração

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR FI

D+1 du D+0 D+1 du D+5 du 0,08

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL 
FIC FI

D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE 
FIF RF - RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+0 0,40

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS 
FIF RF LP- RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF 
LP - RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP 
LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - 
RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF 
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+1 du 1,20

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES - 
RESP LIMITADA

D+1 du D+0 D+1 du D+2 du 0,70

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 2,00

FIA CAIXA CONSUMO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,60

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,50

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

D+1 du D+0 D+30 du D+32 du 1,72

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+1 du D+0 D+23 du D+25 du 1,50

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

D+0 D+0 D+21 du D+23 du O
ADMINISTRADOR

RECEBERÁ
TAMBÉM TAXA 

DE
PERFORMANCE,

1,90
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Aplicação Resgate Taxas

Fundo Cotização Liquidação Cotização Liquidação Performance Administração

EQUIVALENTE A 
20% DA 

RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE 

EXCEDER A 
100% DA 

VARIAÇÃO DO 
IBOVESPA,

APURADO PELA 
BM&FBOVESPA

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI D+0 D+0 D+21 du D+24 du

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA 
LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+1 du O
ADMINISTRADOR

RECEBERÁ
TAMBÉM TAXA 

DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A 

20% DA 
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE 

EXCEDER A 
100% DA 

VARIAÇÃO DO 
CDI, DE UM DIA, 
APURADO PELA 

CETIP

0,50

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+1 du D+0 D+1 du D+5 du 0,80

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF D+0 D+0 D+1 D+2 0,90

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE 
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

D+0 D+0 D+1 D+2 1,25

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO D+0 D+0 D+1 D+2 1,20

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI 
FINANCEIRO MULTIMERCADO - 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

D+0 D+0 D+1 D+2 1,15
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IRF-M 1 1,06 6,87 3,42 6,87 11,93 24,18 41,34 51,50 54,59

IRF-M 1+ 2,09 12,89 7,04 12,89 10,62 17,92 40,09 38,66 37,15

IRF-M TOTAL 1,78 10,77 5,87 10,77 11,15 19,92 39,99 42,45 42,66

IMA-B 5 0,45 6,04 2,85 6,04 8,96 17,92 29,98 43,06 51,74

IMA-B 5+ 1,86 10,74 6,79 10,74 6,56 5,03 22,19 19,55 29,74

IMA-B TOTAL 1,30 8,80 5,17 8,80 7,32 10,61 25,57 30,31 39,99

IMA-GERAL TOTAL 1,27 7,91 4,26 7,91 10,73 19,84 36,64 43,94 49,04

IDKA 2 0,25 5,88 2,69 5,88 8,58 17,67 28,59 41,58 51,58

IDKA 20 3,95 15,00 11,46 15,00 3,46 -5,48 16,44 0,62 13,04

CDI 1,10 6,41 3,33 6,41 12,13 25,24 42,20 54,50 58,01

Renda Variável

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IBOVESPA 1,33 15,44 6,60 15,44 12,06 17,59 40,91 9,51 46,08

IBRX 100 1,37 15,23 6,53 15,23 12,11 18,37 39,21 7,13 46,05

IBRX 50 1,46 13,77 5,36 13,77 11,34 19,56 40,70 8,77 49,53

SMALL CAP 1,04 26,43 16,12 26,43 11,31 -2,00 17,40 -29,08 -0,97

Índice Consumo - ICON -1,78 22,44 13,30 22,44 10,30 -6,40 0,71 -45,85 -36,70

Índice Dividendos - IDIV 1,76 13,71 7,09 13,71 14,64 28,50 51,28 45,09 79,60
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Investimentos Estruturados

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 0,33 -7,03 5,08 -7,03 11,55 57,88 70,78 57,52 99,45

Investimentos Imobiliários

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 0,63 11,79 5,15 11,79 4,08 10,41 24,62 26,46 24,14

Investimentos no Exterior

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI -0,23 -3,85 5,46 -3,85 12,35 52,22 60,24 39,08 74,26

Indicadores Econômicos

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA 0,24 2,99 0,93 2,99 5,35 9,80 13,28 26,74 37,32

INPC 0,23 3,08 1,06 3,08 5,18 9,07 12,34 25,73 37,33

IGPM -1,67 -0,94 -1,92 -0,94 4,39 6,94 -0,39 10,27 49,70

SELIC 1,10 6,41 3,33 6,41 12,13 25,23 42,19 54,50 58,01

Meta Atuarial

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA + 4,00% 0,55 4,97 1,90 4,97 9,55 18,69 27,32 48,15 66,92

IPCA + 5,00% 0,63 5,45 2,13 5,45 10,60 20,97 31,00 53,91 75,06

IPCA + 5,50% 0,67 5,70 2,25 5,70 11,12 22,11 32,87 56,84 79,24

IPCA + 5,89% 0,70 5,89 2,34 5,89 11,53 23,01 34,34 59,16 82,56

IPCA + 6,00% 0,70 5,94 2,37 5,94 11,65 23,26 34,76 59,82 83,51

INPC + 4,00% 0,54 5,06 2,03 5,06 9,37 17,90 26,27 46,97 66,92

INPC + 6,00% 0,69 6,03 2,50 6,03 11,47 22,44 33,64 58,55 83,52
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Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$) Taxa Mercado (%) Diferença (R$)

NTN-B 150535 (6,130000%) 17.069.771,28 6,130000 15.859.415,79 7,180800 -1.210.355,49

NTN-B 150535 (6,275000%) 21.181.156,32 6,275000 19.882.066,44 7,180800 -1.299.089,88

NTN-B 150535 (7,370000%) 1.132.640,85 7,370000 1.147.527,30 7,180800 14.886,45

NTN-B 150828 (6,720000%) 21.235.023,98 6,720000 20.579.694,93 7,910000 -655.329,05

NTN-B 150828 (6,760000%) 21.180.802,39 6,760000 20.548.926,48 7,910000 -631.875,91

NTN-B 150830 (6,460000%) 10.540.720,63 6,460000 10.104.481,22 7,497300 -436.239,41

NTN-B 150830 (7,500000%) 2.246.160,37 7,500000 2.246.407,72 7,497300 247,35

NTN-B 150830 (7,680000%) 20.487.958,70 7,680000 20.635.605,76 7,497300 147.647,06

NTN-B 150830 (7,720000%) 17.171.760,14 7,720000 17.326.943,23 7,497300 155.183,09

NTN-B 150832 (7,770000%) 27.159.209,15 7,770000 27.711.159,41 7,390000 551.950,26

NTN-B 150840 (7,560000%) 20.384.069,30 7,560000 21.346.644,69 7,043400 962.575,39
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Movimentações

APR Data Ativo Aplicação Resgate Quantidade Valor Cota

57 05/06/2025 CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 0,00 10.000.000,00 1.707.783,83999500 5,8555420000

58 05/06/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 114.158,51 0,00 18.233,28269100 6,2609960000

59 05/06/2025 RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO 10.000.000,00 0,00 9.995.004,46925002 1,0004998028

60 06/06/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 1.043.025,83 0,00 166.497,59199000 6,2645100000

61 06/06/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 7.056.964,96 0,00 1.126.499,11325800 6,2645100000

62 16/06/2025 NTN-B 150535 (7,370000%) 1.128.803,37 0,00 273,00000000 4.134,8108791209

63 18/06/2025 RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 0,00 13.330.694,29 9.969.947,58698850 1,3370877000

64 23/06/2025 CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 13.330.694,29 0,00 2.263.025,26273800 5,8906520000

65 23/06/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 32.905,62 0,00 5.223,59601700 6,2994190000

66 26/06/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 9.279.482,80 1.470.679,90267800 6,3096550000

67 27/06/2025 CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 5.818.211,25 0,00 985.463,71006600 5,9040340000

68 30/06/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 1.508,48 0,00 238,79462900 6,3170600000

Total 38.526.272,31 32.610.177,09
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Análise de Risco

Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 7.868.270,29 Value-At-Risk: 1,11%

Volatilidade(1) VaR(2) Limite(5) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7º 0,82 0,16 5,00 0,01 -0,06 1,05 574.748.693,43 81,26

Artigo 8º 13,83 7,78 20,00 0,17 -0,00 1,05 25.630.990,76 3,62

Artigo 9º 12,98 8,33 20,00 0,42 -0,02 0,83 44.543.016,08 6,30

Artigo 10º 7,49 6,36 20,00 0,52 0,40 4,05 62.365.348,43 8,82

TOLEDO 1,11 1,11 707.288.048,70 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,16%

Artigo 7º I, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,24 0,21 -0,00 0,22 -1,66 0,69 21.235.023,98 3,00

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,24 0,21 -0,00 0,22 -1,65 0,70 21.180.802,39 2,99

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,24 0,21 -0,00 0,22 -1,74 0,67 10.540.720,63 1,49

NTN-B 150830 (7,500000%) 0,24 0,21 -0,00 0,22 -1,42 0,75 2.246.160,37 0,32

NTN-B 150830 (7,680000%) 0,26 0,21 -0,00 0,22 -1,28 0,77 20.487.958,70 2,90

NTN-B 150830 (7,720000%) 0,24 0,21 -0,00 0,22 -1,35 0,77 17.171.760,14 2,43

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,24 0,21 -0,00 0,22 -1,34 0,77 27.159.209,15 3,84

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,24 0,21 -0,00 0,22 -1,84 0,65 17.069.771,28 2,41

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,24 0,21 -0,00 0,22 -1,80 0,66 21.181.156,32 2,99

NTN-B 150535 (7,370000%) 0,24 0,21 -0,00 0,22 -1,46 0,74 1.132.640,85 0,16

NTN-B 150840 (7,560000%) 0,24 0,21 -0,00 0,22 -1,40 0,76 20.384.069,30 2,88

Sub-total 0,24 0,21 -0,01 -1,56 0,72 179.789.273,11 25,42

Artigo 7º I, Alínea b

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,25 0,16 -0,00 0,16 -0,67 0,93 29.877.672,17 4,22
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RF 
- RESP LIMITADA

1,05 0,62 -0,00 0,65 -0,07 1,02 20.909.276,26 2,96

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF 
LP- RESP LIMITADA

1,71 0,94 -0,00 0,22 -0,52 0,20 6.472.379,55 0,92

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - 
RESP LIMITADA

1,74 0,86 -0,00 0,01 -0,38 0,43 42.345.069,42 5,99

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

0,06 0,03 0,00 0,02 0,19 1,11 73.336.586,37 10,37

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,21 0,17 -0,00 0,01 -0,29 1,04 23.009.236,79 3,25

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

1,24 1,01 0,02 1,01 0,15 1,29 49.961.003,00 7,06

Sub-total 0,65 0,34 0,01 -0,19 0,97 245.911.223,56 34,77

Artigo 7º III, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 
PRAZO - RESP LIMITADA

0,04 0,02 0,00 0,02 0,17 1,10 105.939.811,29 14,98

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 0,05 0,03 0,00 0,02 0,31 1,11 43.108.385,47 6,09

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 24,48 NaN 0,00 NaN 0,20 5,94 0,00 0,00

Sub-total 1,79 0,02 0,00 0,27 1,58 149.048.196,76 21,07

Renda Variável Value-At-Risk: 7,78%

Artigo 8º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 16,67 10,41 0,01 6,50 0,09 2,52 1.362.353,11 0,19

FIA CAIXA CONSUMO 13,37 9,35 0,01 0,12 -0,22 -1,83 837.799,73 0,12

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15,22 8,76 0,01 1,09 0,00 1,14 1.427.107,34 0,20

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 10,27 5,82 0,03 2,03 0,04 1,48 5.697.771,64 0,81

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 12,53 7,82 0,06 2,52 -0,01 1,00 8.382.154,61 1,19

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 
LIMITADA

20,70 9,78 0,05 4,18 -0,00 1,05 5.569.018,96 0,79

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 15,29 8,46 0,02 2,54 -0,05 0,29 2.354.785,37 0,33
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Sub-total 13,83 7,78 0,17 -0,00 1,05 25.630.990,76 3,62

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 8,33%

Artigo 9º II

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI

13,18 11,12 0,04 13,11 -0,13 -0,58 11.758.611,96 1,66

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 15,72 13,10 0,04 14,44 -0,02 0,80 6.472.759,10 0,92

Sub-total 13,61 11,35 0,08 -0,09 -0,10 18.231.371,06 2,58

Artigo 9º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES - RESP 
LIMITADA

12,54 10,67 0,34 0,90 0,03 1,47 26.311.645,02 3,72

Sub-total 12,54 10,67 0,34 0,03 1,47 26.311.645,02 3,72

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 6,36%

Artigo 10º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO 
LONGO PRAZO RESP LIMITADA

10,16 9,41 0,43 1,03 0,45 5,72 36.035.423,21 5,09

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE 
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

5,37 2,20 0,01 2,20 0,29 2,50 10.244.826,53 1,45

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 8,68 5,89 0,03 2,83 -0,04 0,71 4.775.913,93 0,68

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

5,84 3,43 0,05 3,43 0,07 1,51 11.309.184,76 1,60

Sub-total 7,49 6,36 0,52 0,40 4,05 62.365.348,43 8,82

(1) Volatilidade anualizada do ativo no período (%)
(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(3) Component VaR: contribuição no risco da carteira (%)
(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSÕES FAPES-TOLEDO

DATA EMISSÃO: 15/07/2025PERÍODO: Página: 1

DESCRIÇÃO
Exercício

Atual
Exercício
Anterior

    FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DAS OPERAÇÕES

240.495.419,1325.829.516,83            INGRESSOS

83.019.157,237.290.806,82                    RECEITAS DERIVADAS

0,000,00                            Receita Tributária

83.019.157,237.290.806,82                            Receita de Contribuições

0,000,00                            Outras Receitas Derivadas

127.283.417,1115.860.434,23                    RECEITAS ORIGINÁRIAS

62.886.893,278.962.713,74                            Receita Patrimonial

0,000,00                            Receita Agropecuária

0,000,00                            Receita Industrial

0,000,00                            Receita de Serviços

64.396.523,846.897.720,49                            Outras Receitas Originárias

0,000,00                            Remuneração das Disponibilidades

30.192.844,792.678.275,78                    TRANSFERÊNCIAS

0,000,00                            Intergovernamentais

0,000,00                                    da União

0,000,00                                    de Estados    e Distrito Federal

0,000,00                                    de Municípios

0,000,00                            Intragovernamentais

67.912,703.499,00                            Transferências Financeiras Recebidas

30.124.932,092.674.776,78                            Recebimentos Extraorçamentários

146.618.883,5812.220.160,21            DESEMBOLSOS

112.491.201,579.512.746,43                    PESSOAL E OUTRAS DESPESAS CORRENTES POR FUNÇÃO

112.491.201,579.512.746,43                            PREVIDÊNCIA SOCIAL

0,000,00                    JUROS E ENCARGOS DA DÍVIDA

0,000,00                            Juros e Correção Monetária da Dívida Interna

0,000,00                            Juros e Correção Monetária da Dívida Externa

0,000,00                            Outros Encargos da Dívida

34.127.682,012.707.413,78                    TRANSFERÊNCIAS

0,000,00                            Intergovernamentais

0,000,00                                    da União

0,000,00                                    de Estados    e Distrito Federal

0,000,00                                    de Municípios

371.805,3934.434,34                            Intragovernamentais

0,000,00                            Transferências Financeiras Concedidas

30.083.492,202.672.979,44                            Pagamentos Extraorçamentários

3.672.384,420,00                            Outros Desembolsos

3.672.384,420,00                                    Perdas de Investimentos/Redução Valor Recuperável

93.876.535,5513.609.356,62    FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DAS OPERAÇÕES

    FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

0,000,00            INGRESSOS

0,000,00                    ALIENAÇÃO DE BENS

0,000,00                    AMORTIZAÇÃO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS

0,000,00            DESEMBOLSOS

0,000,00                    AQUISIÇÃO DE ATIVO NÃO CIRCULANTE

0,000,00                    CONCESSÃO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS

0,000,00    FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

    FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

0,000,00            INGRESSOS

0,000,00                    OPERAÇÕES DE CRÉDITO

0,000,00            DESEMBOLSOS

0,000,00                    AMORTIZAÇÃO/REFINANCIAMENTO DA DÍVIDA

0,000,00    FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

APURAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA DO PERÍODO

93.876.535,5513.609.356,62GERAÇÃO LÍQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA INICIAL 31/05/2025 694.038.822,82 552.373.295,03

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA FINAL 30/06/2025 707.648.179,44 646.249.830,58

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA

2025









            

 

Ofício n° 048/2025-FAPES                                                                        Toledo, 11 de julho de 2025. 

 

 

Convocação para Reunião Ordinária 

 

 

Senhor(a) Conselheiro(a), 

 

 

O Conselho de Administração e o Conselho Fiscal do Regime Próprio de Previdência 

Social - TOLEDOPREV convocam os Conselheiros Titulares e convidam os Conselheiros suplentes 

para a Reunião Ordinária que será realizada no dia 22 de julho de 2025 (terça-feira) às 14h00 no 

Auditório Dr. Acary de Oliveira, localizado no Paço Municipal Alcides Donin, com a seguinte pauta: 

1) Apresentação do Relatório de Investimentos com posição em junho de 2025; 

2) Conselho Fiscal: Apresentação e deliberação para aprovação do parecer sobre o 

acompanhamento da carteira de investimentos do TOLEDOPREV referente a junho de 2025; 

3) Conselho de Administração: Aprovação final do Relatório de Investimentos de junho de 2025; 

4) Apresentação do Relatório do Fluxo de Caixa referente ao mês de junho de 2025; 

5) Conselho Fiscal: Apresentação e deliberação para aprovação do parecer sobre as 

demonstrações contábeis do RPPS, referentes a junho de 2025;  

6) Conselho de Administração: Aprovação final do Relatório do Fluxo de Caixa de junho de 

2025; 

7) Assuntos gerais. 

 

Atenciosamente, 

 

 

JALDIR ANHOLETO 
Presidente do Conselho Fiscal 

 
 
 
 

LEANDRO MARCELO LUDVIG 
Presidente do Conselho de Administração 

LEANDRO MARCELO 

LUDVIG:0614484693

0

Assinado de forma digital por 

LEANDRO MARCELO 

LUDVIG:06144846930 

Dados: 2025.07.15 10:40:03 -03'00'

JALDIR 

ANHOLETO:7024942

3987

Assinado de forma digital por 

JALDIR ANHOLETO:70249423987 

Dados: 2025.07.15 17:14:56 

-03'00'
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#
EFE#GH#IIJKLILM#N#OP#QRSGTUV#VQWTGXQTE#WVY#ZVGYR[\VY#WR#EW]TGTYFQÊ UV#R#_TYZE[#WV#QR̀ T]R#
aQbaQTV#WR#aQRcTWdGZTE#WVY#YRQcTWVQRY#aef[TZVY#]SGTZTaETY#WR#FV[RWV#N#_EaRYKFV[RWVaQRc#
ghi#jklmn#n#ohki#okpi#oh#qri#on#stuvh#on#ohki#qku#n#jklmn#wklwhx#yi#ztpmh{|n#vh{pix#lh#gtokm}{kh#~{�#gwp{�#on#�ukjnk{px#
lh#�p�h#�tlkwk�pu#guwkoni#~hlklx#{ntlk{pq�in#hi#qnq�{hi#ohi#�hlinuvhi#on#goqklkim{p��h#n#�kiwpu#oh#
����~�����x#whljhwpohi#pm{pj�i#oh#���wkh#l�#����������g���#ohi#�{nikonlmni#ohi#�hlinuvhi#on#
goqklkim{p��h#�nplo{h#�p{wnuh#�tojk�#n#�kiwpu#�puok{#glvhunmh�#�{ninlmni#lp#{ntlk�hx#oh#�hlinuvh#on#
goqklkim{p��h#hi#whlinuvnk{hi#mkmtup{ni�#�nplo{h#�p{wnuh#�tojk�#��{nikonlmn�x#�pkwhl#�hi�#�n{{hlpmmh#��nw{nm {kh�x#
�pmkpln#�nloni#¡n{mh#op#�kujpx#¢{kwp#�n�klp#�tlp#�n{nk{p#�pwnoh#n#£hnqkp#on#guqnkop�#�t�unlmn#inq#ok{nkmh#p#
jhmh�#�p{whi#glmhlkh#¡pwwpl#n#¤nop#�hip#¥{ninuun�#~h#�hlinuvh#�kiwpu#hi#whlinuvnk{hi#mkmtup{ni�#�puok{#glvhunmh#
��{nikonlmn�x#�{plwknuk#g�p{nwkop#¦tl{pmv#�pni#��nw{nm {kp�x#�ujki#op#�kujp#n#�p{klri#¡nmmn�p�#�t�unlmn#inq#ok{nkmh#p#
jhmh�#�hikpln#�wv{nkln{#�hztn#n#¥n{mn#�nw�ukp#�kuk�nmmh�#�{ninlmn#mpq��qx#p#~k{nmh{p#�§nwtmkjp#oh#����~�����#
�hinuk#�p�{ki#~puup#�himp#n#p#whlmpoh{p#�hïl�nup#on#�p{kpi#�h{onk{h�#�#�{nikonlmn#oh#�hlinuvh#on#poqklkim{p��h#
�nplo{h#�p{wnuh#�tojk�x#ont#kl�wkh#phi#m{p�puvhi#whq#p#unkmt{p#op#�ptmp#oh#okp�#©ª#E«¬­®­̄°±²³́#µ́#Q­¶±°·¬̧́ #µ­#
T̄¹­®°̧º­̄°́®#»́º#«́ ®̧²³́#­º#¼½̄ ¾́#µ­#LILM¿#Lª#Ź ®̄­¶¾́#_̧®»±¶À#E«¬­®­̄°±²³́#­#µ­¶̧Á­¬±²³́#«±¬±#
±«¬́¹±²³́#µ́#«±¬­»­¬#®́Á¬­#́#±»́º«±̄¾±º­̄°́#µ±#»±¬°­̧¬±#µ­#̧̄ ¹­®°̧º­̄ °́®#µ́#FV[RWVaQRc#¬­Â­¬­̄°­#±#
¼½̄ ¾́#µ­#LILM¿#Ãª#Ź ®̄­¶¾́#µ­#Eµº¸̄®̧°¬±²³́À#E«¬́¹±²³́#Â̧̄±¶#µ́#Q­¶±°·¬̧́ #µ­#T̄¹­®°̧º­̄°́®#µ­#¼½̄ ¾́#µ­#
LILM¿#Äª#E«¬­®­̄°±²³́#µ́#Q­¶±°·¬̧́ #µ́#_¶½Ǻ#µ­#Z±̧Å±#¬­Â­¬­̄°­#±́#ºÆ®#µ­#¼½̄ ¾́#µ­#LILM¿#Mª#Ź ®̄­¶¾́#_̧®»±¶À#
E«¬­®­̄°±²³́#­#µ­¶̧Á­¬±²³́#«±¬±#±«¬́¹±²³́#µ́#«±¬­»­¬#®́Á¬­#±®#µ­º´̄®°¬±²Ç­®#»́ °̄ÈÁ­̧®#µ́#QaaYÉ#
¬­Â­¬­̄°­®#±#¼½̄ ¾́#µ­#LILM¿#Êª#Ź ®̄­¶¾́#µ­#Eµº¸̄®̧°¬±²³́À#E«¬́¹±²³́#Â̧̄±¶#µ́#Q­¶±°·¬̧́ #µ́#_¶½Ǻ#µ­#Z±̧Å±#µ­#
¼½̄ ¾́#µ­#LILM¿#Oª#E®®½̄ °́®#Ë­¬±̧®Ì#g�}i#p#unkmt{p#op#�ptmpx#h#�{nikonlmn#oh#�hlinuvh#goqklkim{p��h#whlwnont#p#
�pupj{p#y#~k{nmh{p#�§nwtmkjp#oh#����~�����x#�hinukx#ztn#ont#klkwkh#y#�ptmp#whq#h#kmnq�#©ª#E«¬­®­̄°±²³́#µ́#
Q­¶±°·¬̧́ #µ­#T̄¹­®°̧º­̄°́®#»́º#«́ ®̧²³́#­º#¼½̄ ¾́#µ­#LILM¿#tmkuk|ploh�in#op#�upmp�h{qp#Ín�#oki�hlk�kuk|pop#ph#
����~�����#�nup#�q�{nip#�~¡x#p#~k{nmh{p#�piiht#p#p�{ninlmp{#h#{nupm}{kh#plpu�mkwh#op#wp{mnk{p#on#kljnimkqnlmhi#
�hik��h#ohi#pmkjhi#n#nlztpo{pqnlmh#�h{#in�qnlmh#piikq#okim{k�t�ohi�#�Îx�ÏÐ#nq#{nlop#�k§px#ÑxÏ�Ð#nq#{nlop#
jp{k jnux#ÏxÑ�Ð#nq#kljnimkqnlmhi#lh#n§mn{kh{#n#�x��Ð#nq#kljnimkqnlmhi#nim{tmt{pohi�#�#jpuh{#mhmpu#op#wp{mnk{p#on#
kljnimkqnlmhi#lnimn#qri#pmkl�kt#�Ò#Ó�Ó��������xÓ��#�n�tloh#h#{nupm}{kh#on#nlztpo{pqnlmhx#hi#kljnimkqnlmhi#nim�h#
nq#whl�h{qkopon#whq#hi#ukqkmni#nimp�nunwkohi#lp#�hu�mkwp#gltpu#on#¤ljnimkqnlmhi�#�pq��q#�hk#p�{ninlmpop#p#
{nlmp�kukopon#�h{#nim{pm��kpx#pu�q#on#tqp#pl ukin#on#ukztkon|#�h{#�n{�hohx#ztn#qhim{ht#ztn#ÏÓxÓ�Ð#ohi#{nwt{ihi#
�hiitnq#ukztkon|#on#pm�#Ñ�#okpi�#�h{#�kqx#�h{pq#p�{ninlmpohi#�{ �kwhi#whq#p#puhwp��h#�h{#g{mk�hx#�im{pm��kp#n#
¥nimh{x#onimpwploh#ztn#��x�ÓÐ#ohi#{nwt{ihi#nim�h#ih�#�nim�h#op#�pk§p#�whlÔqkwp#�non{pux#n#��x��Ð#nim�h#nq#
��mtuhi#�Õ�ukwhi#oh#�niht{h#£pwkhlpu�#�hinukx#{niipumht#ztn#lh#qri#on#stlvhx#p#wp{mnk{p#on#kljnimkqnlmhi#oh#
�hunoh�{nj#p�{ninlmht#{nmh{lh#�hikmkjhx#it�n{kh{#y#qnmp#pmtp{kpu#nimk�tupop#�p{p#h#�n{�hohx#�k§pop#nq#�xÏÑÐ�#�#
oninq�nlvh#whlihukopoh#op#wp{mnk{p#�hk#on#Îx��Ð#lh#qri�#�#in�qnlmh#on#{nlop#�k§px#{nlop#jp{k jnux#kljnimkqnlmhi#
nim{tmt{pohi#n#kljnimkqnlmh#lh#n§mn{kh{#{n�kim{p{pq#{nmh{lhi#�hikmkjhix#whlm{k�tkloh#�p{p#h#{nitumpoh�#�hq#{nup��h#
phi#�tlohi#whq#whmpi#ln�pmkjpix#h�in{jht�in#{nwt�n{p��h#�p{wkpu#lh#jpuh{#opi#whmpi#nq#{nup��h#ph#jpuh{#on#
pztkik��h#�nuh#����~������#gklop#piikqx#�n{qplnwn#h#l�jnu#on#pmnl��h#nq#{nup��h#y#�n{�h{qplwn#oniini#
�tlohix#whq#�himt{p#�{tonlwkpu#ztplmh#y#{npuk|p��h#on#{ni�pmnix#whlikon{ploh#ztn#h#{ni�pmn#kqnokpmh#�hon{kp#
whlihukop{#�n{opi#ih�{n#h#wp�kmpu#kljnimkoh�##�iwup{nwkopi#pi#oÕjkopi#n�ht#ztnimkhlpqnlmhix#�piiht�in#�p{p#h#kmnq#
Lª#Ź ®̄­¶¾́#_̧®»±¶À#E«¬­®­̄°±²³́#­#µ­¶̧Á­¬±²³́#«±¬±#±«¬́¹±²³́#µ́#«±¬­»­¬#®́Á¬­#́#±»́º«±̄¾±º­̄°́#µ±#
»±¬°­̧¬±#µ­#̧̄ ¹­®°̧º­̄°́®#µ́#FV[RWVaQRc#¬­Â­¬­̄°­#±#¼½̄ ¾́#µ­#LILM¿#h#�{nikonlmn#oh#�hlinuvh#�kiwpu#�puok{#
glvhunmhx#�{hiin�tkt#onmpuvploh#h#�p{nwn{#l�#Î������x#nqkmkoh#�nuh#�hlinuvh#�kiwpu#ih�{n#h#pwhq�plvpqnlmh#op#
wp{mnk{p#on#kljnimkqnlmhi#oh#����~�����x#whq#�pin#lh#{nupm}{kh#qnlipu#on#kljnimkqnlmhi#oki�hlk�kuk|poh#�nup#
�q�{nip#�~¡#lh#ikimnqp#Ín�#n#�p{nwn{#oh#�hqkmr#on#¤ljnimkqnlmhi�#¤l�h{qht#ztn#�hk#jn{k�kwpoh#�nuh#�hlinuvh#
�kiwpu#ztn#p#wp{mnk{p#on#kljnimkqnlmhi#in#nlwhlm{p#nlztpo{pop#lhi#ukqkmni#nimp�nunwkohi#�nup#�nihut��h#��ÖÏÑ����Îx#
ztn#�p{p#h#whlm{hun#on#{kiwh#phi#ztpki#hi#kljnimkqnlmhi#nim�h#n§�himhi#n#p#{ni�nwmkjp#pon{rlwkp#y#�hu�mkwp#on#
¤ljnimkqnlmhi#nim #inloh#tmkuk|poh#h#�putn�gm��ki×#��p��#ztn#�#h#�p{̈qnm{h#on#qhlkmh{pqnlmh#on#{kiwh#�{njkimh#lp#
�hu�mkwp#on#¤ljnimkqnlmhi#on#����x#h�in{jht#pklop#ztn#nim #inloh#tmkuk|poh#oki�n{i�h#whqh#w{km�{kh#whq�p{pmkjh#�p{p#
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EF#GHIJFKGLJHKEFM#NGIGNGNEF#JHKOJ#POKGQEF#NP#OJFERSTUEV#WRXL#NJFKPF#LJKENEREQGPF#JFKY#FJHNE#SKGRGZPNP#P#LJKENEREQGP#
[SPHKGKPKGIP#NJ#\EOOJRPTUE#]POP#PHYRGFJ#NEF#GHIJFKGLJHKEFV#̂EO#_GLM#NJFKP\ES#[SJ#EF#GHIJFKGLJHKEF#JFKUE#PNJOJHKJF#̀#
ÊRaKG\P#NJ#bHIJFKGLJHKEF#cdceM#FJHNE#P#LPHG_JFKPTUE#NE#fEHFJRgE#hGF\PR#_PIEOYIJR#̀#ijklminol#NE#pJRPKqOGE#
rJHFPR#NP#fPOKJGOP#NJ#bHIJFKGLJHKEF#NE#LsF#NJ#tSHgE#NJ#cdceV#uL#IEKPTUEM#E#GKJL#_EG#ijklmivl#FJL#EwtJTxJFV#
WKE#\EHKGHSEM#]OEFFJQSGSyFJ#\EL#E#GKJL#z{#|}~����}#��#i���~�������}�#i��}����}#��~��#�}#k�������}#��#
�~�������~�}�#��#��~�}#��#�����#P]qF#P#P]OJFJHKPTUE#NE#pJRPKqOGE#NJ#GHIJFKGLJHKEF#]JRP#�GOJKEOP#u�J\SKGIP#J#NP#
P]OJFJHKPTUE#NE#]POJ\JO#JLGKGNE#]JRE#fEHFJRgE#hGF\PRM#E#̂OJFGNJHKJ#NE#fEHFJRgE#NJ#WNLGHGFKOPTUE#�JPHNOE#rPO\JRE#
�SNIGQM#LPHG_JFKES#FJS#IEKE#_PIEOYIJR#̀#P]OEIPTUE#_GHPR#NE#OJRPKqOGEM#J#FERG\GKES#PEF#NJLPGF#\EHFJRgJGOEF#]POP#
]OE\JNJOJL#̀#IEKPTUEM#E#[SPR#_EG#ijklmivl#FJL#EwtJTxJFV#�JQSGHNE#P#]PSKP#]PFFESyFJ#]POP#E#GKJL#�{#
i�����~����}#�}#k�������}#�}#����}#��#|����#������~��#�}#���#��#��~�}#��#�����#pEFJRG#NJFKP\ES#[SJ#JL#
tSHgE#NJ#cdceM#P#OJ\JGKP#KEKPR#_EG#NJ#p�#ceV c¡Ve¢£M ¤M#JH[SPHKE#P#NJF]JFP#KEKPR#FELES#p�#¢cVccdV¢£dMc¢V#¥E#
_J\gPLJHKE#NJ#¤¢#NJ#LPGE#NJ#cdceM#E#FPRNE#_GHPH\JGOE#NE#¦§�u�§̂ pü #JOP#p�#£¡©Vd¤ V ccM cV#WE#_GHPR#NJ#tSHgEM#
JFFJ#FPRNE#PSLJHKES#]POP#p�#ªdªV£© V¢ª¡M©©M#OJ]OJFJHKPHNE#SLP#IPOGPTUE#]EFGKGIP#NJ#P]OE�GLPNPLJHKJ#¢M¡£«V#¥P#
P]SOPTUE#NE#_RS�E#NJ#\PG�PM#_EG#EwFJOIPNP#SLP#IPOGPTUE#]PKOGLEHGPR#]EFGKGIP#NJ#p�#¢¤V£d¡V¤e£M£cV#hEG#IJOG_G\PNE#
PGHNPM#[SJ#E#_RS�E#NJ#\PG�P#FJ#LPHKJIJ#]EFGKGIEM#PFFJQSOPHNE#P#RG[SGNJZ#HJ\JFFYOGP#]POP#E#\SL]OGLJHKE#NPF#
EwOGQPTxJF#NJ#\SOKE#]OPZEV#WKE#\EHKaHSEM#FJQSGSyFJ#\EL#P#]PSKP#�{#|}~����}#���¬���#i�����~����}#�#����­�����}#
����#���}����}#�}#����¬��#�}­��#��#���}~�����®��#¬}~�̄­���#�}#kjj°±#������~���#�#��~�}#��#�����#E#
ÔJFGNJHKJ#NE#fEHFJRgE#hGF\PR#²PRNGO#WHgERJKEM#]OEFFJQSGS#NJKPRgPHNE#E#̂POJ\JO#H³#¢¡́cdceM#NJLEHFKOPHNE#EF#
FPRNEF#NPF#\EHKPF#wPH\YOGPFM#P#OJ\JGKP#J#NJF]JFP#EOTPLJHKYOGP#NE#LsF#NJ#tSHgEM#NJFKP\ES#[SJ#_EG#IJOG_G\PNE#[SJ#EF#
ÊNJOJF#�JQGFRPKGIE#J#u�J\SKGIE#OJPRGZPOPL#EF#OJ]PFFJF#NPF#\EHKOGwSGTxJF#]OJIGNJH\GYOGPFM#J#P]EOKJ#]POP#E#
J[SP\GEHPLJHKE#NE#NX_G\GK#PKSPOGPR#NJHKOE#NEF#]OPZEF#JFKPwJRJ\GNEF#HP#�JQGFRPTUEV#µSJ#HUE#J�GFKJL#P\EONEF#NJ#
]PO\JRPLJHKEF#_GOLPNEF#\EL#E#uHKJ#hJNJOPKGIEV#µSJ#P]qF#PHYRGFJ#NJKPRgPNP#\EHFKPHKJ#HE#]POJ\JOM#EF#LJLwOEF#NE#
fEHFJRgE#hGF\PR#LPHG_JFKPOPLyFJ#]JRP#ijklminol#NPF#\EHKPFM#\EL#JLwPFPLJHKE#HPF#�JLEHFKOPTxJF#fEHKYwJGF#
NE#hŴ u�́¦§�u�§̂ pü M#]EO#JFKPOJL#NJ#P\EONE#\EL#P#�JG#rSHG\G]PR#H³#¢V¡c¡́cdd£#J#�JG#hJNJOPR#H³#©V¤cd́¢¡£©V#
uL#FJQSGNPM#]PFFESyFJ#]POP#E#GKJL#¶{#|}~����}#��#i���~�������}�#i��}����}#��~��#�}#k�������}#�}#����}#��#
|����#��#��~�}#��#�����##W]qF#P#P]OJFJHKPTUE#NE#OJRPKqOGE#OJ_JOJHKJ#PE#_RS�E#NJ#\PG�P#NE#LsF#NJ#tSHgE#NJ#cdce#J#
P]OJFJHKPTUE#NE#̂POJ\JO#NPF#�JLEHFKOPTxJF#fEHKPwXGF#NE#p̂ �̂#]JRE#fEHFJRgE#hGF\PRM#E#̂OJFGNJHKJ#NE#fEHFJRgE#
NJ#WNLGHGFKOPTUE#�JPHNOE#rPO\JRE#�SNIGQM#P]OJFJHKES#FJS#IEKE#_PIEOYIJR#̀#P]OEIPTUE#_GHPR#NE#OJRPKqOGE#NJ#_RS�E#NJ#
\PG�PM#J#FERG\GKES#PEF#NJLPGF#\EHFJRgJGOEF#]POP#]OE\JNJOJL#̀#IEKPTUEM#E#[SPR#_EG#ijklmivl#FJL#EwtJTxJFV#¥P#
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