
ATA Nº 016/2025 REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 1 

Aos treze dias do mês de junho de 2025, às nove horas, na Sala de Reuniões da 2 

Secretaria da Fazenda localizada no Paço Municipal Alcides Donin, sito à Rua 3 

Raimundo Leonardi, nº 1586, centro, Toledo/PR, reuniram-se os membros do 4 

Comitê de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensões dos Servidores 5 

Públicos Municipais de Toledo (ToledoPrev), nomeados pela Portaria nº 113 de 3 de 6 

fevereiro de 2025, para reunião ordinária. Estiveram presentes os membros: 7 

Leandro Marcelo Ludvig (Presidente do Conselho de Administração), Jaldir Anholeto 8 

(Presidente do Conselho Fiscal) Rosângela de Farias Cordeiro (Contadora), Roseli 9 

Fabris Dalla Costa (Diretora-Executiva do ToledoPrev) e Tatiane Mendes Berto da 10 

Silva (Representante dos Segurados). A pauta da reunião contemplou os seguintes 11 

assuntos: 1) Apresentação dos cenários e da estratégia de investimento sob 12 

gestão da Instituição BB Asset; 2) Apresentação e deliberação sobre a Carteira 13 

de Investimentos com posição em 30 de maio de 2025; 3) Análise do Cenário 14 

Macroeconômico; 4) Avaliação da Evolução do Orçamento e análise dos dados 15 

do fluxo de caixa de maio de 2025; 5) Análise da performance dos 16 

investimentos; 6) Acompanhamento do Relatório de Risco e Correlação; 7) 17 

Deliberação sobre Movimentações de Aplicações e Resgates de Recursos; 8) 18 

Emissão de parecer referente à Carteira de Investimentos do ToledoPrev de 19 

maio de 2025; 9) Deliberação e Aprovação do Credenciamento de Instituições 20 

Financeiras; 10) Deliberação e Aprovação do Credenciamento do Fundo 21 

Banrisul Absoluto (CNPJ 21.743.480/0001-50). A Diretora Executiva do 22 

ToledoPrev, Roseli Fabris Dalla Costa, abriu a reunião e apresentou o primeiro item 23 

da pauta: 1) Apresentação de cenários e estratégia de investimento sob gestão 24 

da Instituição BB Asset; A reunião contou com a participação remota de 25 

representantes da Instituição Financeira Banco do Brasil e BB Asset, por meio da 26 

plataforma Microsoft Teams. Luiz Michelon, representante do Banco do Brasil, 27 

iniciou a apresentação com uma análise detalhada do cenário econômico atual, 28 

contemplando tanto o contexto doméstico quanto o internacional. Ele destacou as 29 

principais variáveis macroeconômicas, como taxas de juros, inflação e tendências de 30 

mercado, que impactam diretamente as decisões de alocação de recursos. A 31 

exposição abordou os desafios e oportunidades no ambiente financeiro global. Na 32 

sequência, Michelon apresentou uma abordagem técnica sobre os fundos de 33 

investimento disponíveis, com foco nos segmentos de renda fixa e renda variável. 34 

No que tange à renda fixa, foram exploradas opções que oferecem estabilidade e 35 

segurança, ideais para preservar o capital do ToledoPrev em cenários de 36 

volatilidade. Já no segmento de renda variável, foram destacados fundos com 37 

potencial de maior retorno, considerando a diversificação e o perfil de risco do 38 

portfólio. A apresentação enfatizou como a combinação estratégica desses fundos 39 

pode agregar valor e otimizar a performance financeira do ToledoPrev, alinhando-se 40 

aos objetivos de longo prazo do RPPS. Encerrada a participação remota dos 41 

convidados a reunião prosseguiu com o segundo item da pauta: 2) Apresentação 42 

da carteira de investimentos com posição em 30 de maio de 2025; foi 43 

apresentado o relatório da posição de ativos e enquadramento, elaborado pela 44 

Empresa LDB Consultoria, que detalhou a alocação por segmento: 82,74% em 45 

renda fixa, 3,66% em renda variável, 6,38% em investimentos no exterior e 7,22% 46 

em investimentos estruturados. O valor total da carteira de investimentos neste mês 47 

atingiu R$ 692.409.239,75. Segundo o relatório de enquadramento, os investimentos 48 

estão em conformidade com os limites estabelecidos na Política Anual de 49 

Investimentos. Também foi apresentada a rentabilidade por estratégia, além de uma 50 

análise de liquidez por período, que mostrou que 68,94% dos recursos possuem 51 



liquidez de até 30 dias. Por fim, foram apresentados gráficos com a alocação por 52 

Artigo, Estratégia e Gestor, destacando que 55,10% dos recursos estão sob gestão 53 

da Caixa Econômica Federal, e 25,62% estão em Títulos Públicos do Tesouro 54 

Nacional. 3) Análise do cenário macroeconômico; segundo o relatório da LDB 55 

Consultoria, o cenário internacional foi marcado por uma melhora relevante no 56 

sentimento de risco global, impulsionada pela trégua tarifária entre Estados Unidos e 57 

China. Dessa forma, as bolsas globais encerraram o período em alta, beneficiadas 58 

pela redução das tensões comerciais. No entanto, dada a ausência de acordos 59 

definitivos, a economia global prevalece em um ambiente de elevada incerteza. Nos 60 

EUA, o debate fiscal ganhou força com a piora nas contas públicas, que resultou na 61 

revisão negativa do rating. Propostas de corte de impostos e tensões geopolíticas, 62 

somadas à guerra comercial, elevaram as taxas de longo prazo e aumentaram a 63 

percepção de risco soberano. Nesse cenário, o presidente do Fed destacou a 64 

cautela como principal orientação da política monetária. Onde, a taxa de juros será 65 

mantida até que haja maior clareza sobre os efeitos das tarifas e da incerteza fiscal. 66 

Embora a economia continue crescendo, é apontado repasses de custos aos 67 

consumidores e maior cautela nas contratações. Com riscos à inflação e dúvidas 68 

sobre o mercado de trabalho, o Fed adotou postura de espera, evitando decisões 69 

precipitadas em um cenário instável. Na China, a política econômica tem respondido 70 

de forma pragmática com estímulos internos e foco em inovação. A trégua tarifária 71 

com os EUA trouxe alívio temporário e as exportações seguem fortes, sustentando 72 

uma projeção de crescimento do PIB. No entanto, riscos internos como deflação, 73 

desemprego e fragilidade no setor imobiliário ainda preocupam. Assim, no mês de 74 

maio de 2025, os principais índices de ações globais encerraram o mês em território 75 

positivos, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +6,15% e 76 

+5,51%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance 77 

dos índices estrangeiros. Observando no acumulado dos últimos 12 meses, esses 78 

índices apresentam retornos positivos de +12,02% e +11,96%, respectivamente.79 

Considerando esses mesmos índices, mas, agora contando com variação cambial, o 80 

MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos positivos de 81 

+7,05% e 6,41%, devido à valorização do Dólar frente ao Real, no mês. Assim, 82 

acumulam retornos de +22,00% e +21,94% nos últimos 12 meses. No mercado 83 

nacional, a curva de juros apresentou alta, especialmente nos vencimentos mais 84 

curtos e intermediários, refletindo as incertezas no campo fiscal, acentuadas pelo 85 

anúncio do aumento das alíquotas do IOF. Por outro lado, a bolsa local foi 86 

beneficiada pela expectativa de encerramento do ciclo de alta da taxa de juros. Na 87 

parte fiscal, a primeira revisão orçamentária do governo central surpreendeu 88 

positivamente o mercado. Houve o anúncio de um contingenciamento de despesas 89 

públicas da ordem de R$ 31,3 bilhões, acima das expectativas. Junto a esse 90 

anúncio, foi divulgado o aumento das alíquotas do IOF sobre diversas operações. 91 

No entanto, considerando os impactos adversos e a reação negativa de segmentos 92 

empresariais a respeito do aumento de alíquota, é provável que grande parte dessas 93 

medidas sejam revertidas. Pelo lado da atividade econômica, o PIB do primeiro 94 

trimestre confirmou o vigor da demanda interna, impulsionada pelo mercado de 95 

trabalho aquecido e por estímulos, como as novas regras para o crédito consignado 96 

no setor privado e a futura ampliação da isenção do imposto de renda. Já o IPCA 97 

mais recente veio abaixo das expectativas do mercado, sinalizando certa moderação 98 

nas pressões inflacionárias. Em linha com as expectativas do mercado, o Copom 99 

elevou a taxa Selic em 0,50 ponto percentual, alcançando 14,75% ao ano. Embora 100 

tenha sinalizado a possibilidade de encerrar o ciclo de alta, o cenário de inflação 101 

acima do teto da meta, expectativas desancoradas e atividade econômica ainda 102 



resiliente justifica a manutenção de uma postura monetária mais restritiva. Aqui, 103 

somente a título de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para 104 

o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 06.06.2025, a 105 

taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno 106 

estimada em 7,21% a.a., continuando acima da taxa máxima pré-fixada de 5,47% 107 

limitada pela SPREV para o ano de 2025. O Ibovespa encerrou o mês com 108 

desempenho positivo, registrando valorização de +1,45%. No acumulado do ano, 109 

apresenta alta de +13,92% e, nos últimos 12 meses, avanço de +12,23%. Mediante 110 

a todo esse cenário exposto acima a estratégia de compra direta de NTN-Bs, 111 

respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” 112 

ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para 113 

carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redução 114 

da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao benefício da 115 

“marcação na curva” do preço desse ativo. Em análise ao Boletim Focus divulgado 116 

no dia 6 de junho de 2025, como destaques para o final de 2025, o relatório 117 

apresentou expectativas estáveis para a taxa Selic e Câmbio, elevadas para o PIB e 118 

reduzidas para a Inflação. 119 

120 
Quanto a inflação para o final de 2025 a expectativa diminuiu para 5,44%. Já para o 121 

final de 2026, a expectativa manteve-se em 4,50%. Em relação a SELIC, para o final 122 

de 2025 as expectativas, em relação à taxa Selic, mantiveram-se em 14,75%. Para o 123 

final de 2026, também, houve estabilidade das expectativas em 12,50%.A 124 

expectativa para o final de 2025, em relação ao PIB, aumento para 2,18%. Na 125 

mesma linha, para o final de 2026, houve a elevação das expectativas para 1,81%.O 126 

Câmbio (Dólar/Real) para final de 2025 houve estabilidade das expectativas em R$ 127 

5,80. Já, para o final de 2026, em relação ao último relatório, a expectativa diminuiu 128 

para R$ 5,89.4) Avaliação da Evolução do Orçamento e análise dos dados do 129 

fluxo de caixa de maio de 2025; foi realizada a análise da evolução do orçamento e 130 

do fluxo de caixa referente ao período de janeiro a maio de 2025, destacando os 131 

seguintes pontos: a) Receitas: Receita Total Arrecadada: R$ 101.860.032,31, 132 

correspondendo a 47,50% do total previsto (R$ 214.426.041,06). Receitas 133 

Patrimoniais: Representaram a maior parcela, com R$ 39.419.399,84 134 

correspondendo a 62,57% do previsto (R$ 63.000.000,00). Aportes para 135 

Amortização de Déficit Atuarial: Totalizaram R$ 29.070.783,80, representando 136 

50,65% do previsto (R$ 57.388.629,15). b) Despesas: Despesa Total Realizada: R$ 137 

46.520.678,15, o que representa 21,69% do total autorizado (R$ 214.526.041,06). 138 

Aposentadorias e Pensões: Somaram R$ 45.668.716,87, sendo o principal 139 

componente das despesas realizadas. c) Fluxo de Caixa maio de 2025: Ingressos 140 

Totais: R$ 29.395.254,35, com destaque para receitas patrimonial R$ 141 

12.266.141,36. Desembolsos Totais: R$ 12.198.375,35, com destaque para 142 



despesas com pessoal de R$ 9.498.797,09. Fluxo de Caixa Líquido: Saldo Positivo 143 

de R$ 17.196.879,00 no mês. Saldo Final em Caixa: R$ 694.038.822,82, superior ao 144 

saldo inicial de R$ 676.841.943,82. O fluxo de caixa manteve-se positivo, 145 

assegurando a liquidez necessária para o cumprimento das obrigações de curto 146 

prazo. 5) Análise da Performance dos investimentos; no mês de maio, a carteira 147 

de investimentos do ToledoPrev apresentou retorno positivo, superior a meta atuarial 148 

estipulada para o período, fixada em 0,77%. O desempenho consolidado da carteira 149 

foi de 1,80% no mês. O seguimento de renda fixa, renda variável, investimentos 150 

estruturados e investimento no exterior registraram retornos positivos, contribuindo 151 

para o resultado. O Ibovespa encerrou o mês com desempenho positivo, registrando 152 

valorização de +1,45%. No acumulado do ano, apresenta alta de +13,92% e, nos 153 

últimos 12 meses, avanço de +12,23%. Em conformidade com deliberações 154 

anteriores, foi apresentado ao Comitê de Investimentos um relatório atualizado sobre 155 

os fundos com cotas desvalorizadas. Observou-se recuperação parcial no valor das 156 

cotas em relação ao valor de aquisição pelo ToledoPrev. Ainda assim, permanece o 157 

nível de atenção em relação à performance desses fundos, com postura prudencial 158 

quanto à realização de resgates, considerando que o resgate imediato poderia 159 

consolidar perdas sobre o capital investido. Dessa forma, deliberou-se pela 160 

manutenção dos investimentos sob acompanhamento contínuo, com avaliações 161 

técnicas periódicas, à medida que o cenário evolui. Ressalta-se que a possibilidade 162 

de resgates futuros não está descartada, especialmente em casos de 163 

desvalorização persistente, caso se verifique a inexistência de perspectivas 164 

concretas de recuperação. 6) Acompanhamento do Relatório de Risco e 165 

Correlação; O relatório de maio de 2025 revelou um aumento no risco agregado da 166 

carteira de investimentos do ToledoPrev, alcançando 1,18%, o que representa uma 167 

elevação de 0,04 pontos percentuais em relação a abril de 2025, quando o índice 168 

registrado foi de 1,14%. Apesar do incremento, o nível de risco permanece conforme 169 

os limites definidos pela Política de Investimentos em vigor. Para uma análise mais 170 

robusta, foram empregados gráficos de dispersão, segmentados por estratégia e por 171 

artigo da resolução do CMN nº 4.963/2021, complementados pela metodologia de 172 

correlação entre os ativos da carteira. Essa abordagem possibilitou uma avaliação 173 

detalhada da conformidade das estratégias implementadas, confirmando sua 174 

aderência aos parâmetros de diversificação e gestão de riscos estabelecidos na 175 

Política de Investimentos.7) Deliberação sobre Movimentações de Aplicações e 176 

Resgates de Recursos; o Comitê de Investimentos analisou e convalidou as 177 

movimentações realizadas no Fundo Caixa FI Brasil Títulos Públicos RF LP. Roseli 178 

destacou que, conforme previamente discutido com os membros do Comitê, a 179 

decisão teve como objetivo otimizar as alocações, aproveitando oportunidades de 180 

investimento alinhadas à meta atuarial, sem incremento do nível de risco da carteira. 181 

Dessa forma, os recursos provenientes da compensação previdenciária, dos 182 

depósitos de levantamento judicial e das contribuições dos servidores e da parte 183 

patronal foram aplicados em fundo de baixo risco, adequado para alocações de 184 

curto prazo. Após a análise técnica, foram APROVADAS as seguintes 185 

movimentações no FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 186 

05.164.356/0001-84: a) Aplicação na conta 492-4 no valor R$ 1.508,48, referente a 187 

contribuição de servidora licenciada. b) Aplicação na conta 492-4 no valor R$ 188 

114.158,51, referente a depósitos de levantamento judicial. c) Aplicação na conta 189 

492-4 no valor de R$ 7.056.964,96, referente ao repasse das contribuições dos 190 

servidores e da parte patronal, competência maio de 2025. d) Aplicação na conta 191 

494-0 no valor de R$ 1.043.025,83, oriunda da compensação previdenciária. Roseli 192 

informou que no próximo dia 16 de junho ocorrerá o encerramento da operação 193 



estruturado do Fundo Rio Bravo Estratégico IPCA, com previsão do crédito para o 194 

dia 23 de junho. Foi apresentado a proposta de aplicação no Fundo CAIXA FI Brasil 195 

Referenciado DI LP (CNPJ nº 03.737.206/0001-97), como medida transitória de 196 

alocação até que se defina uma nova estratégia de investimentos. A proposta foi 197 

APROVADA sem objeções, pelos membros do Comitê. 8) Emissão de parecer 198 

referente à Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV de maio de 2025; após 199 

análise do Relatório Mensal de Investimentos referente ao mês de maio de 2025, 200 

elaborado pela LDB Consultoria, os membros do Comitê de Investimentos emitiram 201 

o Parecer nº 014/2025 no qual manifestam-se pela APROVAÇÃO quanto à 202 

conformidade e desempenho da carteira de investimentos no período. O referido 203 

parecer, acompanhado do relatório, será, portanto, encaminhado ao Conselho Fiscal 204 

para apreciação e deliberação. 9) Deliberação e Aprovação do Credenciamento 205 

de Instituições Financeiras; em conformidade com a Ata nº 004/2025 da Comissão 206 

de Credenciamento e com base na análise preliminar da documentação 207 

apresentada, foi submetido à apreciação do Comitê de Investimentos o pedido de 208 

credenciamento das seguintes instituições, nos termos do Edital de Credenciamento 209 

nº 001/2022 do TOLEDOPREV: Banco do Estado do Rio Grande do Sul S/A (CNPJ 210 

92.702.067/0001-96), na categoria Distribuidor; Banrisul S/A Corretora de Valores 211 

Mobiliários e Câmbio (CNPJ 93.026.847/0001-26), nas categorias Administradora e 212 

Gestora; Premier Sul Agente Autônomo de Investimento Ltda (CNPJ 213 

12.540.334/0001-37), na categoria Agente Autônomo de Investimentos. A análise 214 

técnica concluiu pelo atendimento integral aos critérios e exigências estabelecidos 215 

no referido edital, incluindo: Regularidade documental; Habilitação junto aos órgãos 216 

reguladores competentes, como a Comissão de Valores Mobiliários (CVM) e a 217 

ANBIMA; Comprovação da experiência e da capacidade técnica e operacional para 218 

o exercício das atividades objeto do credenciamento. Diante do cumprimento pleno 219 

dos requisitos exigidos, o Comitê de Investimentos deliberou, por unanimidade, pela 220 

aprovação do credenciamento das instituições mencionadas, conforme registrado 221 

nos respectivos Termos de Análise de Credenciamentos, habilitando-as a atuar 222 

formalmente junto ao ToledoPrev. Ato contínuo passou-se para pauta, 10) 223 

Deliberação e Aprovação do Credenciamento do Fundo Banrisul Absoluto 224 

(CNPJ 21.743.480/0001-50). Conforme discutido na reunião ordinária do mês de 225 

abril de 2025, os representantes da Banrisul apresentaram a estratégia de alocação 226 

em ETFs (Exchange Traded Funds) como alternativa eficiente para composição da 227 

carteira de investimentos do RPPS. Durante as discussões, identificou-se a 228 

necessidade de incluir um fundo de renda fixa para complementar a estratégia 229 

baseada em alocação tática e dinâmica, com entradas e saídas parciais de capital, 230 

como forma de controle do risco de exposição. O Fundo Banrisul Absoluto apresenta 231 

benchmark compatível com a meta atuarial do ToledoPrev, além de volatilidade 232 

semelhante a fundos da mesma classe já credenciados pelo ToledoPrev. O fundo 233 

também possui patrimônio suficiente para suportar aplicações e permitir a 234 

diversificação da carteira de investimentos respeitando os limites estabelecidos pela 235 

Resolução do CMN 4.963/2021. Após análise os membros do Comitê de 236 

Investimentos APROVARAM sem objeções a proposta de credenciamento do 237 

referido Fundo. Não havendo mais itens a serem apresentados ou aprovados, a 238 

reunião foi encerrada, lavrando-se a presente ata, que segue devidamente assinada 239 

pelos presentes. 240 
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Ŝ_�F����̂F�ajpk��iY��̀b�������hi_��
M����h�j�k�8�g����j�al��am��̂g_
�̂_���k����T�̀���j������ad�h��k�a��h�̂g_



FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSÕES FAPES-TOLEDO - PR

COMPARATIVO DA RECEITA PREVISTA COM A ARRECADADA JANEIRO A MAIO DE 2025

Anexo 10

Página: 1

PREVISÃO ARRECADAÇÃO PARA MAIS PARA MENOSESPECIFICAÇÃOCÓDIGO

12 CONTRIBUIÇÕES 36.519.432,36 11.518.105,88 0,00 25.001.326,48

13 RECEITA PATRIMONIAL 63.000.000,00 39.419.399,84 0,00 23.580.600,16

19 OUTRAS RECEITAS CORRENTES 5.400.000,00 5.640.983,16 240.983,16 0,00

72 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL 52.117.979,55 16.210.759,63 0,00 35.907.219,92

79 APORTES PERIÓDICOS PARA AMORTIZAÇÃO DE DÉFICIT ATUARIAL DO 57.388.629,15 29.070.783,80 0,00 28.317.845,35

TOTAL 214.426.041,06 101.860.032,31 240.983,16 112.806.991,91



FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSÕES FAPES-TOLEDO - PR

COMPARATIVO DA RECEITA PREVISTA COM A ARRECADADA JANEIRO A MAIO DE 2025

Anexo 10

Página: 2

PREVISÃO ARRECADAÇÃO PARA MAIS PARA MENOSESPECIFICAÇÃOCÓDIGO

1.2.1.5.01.1.1.01.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - PREFEITURA 34.143.519,70 10.656.524,41 0,00 23.486.995,29

1.2.1.5.01.1.1.02.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - CÂMARA 595.000,00 150.047,00 0,00 444.953,00

1.2.1.5.01.1.1.03.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - LICENCIADO 3.300,00 603,39 0,00 2.696,61

1.2.1.5.01.1.1.04.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - CARGA HORÁRIA 3.300,00 0,00 0,00 3.300,00

1.2.1.5.01.1.1.05.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - FUNTEC 66,67 0,00 0,00 66,67

1.2.1.5.01.2.1.00.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DO SERVIDOR CIVIL - INATIVO - PRINCIPAL 1.759.108,54 704.349,54 0,00 1.054.759,00

1.2.1.5.01.3.1.00.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DO SERVIDOR CIVIL - PENSIONISTAS - PRINCIPAL 15.137,45 6.581,54 0,00 8.555,91

1.3.2.1.04.0.1.01.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA FIXA - FONTE 30.000.000,00 22.706.054,92 0,00 7.293.945,08

1.3.2.1.04.0.1.02.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA FIXA - FONTE 16.000.000,00 6.878.731,92 0,00 9.121.268,08

1.3.2.1.04.0.1.03.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA VARIÁVEL - 5.000.000,00 4.470.686,55 0,00 529.313,45

1.3.2.1.04.0.1.04.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS -RENDA VARIÁVEL - 2.000.000,00 1.575.934,98 0,00 424.065,02

1.3.2.1.04.0.1.05.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS -INVESTIMENTOS - 10.000.000,00 2.855.133,92 0,00 7.144.866,08

1.3.2.1.04.0.1.06.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - INVESTIMENTOS - 0,00 932.857,55 932.857,55 0,00

1.9.2.2.03.0.1.00.00.00.00.00 RESTITUIÇÃO DE BENEFÍCIOS PREVIDENCIÁRIOS - PRINCIPAL 100.000,00 0,00 0,00 100.000,00

1.9.2.2.06.1.1.00.00.00.00.00 RESTITUIÇÃO DE DESPESAS DE EXERCÍCIOS ANTERIORES - 0,00 12.289,25 12.289,25 0,00

1.9.9.9.03.0.1.01.00.00.00.00 COMP. FINAN. ENTRE RG E RPPS- PARCELAMENTOS 5.000.000,00 4.949.667,48 0,00 50.332,52

1.9.9.9.03.0.1.02.00.00.00.00 COMP. FINAN. ENTRE RPPS E RPPS- PARCELAMENTOS - ESTADO 0,00 24.752,07 24.752,07 0,00

1.9.9.9.03.0.1.03.00.00.00.00 COMP. FINAN. ENTRE RPPS E RPPS- PARCELAMENTOS - MUNICÍPIO 0,00 22.652,58 22.652,58 0,00

1.9.9.9.99.3.1.01.00.00.00.00 CONTRATO DE PRESTAÇÃO DE SERVIÇOS FINANCEIROS 200.000,00 158.853,68 0,00 41.146,32

1.9.9.9.99.3.1.02.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÕES SOBRE AÇÕES DE SENTENÇAS JUDICIAIS 100.000,00 472.768,10 372.768,10 0,00

7.2.1.5.01.1.1.01.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL PARA RPPS - PREFEITURA 51.215.379,55 15.984.784,11 0,00 35.230.595,44

7.2.1.5.01.1.1.02.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL PARA RPPS - CÂMARA 892.500,00 225.070,43 0,00 667.429,57

7.2.1.5.01.1.1.03.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL PARA RPPS - LICENCIADO 5.000,00 905,09 0,00 4.094,91

7.2.1.5.01.1.1.04.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL PARA RPPS - CARGA HORÁRIA REDUZIDA 5.000,00 0,00 0,00 5.000,00

7.2.1.5.01.1.1.05.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL PARA RPPS - FUNTEC 100,00 0,00 0,00 100,00

7.9.9.9.01.0.1.01.00.00.00.00 APORTES PARA COBERTURA DE DÉFICIT ATUARIAL - PREFEITURA 56.408.629,15 28.748.326,35 0,00 27.660.302,80

7.9.9.9.01.0.1.02.00.00.00.00 APORTES PARA COBERTURA DE DÉFICIT ATUARIAL - CÂMARA 980.000,00 322.457,45 0,00 657.542,55

TOTAL 214.426.041,06 101.860.032,31 240.983,16 112.806.991,91

Conjunto de informações em tempo real, atualizados até 11/06/2025 16:34



Unidade gestora: Fundo de Aposentadoria e Pensões FAPES-

COMPARATIVO DA DESPESA AUTORIZADA COM A REALIZADA - ANEXO 11 Exercício 2025

Página: 1
CÓDIGO TÍTULOS ORÇADO E

SUPLEMENTADO
CRÉDITOS ESPECIAIS
E EXTRAORDINÁRIOS

VALOR EMPENHADOTOTAL AUTORIZADO SALDO DA
DOTAÇÃO

Período: De Janeiro Até Maio

01. COORDENAÇÃO DE PREVIDÊNCIA - TOLEDOPREV 214.526.041,06 0,00 214.526.041,06 46.520.678,15 168.005.362,91

01.001 ÓRGÃO EXECUTIVO DA COORDENAÇÃO DE PREVIDÊNCIA - TOLEDOPREV 80.102.000,00 0,00 80.102.000,00 41.303,75 80.060.696,25

09.272.0056.2-001 ATIVIDADES ADMINISTRATIVAS DA COORDENAÇÃO DE PREVIDÊNCIA - 100.000,00 0,00 100.000,00 41.303,75 58.696,25

00010 00001 3.3.90.35.00.00 SERVIÇOS DE CONSULTORIA 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00

00020 00001 3.3.90.36.00.00 OUTROS SERVIÇOS DE TERCEIROS - PESSOA FÍSICA 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00

00030 00001 3.3.90.39.00.00 OUTROS SERVIÇOS DE TERCEIROS - PESSOA JURÍDICA 88.000,00 0,00 88.000,00 41.104,00 46.896,00

00000 3.3.90.39.48.00 SERVIÇOS DE SELEÇÃO E TREINAMENTO 16.434,00

00000 3.3.90.39.05.00 SERVIÇOS TÉCNICOS PROFISSIONAIS 17.495,00

00000 3.3.90.39.99.60 ANUIDADES DE ASSOCIAÇÕES, FEDERAÇÕES E 7.175,00

00040 00001 3.3.90.40.00.00 SERVIÇOS DE TECNOLOGIA DA INFORMAÇÃO E 5.000,00 0,00 5.000,00 199,75 4.800,25

00000 3.3.90.40.57.00 SERVIÇOS DE PROCESSAMENTO DE DADOS 199,75

00050 00001 4.4.90.52.00.00 EQUIPAMENTOS E MATERIAL PERMANENTE 5.000,00 0,00 5.000,00 0,00 5.000,00

99.997.0057.9-002 RESERVA DE CONTINGÊNCIA - TOLEDOPREV 80.002.000,00 0,00 80.002.000,00 0,00 80.002.000,00

00060 00040 9.9.99.99.00.00 RESERVA DE CONTINGÊNCIA 80.000.000,00 0,00 80.000.000,00 0,00 80.000.000,00

00070 00551 9.9.99.99.00.00 RESERVA DE CONTINGÊNCIA 2.000,00 0,00 2.000,00 0,00 2.000,00

01.002 COORDENAÇÃO DE PREVIDÊNCIA - TOLEDOPREV 134.424.041,06 0,00 134.424.041,06 46.479.374,40 87.944.666,66

09.272.0056.2-003 EXECUÇÃO DE AÇÕES PREVIDENCIÁRIAS ATRAVÉS DA COORDENAÇÃO DE 4.120.000,00 0,00 4.120.000,00 660.968,43 3.459.031,57

00080 00040 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 4.000.000,00 0,00 4.000.000,00 660.968,43 3.339.031,57

00000 3.1.90.01.01.02 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL - Poder Legislativo 660.968,43

00090 00040 3.1.90.03.00.00 PENSÕES DO RPPS E DO MILITAR 100.000,00 0,00 100.000,00 0,00 100.000,00

00100 00551 3.3.90.86.00.00 COMPENSAÇÕES A REGIMES DE PREVIDÊNCIA 20.000,00 0,00 20.000,00 0,00 20.000,00

09.272.0056.2-004 EXECUÇÃO DE AÇÕES PREVIDENCIÁRIAS ATRAVÉS DA COORDENAÇÃO DE 130.304.041,06 0,00 130.304.041,06 45.818.405,97 84.485.635,09

00110 00040 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 96.826.041,06 0,00 96.826.041,06 42.823.228,31 54.002.812,75

00000 3.1.90.01.01.01 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL - Poder Executivo 42.814.260,45

00000 3.1.90.01.06.01 13º SALÁRIO - PESSOAL CIVIL - APOSENTADOS - Poder 8.967,86

00120 00551 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 22.478.000,00 0,00 22.478.000,00 0,00 22.478.000,00

00130 00040 3.1.90.03.00.00 PENSÕES DO RPPS E DO MILITAR 10.000.000,00 0,00 10.000.000,00 2.845.488,56 7.154.511,44

00000 3.1.90.03.01.01 PENSÕES - CIVIS - Poder Executivo 2.844.942,36

00000 3.1.90.03.03.01 13º SALÁRIO - PENSÕES CIVIS - Poder Executivo 546,20

00140 00551 3.3.90.86.00.00 COMPENSAÇÕES A REGIMES DE PREVIDÊNCIA 500.000,00 0,00 500.000,00 149.689,10 350.310,90

00000 3.3.90.86.01.00 COMPENSAÇÕES A REGIMES DE PREVIDÊNCIA - RGPS 127.502,05

00000 3.3.90.86.02.00 COMPENSAÇÕES A REGIMES DE PREVIDÊNCIA - RPPS 22.187,05

00150 00040 3.3.90.91.00.00 SENTENÇAS JUDICIAIS 300.000,00 0,00 300.000,00 0,00 300.000,00

00160 00040 3.3.90.93.00.00 INDENIZAÇÕES E RESTITUIÇÕES 200.000,00 0,00 200.000,00 0,00 200.000,00

TOTAL GERAL DA DESPESA 214.526.041,06 0,00 214.526.041,06 46.520.678,15 168.005.362,91

Conjunto de informações em tempo real, atualizados até 11/06/2025 16:36
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DESCRIÇÃO
Exercício 

Atual
Exercício 
Anterior

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DAS OPERAÇÕES

INGRESSOS 29.395.254,35 240.495.419,13

RECEITAS DERIVADAS 7.217.961,57 83.019.157,23

Receita Tributária 0,00 0,00

Receita de Contribuições 7.217.961,57 83.019.157,23

Outras Receitas Derivadas 0,00 0,00

RECEITAS ORIGINÁRIAS 19.497.547,75 127.283.417,11

Receita Patrimonial 12.266.141,36 62.886.893,27

Receita Agropecuária 0,00 0,00

Receita Industrial 0,00 0,00

Receita de Serviços 0,00 0,00

Outras Receitas Originárias 7.231.406,39 64.396.523,84

Remuneração das Disponibilidades 0,00 0,00

TRANSFERÊNCIAS 2.679.745,03 30.192.844,79

Intergovernamentais 0,00 0,00

da União 0,00 0,00

de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00

de Municípios 0,00 0,00

Intragovernamentais 0,00 0,00

Transferências Financeiras Recebidas 15.388,00 67.912,70

Recebimentos Extraorçamentários 2.664.357,03 30.124.932,09

DESEMBOLSOS 12.198.375,35 146.618.883,58

PESSOAL E OUTRAS DESPESAS CORRENTES POR FUNÇÃO 9.498.797,09 112.491.201,57

PREVIDÊNCIA SOCIAL 9.498.797,09 112.491.201,57

JUROS E ENCARGOS DA DÍVIDA 0,00 0,00

Juros e Correção Monetária da Dívida Interna 0,00 0,00

Juros e Correção Monetária da Dívida Externa 0,00 0,00

Outros Encargos da Dívida 0,00 0,00

TRANSFERÊNCIAS 2.699.578,26 34.127.682,01

Intergovernamentais 0,00 0,00

da União 0,00 0,00

de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00

de Municípios 0,00 0,00

Intragovernamentais 35.828,78 371.805,39

Transferências Financeiras Concedidas 0,00 0,00

Pagamentos Extraorçamentários 2.663.749,48 30.083.492,20

Outros Desembolsos 0,00 3.672.384,42

Perdas de Investimentos/Redução Valor Recuperável 0,00 3.672.384,42

FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DAS OPERAÇÕES 17.196.879,00 93.876.535,55

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

INGRESSOS 0,00 0,00

ALIENAÇÃO DE BENS 0,00 0,00

AMORTIZAÇÃO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS 0,00 0,00

DESEMBOLSOS 0,00 0,00

AQUISIÇÃO DE ATIVO NÃO CIRCULANTE 0,00 0,00

CONCESSÃO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS 0,00 0,00

FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 0,00 0,00

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

INGRESSOS 0,00 0,00

OPERAÇÕES DE CRÉDITO 0,00 0,00

DESEMBOLSOS 0,00 0,00

AMORTIZAÇÃO/REFINANCIAMENTO DA DÍVIDA 0,00 0,00

FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 0,00 0,00

APURAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA DO PERÍODO

GERAÇÃO LÍQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 17.196.879,00 93.876.535,55

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA INICIAL EM 30/04/2025 676.841.943,82 552.373.295,03

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA FINAL EM 31/05/2025 694.038.822,82 646.249.830,58
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Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 8.188.460,07 Value-At-Risk: 1,18%

Volatilidade(1) VaR(2) Limite(5) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7º 0,49 0,19 5,00 0,07 -0,23 1,02 572.896.221,03 82,74

Artigo 8º 14,75 9,02 20,00 0,22 0,10 2,65 25.365.612,46 3,66

Artigo 9º 18,69 8,41 20,00 0,41 0,37 8,06 44.178.103,11 6,38

Artigo 10º 12,41 7,42 20,00 0,49 0,34 5,30 49.969.303,15 7,22

TOLEDO 2,15 1,18 1,18 0,31 1,80 692.409.239,75 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,19%

Artigo 7º I, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,08 0,21 -0,00 0,22 -2,41 0,95 21.088.688,67 3,05

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,08 0,21 -0,00 0,22 -2,37 0,95 21.034.197,63 3,04

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,08 0,21 -0,00 0,22 -2,67 0,93 10.470.102,54 1,51

NTN-B 150830 (7,500000%) 0,08 0,21 -0,00 0,22 -1,64 1,01 2.229.391,84 0,32

NTN-B 150830 (7,680000%) 0,12 0,21 -0,00 0,22 -0,99 1,02 20.332.379,58 2,94

NTN-B 150830 (7,720000%) 0,08 0,21 -0,00 0,22 -1,42 1,03 17.040.803,57 2,46

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,08 0,21 -0,00 0,22 -1,37 1,03 26.951.073,73 3,89

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,08 0,21 -0,00 0,22 -3,01 0,90 16.959.585,79 2,45

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,08 0,21 -0,00 0,22 -2,86 0,91 21.042.166,90 3,04

NTN-B 150840 (7,560000%) 0,08 0,21 -0,00 0,22 -1,58 1,01 20.230.982,92 2,92

Sub-total 0,08 0,21 -0,00 -2,12 0,97 177.379.373,17 25,62

Artigo 7º I, Alínea b

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,25 0,18 0,00 0,18 0,05 1,15 29.601.853,80 4,28

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RF 
- RESP LIMITADA

1,34 0,63 0,00 0,67 -0,25 0,81 20.697.380,44 2,99

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF 
LP- RESP LIMITADA

1,81 0,98 0,00 0,20 -0,39 0,43 6.459.414,02 0,93
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - 
RESP LIMITADA

1,74 0,88 0,01 0,01 -0,30 0,61 42.163.738,95 6,09

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

0,07 0,04 0,00 0,03 -0,14 1,13 73.495.539,43 10,61

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,21 0,22 -0,00 0,02 -0,35 1,06 22.773.332,96 3,29

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 1,47 0,89 0,01 0,89 -0,17 0,89 49.326.348,37 7,12

Sub-total 0,73 0,31 0,01 -0,27 0,94 244.517.607,97 35,31

Artigo 7º III, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 
PRAZO - RESP LIMITADA

0,02 0,02 -0,00 0,02 0,49 1,15 95.782.493,03 13,83

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 0,05 0,02 -0,00 0,02 0,03 1,14 42.633.845,50 6,16

RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FI RF 6,54 4,43 0,06 4,45 0,12 1,90 12.582.901,36 1,82

Sub-total 0,58 0,37 0,06 0,13 1,21 150.999.239,89 21,81

Renda Variável Value-At-Risk: 9,02%

Artigo 8º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 23,03 12,86 0,01 7,51 0,25 6,85 1.328.913,73 0,19

FIA CAIXA CONSUMO 18,24 11,35 0,01 0,11 0,06 2,15 853.402,67 0,12

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 17,12 11,06 0,01 1,42 0,24 5,27 1.410.961,41 0,20

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 12,19 6,41 0,03 3,74 0,06 1,86 5.614.480,21 0,81

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 14,64 9,93 0,08 2,95 0,13 3,10 8.298.899,87 1,20

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 
LIMITADA

17,47 9,75 0,05 3,60 -0,02 0,71 5.510.933,62 0,80

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 15,00 9,38 0,02 2,19 0,19 3,96 2.348.020,95 0,34

Sub-total 14,75 9,02 0,22 0,10 2,65 25.365.612,46 3,66

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 8,41%
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Artigo 9º II

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI

18,85 11,03 0,03 13,32 0,39 8,56 11.827.428,58 1,71

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 20,97 13,11 0,04 14,70 0,41 9,66 6.421.484,64 0,93

Sub-total 18,93 11,28 0,07 0,41 8,94 18.248.913,22 2,64

Artigo 9º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 18,51 10,97 0,34 1,57 0,34 7,44 25.929.189,89 3,74

Sub-total 18,51 10,97 0,34 0,34 7,44 25.929.189,89 3,74

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 7,42%

Artigo 10º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 16,35 9,26 0,40 1,07 0,35 6,90 34.086.030,11 4,92

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 10,26 7,59 0,03 4,34 0,00 1,14 4.742.310,48 0,68

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

5,25 3,48 0,05 3,48 0,24 2,42 11.140.962,56 1,61

Sub-total 12,41 7,42 0,49 0,34 5,30 49.969.303,15 7,22

(1) Volatilidade anualizada do ativo no período (%)
(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(3) Component VaR: contribuição no risco da carteira (%)
(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)



PARECER Nº 014/2025 - COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 Os membros do Comitê de Investimentos do Fundo de Aposentadorias 

e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Toledo – FAPES/TOLEDOPREV, reunidos 

ordinariamente no dia 13 de junho de 2025, no desempenho de suas competências de que trata 

o artigo 2º do Decreto nº 901, de 21 de agosto de 2020, APROVAM o Relatório Mensal de 

Investimentos disponibilizado pela Empresa LDB no sistema web, referente ao mês de 

maio de 2025.   

Toledo, 13 de junho de 2025. 

Jaldir Anholeto 

Presidente do Conselho Fiscal 

Certificação Profissional: Básico 

(CP RPPS CGINV I) v. 06/03/2027

Leandro Marcelo Ludvig 

Presidente do Conselho de Administração 

Certificação Profissional: Básico 

(CP RPPS CGINV I) – v. 19/12/2027

Roseli Fabris Dalla Costa 

Coordenadora do TOLEDOPREV 

Certificação Profissional TOTUM: Avançado 

(CP RPPS CGINV III) – v. 08/11/2026

Tatiane Mendes Berto da Silva 

Representante dos Segurados 

Certificação Profissional: Básico 

(CP RPPS CGINV I) – v. 19/12/2027

Rosângela de Farias Cordeiro 

Resp. pela Contabilidade - Contadora 

CP RPPS CGINV I – v. 07/01/202 
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�yab_edbk̀b#d̂#�̂ k_btl̂#xe_wft�#û _�k�btf#db#xfaef_#�̂ adbeâ#��̂ k̀fd̂af�p#û _bte#xf�ae_#}fttf#�̂ _̀f#�}eab̀̂ af�
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|fàewe|fz�̂#abĝ f̀#db#ab|ab_bk̀fk̀b_#df#�k_̀èjez�̂#xekfkwbeaf#�fkŵ#d̂#�af_et#b#��#]__b̀p#|̂a#gbê#df#|tf̀f�̂agf#
{ewâ_̂�̀#�bfg_�#~jec#{ewlbt̂kp#ab|ab_bk̀fk̀b#d̂#�fkŵ#d̂#�af_etp#ekewêj#f#f|ab_bk̀fz�̂#ŵg#jgf#fk�te_b#
db̀ftlfdf#d̂#wbk�aê#bŵkÂgeŵ#f̀jftp#ŵk̀bg|tfkd̂#̀fk̀̂ #̂#ŵk̀b�̀̂ #d̂gÃ_̀eŵ#Äjfk̀̂ #̂#ek̀bakfwêkft�#�tb#
db_̀fŵj#f_#|aekwe|fe_#rfae�rbe_#gfwâbŵkÂgewf_p#ŵĝ #̀f�f_#db#ijâ_p#ek�tfz�̂#b#̀bkdhkwef_#db#gbawfd̂p#Äjb#
eg|fẁfg#deab̀fgbk̀b#f_#dbwe_vb_#db#ft̂wfz�̂#db#abwja_̂_�#]#b�|̂_ez�̂#f�̂ad̂j#̂_#db_f�ê_#b#̂|̂àjkedfdb_#k̂#
fg�ebk̀b#�ekfkwbeâ#�t̂�ft�#Åf#_bÄjhkwefp#{ewlbt̂k#f|ab_bk̀̂ j#jgf#f�̂adf�bg#̀Ãwkewf#_̂�ab#̂_#�jkd̂_#db#
ekrb_̀egbk̀̂ #de_|̂kÆrbe_p#ŵg#�̂ŵ#k̂_#_b�gbk̀̂ _#db#abkdf#�e�f#b#abkdf#rfae�rbt�#Å̂ #Äjb#̀fk�b#q#abkdf#�e�fp#�̂afg#
b�|t̂afdf_#̂|zvb_#Äjb#̂�babwbg#b_̀f�etedfdb#b#_b�jafkzfp#edbfe_#|faf#|ab_barfa#̂#wf|èft#d̂#�̂tbd̂yabr#bg#
wbk�aê_#db#r̂tf̀etedfdb�#��#k̂#_b�gbk̀̂ #db#abkdf#rfae�rbtp#�̂afg#db_̀fwfd̂_#�jkd̂_#ŵg#|̂ b̀kweft#db#gfêa#
ab̀̂ ak̂p#ŵk_edbafkd̂#f#derba_e�ewfz�̂#b#̂#|ba�et#db#ae_ŵ#d̂#|̂à�Çtê�#]#f|ab_bk̀fz�̂#bk�f̀eĉj#ŵĝ #f#ŵg�ekfz�̂#
b_̀af̀Ã�ewf#db__b_#�jkd̂_#|̂db#f�ab�fa#rft̂a#b#̂ ègecfa#f#|ba�̂agfkwb#�ekfkwbeaf#d̂#�̂tbd̂yabrp#fteklfkd̂�_b#f̂_#
�̂ib̀er̂_#db#t̂k�̂#|afĉ#d̂#uyys�#�kwbaafdf#f#|fàewe|fz�̂#abĝ f̀#d̂_#ŵkredfd̂_#f#abjke�̂#|â__b�jej#ŵg#̂#
_b�jkd̂#èbg#df#|fj̀f�#N�#F�������� ¡¢#£�#¤����¦��#£�#¦�©���¦ª���¢�#¤¢ª#�¢�¦ ¡¢#�ª#°J#£�#ª�¦¢#£�#NJNO®#�̂e#
f|ab_bk̀fd̂#̂#abtf̀Çaê#df#|̂_ez�̂#db#f̀er̂_#b#bkÄjfdafgbk̀̂ p#btf�̂afd̂#|btf#�g|ab_f#~}�#�̂ k_jt̀̂aefp#Äjb#
db̀ftl̂j#f#ft̂wfz�̂#|̂a#_b�gbk̀̂ �#�mpÈÉÊ#bg#abkdf#�e�fp#�p��Ê#bg#abkdf#rfae�rbtp#�p��Ê#bg#ekrb_̀egbk̀̂ _#k̂#
b�̀baêa#b#ÈpmmÊ#bg#ekrb_̀egbk̀̂ _#b_̀aj̀jafd̂_�#Ë#rft̂a#̀̂ f̀t#df#wfàbeaf#db#ekrb_̀egbk̀̂ _#kb_̀b#gh_#f̀ek�ej#uÌ#
�Ím�ÉnÍ�m�ÍpÈo�#sb�jkd̂#̂#abtf̀Çaê#db#bkÄjfdafgbk̀̂ p#̂_#ekrb_̀egbk̀̂ _#b_̀�̂#bg#ŵk�̂agedfdb#ŵg#̂_#tegèb_#
b_̀f�btbwed̂_#kf#ŷtÆ̀ewf#]kjft#db#�krb_̀egbk̀̂ _�#�fg�Ãg#�̂e#f|ab_bk̀fdf#f#abk̀f�etedfdb#|̂a#b_̀af̀Ã�efp#ftÃg#db#
jgf#fk�te_b#db#teÄjedbc#|̂a#|baÆ̂d̂p#Äjb#ĝ _̀âj#Äjb#��pÍÉÊ#d̂_#abwja_̂_#|̂__jbg#teÄjedbc#db#f̀Ã#�n#def_�#ŷa#�egp#
�̂afg#f|ab_bk̀fd̂_#�a��eŵ_#ŵg#f#ft̂wfz�̂#|̂a#]àe�̂p#�_̀af̀Ã�ef#b#Îb_̀̂ ap#db_̀fwfkd̂#Äjb#oop�nÊ#d̂_#abwja_̂_#
b_̀�̂#_̂�#�b_̀�̂#df#�fe�f#�ŵkÂgewf#xbdbaftp#b#mop�mÊ#b_̀�̂#bg#�Æ̀jt̂_#y��teŵ_#d̂#�b_̂jâ#Åfwêkft�#°�#F�¥̄¦��#
£¢#¤��¥�¦¢#ª�¤�¢�¤¢�±ª¦¤¢®#_b�jkd̂#̂#abtf̀Çaê#df#~}�#�̂ k_jt̀̂aefp#̂#wbk�aê#ek̀bakfwêkft#�̂e#gfawfd̂#|̂a#jgf#
gbtl̂af#abtbrfk̀b#k̂#_bk̀egbk̀̂ #db#ae_ŵ#�t̂�ftp#eg|jt_êkfdf#|btf#̀aÃ�jf#̀fae��aef#bk̀ab#�_̀fd̂_#Ïked̂_#b#�lekf�#
}b__f#�̂agfp#f_#�̂t_f_#�t̂�fe_#bkwbaafafg#̂#|baÆ̂d̂#bg#ft̀fp#�bkb�ewefdf_#|btf#abdjz�̂#df_#̀bk_vb_#ŵgbawefe_�#Å̂ #
bk̀fk̀̂ p#dfdf#f#fj_hkwef#db#fŵad̂_#db�ekèer̂_p#f#bŵk̂gef#�t̂�ft#|abrftbwb#bg#jg#fg�ebk̀b#db#btbrfdf#ekwbàbcf�#
Å̂ _#�Ï]p#̂#db�f̀b#�e_wft#�fkl̂j#�̂azf#ŵg#f#|êaf#kf_#ŵk̀f_#|��tewf_p#Äjb#ab_jt̀̂j#kf#abre_�̂#kb�f̀erf#d̂#af̀ek��#
yâ|̂_̀f_#db#ŵàb#db#eg|̂_̀̂ _#b#̀bk_vb_#�b̂|̂tÆ̀ewf_p#_̂gfdf_#q#�jbaaf#ŵgbaweftp#btbrfafg#f_#̀f�f_#db#t̂k�̂#
|afĉ#b#fjgbk̀fafg#f#|bawb|z�̂#db#ae_ŵ#_̂�bafk̂�#Åb__b#wbk�aêp#̂#|ab_edbk̀b#d̂#xbd#db_̀fŵj#f#wfj̀btf#ŵĝ #
|aekwe|ft#̂aebk̀fz�̂#df#|̂tÆ̀ewf#ĝ kb̀�aef�#Ëkdbp#f#̀f�f#db#ijâ_#_ba�#gfk̀edf#f̀Ã#Äjb#lfif#gfêa#wtfabcf#_̂�ab#̂_#
b�bè̂_#df_#̀fae�f_#b#df#ekwbàbcf#�e_wft�#�g�̂af#f#bŵk̂gef#ŵk̀ekjb#wab_wbkd̂p#Ã#f|̂k̀fd̂#ab|f__b_#db#wj_̀̂ _#f̂_#
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GHIJKLMNHOPJ#P#LQMHO#GQKRPSQ#IQJ#GHIROQRQTUPJV#WHL#OMJGHJ#X#MIYSQTZH#P#N[\MNQJ#JH]OP#H#LPOGQNH#NP#ROQ]QŜH_#H#̀PN#
QNHRHK#aHJRKOQ#NP#PJaPOQ_#P\MRQINH#NPGMJUPJ#aOPGMaMRQNQJ#PL#KL#GPIbOMH#MIJRb\PSV#cQ#Ŵ MIQ_#Q#aHSdRMGQ#PGHIeLMGQ#
RPL#OPJaHINMNH#NP#YHOLQ#aOQfLbRMGQ#GHL#PJRdLKSHJ#MIRPOIHJ#P#YHGH#PL#MIH\QTZHV#g#ROhfKQ#RQOMYbOMQ#GHL#HJ#ijg#
ROHKkP#QSd\MH#RPLaHObOMH#P#QJ#PkaHORQTUPJ#JPfKPL#YHORPJ_#JKJRPIRQINH#KLQ#aOHlPTZH#NP#GOPJGMLPIRH#NH#mnoV#cH#
PIRQIRH_#OMJGHJ#MIRPOIHJ#GHLH#NPYSQTZH_#NPJPLaOPfH#P#YOQfMSMNQNP#IH#JPRHO#MLH]MSMbOMH#QMINQ#aOPHGKaQLV#gJJML_#IH#
LpJ#NP#LQMH#NP#qrqs_#HJ#aOMIGMaQMJ#dINMGPJ#NP#QTUPJ#fSH]QMJ#PIGPOOQOQL#H#LpJ#PL#RPOOMRtOMH#aHJMRM\HJ_#H#uvWn#gWwn#
P#vxm#srr_#OPJaPGRM\QLPIRP_#OPINPOQL#GPOGQ#NP#yz_{s|#P#ys_s{|_#RHNHJ#PL#}LHPNQ#HOMfMIQS~_#HK#JPlQ_#
GHIJMNPOQINH#QaPIQJ#Q#aPOYHOLQIGP#NHJ#dINMGPJ#PJROQIfPMOHJV#�]JPO\QINH#IH#QGKLKSQNH#NHJ#[SRMLHJ#{q#LPJPJ_#
PJJPJ#dINMGPJ#QaOPJPIRQL#OPRHOIHJ#aHJMRM\HJ#NP#y{q_rq|#P#y{{_�z|_#OPJaPGRM\QLPIRPV#WHIJMNPOQINH#PJJPJ#LPJLHJ#
dINMGPJ_#LQJ_#QfHOQ#GHIRQINH#GHL#\QOMQTZH#GQL]MQS_#H#uvWn#gWwn#P#vxm#srr_#OPJaPGRM\QLPIRP_#QaOPJPIRQOQL#
OPRHOIHJ#aHJMRM\HJ#NP#y�_rs|#P#z_�{|_#NP\MNH#X#\QSHOM�QTZH#NH#�tSQO#YOPIRP#QH#�PQS_#IH#LpJV#gJJML_#QGKLKSQL#
OPRHOIHJ#NP#yqq_rr|#P#yq{_��|#IHJ#[SRMLHJ#{q#LPJPJV#cH#LPOGQNH#IQGMHIQS_#Q#GKO\Q#NP#lKOHJ#QaOPJPIRHK#QSRQ_#
PJaPGMQSLPIRP#IHJ#\PIGMLPIRHJ#LQMJ#GKORHJ#P#MIRPOLPNMbOMHJ_#OPYSPRMINH#QJ#MIGPORP�QJ#IH#GQLaH#YMJGQS_#QGPIRKQNQJ#
aPSH#QI[IGMH#NH#QKLPIRH#NQJ#QSd�KHRQJ#NH#n�̀ V#mHO#HKROH#SQNH_#Q#]HSJQ#SHGQS#YHM#]PIPYMGMQNQ#aPSQ#PkaPGRQRM\Q#NP#
PIGPOOQLPIRH#NH#GMGSH#NP#QSRQ#NQ#RQkQ#NP#lKOHJV#cQ#aQORP#YMJGQS_#Q#aOMLPMOQ#OP\MJZH#HOTQLPIRbOMQ#NH#fH\POIH#GPIROQS#
JKOaOPPINPK#aHJMRM\QLPIRP#H#LPOGQNHV#�HK\P#H#QI[IGMH#NP#KL#GHIRMIfPIGMQLPIRH#NP#NPJaPJQJ#a[]SMGQJ#NQ#HONPL#
NP#��#�{_�#]MŜUPJ_#QGMLQ#NQJ#PkaPGRQRM\QJV#�KIRH#Q#PJJP#QI[IGMH_#YHM#NM\KSfQNH#H#QKLPIRH#NQJ#QSd�KHRQJ#NH#n�̀ #
JH]OP#NM\POJQJ#HaPOQTUPJV#cH#PIRQIRH_#GHIJMNPOQINH#HJ#MLaQGRHJ#QN\POJHJ#P#Q#OPQTZH#IPfQRM\Q#NP#JPfLPIRHJ#
PLaOPJQOMQMJ#Q#OPJaPMRH#NH#QKLPIRH#NP#QSd�KHRQ_#h#aOH\b\PS#�KP#fOQINP#aQORP#NPJJQJ#LPNMNQJ#JPlQL#OP\PORMNQJV#mPSH#
SQNH#NQ#QRM\MNQNP#PGHIeLMGQ_#H#mno#NH#aOMLPMOH#ROMLPJROP#GHIYMOLHK#H#\MfHO#NQ#NPLQINQ#MIRPOIQ_#MLaKSJMHIQNQ#aPSH#
LPOGQNH#NP#ROQ]QŜH#Q�KPGMNH#P#aHO#PJRdLKSHJ_#GHLH#QJ#IH\QJ#OPfOQJ#aQOQ#H#GOhNMRH#GHIJMfIQNH#IH#JPRHO#aOM\QNH#P#Q#
YKRKOQ#QLaSMQTZH#NQ#MJPITZH#NH#MLaHJRH#NP#OPINQV#�b#H#nmWg#LQMJ#OPGPIRP#\PMH#Q]QMkH#NQJ#PkaPGRQRM\QJ#NH#LPOGQNH_#
JMIQSM�QINH#GPORQ#LHNPOQTZH#IQJ#aOPJJUPJ#MIYSQGMHIbOMQJV#iL#SMÎQ#GHL#QJ#PkaPGRQRM\QJ#NH#LPOGQNH_#H#WHaHL#
PSP\HK#Q#RQkQ#vPSMG#PL#r_sr#aHIRH#aPOGPIRKQS_#QSGQITQINH#{�_�s|#QH#QIHV#iL]HOQ#RPÎQ#JMIQSM�QNH#Q#aHJJM]MSMNQNP#
NP#PIGPOOQO#H#GMGSH#NP#QSRQ_#H#GPIbOMH#NP#MIYSQTZH#QGMLQ#NH#RPRH#NQ#LPRQ_#PkaPGRQRM\QJ#NPJQIGHOQNQJ#P#QRM\MNQNP#
PGHIeLMGQ#QMINQ#OPJMSMPIRP#lKJRMYMGQ#Q#LQIKRPITZH#NP#KLQ#aHJRKOQ#LHIPRbOMQ#LQMJ#OPJROMRM\QV#g�KM_#JHLPIRP#Q#RdRKSH#NP#
PkPLaSH#NQ#}iJROKRKOQ#Q#�POLH#NQJ#�QkQJ#NP#�KOHJ#�#i���~#aQOQ#H#nmWg_#PJRMLQNQ#P#NM\KSfQNQ#aPSQ#gconug#aQOQ#H#
YPĜQLPIRH#NP#rzVrzVqrqs_#Q#RQkQ#NP#lKOHJ#OPQS#GHL#\PIGMLPIRH#aQOQ#�#QIHJ#QaOPJPIRQ\Q#RQkQ#NP#OPRHOIH#PJRMLQNQ#
PL#�_q{|#QVQV_#GHIRMIKQINH#QGMLQ#NQ#RQkQ#LbkMLQ#aOh�YMkQNQ#NP#s_��|#SMLMRQNQ#aPSQ#vm�i�#aQOQ#H#QIH#NP#qrqsV#�#
n]H\PJaQ#PIGPOOHK#H#LpJ#GHL#NPJPLaPÎH#aHJMRM\H_#OPfMJROQINH#\QSHOM�QTZH#NP#y{_�s|V#cH#QGKLKSQNH#NH#QIH_#
QaOPJPIRQ#QSRQ#NP#y{�_�q|#P_#IHJ#[SRMLHJ#{q#LPJPJ_#Q\QITH#NP#y{q_q�|V#uPNMQIRP#Q#RHNH#PJJP#GPIbOMH#PkaHJRH#
QGMLQ#Q#PJROQRhfMQ#NP#GHLaOQ#NMOPRQ#NP#c�c�oJ_#OPJaQSNQNQ#aHO#KL#PJRKNH#NP#g�u_#aHNP#QKkMSMQO#IQ#}QIGHOQfPL#NP#
OPIRQ]MSMNQNP~#QMINQ#QGMLQ#NQ#LPRQ#QRKQOMQS#NHJ#�mmvV#�QS#PJROQRhfMQ_#PL#PJaPGMQS#aQOQ#GQOOPfQLPIRH#QRh#H#
\PIGMLPIRH_#aHNP#GHIROM]KMO#aOHaHOGMHIQSLPIRP#aQOQ#Q#OPNKTZH#NQ#\HSQRMSMNQNP#fSH]QS#NQ#GQORPMOQ#NP#MI\PJRMLPIRHJ#NH#
�mmv_#NP\MNH#QH#]PIPYdGMH#NQ#}LQOGQTZH#IQ#GKO\Q~#NH#aOPTH#NPJJP#QRM\HV#iL#QIbSMJP#QH#oHSPRML#̀HGKJ#NM\KSfQNH#IH#
NMQ#z#NP#lKÎH#NP#qrqs_#GHLH#NPJRQ�KPJ#aQOQ#H#YMIQS#NP#qrqs_#H#OPSQRtOMH#QaOPJPIRHK#PkaPGRQRM\QJ#PJRb\PMJ#aQOQ#Q#
RQkQ#vPSMG#P#W�L]MH_#PSP\QNQJ#aQOQ#H#mno#P#OPNK�MNQJ#aQOQ#Q#nIYSQTZHV#

#
�KQIRH#Q#MIYSQTZH#aQOQ#H#YMIQS#NP#qrqs#Q#PkaPGRQRM\Q#NMLMIKMK#aQOQ#s_��|V#�b#aQOQ#H#YMIQS#NP#qrqz_#Q#PkaPGRQRM\Q#
LQIRP\P�JP#PL#�_sr|V#iL#OPSQTZH#Q#vi�nW_#aQOQ#H#YMIQS#NP#qrqs#QJ#PkaPGRQRM\QJ_#PL#OPSQTZH#X#RQkQ#vPSMG_#
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GHIJKLMNHGOPM#MG#QRSTUVW#XHNH#Y#ZKIH[#\M#]̂]_S#JHG̀ aGS#bYcLM#MPJH̀K[K\H\M#\HP#MdeMfJHJKLHP#MG#Q]SÛVWg#
MdeMfJHJKLH#eHNH#Y#ZKIH[#\M#]̂]US#MG#NM[HhiY#HY#XjkS#HcGMIJY#eHNH#]SQlVW#mH#GMPGH#[KIbHS#eHNH#Y#ZKIH[#\M#]̂]_S#
bYcLM#H#M[MLHhiY#\HP#MdeMfJHJKLHP#eHNH#QSlQVWn#opG̀ KY#qrs[HNtuMH[v#eHNH#ZKIH[#\M#]̂]U#bYcLM#MPJH̀K[K\H\M#\HP#
MdeMfJHJKLHP#MG#uw#USl̂W#xyS#eHNH#Y#ZKIH[#\M#]̂]_S#MG#NM[HhiY#HY#z[JKGY#NM[HJsNKYS#H#MdeMfJHJKLH#\KGKIcKc#eHNH#uw#
USl{W|}#~��������#��#��������#��#���������#�#�������#���#�����#��#�����#��#�����#��#����#��#�����#ZYK#
NMH[K�H\H#H#HIy[KPM#\H#MLY[chiY#\Y#YNhHGMIJY#M#\Y#Z[cdY#\M#fHKdH#NMZMNMIJM#HY#eMN�Y\Y#\M#�HIMKNY#H#GHKY#\M#]̂]US#
\MPJHfHI\Y#YP#PM�cKIJMP#eYIJYP�#�}#���������#uMfMKJH#�YJH[#gNNMfH\H\H�#uw#Q̂QWl_̂Ŵ ]S QS#fYNNMPeYI\MI\Y#H#
RTSÛV#\Y#JYJH[#eNMLKPJY#quw#]QRWR]_ŴRQŜ_vW#uMfMKJHP#XHJNKGYIKHKP�#uMeNMPMIJHNHG#H#GHKYN#eHNfM[HS#fYG#uw#
 {WRQ{W {{SlR#fYNNMPeYI\MI\Y#H#_]SUTV#\Y#eNMLKPJY#quw#_ Ŵ̂ Ŵ̂̂ Ŝ̂̂ vW#geYNJMP#eHNH#gGYNJK�HhiY#\M#raZKfKJ#
gJcHNKH[�#�YJH[K�HNHG#uw#]{ŴT̂WTl Sl̂S#NMeNMPMIJHI\Y#ÛS_UV#\Y#eNMLKPJY#quw#UTW llW_]{SQUvW#¡}#¢��£�����#
rMPeMPH#�YJH[#uMH[K�H\H�#uw#R_WU]̂W_TlSQUS#Y#¤cM#NMeNMPMIJH#]QS_{V#\Y#JYJH[#HcJYNK�H\Y#quw#]QRWU]_ŴRQŜ_vW#
geYPMIJH\YNKHP#M#XMIP¥MP�#¦YGHNHG#uw#RUW__lWTQ_SlTS#PMI\Y#Y#eNKIfKeH[#fYGeYIMIJM#\HP#\MPeMPHP#NMH[K�H\HPW#�}#
§����#��#̈����#����#��#�����#jI�NMPPYP#�YJHKP�#uw#]{W {UW]URS US#fYG#\MPJH¤cM#eHNH#NMfMKJHP#eHJNKGYIKH[#uw#
Q]W]__WQRQS _W#rMPMG̀ Y[PYP#�YJHKP�#uw#Q]WQ{lW TUS US#fYG#\MPJH¤cM#eHNH#\MPeMPHP#fYG#eMPPYH[#\M#uw#
{WR{lWT{TŜ{W#©[cdY#\M#oHKdH#ª�¤cK\Y�#¦H[\Y#XYPKJKLY#\M#uw#QTWQ{_WlT{Ŝ̂ #IY#G«PW#¦H[\Y#©KIH[#MG#oHKdH�#uw#
_{RŴ lWl]]Sl]S#PceMNKYN#HY#PH[\Y#KIKfKH[#\M#uw#_T_WlRQW{R Sl]W#n#Z[cdY#\M#fHKdH#GHIJMLMOPM#eYPKJKLYS#HPPM�cNHI\Y#
H#[K¤cK\M�#IMfMPPyNKH#eHNH#Y#fcGeNKGMIJY#\HP#ỲNK�Hh¥MP#\M#fcNJY#eNH�YW#�}#~������#��#¬����������#���#
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NMZMNMIJM#H#fYIJNK̀cKhiY#\M#PMNLK\YNH#[KfMIfKH\HW#¡}#ge[KfHhiY#IH#fYIJH#R{]OR#IY#LH[YN#uw#QQRWQUlSUQS#NMZMNMIJM#H#
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LH[YN#\M#uw#QŴR Ŵ]USl S#YNKcI\H#\H#fYGeMIPHhiY#eNMLK\MIfKyNKHW#uYPM[K#KIZYNGYc#¤cM#IY#eNsdKGY#\KH#Q_#\M#�cIbY#
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