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ATA N° 016/2025 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos treze dias do més de junho de 2025, as nove horas, na Sala de Reunides da
Secretaria da Fazenda localizada no Pago Municipal Alcides Donin, sito a Rua
Raimundo Leonardi, n°® 1586, centro, Toledo/PR, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores
Publicos Municipais de Toledo (ToledoPrev), nomeados pela Portaria n® 113 de 3 de
fevereiro de 2025, para reunido ordinaria. Estiveram presentes os membros:
Leandro Marcelo Ludvig (Presidente do Conselho de Administragao), Jaldir Anholeto
(Presidente do Conselho Fiscal) Roséngela de Farias Cordeiro (Contadora), Roseli
Fabris Dalla Costa (Diretora-Executiva do ToledoPrev) e Tatiane Mendes Berto da
Silva (Representante dos Segurados). A pauta da reunido contemplou os seguintes
assuntos: 1) Apresentacao dos cenarios e da estratégia de investimento sob
gestao da Instituicao BB Asset; 2) Apresentagao e deliberagao sobre a Carteira
de Investimentos com posicdo em 30 de maio de 2025; 3) Analise do Cenario
Macroeconodmico; 4) Avaliagdo da Evolugao do Orgcamento e analise dos dados
do fluxo de caixa de maio de 2025; 5) Analise da performance dos
investimentos; 6) Acompanhamento do Relatério de Risco e Correlagao; 7)
Deliberagao sobre Movimentagoes de Aplicacoes e Resgates de Recursos; 8)
Emissao de parecer referente a Carteira de Investimentos do ToledoPrev de
maio de 2025; 9) Deliberagao e Aprovagao do Credenciamento de Instituigoes
Financeiras; 10) Deliberagcdo e Aprovagdao do Credenciamento do Fundo
Banrisul Absoluto (CNPJ 21.743.480/0001-50). A Diretora Executiva do
ToledoPrev, Roseli Fabris Dalla Costa, abriu a reunido e apresentou o primeiro item
da pauta: 1) Apresentagao de cenarios e estratégia de investimento sob gestao
da Instituicao BB Asset; A reunido contou com a participacdo remota de
representantes da Instituicdo Financeira Banco do Brasil e BB Asset, por meio da
plataforma Microsoft Teams. Luiz Michelon, representante do Banco do Brasil,
iniciou a apresentacdo com uma anadlise detalhada do cenario econdmico atual,
contemplando tanto o contexto doméstico quanto o internacional. Ele destacou as
principais variaveis macroecondmicas, como taxas de juros, inflacdo e tendéncias de
mercado, que impactam diretamente as decisbes de alocagcdo de recursos. A
exposicao abordou os desafios e oportunidades no ambiente financeiro global. Na
sequéncia, Michelon apresentou uma abordagem técnica sobre os fundos de
investimento disponiveis, com foco nos segmentos de renda fixa e renda variavel.
No que tange a renda fixa, foram exploradas opg¢des que oferecem estabilidade e
segurancga, ideais para preservar o capital do ToledoPrev em cenarios de
volatilidade. Ja no segmento de renda variavel, foram destacados fundos com
potencial de maior retorno, considerando a diversificacdo e o perfil de risco do
portfélio. A apresentagao enfatizou como a combinagao estratégica desses fundos
pode agregar valor e otimizar a performance financeira do ToledoPrev, alinhando-se
aos objetivos de longo prazo do RPPS. Encerrada a participagdo remota dos
convidados a reunido prosseguiu com o segundo item da pauta: 2) Apresentagao
da carteira de investimentos com posicido em 30 de maio de 2025; foi
apresentado o relatério da posicdo de ativos e enquadramento, elaborado pela
Empresa LDB Consultoria, que detalhou a alocagdo por segmento: 82,74% em
renda fixa, 3,66% em renda variavel, 6,38% em investimentos no exterior e 7,22%
em investimentos estruturados. O valor total da carteira de investimentos neste més
atingiu R$ 692.409.239,75. Segundo o relatério de enquadramento, os investimentos
estdo em conformidade com os limites estabelecidos na Politica Anual de
Investimentos. Também foi apresentada a rentabilidade por estratégia, além de uma
analise de liquidez por periodo, que mostrou que 68,94% dos recursos possuem
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liquidez de até 30 dias. Por fim, foram apresentados graficos com a alocagéo por
Artigo, Estratégia e Gestor, destacando que 55,10% dos recursos estdo sob gestao
da Caixa Econb6mica Federal, e 25,62% estdo em Titulos Publicos do Tesouro
Nacional. 3) Analise do cenario macroeconémico; segundo o relatério da LDB
Consultoria, o cenario internacional foi marcado por uma melhora relevante no
sentimento de risco global, impulsionada pela trégua tarifaria entre Estados Unidos e
China. Dessa forma, as bolsas globais encerraram o periodo em alta, beneficiadas
pela reducdo das tensdes comerciais. No entanto, dada a auséncia de acordos
definitivos, a economia global prevalece em um ambiente de elevada incerteza. Nos
EUA, o debate fiscal ganhou forga com a piora nas contas publicas, que resultou na
revisdo negativa do rating. Propostas de corte de impostos e tensdes geopoliticas,
somadas a guerra comercial, elevaram as taxas de longo prazo e aumentaram a
percepcao de risco soberano. Nesse cenario, o presidente do Fed destacou a
cautela como principal orientacdo da politica monetaria. Onde, a taxa de juros sera
mantida até que haja maior clareza sobre os efeitos das tarifas e da incerteza fiscal.
Embora a economia continue crescendo, é apontado repasses de custos aos
consumidores e maior cautela nas contratacbes. Com riscos a inflagdo e duvidas
sobre o0 mercado de trabalho, o Fed adotou postura de espera, evitando decisdes
precipitadas em um cenario instavel. Na China, a politica econdmica tem respondido
de forma pragmatica com estimulos internos e foco em inovacéo. A trégua tarifaria
com os EUA trouxe alivio temporario e as exportagées seguem fortes, sustentando
uma projegao de crescimento do PIB. No entanto, riscos internos como deflagao,
desemprego e fragilidade no setor imobiliario ainda preocupam. Assim, no més de
maio de 2025, os principais indices de a¢des globais encerraram o més em territério
positivos, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +6,15% e
+5,51%, todos em “moeda original”’, ou seja, considerando apenas a performance
dos indices estrangeiros. Observando no acumulado dos ultimos 12 meses, esses
indices apresentam retornos positivos de +12,02% e +11,96%, respectivamente.
Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagao cambial, o
MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos positivos de
+7,05% e 6,41%, devido a valorizagao do Dolar frente ao Real, no més. Assim,
acumulam retornos de +22,00% e +21,94% nos ultimos 12 meses. No mercado
nacional, a curva de juros apresentou alta, especialmente nos vencimentos mais
curtos e intermediarios, refletindo as incertezas no campo fiscal, acentuadas pelo
anuncio do aumento das aliquotas do IOF. Por outro lado, a bolsa local foi
beneficiada pela expectativa de encerramento do ciclo de alta da taxa de juros. Na
parte fiscal, a primeira revisdo orgamentaria do governo central surpreendeu
positivamente o mercado. Houve o anuncio de um contingenciamento de despesas
publicas da ordem de R$ 31,3 bilhdes, acima das expectativas. Junto a esse
anuncio, foi divulgado o aumento das aliquotas do IOF sobre diversas operacgdes.
No entanto, considerando os impactos adversos e a reagao negativa de segmentos
empresariais a respeito do aumento de aliquota, é provavel que grande parte dessas
medidas sejam revertidas. Pelo lado da atividade econdmica, o PIB do primeiro
trimestre confirmou o vigor da demanda interna, impulsionada pelo mercado de
trabalho aquecido e por estimulos, como as novas regras para o crédito consignado
no setor privado e a futura ampliacao da isencdo do imposto de renda. Ja o IPCA
mais recente veio abaixo das expectativas do mercado, sinalizando certa moderacao
nas pressdes inflacionarias. Em linha com as expectativas do mercado, o Copom
elevou a taxa Selic em 0,50 ponto percentual, alcancando 14,75% ao ano. Embora
tenha sinalizado a possibilidade de encerrar o ciclo de alta, o cenario de inflagéo
acima do teto da meta, expectativas desancoradas e atividade econbémica ainda
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resiliente justifica a manutengdo de uma postura monetaria mais restritiva. Aqui,
somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para
o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 06.06.2025, a
taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno
estimada em 7,21% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,47%
limitada pela SPREV para o ano de 2025. O I|bovespa encerrou 0 més com
desempenho positivo, registrando valorizagdo de +1,45%. No acumulado do ano,
apresenta alta de +13,92% e, nos ultimos 12 meses, avancgo de +12,23%. Mediante
a todo esse cenario exposto acima a estratégia de compra direta de NTN-Bs,
respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade”
ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para
carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redugéo
da volatilidade global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“‘marcagéo na curva”’ do preco desse ativo. Em analise ao Boletim Focus divulgado
no dia 6 de junho de 2025, como destaques para o final de 2025, o relatério
apresentou expectativas estaveis para a taxa Selic e Cambio, elevadas para o PIB e
reduzidas para a Inflacao.

2025 2026
AgrEgadn Hia a1 . Comp esfs § disa Hewsp. Myl Man
SEMERAT RSN - semanal * *  tgia """ semanas seMana e
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Quanto a inflagao para o final de 2025 a expectativa diminuiu para 5,44%. Ja para o
final de 2026, a expectativa manteve-se em 4,50%. Em relacdo a SELIC, para o final
de 2025 as expectativas, em relagao a taxa Selic, mantiveram-se em 14,75%. Para o
final de 2026, também, houve estabilidade das expectativas em 12,50%.A
expectativa para o final de 2025, em relacédo ao PIB, aumento para 2,18%. Na
mesma linha, para o final de 2026, houve a elevagao das expectativas para 1,81%.0
Cambio (Dolar/Real) para final de 2025 houve estabilidade das expectativas em R$
5,80. Ja, para o final de 2026, em relagao ao ultimo relatério, a expectativa diminuiu
para R$ 5,89.4) Avaliagdo da Evolugdo do Orcamento e analise dos dados do
fluxo de caixa de maio de 2025; foi realizada a analise da evolugcédo do orgamento e
do fluxo de caixa referente ao periodo de janeiro a maio de 2025, destacando os
seguintes pontos: a) Receitas: Receita Total Arrecadada: R$ 101.860.032,31,
correspondendo a 47,50% do total previsto (R$ 214.426.041,06). Receitas
Patrimoniais: Representaram a maior parcela, com R$ 39.419.399,84
correspondendo a 62,57% do previsto (R$ 63.000.000,00). Aportes para
Amortizacdo de Déficit Atuarial: Totalizaram R$ 29.070.783,80, representando
50,65% do previsto (R$ 57.388.629,15). b) Despesas: Despesa Total Realizada: R$
46.520.678,15, o que representa 21,69% do total autorizado (R$ 214.526.041,06).
Aposentadorias e Pensbes: Somaram R$ 45.668.716,87, sendo o principal
componente das despesas realizadas. ¢) Fluxo de Caixa maio de 2025: Ingressos
Totais: R$ 29.395.254,35, com destaque para receitas patrimonial R$
12.266.141,36. Desembolsos Totais: R$ 12.198.375,35, com destaque para
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despesas com pessoal de R$ 9.498.797,09. Fluxo de Caixa Liquido: Saldo Positivo
de R$ 17.196.879,00 no més. Saldo Final em Caixa: R$ 694.038.822,82, superior ao
saldo inicial de R$ 676.841.943,82. O fluxo de caixa manteve-se positivo,
assegurando a liquidez necessaria para o cumprimento das obrigagdes de curto
prazo. 5) Analise da Performance dos investimentos; no més de maio, a carteira
de investimentos do ToledoPrev apresentou retorno positivo, superior a meta atuarial
estipulada para o periodo, fixada em 0,77%. O desempenho consolidado da carteira
foi de 1,80% no més. O seguimento de renda fixa, renda variavel, investimentos
estruturados e investimento no exterior registraram retornos positivos, contribuindo
para o resultado. O Ibovespa encerrou 0 més com desempenho positivo, registrando
valorizagao de +1,45%. No acumulado do ano, apresenta alta de +13,92% e, nos
ultimos 12 meses, avango de +12,23%. Em conformidade com deliberagbes
anteriores, foi apresentado ao Comité de Investimentos um relatério atualizado sobre
os fundos com cotas desvalorizadas. Observou-se recuperacao parcial no valor das
cotas em relacédo ao valor de aquisicdo pelo ToledoPrev. Ainda assim, permanece 0
nivel de atencdo em relacdo a performance desses fundos, com postura prudencial
quanto a realizacdo de resgates, considerando que o resgate imediato poderia
consolidar perdas sobre o capital investido. Dessa forma, deliberou-se pela
manutencdo dos investimentos sob acompanhamento continuo, com avaliagdes
técnicas periédicas, a medida que o cenario evolui. Ressalta-se que a possibilidade
de resgates futuros nao estd descartada, especialmente em casos de
desvalorizagado persistente, caso se verifique a inexisténcia de perspectivas
concretas de recuperagdao. 6) Acompanhamento do Relatério de Risco e
Correlagao; O relatorio de maio de 2025 revelou um aumento no risco agregado da
carteira de investimentos do ToledoPrev, alcangando 1,18%, o que representa uma
elevacado de 0,04 pontos percentuais em relacao a abril de 2025, quando o indice
registrado foi de 1,14%. Apesar do incremento, o nivel de risco permanece conforme
os limites definidos pela Politica de Investimentos em vigor. Para uma analise mais
robusta, foram empregados graficos de dispersdo, segmentados por estratégia e por
artigo da resolugdo do CMN n° 4.963/2021, complementados pela metodologia de
correlacao entre os ativos da carteira. Essa abordagem possibilitou uma avaliagao
detalhada da conformidade das estratégias implementadas, confirmando sua
aderéncia aos parametros de diversificagdo e gestdo de riscos estabelecidos na
Politica de Investimentos.7) Deliberacao sobre Movimentacdes de Aplicagoes e
Resgates de Recursos; o Comité de Investimentos analisou e convalidou as
movimentacdes realizadas no Fundo Caixa FI Brasil Titulos Publicos RF LP. Roseli
destacou que, conforme previamente discutido com os membros do Comité, a
decisdo teve como objetivo otimizar as alocagdes, aproveitando oportunidades de
investimento alinhadas a meta atuarial, sem incremento do nivel de risco da carteira.
Dessa forma, os recursos provenientes da compensacao previdenciaria, dos
depdsitos de levantamento judicial e das contribuigdes dos servidores e da parte
patronal foram aplicados em fundo de baixo risco, adequado para alocagdes de
curto prazo. Apos a analise técnica, foram APROVADAS as seguintes
movimentagdées no FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ
05.164.356/0001-84: a) Aplicagdo na conta 492-4 no valor R$ 1.508,48, referente a
contribuicdo de servidora licenciada. b) Aplicagdo na conta 492-4 no valor R$
114.158,51, referente a depdsitos de levantamento judicial. ¢) Aplicagdo na conta
492-4 no valor de R$ 7.056.964,96, referente ao repasse das contribuicbes dos
servidores e da parte patronal, competéncia maio de 2025. d) Aplicagdo na conta
494-0 no valor de R$ 1.043.025,83, oriunda da compensacéo previdenciaria. Roseli
informou que no proximo dia 16 de junho ocorrera o encerramento da operagao
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estruturado do Fundo Rio Bravo Estratégico IPCA, com previsdo do crédito para o
dia 23 de junho. Foi apresentado a proposta de aplicagédo no Fundo CAIXA FI Brasil
Referenciado DI LP (CNPJ n° 03.737.206/0001-97), como medida transitoria de
alocagao até que se defina uma nova estratégia de investimentos. A proposta foi
APROVADA sem objecdes, pelos membros do Comité. 8) Emissao de parecer
referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV de maio de 2025; apéds
analise do Relatério Mensal de Investimentos referente ao més de maio de 2025,
elaborado pela LDB Consultoria, os membros do Comité de Investimentos emitiram
o Parecer n° 014/2025 no qual manifestam-se pela APROVAGAO quanto &
conformidade e desempenho da carteira de investimentos no periodo. O referido
parecer, acompanhado do relatério, sera, portanto, encaminhado ao Conselho Fiscal
para apreciacao e deliberagdo. 9) Deliberagdao e Aprovagao do Credenciamento
de Instituigées Financeiras; em conformidade com a Ata n® 004/2025 da Comissao
de Credenciamento e com base na analise preliminar da documentacio
apresentada, foi submetido a apreciacdo do Comité de Investimentos o pedido de
credenciamento das seguintes instituigdes, nos termos do Edital de Credenciamento
n° 001/2022 do TOLEDOPREV: Banco do Estado do Rio Grande do Sul S/A (CNPJ
92.702.067/0001-96), na categoria Distribuidor; Banrisul S/A Corretora de Valores
Mobiliarios e Cambio (CNPJ 93.026.847/0001-26), nas categorias Administradora e
Gestora; Premier Sul Agente Autbnomo de Investimento Ltda (CNPJ
12.540.334/0001-37), na categoria Agente Autbnomo de Investimentos. A analise
técnica concluiu pelo atendimento integral aos critérios e exigéncias estabelecidos
no referido edital, incluindo: Regularidade documental; Habilitagdo junto aos érgaos
reguladores competentes, como a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e a
ANBIMA; Comprovacao da experiéncia e da capacidade técnica e operacional para
o exercicio das atividades objeto do credenciamento. Diante do cumprimento pleno
dos requisitos exigidos, o Comité de Investimentos deliberou, por unanimidade, pela
aprovacgao do credenciamento das instituicbes mencionadas, conforme registrado
nos respectivos Termos de Anadlise de Credenciamentos, habilitando-as a atuar
formalmente junto ao ToledoPrev. Ato continuo passou-se para pauta, 10)
Deliberagcao e Aprovacao do Credenciamento do Fundo Banrisul Absoluto
(CNPJ 21.743.480/0001-50). Conforme discutido na reunido ordinaria do més de
abril de 2025, os representantes da Banrisul apresentaram a estratégia de alocagao
em ETFs (Exchange Traded Funds) como alternativa eficiente para composi¢cao da
carteira de investimentos do RPPS. Durante as discussdes, identificou-se a
necessidade de incluir um fundo de renda fixa para complementar a estratégia
baseada em alocagao tatica e dindmica, com entradas e saidas parciais de capital,
como forma de controle do risco de exposi¢ao. O Fundo Banrisul Absoluto apresenta
benchmark compativel com a meta atuarial do ToledoPrev, além de volatilidade
semelhante a fundos da mesma classe ja credenciados pelo ToledoPrev. O fundo
também possui patrimbnio suficiente para suportar aplicacdes e permitir a
diversificagdo da carteira de investimentos respeitando os limites estabelecidos pela
Resolucdo do CMN 4.963/2021. Apdés analise os membros do Comité de
Investimentos APROVARAM sem objecdes a proposta de credenciamento do
referido Fundo. Nao havendo mais itens a serem apresentados ou aprovados, a
reuniao foi encerrada, lavrando-se a presente ata, que segue devidamente assinada
pelos presentes.

Jaldir Anholeto JALDIR Assinado de forma digital por
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informacgdes contidas neste documento se destinam somente a orientagéo de carater geral e fornecimento de
informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informagdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicagdo. Dado que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudangas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagéo de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informacgdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagéo.

O presente relatorio apresenta todas as informagdes e indices disponiveis até o dia 30.05.2025.

N&o é permitido a divulgagéo e a utilizagéo deste e de seu respectivo conteudo por pessoas nédo autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposigao para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.



WLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

RENDA FIXA

Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Emissor

TESOURO
NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

TESOURO
NACIONAL

Titulo Publico

NTN-B 150828 (6,720000%)

NTN-B 150828 (6,760000%)

NTN-B 150830 (6,460000%)

NTN-B 150830 (7,500000%)

NTN-B 150830 (7,680000%)

NTN-B 150830 (7,720000%)

NTN-B 150832 (7,770000%)

NTN-B 150535 (6,130000%)

NTN-B 150535 (6,275000%)

NTN-B 150840 (7,560000%)

Sub-total Artigo 7° 1, Alinea a

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Gestor

BB

CAIXA DTVM

Admin.

BB

CEF

Ativo

BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL
FIC FI

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE
FIF RF - RESP LIMITADA

Volatilid.
a.a. (%)
0,29
0,29
0,29
0,29
0,30
0,29
0,29
0,29
0,29

0,29

0,30

Volatilid.
a.a. (%)

0,81

1,45

Rentabilidade (%)

Dia
0,04

0,04

0,04

0,04

0,07

0,04

0,05

0,04

0,04

0,04

0,04

Més

0,95

0,95

0,93

1,01

1,02

1,03

1,03

0,90

0,91

1,01

0,97

Ano

5,65

5,67

5,65

4,32

4,89

1,44

3,67

5,42

5,48

Rentabilidade (%)

Dia
0,04

-0,04

Més

1,15

0,81

Ano

5,53

5,55

Valor (R$)
21.088.688,67
21.034.197,63
10.470.102,54

2.229.391,84
20.332.379,58
17.040.803,57
26.951.073,73
16.959.585,79
21.042.166,90
20.230.982,92

177.379.373,17

Valor (R$)

29.601.853,80

20.697.380,44

% Carteira

3,05

3,04

1,51

0,32

2,94

2,46

3,89

2,45

3,04

2,92

25,62

% Carteira

4,28

2,99

Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos e Enquadramento

PL do Fundo

4.851.044.752,91

3.318.084.913,22

82,74%

% Fundo

0,61

0,62
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WLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIF 2,56 -0,10 0,43 5,35 6.459.414,02 0,93 3.470.657.458,19 0,19
RF LP- RESP LIMITADA

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP 2,31 -0,70 061 549 42.163.738,95 6,09 5.955.272.309,13 0,71
- RESP LIMITADA

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP 0,11 0,05 113 524 73.495.539,43 10,61 10.868.151.366,96 0,68
LIMITADA

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF 0,49 0,03 1,06 5,65 22.773.332,96 3,29 8.668.126.500,91 0,26

ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 1,70 0,02 089 4,89 49.326.348,37 7,12 1.552.647.933,36 3,18

PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 7° I, Alinea b 0,73 0,00 0,94 5,29 244.517.607,97 35,31

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,10 0,06 1,15 5,38 95.782.493,03 13,83 24.100.041.492,86 0,40
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP 0,11 0,05 1,14 538 42.633.845,50 6,16 8.591.892.096,28 0,50
LIMITADA

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF 8,98 -0,62 1,9 10,71 12.582.901,36 1,82 282.261.660,59 4,46
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 0,88 -0,00 1,21 575 150.999.239,89 21,81
Renda Fixa 0,57 0,01 1,02 5,52 572.896.221,03 82,74
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WLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
RENDA VARIAVEL 3,66%

Artigo 8° | (Fundos de Ac¢des)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL 24,95 -0,28 6,85 38,84 1.328.913,73 0,19 149.750.327,09 0,89
CAIXADTVM CEF FIA CAIXA CONSUMO 21,20 -0,11 2,45 23,61 853.402,67 0,12 90.346.215,84 0,94
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 20,01 -0,43 527 22,43 1.410.961,41 0,20 508.094.933,15 0,28
CAIXA DTVM CEF IF?IIEPFSIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 12,88 -066 1,86 14,62 5.614.480,21 0,81 1.143.572.689,01 0,49
CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 15,97 -0,83 3,10 16,93 8.298.899,87 1,20 354.043.061,31 2,34
ITAU ITAU ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 17,27 -1,08 0,71 6,48 5.510.933,62 0,80 1.166.594.864,85 0,47
LIMITADA
ITAU ITAU ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI 15,56 -0,65 3,96 19,87 2.348.020,95 0,34 114.781.930,06 2,05
Sub-total Artigo 8°1 15,60 -0,76 2,65 15,67 25.365.612,46 3,66
Renda Variavel 15,60 -0,76 2,65 15,67 25.365.612,46 3,66
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WLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 6,38%

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

- Rentabilidade (%)
Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Gestor Admin. Ativo
a.a. (%) Dia Més Ano
BB BB BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO 20,59 0,19 8,56 -563 11.827.428,58 1,71 1.519.893.112,80 0,78
NO EXTERIOR FlI
XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 23,78 -0,25 9,66 0,74 6.421.484,64 0,93 675.620.349,91 0,95
Sub-total Artigo 9° I 20,92 0,04 8,94 -348 18.248.913,22 2,64

Artigo 9° Il (Fundos de Agbes - BDR Nivel I)

- Rentabilidade (%)
Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Gestor Admin. Ativo
a.a. (%) Dia Més Ano
CAIXADTVM CEF CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - 22,24 0,91 744 913 25.929.189,89 3,74 2.322.561.243,11 1,12
RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 9° il 22,24 0,91 7,44 913 25.929.189,89 3,74
Investimentos no Exterior 17,86 0,55 8,05 -6,88 44.178.103,11 6,38
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)
CAIXADTVM CEF CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF 19,17
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA
RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 15,09
RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO 14,80
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total Artigo 10° | 14,39
Investimentos Estruturados 14,39
Total 2,15

Rentabilidade (%)

Dia
-0,02

-0,74
-0,03

-0,09

-0,09

0,01

Més

6,90

1,14
2,42

5,30

5,30

1,80

Ano

2,49

11,26
7,03

4,26

4,26

4,84

Valor (R$)
34.086.030,11

4.742.310,48
11.140.962,56

49.969.303,15

49.969.303,15

692.409.239,75

7,22%
% Carteira PL do Fundo % Fundo
4,92 1.821.555.423,12 1,87
0,68 141.216.343,44 3,36
1,61 305.160.662,69 3,65
7,22
7,22
100,00
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WLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo Valor (R$)
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 1.629.583,10
Sub-total Disponibilidades Financeiras 1.629.583,10
Total 694.038.822,85
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WLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

Politica de Investimentos Pré-Gestéo Nivel 2
Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Minimo Objetivo Maximo ALM Limite Legal
Renda Fixa
Artigo 7° 1, Alinea a Titulos do Tesouro Nacional 177.379.373,17 25,62 10,00 35,00 90,00 35,00 100,00
Artigo 7° 1, Alinea b Fundos 100% Titulos Publicos 244.517.607,97 35,31 10,00 16,00 90,00 26,85 100,00
Artigo 7° Ill, Alinea a Fundos Renda Fixa 150.999.239,89 21,81 5,00 15,00 50,00 15,36 70,00
Total Renda Fixa 572.896.221,03 82,74 100,00
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agdes 25.365.612,46 3,66 0,00 5,00 20,00 2,78 40,00
Total Renda Variavel 25.365.612,46 3,66 40,00
Investimentos no Exterior
Artigo 9° 1l Fundos de Investimento no Exterior 18.248.913,22 2,64 0,00 5,00 10,00 5,00 10,00
Artigo 9°1lI Fundos de Agdes - BDR Nivel | 25.929.189,89 3,74 0,00 4,00 10,00 5,00 10,00
Total Investimentos no Exterior 44.178.103,11 6,38 10,00
Investimentos Estruturados
Artigo 10° | Fundos Multimercados 49.969.303,15 7,22 2,00 10,00 10,00 10,00 10,00
Total Investimentos Estruturados 49.969.303,15 7,22 15,00

Total 692.409.239,75 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

Artigo 7° 1, Alinea a
% do CDI

Artigo 7° 1, Alinea b
% do CDI

Artigo 7° Ill, Alinea a
% do CDI

Artigo 8° |
Var. IBOVESPA p.p.

Artigo 9° Il
% do CDI

Artigo 9° Il
% do CDI

Artigo 10° |
% do CDI

TOLEDO (Total)

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Ativo

NTN-B 150535 (6,130000%)
NTN-B 150535 (6,275000%)
NTN-B 150828 (6,720000%)
NTN-B 150828 (6,760000%)
NTN-B 150830 (6,460000%)
NTN-B 150830 (7,500000%)
NTN-B 150830 (7,680000%)
NTN-B 150830 (7,720000%)
NTN-B 150832 (7,770000%)
NTN-B 150840 (7,560000%)

No Més
0,97
85,67

0,94
82,89

1,21
106,67

2,65
1,20

8,94
786,68

7,44
653,98

5,30
466,34

No Ano
5,69
108,30

5,29
100,59

5,75
109,36

15,67
1,75

-3,48
-66,28

-9,13
-173,76

4,26
81,02

Saldo Anterior

17.308.627,52
21.479.276,69
20.890.881,78
20.836.273,73
10.374.005,33

2.207.144,40
20.126.746,29
16.867.873,31
26.676.531,86
20.028.150,09

3 meses
3,48
109,32

3,02
94,87

3,60
113,06

14,42
2,83

-1,26
-39,39

-2,44
76,52

2,27
71,28

Aplicacoes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

6 meses
6,80
109,11

5,86
93,98

6,35
101,90

9,54
0,50

-3,74
-60,04

-5,13
-82,31

1,92
30,83

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

12 meses

12,35
104,80

10,57
89,71

11,85
100,57

11,38
-0,85

24,03
203,95

23,56
199,92

12,86
109,15

Amortizagao
502.678,19
630.179,66

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

No Més(R$)

1.716.720,02
2.346.331,61
1.739.695,92

654.332,51
1.498.295,41
1.794.627,40
2.516.138,48

12.266.141,35

Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Atribuicao
Desemp. (%)
0,25

0,34

0,26

0,10

0,22

0,26

0,37

1,80

Resultado

Saldo Financ. Més (R$)

16.959.585,79
21.042.166,90
21.088.688,67
21.034.197,63
10.470.102,54

2.229.391,84
20.332.379,58
17.040.803,57
26.951.073,73
20.230.982,92

153.636,46
193.069,87
197.806,89
197.923,90

96.097,21

22.247,44
205.633,29
172.930,26
274.541,87
202.832,83

No Ano(R$)

7.316.530,13
13.298.627,79
8.969.628,92
3.435.582,32
-658.638,67
-2.605.697,29
2.040.809,61

31.796.842,81

Resultado
Financ. Ano (R$)

895.409,47
1.122.595,85
1.136.335,41
1.136.427,70

554.272,42

92.417,76

949.636,47

242.469,95

952.894,60

234.070,50
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Ativo

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF -
RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIF RF LP-
RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP
LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF
CIC RESP LIMITADA

Artigo 7° I, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Ativo

FIA CAIXA CONSTRUGCAOQ CIVIL
FIA CAIXA CONSUMO

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

Saldo Anterior

176.795.511,00

Saldo Anterior

29.265.392,84
20.531.890,19

6.431.697,22

41.907.974,85

73.628.359,00
22.533.607,03
48.893.294,35

243.192.215,48

Saldo Anterior

88.942.961,18

42.154.003,88
12.348.422,15
143.445.387,21

Saldo Anterior
1.243.686,94
835.431,19
1.340.368,38

Aplicagoes

0,00

Aplicacoes
0,00
0,00

0,00

0,00

8.251.076,88
0,00
0,00

8.251.076,88

Aplicagoes

5.814.156,76

0,00
0,00
5.814.156,76

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00

Resgates

0,00

Resgates
0,00
0,00

0,00

0,00

-9.272.016,00
0,00
0,00

-9.272.016,00

Resgates

0,00

0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

Amortizagao

1.132.857,85

Amortizagao
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

Amortizagao

0,00

0,00
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00

Saldo
177.379.373,17

Saldo

29.601.853,80
20.697.380,44

6.459.414,02

42.163.738,95

73.495.539,43
22.773.332,96
49.326.348,37

244.517.607,97

Saldo
95.782.493,03

42.633.845,50
12.582.901,36
150.999.239,89

Saldo
1.328.913,73
853.402,67
1.410.961,41

Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

1.716.720,02

Resultado
Financ. Més (R$)

336.460,96
165.490,25

27.716,80
255.764,10

888.119,55
239.725,93
433.054,02

2.346.331,61

Resultado
Financ. Més (R$)

1.025.375,09

479.841,62
234.479,21
1.739.695,92

Resultado
Financ. Més (R$)

85.226,79
17.971,48
70.593,03

Resultado
Financ. Ano (R$)

7.316.530,13

Resultado
Financ. Ano (R$)

1.551.147,50
1.087.848,32

327.780,10
2.196.111,33

4.620.406,49
1.217.827,15
2.297.506,90

13.298.627,79

Resultado
Financ. Ano (R$)

5.151.426,25

2.174.807,12
1.217.286,73
8.969.628,92

Resultado
Financ. Ano (R$)

371.739,69
162.985,50
258.484,90

9 de 30



WLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Ativo

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR

ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Ativo

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE

Artigo 9° Ill (Fundos de Ac¢des - BDR Nivel )

Ativo
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP LIMITADA

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Ativo

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO
PRAZO RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Saldo Anterior
5.511.768,39
8.049.332,90
5.472.187,24
2.258.504,91

24.711.279,95

Saldo Anterior

10.894.571,03

5.856.046,78
16.750.617,81

Saldo Anterior

24.134.562,49
24.134.562,49

Saldo Anterior

31.886.457,97

4.688.958,94
10.877.747,76

47.453.164,67

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicagoes

0,00

0,00
0,00

Aplicacoes
0,00
0,00

Aplicacoes

0,00

0,00
0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00
0,00

0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizagao

0,00

0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00

Amortizagao

0,00

0,00
0,00

0,00

Saldo

5.614.480,21
8.298.899,87
5.510.933,62
2.348.020,95
25.365.612,46

Saldo
11.827.428,58

6.421.484,64
18.248.913,22

Saldo

25.929.189,89
25.929.189,89

Saldo
34.086.030,11

4.742.310,48
11.140.962,56

49.969.303,15

Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

102.711,82
249.566,97
38.746,38
89.516,04
654.332,51

Resultado
Financ. Més (R$)

932.857,55

565.437,86
1.498.295,41

Resultado
Financ. Més (R$)

1.794.627,40
1.794.627,40

Resultado
Financ. Més (R$)

2.199.572,14

53.351,54
263.214,80

2.516.138,48

Resultado
Financ. Ano (R$)

716.185,50
1.201.428,89
335.505,83
389.252,01
3.435.582,32

Resultado
Financ. Ano (R$)

-705.927,59

47.288,92
-658.638,67

Resultado
Financ. Ano (R$)

-2.605.697,29
-2.605.697,29

Resultado
Financ. Ano (R$)

828.901,04

479.806,55
732.102,02

2.040.809,61
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Andlise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.

de 0 a 30 dias 477.374.258,89 68,94 477.374.258,89 68,94

de 31 dias a 365 dias 26.514.645,13 3,83 503.888.904,02 72,77

acima de 365 dias 188.520.335,73 27,23 692.409.239,75 100,00

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liquidagao Vencimento Valor (R$)
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA D+0 95.782.493,03
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF - RESP LIMITADA D+0 20.697.380,44
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FIF RF LP- RESP LIMITADA D+0 6.459.414,02
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA D+0 42.163.738,95
CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA D+0 42.633.845,50
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA D+0 73.495.539,43
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF D+0 22.773.332,96
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP D+1du 34.086.030,11
LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA D+1 du 49.326.348,37
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF D+2 12.582.901,36
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI D+3 du 29.601.853,80
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP LIMITADA D+2 du 25.929.189,89
FIA CAIXA CONSTRUGCAOQ CIVIL D+3 du 1.328.913,73
FIA CAIXA CONSUMO D+3 du 853.402,67
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+3 du 1.410.961,41
BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI D+5 du 11.827.428,58
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+5 du 6.421.484,64

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Liquidagao Vencimento Valor (R$)
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA D+23 du 5.510.933,62
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI D+24 du 2.348.020,95
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+25 du 8.298.899,87
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS D+32 du 5.614.480,21
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO D+2 25/03/2026 4.742.310,48

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - D+2 27/07/2026 11.140.962,56
RESPONSABILIDADE LIMITADA

NTN-B 150828 (6,720000%) 15/08/2028 21.088.688,67
NTN-B 150828 (6,760000%) 15/08/2028 21.034.197,63
NTN-B 150830 (6,460000%) 15/08/2030 10.470.102,54
NTN-B 150830 (7,500000%) 15/08/2030 2.229.391,84
NTN-B 150830 (7,680000%) 15/08/2030 20.332.379,58
NTN-B 150830 (7,720000%) 15/08/2030 17.040.803,57
NTN-B 150832 (7,770000%) 15/08/2032 26.951.073,73
NTN-B 150535 (6,130000%) 15/05/2035 16.959.585,79
NTN-B 150535 (6,275000%) 15/05/2035 21.042.166,90
NTN-B 150840 (7,560000%) 15/08/2040 20.230.982,92
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Artigo

Arfigo 99 [—————

—
Artigo 3¢ I'*_’/,f

Artigo 90 III://-

Artigo 1091 —— Artigo 79 1, Alinea b ® Artigo 72 1, Alinea b: 35.31%

® Artigo 7O I, Alinea a; 25.62%
® Artigo 79 101, Alinea a; 21.81%
® Artigo 109 I, 7.22%

® Artigo 99 III 3.74%

® Artigo 89 I 3.66%

@ Artigo 99 I1; 2.64%

Artigo 79 I, Alinea a—

——— Artigo 70 I, Alinea a

Alocacao Por Estratégia

® COI: 42.00%
® IPCA: 30.42%
® IMAB 5; 6,09%
—CDI ® S&P 500 (Moeda Criginal): 4.92%
® Global BDRX: 3.74%
® IRF-M 1: 3,29%
® [BOVESPL: 3.21%
® MSCI ACWI: 2.64%
@ Nao Se Aplica: 1.61%
@ Oubros: 2.07%

MSCI ACWI
IBOVESPA'//

IRF-M 1/

Global BDRX |

S&P 500 (Moeda Original) |

MA-BST

IPCA———
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

mau | [ 25
B EEE
rio eravo - [N 1%

=P .0.93%

o2z 4 5 &8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 324 36 38 40 42 44 45 48 50 52 54 56
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CONSULTORIA

WLDB

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2025 1,11 0,47 0,19 1,18 1,80 4,84
INPC +5,11% 0,44 1,88 0,89 0,88 0,77 4,94
p.p. indexador 0,68 -1,42 -0,70 0,30 1,03 -0,11
2024 0,50 1,15 0,79 -0,03 0,91 1,29 1,13 1,27 0,36 0,97 1,37 0,34 10,53
INPC + 4,90% 0,99 1,17 0,57 0,79 0,86 0,63 0,70 0,28 0,88 1,05 0,69 0,88 9,92
p.p. indexador -0,49 -0,02 0,22 -0,82 0,05 0,66 0,44 0,99 -0,52 -0,08 0,68 -0,54 0,61
2023 1,53 0,31 1,34 0,93 1,82 1,89 1,31 0,27 -0,00 0,06 2,52 1,84 14,69
INPC + 4,89% 0,88 1,11 1,08 0,87 0,78 0,30 0,31 0,64 0,49 0,52 0,48 0,93 8,72
p.p. indexador 0,65 -0,80 0,26 0,06 1,04 1,59 1,00 -0,37 -0,49 -0,46 2,04 0,91 5,98
2022 -0,80 -0,15 1,83 -0,96 0,47 -0,80 1,51 0,85 0,07 1,78 0,07 0,29 4,18
INPC + 4,90% 1,07 1,36 2,14 1,41 0,87 1,02 -0,20 0,13 0,08 0,85 0,76 1,11 11,10
p.p. indexador -1,87 -1,51 -0,30 -2,36 -0,40 -1,82 1,71 0,73 -0,01 0,93 -0,69 -0,83 -6,92
2021 -0,35 -0,77 0,32 0,99 0,81 0,33 -0,23 -0,33 -0,71 -0,46 0,91 1,12 1,62
INPC + 5,42% 0,69 1,20 1,35 0,80 1,41 1,04 1,49 1,35 1,65 1,58 1,26 1,22 16,11
p.p. indexador -1,04 -1,97 -1,02 0,19 -0,60 -0,72 -1,71 -1,67 -2,36 -2,04 -0,35 -0,10 -14,48
2020 0,52 -0,14 -3,86 1,35 1,57 1,44 1,98 -0,63 -0,87 -0,13 1,81 2,48 5,48
INPC + 5,87% 0,69 0,58 0,68 0,22 0,20 0,78 0,96 0,84 1,35 1,37 1,41 1,97 11,61
p.p. indexador -0,17 -0,72 -4,54 1,12 1,37 0,66 1,02 -1,47 -2,22 -1,50 0,40 0,51 -6,13
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 27 41,54 03 meses 3,20 2,56 0,65 3,27
Meses abaixo - Meta Atuarial 38 58,46 06 meses 5,19 5,87 -0,67 2,64
12 meses 12,10 10,42 1,68 2,15
Rentabilidade Més 24 meses 25,29 19,65 5,64 2,00
Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11 36 meses 37,95 30,18 7,77 2,26
Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03 48 meses 39,31 53,25 -13,94 2,80
60 meses 49,40 76,33 -26,94 2,94
Desde 31/12/2019 48,41 80,56 -32,15 4,12
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolugdo No Ano
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 ultimos meses
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fun_do~ .. NoMés No Ano 3 meses 6m 12 m 24 meses 36 meses
Variagao da Estratégia

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,61 5,49 2,91 5,17 8,67 18,13 29,25
Var. IMA-B 5 p.p. -0,01 -0,08 -0,04 -0,11 -0,23 -0,51 -0,59
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF - RESP LIMITADA 0,81 5,55 3,17 5,76 9,76 20,15 35,15
Var. IPCA p.p. 0,55 2,80 1,91 2,48 4,44 10,69 21,39
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIF RF LP- RESP LIMITADA 0,43 5,35 2,62 5,04 8,09 17,81 27,64
Var. IDKA 2 p.p. -0,10 -0,28 -0,24 -0,33 -0,41 -0,71 -1,23
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF 1,06 5,65 3,31 6,38 11,22 23,90 40,38
Var. IRF-M 1 p.p. -0,02 -0,09 -0,04 -0,10 -0,23 -0,43 -0,77
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 1,15 5,53 3,28 5,71 10,31 22,82 38,13
% do CDI 101,11 105,22 103,07 91,60 87,47 90,52 90,62
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 1,13 5,24 3,13 6,14 11,72 24,82 41,56
% do CDI 99,15 99,64 98,34 98,48 99,46 98,49 98,76
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA 0,89 4,89 2,66 5,90 12,52 26,33 40,61
% do CDI 77,90 92,96 83,49 94,69 106,26 104,48 96,52
NTN-B 150830 (7,720000%) 1,03 6,05 3,65 7,27 13,60

Var. IPCA p.p. 0,77 3,31 2,40 3,99 8,28

NTN-B 150840 (7,560000%) 1,01 5,99 3,62 7,19 13,44

Var. IPCA p.p. 0,75 3,24 2,36 3,91 8,12

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,91 5,48 3,32 6,56 12,09 23,46

Var. IPCA p.p. 0,65 2,73 2,07 3,29 6,77 14,01

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,93 5,55 3,36 6,66 12,28 23,89

Var. IPCA p.p. 0,67 2,80 2,11 3,38 6,96 14,44

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,90 5,42 3,29 6,49 11,93 23,13

Var. IPCA p.p. 0,64 2,67 2,03 3,21 6,61 13,67

NTN-B 150830 (7,500000%) 1,01 5,97 3,60 7,16 13,37

Var. IPCA p.p. 0,75 3,22 2,35 3,88 8,05

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,95 5,67 3,43 6,80 12,60 24,59

Var. IPCA p.p. 0,69 2,93 2,18 3,52 7,28 15,13

NTN-B 150830 (7,680000%) 1,02 6,06 3,64 7,27 13,58

Var. IPCA p.p. 0,76 3,31 2,39 3,99 8,27

NTN-B 150832 (7,770000%) 1,03 6,07 3,67 7,29 13,66

Var. IPCA p.p. 0,77 3,33 2,41 4,01 8,34

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,95 5,65 3,42 6,78 12,55 24,49
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Fun_do~ .. NoMés NoAno 3 meses 6m 12m 24 m 36 meses
Variagao da Estratégia

Var. IPCA p.p. 0,69 2,91 2,17 3,50 7,23 15,04

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 1,14 5,38 3,21 6,25 11,90 25,81 42,78
% do CDI 100,11 102,28 100,65 100,21 100,95 102,41 101,67
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 1,15 5,38 3,22 6,25 11,96 25,97 42,97
% do CDI 101,07 102,39 101,05 100,36 101,46 103,05 102,12
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF 1,90 10,71 8,32 10,28 18,15 25,65

Var. IPCA p.p. 1,64 7,96 7,06 7,00 12,83 16,20

FIA CAIXA CONSUMO 2,15 23,61 28,66 14,82 11,66 1,93 -15,37
Var. Indice Consumo - ICON p.p. -0,22 -1,05 -0,84 -0,77 -1,42 -2,45 -3,26
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 5,27 22,43 19,99 12,64 6,89 1,44 -6,58
Var. SMALL CAP p.p. -0,68 -2,69 -2,67 -2,68 -2,84 -3,48 -3,80
FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL 6,85 38,84 29,93 25,75 25,20 22,23 41,06
Var. IBOVESPA p.p. 5,40 24,92 18,34 16,71 12,98 -4,26 18,00
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 0,71 6,48 8,75 1,11 11,51 29,50 23,96
Var. IBOVESPA p.p. -0,74 -7,44 -2,83 -7,93 -0,71 3,01 0,90
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 1,86 14,62 10,54 9,91 13,88 31,29 30,27
Var. Indice Dividendos - IDIV p.p. 0,56 2,88 -0,51 3,63 -1,02 -6,08 -5,93
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI 3,96 19,87 16,45 13,41 13,28 5,58 -9,43
Var. IBOVESPA p.p. 2,51 5,95 4,87 4,37 1,05 -20,90 -32,49
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 3,10 16,93 16,16 11,02 8,01 14,40 8,57
Var. IBOVESPA p.p. 1,65 3,01 4,57 1,99 -4,22 -12,09 -14,49
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | FIF ACOES - RESP LIMITADA 7,44 -9,13 -2,44 -5,13 23,56 67,57 90,71
Var. Global BDRX p.p. -0,50 -0,32 -0,40 -0,56 -0,83 -3,95 -6,18
BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI 8,56 -5,63 -2,61 -6,22 16,22 51,58 71,95
Var. MSCI ACWI p.p. 2,16 -2,00 -2,09 -2,39 -5,72 -0,85 9,31
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 9,66 0,74 1,35 1,19 41,57 83,90 123,71
Var. MSCI ACWI p.p. 3,25 4,37 1,87 5,03 19,64 31,47 61,07
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA 2,42 7,03 4,34 4,89

Var. Nao Se Aplica p.p. 2,42 7,03 4,34 4,89

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA 6,90 2,49 0,76 0,57 17,39 56,40 72,98
Var. S&P 500 (Moeda Original) p.p. 0,75 1,98 1,48 2,57 5,37 14,97 29,91
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 1,14 11,26 8,95 7,57 8,81 15,24 22,38
Var. IBOVESPA p.p. -0,31 -2,66 -2,63 -1,47 -3,42 -11,25 -0,68
TOLEDO 1,80 4,84 3,20 5,19 12,10 25,29 37,95
Var. INPC + 5,11% p.p. 1,03 -0,11 0,65 -0,69 1,55 5,26 7,09
CDI 1,14 5,26 3,19 6,23 11,78 25,21 42,08
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
AT . NoMés NoAno 3meses 6m 12m 24m 36m
Variagao da Estratégia
IBOVESPA 1,45 13,92 11,59 9,04 12,23 26,48 23,06
INPC + 6,00% 0,84 5,30 2,76 6,32 11,49 22,06 34,20
IPCA + 6,00% 0,75 5,20 2,67 6,26 11,61 22,90 35,37

21de 30



WLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizagao e Taxas

Aplicagao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liquidagao Cotizagao Liquidagao Performance Administragao
BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO D+1du D+0 D+1du D+5 du 0,08
NO EXTERIOR FI
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE D+0 D+0 D+0 D+0 0,40
FIF RF - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TIiTULOS PUBLICOS D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIF RF LP- RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
LP - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
RESP LIMITADA
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF D+0 D+0 D+0 D+1du 1,20
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | FIF ACOES - D+1du D+0 D+1du D+2 du 0,70
RESP LIMITADA
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL D+1du D+0 D+1du D+3 du 2,00
FIA CAIXA CONSUMO D+1du D+0 D+1du D+3 du 1,60
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1du D+0 D+1du D+3 du 1,50
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS D+1du D+0 D+30 du D+32 du 1,72
RPPS
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+1du D+0 D+23 du D+25 du 1,50
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC D+0 D+0 D+21 du D+23 du (0] 1,90
RESPONSABILIDADE LIMITADA ADMINISTRADOR
RECEBERA
TAMBEM TAXA
DE
PERFORMANCE,
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Aplicacao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liquidagao Cotizagao Liquidagao Performance Administragao

EQUIVALENTE A
20% DA
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE
EXCEDER A
100% DA
VARIAGAO DO
IBOVESPA,
APURADO PELA
BM&FBOVESPA
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI D+0 D+0 D+21 du D+24 du

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA D+0 D+0 D+0 D+1du o
LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA ADMINISTRADOR

RECEBERA
TAMBEM TAXA
DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A
20% DA
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE
EXCEDER A
100% DA
VARIAGAO DO
CDI, DE UM DIA,
APURADO PELA
CETIP

0,50

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+1du D+0 D+1du D+5du
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF D+0 D+0 D+1 D+2
RIO BRAVO PROTEGCAO FI MULTIMERCADO D+0 D+0 D+1 D+2

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI D+0 D+0 D+1 D+2
FINANCEIRO MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

0,80
0,90
1,20
1,15
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,09 5,74 3,36 6,48 11,45 24,33 41,15 50,22 53,39
IRF-M 1+ 0,95 10,58 6,55 7,31 7,58 18,57 37,35 36,12 35,73
IRF-M TOTAL 1,00 8,84 5,46 7,03 8,89 20,33 38,05 40,26 41,26
IMA-B 5 0,62 5,57 2,95 5,27 8,90 18,63 29,84 42,24 52,75
IMA-B 5+ 2,45 8,72 7,81 3,97 2,26 6,59 18,64 18,35 31,00
IMA-B TOTAL 1,70 7,41 5,74 4,59 4,92 11,81 23,51 29,19 41,03
IMA-GERAL TOTAL 1,25 6,55 4,26 5,92 9,39 20,40 35,50 42,63 48,62
IDKA 2 0,53 5,62 2,86 5,37 8,50 18,52 28,88 40,79 52,71
IDKA 20 6,46 10,63 12,51 1,39 -5,48 -3,71 8,72 -2,16 13,29
CDI 1,14 5,26 3,19 6,23 11,78 25,21 42,08 53,29 56,63

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 1,45 13,92 11,59 9,04 12,23 26,48 23,06 8,57 56,78
IBRX 100 1,70 13,68 11,34 8,70 12,26 27,13 21,45 6,35 57,00
IBRX 50 1,26 12,13 10,03 7,62 11,52 28,18 22,49 7,91 61,14
SMALL CAP 5,94 25,12 22,66 15,32 9,73 4,92 -2,78 -28,91 12,15
indice Consumo - ICON 2,37 24,66 29,50 15,59 13,07 4,37 -12,12 -44.51 -29,05
indice Dividendos - IDIV 1,31 11,75 11,05 6,28 14,90 37,36 36,20 39,49 92,28
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 7,05 -7,34 -3,10 -7,58 22,00 58,44 72,71 53,42 104,29

Investimentos Imobiliarios
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 1,44 11,09 10,91 10,35 2,35 14,88 22,74 22,92 30,26

Investimentos no Exterior
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI 6,41 -3,63 -0,52 -3,84 21,94 52,43 62,64 34,88 81,61

Indicadores Econémicos

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA 0,26 2,75 1,25 3,28 5,32 9,45 13,76 27,11 37,35
INPC 0,35 2,85 1,35 3,34 5,20 8,71 12,78 26,20 37,42
IGPM -0,49 0,74 -0,59 1,68 7,02 6,66 1,89 12,82 54,61
SELIC 1,14 5,26 3,19 6,23 11,78 25,20 42,08 53,29 56,63

Meta Atuarial

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA + 4,00% 0,59 4,39 2,20 5,28 9,52 18,33 27,89 48,61 66,97
IPCA + 5,00% 0,67 4,79 2,44 5,77 10,56 20,60 31,59 54,38 75,12
IPCA + 5,50% 0,71 5,00 2,55 6,01 11,09 21,75 33,47 57,33 79,32
IPCA + 5,89% 0,74 5,15 2,64 6,21 11,50 22,64 34,95 59,66 82,64
IPCA + 6,00% 0,75 5,20 2,67 6,26 11,61 22,90 35,37 60,32 83,59
INPC + 4,00% 0,68 4,49 2,30 5,34 9,39 17,53 26,78 47,54 67,06
INPC + 6,00% 0,84 5,30 2,76 6,32 11,49 22,06 34,20 59,17 83,69
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Curva x Mercado

Ativo

NTN-B 150535 (6,130000%)
NTN-B 150535 (6,275000%)
NTN-B 150828 (6,720000%)
NTN-B 150828 (6,760000%)
NTN-B 150830 (6,460000%)
NTN-B 150830 (7,500000%)
NTN-B 150830 (7,680000%)
NTN-B 150830 (7,720000%)
NTN-B 150832 (7,770000%)
NTN-B 150840 (7,560000%)

Financeiro Curva (R$)

16.959.585,79
21.042.166,90
21.088.688,67
21.034.197,63
10.470.102,54

2.229.391,84
20.332.379,58
17.040.803,57
26.951.073,73
20.230.982,92

Taxa Curva (%)

6,130000
6,275000
6,720000
6,760000
6,460000
7,500000
7,680000
7,720000
7,770000
7,560000

Financeiro Mercado (R$)

15.640.077,86
19.607.094,70
20.483.099,65
20.452.475,62
10.023.814,54

2.228.474,07
20.470.866,41
17.188.617,79
27.432.561,35
20.971.372,78

Taxa Mercado (%)

7,276300
7,276300
7,795200
7,795200
7,510000
7,510000
7,510000
7,510000
7,440000
7,160000

Diferenca (R$)
-1.319.507,93
-1.435.072,20

-605.589,02
-5681.722,01
-446.288,00
-917,77
138.486,83
147.814,22
481.487,62
740.389,86
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentagoes

APR Data Ativo Aplicagcao Resgate Quantidade Valor Cota
49  08/05/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 5.384,28 869,29383400  6,1938540000
50  09/05/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 1.218.831,34 0,00 196.670,74423600  6,1973190000
51 09/05/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 6.996.842,55 0,00 1.129.011,19822900  6,1973190000
52  22/05/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 33.894,51 0,00 5.442,15958000  6,2281360000
53  28/05/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 9.266.585,93 1.484.601,78223600  6,2417990000
54  29/05/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 45,79 7,33245133  6,2448420000
55  29/05/2025 CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 5.814.156,76 0,00 995.634,45754400  5,8396500000
56  29/05/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 1.508,48 0,00 241,55615100  6,2448420000

Total 14.065.233,64 9.272.016,00

27 de 30



WLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confiancga: 95,0%

Artigo 7°
Artigo 8°
Artigo 9°
Artigo 10°
TOLEDO

Renda Fixa

Artigo 7° 1, Alinea a

Ativo

NTN-B 150828 (6,720000%)
NTN-B 150828 (6,760000%)
NTN-B 150830 (6,460000%)
NTN-B 150830 (7,500000%)
NTN-B 150830 (7,680000%)
NTN-B 150830 (7,720000%)
NTN-B 150832 (7,770000%)
NTN-B 150535 (6,130000%)
NTN-B 150535 (6,275000%)
NTN-B 150840 (7,560000%)

Sub-total

Artigo 7° I, Alinea b
Ativo

BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF
- RESP LIMITADA

Volatilidade(")
0,49
14,75
18,69
12,41

Volatilidade(")

0,08
0,08
0,08
0,08
0,12
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08

Volatilidade(")

0,25
1,34

varR(®

0,19
9,02
8,41
7,42
1,18

VvaR(?

0,21
0,21
0,21
0,21
0,21
0,21
0,21
0,21
0,21
0,21
0,21

varR(®

0,18
0,63

Limite®

5,00
20,00
20,00
20,00

cvar®)

-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00

cvarR®

0,00
0,00

cvar®

0,07
0,22
0,41
0,49
1,18

BvaR(®)

0,22
0,22
0,22
0,22
0,22
0,22
0,22
0,22
0,22
0,22

BvaR®

0,18
0,67

Value-At-Risk (R$): 8.188.460,07

Sharpe

-0,23
0,10
0,37
0,34

Sharpe
-2,41
-2,37
-2,67
-1,64
-0,99
-1,42
-1,37
-3,01
-2,86
-1,58
-2,12

Sharpe
0,05
-0,25

Rent.

1,02
2,65
8,06
5,30

Rent.
0,95
0,95
0,93
1,01
1,02
1,03
1,03
0,90
0,91
1,01
0,97

Rent.
1,15
0,81

Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)
572.896.221,03
25.365.612,46
44.178.103,11
49.969.303,15
692.409.239,75

Value-At-Risk: 1,18%

% Carteira

82,74
3,66
6,38
7,22

100,00

Value-At-Risk: 0,19%

Valor(R$)
21.088.688,67
21.034.197,63
10.470.102,54

2.229.391,84
20.332.379,58
17.040.803,57
26.951.073,73
16.959.585,79
21.042.166,90
20.230.982,92
177.379.373,17

Valor(R$)

29.601.853,80
20.697.380,44

% Carteira

3,05
3,04
1,51
0,32
2,94
2,46
3,89
2,45
3,04
2,92
25,62

% Carteira

4,28
2,99
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WLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025
Ativo Volatilidade(") varR® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIF RF 1,81 0,98 0,00 0,20 -0,39 0,43 6.459.414,02 0,93
LP- RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - 1,74 0,88 0,01 0,01 -0,30 0,61 42.163.738,95 6,09
RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP 0,07 0,04 0,00 0,03 -0,14 1,13 73.495.539,43 10,61
LIMITADA
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF 0,21 0,22 -0,00 0,02 -0,35 1,06 22.773.332,96 3,29
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 1,47 0,89 0,01 0,89 0,17 0,89 49.326.348,37 712
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

Sub-total 0,73 0,31 0,01 0,27 0,94 244.517.607,97 35,31
Artigo 7° I, Alinea a
Ativo Volatilidade(") varR® cvar® BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 0,02 0,02 -0,00 0,02 0,49 1,15 95.782.493,03 13,83
PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 0,05 0,02 -0,00 0,02 0,03 1,14 42.633.845,50 6,16
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF 6,54 4,43 0,06 4,45 0,12 1,90 12.582.901,36 1,82
Sub-total 0,58 0,37 0,06 0,13 1,21 150.999.239,89 21,81
Renda Variavel Value-At-Risk: 9,02%
Artigo 8° |
Ativo Volatilidade(") varR® cvar® BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL 23,03 12,86 0,01 7,51 0,25 6,85 1.328.913,73 0,19
FIA CAIXA CONSUMO 18,24 11,35 0,01 0,11 0,06 2,15 853.402,67 0,12
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 17,12 11,06 0,01 1,42 0,24 5,27 1.410.961,41 0,20
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 12,19 6,41 0,03 3,74 0,06 1,86 5.614.480,21 0,81
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 14,64 9,93 0,08 2,95 0,13 3,10 8.298.899,87 1,20
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 17,47 9,75 0,05 3,60 -0,02 0,71 5.510.933,62 0,80
LIMITADA
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI 15,00 9,38 0,02 2,19 0,19 3,96 2.348.020,95 0,34
Sub-total 14,75 9,02 0,22 0,10 2,65 25.365.612,46 3,66
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Investimentos no Exterior

Artigo 9° II
Ativo Volatilidade(")
BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 18,85
EXTERIOR FI
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 20,97

Sub-total 18,93
Artigo 9° Il
Ativo Volatilidade(")
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP 18,51
LIMITADA

Sub-total 18,51
Investimentos Estruturados
Artigo 10° |
Ativo Volatilidade(!)
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO 16,35
LONGO PRAZO RESP LIMITADA
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 10,26
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO 5,25
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sub-total 12,41

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribuigao no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

varR(®
11,03

13,11
11,28

varR(®
10,97

10,97

var(®
9,26

7,59
3,48

7,42

cvar®
0,03

0,04
0,07

cvar®
0,34

0,34

cvarR®
0,40

0,03
0,05

0,49

BvVaR®¥
13,32

14,70

BvVaR®¥
1,57

BvaR®¥
1,07

4,34
3,48

Sharpe
0,39

0,41
0,41

Sharpe
0,34

0,34

Sharpe
0,35

0,00
0,24

0,34

Rent.

8,56

9,66
8,94

Rent.

7,44

7,44

Rent.

6,90

1,14
2,42

5,30

Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Value-At-Risk: 8,41%

Valor(R$)
11.827.428,58

6.421.484,64
18.248.913,22

Valor(R$)
25.929.189,89

25.929.189,89

% Carteira

1,71

0,93
2,64

% Carteira

3,74

3,74

Value-At-Risk: 7,42%

Valor(R$)
34.086.030,11

4.742.310,48
11.140.962,56

49.969.303,15

% Carteira

4,92

0,68
1,61

7,22
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FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES FAPES-TOLEDO - PR

COMPARATIVO DA RECEITA PREVISTA COM A ARRECADADA JANEIRO A MAIO DE 2025
Anexo 10
Pagina: 1

CcODIGO ESPECIFICAGAO PREVISAO ~ ARRECADAGAO PARA MAIS PARA MENOS
12 CONTRIBUIGOES 36.519.432,36 11.518.105,88 0,00 25.001.326,48
13 RECEITA PATRIMONIAL 63.000.000,00 39.419.399,84 0,00 23.580.600,16
19 OUTRAS RECEITAS CORRENTES 5.400.000,00 5.640.983,16 240.983,16 0,00
72 CONTRIBUIGAO PATRONAL 52.117.979,55 16.210.759,63 0,00 35.907.219,92
79 APORTES PERIODICOS PARA AMORTIZAGAO DE DEFICIT ATUARIAL DO 57.388.629,15 29.070.783,80 0,00 28.317.845,35

TOTAL 214.426.041,06 101.860.032,31 240.983,16 112.806.991,91




FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES FAPES-TOLEDO - PR
JANEIRO A MAIO DE 2025

COMPARATIVO DA RECEITA PREVISTA COM A ARRECADADA

Anexo 10
Pagina: 2

CcODIGO ESPECIFICAGAO PREVISAO ~ ARRECADAGAO PARA MAIS PARA MENOS
1.2.1.5.01.1.1.01.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - PREFEITURA 34.143.519,70 10.656.524,41 0,00 23.486.995,29
1.2.1.5.01.1.1.02.00.00.00.00 CONTRIBUIGAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - CAMARA 595.000,00 150.047,00 0,00 444.953,00
1.2.1.5.01.1.1.03.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - LICENCIADO 3.300,00 603,39 0,00 2.696,61
1.2.1.5.01.1.1.04.00.00.00.00 CONTRIBUICAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - CARGA HORARIA 3.300,00 0,00 0,00 3.300,00
1.2.1.5.01.1.1.05.00.00.00.00 CONTRIBUIGAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - FUNTEC 66,67 0,00 0,00 66,67
1.2.1.5.01.2.1.00.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL - INATIVO - PRINCIPAL 1.759.108,54 704.349,54 0,00 1.054.759,00
1.2.1.5.01.3.1.00.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL - PENSIONISTAS - PRINCIPAL 15.137,45 6.581,54 0,00 8.555,91
1.3.2.1.04.0.1.01.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA FIXA - FONTE 30.000.000,00 22.706.054,92 0,00 7.293.945,08
1.3.2.1.04.0.1.02.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA FIXA - FONTE 16.000.000,00 6.878.731,92 0,00 9.121.268,08
1.3.2.1.04.0.1.03.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA VARIAVEL - 5.000.000,00 4.470.686,55 0,00 529.313,45
1.3.2.1.04.0.1.04.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS -RENDA VARIAVEL - 2.000.000,00 1.575.934,98 0,00 424.065,02
1.3.2.1.04.0.1.05.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS -INVESTIMENTOS - 10.000.000,00 2.855.133,92 0,00 7.144.866,08
1.3.2.1.04.0.1.06.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - INVESTIMENTOS - 0,00 932.857,55 932.857,55 0,00
1.9.2.2.03.0.1.00.00.00.00.00  RESTITUIGAO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS - PRINCIPAL 100.000,00 0,00 0,00 100.000,00
1.9.2.2.06.1.1.00.00.00.00.00  RESTITUICAO DE DESPESAS DE EXERCICIOS ANTERIORES - 0,00 12.289,25 12.289,25 0,00
1.9.9.9.03.0.1.01.00.00.00.00  COMP. FINAN. ENTRE RG E RPPS- PARCELAMENTOS 5.000.000,00 4.949.667,48 0,00 50.332,52
1.9.9.9.03.0.1.02.00.00.00.00  COMP. FINAN. ENTRE RPPS E RPPS- PARCELAMENTOS - ESTADO 0,00 24.752,07 24.752,07 0,00
1.9.9.9.03.0.1.03.00.00.00.00  COMP. FINAN. ENTRE RPPS E RPPS- PARCELAMENTOS - MUNICIPIO 0,00 22.652,58 22.652,58 0,00
1.9.9.9.99.3.1.01.00.00.00.00 CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVIGCOS FINANCEIROS 200.000,00 158.853,68 0,00 41.146,32
1.9.9.9.99.3.1.02.00.00.00.00 CONTRIBUIGOES SOBRE AGOES DE SENTENGAS JUDICIAIS 100.000,00 472.768,10 372.768,10 0,00
7.2.1.5.01.1.1.01.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO PATRONAL PARA RPPS - PREFEITURA 51.215.379,55 15.984.784,11 0,00 35.230.595,44
7.2.1.5.01.1.1.02.00.00.00.00  CONTRIBUICAO PATRONAL PARA RPPS - CAMARA 892.500,00 225.070,43 0,00 667.429,57
7.2.1.5.01.1.1.03.00.00.00.00 CONTRIBUIGAO PATRONAL PARA RPPS - LICENCIADO 5.000,00 905,09 0,00 4.094,91
7.2.1.5.01.1.1.04.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO PATRONAL PARA RPPS - CARGA HORARIA REDUZIDA 5.000,00 0,00 0,00 5.000,00
7.2.1.5.01.1.1.05.00.00.00.00 CONTRIBUICAO PATRONAL PARA RPPS - FUNTEC 100,00 0,00 0,00 100,00
7.9.9.9.01.0.1.01.00.00.00.00 APORTES PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL - PREFEITURA 56.408.629,15 28.748.326,35 0,00 27.660.302,80
7.9.9.9.01.0.1.02.00.00.00.00 APORTES PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL - CAMARA 980.000,00 322.457,45 0,00 657.542,55
TOTAL 214.426.041,06 101.860.032,31 240.983,16 112.806.991,91

Conjunto de informagdes em tempo real, atualizados até 11/06/2025 16:34
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FAPES - TOLEDOPREV

COMPARATIVO DA DESPESA AUTORIZADA COM A REALIZADA - ANEXO 11

Exercicio 2025

Unidade gestora: Fundo de Aposentadoria e Pensées FAPES- Periodo: De Janeiro Até Maio Pagina: 1
CcODIGO TiTULOS ORCADO E CREDITOS ESPE'CIAls TOTAL AUTORIZADO VALOR EMPENHADO SALDO PA
SUPLEMENTADO E EXTRAORDINARIOS DOTAGAO

01. COORDENAGAO DE PREVIDENCIA - TOLEDOPREV 214.526.041,06 0,00 214.526.041,06 46.520.678,15 168.005.362,91
01.001 ORGAO EXECUTIVO DA COORDENAGAO DE PREVIDENCIA - TOLEDOPREV 80.102.000,00 0,00 80.102.000,00 41.303,75 80.060.696,25
09.272.0056.2-001 ATIVIDADES ADMINISTRATIVAS DA COORDENAGAO DE PREVIDENCIA - 100.000,00 0,00 100.000,00 41.303,75 58.696,25
00010 00001 3.3.90.35.00.00 SERVICOS DE CONSULTORIA 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00
00020 00001 3.3.90.36.00.00 OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS - PESSOA FISICA 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00
00030 00001 3.3.90.39.00.00 OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS - PESSOA JURIDICA 88.000,00 0,00 88.000,00 41.104,00 46.896,00

00000 3.3.90.39.48.00 SERVIGOS DE SELEGAO E TREINAMENTO 16.434,00

00000 3.3.90.39.05.00 SERVIGOS TECNICOS PROFISSIONAIS 17.495,00

00000 3.3.90.39.99.60 ANUIDADES DE ASSOCIAGOES, FEDERAGOES E 7.175,00
00040 00001 3.3.90.40.00.00 SERVIGOS DE TECNOLOGIA DA INFORMAGAO E 5.000,00 0,00 5.000,00 199,75 4.800,25

00000 3.3.90.40.57.00 SERVICOS DE PROCESSAMENTO DE DADOS 199,75
00050 00001 4.4.90.52.00.00 EQUIPAMENTOS E MATERIAL PERMANENTE 5.000,00 0,00 5.000,00 0,00 5.000,00
99.997.0057.9-002 RESERVA DE CONTINGENCIA - TOLEDOPREV 80.002.000,00 0,00 80.002.000,00 0,00 80.002.000,00
00060 00040 9.9.99.99.00.00 RESERVA DE CONTINGENCIA 80.000.000,00 0,00 80.000.000,00 0,00 80.000.000,00
00070 00551 9.9.99.99.00.00 RESERVA DE CONTINGENCIA 2.000,00 0,00 2.000,00 0,00 2.000,00
01.002 COORDENAGAO DE PREVIDENCIA - TOLEDOPREV 134.424.041,06 0,00 134.424.041,06 46.479.374,40 87.944.666,66
09.272.0056.2-003 EXECUGAO DE AGOES PREVIDENCIARIAS ATRAVES DA COORDENAGAO DE 4.120.000,00 0,00 4.120.000,00 660.968,43 3.459.031,57
00080 00040 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 4.000.000,00 0,00 4.000.000,00 660.968,43 3.339.031,57

00000 3.1.90.01.01.02 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL - Poder Legislativo 660.968,43
00090 00040 3.1.90.03.00.00 PENSOES DO RPPS E DO MILITAR 100.000,00 0,00 100.000,00 0,00 100.000,00
00100 00551 3.3.90.86.00.00 COMPENSAGOES A REGIMES DE PREVIDENCIA 20.000,00 0,00 20.000,00 0,00 20.000,00
09.272.0056.2-004 EXECUGAO DE AGOES PREVIDENCIARIAS ATRAVES DA COORDENAGAO DE 130.304.041,06 0,00 130.304.041,06 45.818.405,97 84.485.635,09
00110 00040 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 96.826.041,06 0,00 96.826.041,06 42.823.228,31 54.002.812,75

00000 3.1.90.01.01.01 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL - Poder Executivo 42.814.260,45

00000 3.1.90.01.06.01 13° SALARIO - PESSOAL CIVIL - APOSENTADOS - Poder 8.967,86
00120 00551 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 22.478.000,00 0,00 22.478.000,00 0,00 22.478.000,00
00130 00040 3.1.90.03.00.00 PENSOES DO RPPS E DO MILITAR 10.000.000,00 0,00 10.000.000,00 2.845.488,56 7.154.511,44

00000 3.1.90.03.01.01 PENSOES - CIVIS - Poder Executivo 2.844.942,36

00000 3.1.90.03.03.01 13° SALARIO - PENSOES CIVIS - Poder Executivo 546,20
00140 00551 3.3.90.86.00.00 COMPENSAGOES A REGIMES DE PREVIDENCIA 500.000,00 0,00 500.000,00 149.689,10 350.310,90

00000 3.3.90.86.01.00 COMPENSAGOES A REGIMES DE PREVIDENCIA - RGPS 127.502,05

00000 3.3.90.86.02.00 COMPENSAGOES A REGIMES DE PREVIDENCIA - RPPS 22.187,05
00150 00040 3.3.90.91.00.00 SENTENGCAS JUDICIAIS 300.000,00 0,00 300.000,00 0,00 300.000,00
00160 00040 3.3.90.93.00.00 INDENIZAGOES E RESTITUIGOES 200.000,00 0,00 200.000,00 0,00 200.000,00
TOTAL GERAL DA DESPESA 214.526.041,06 0,00 214526.041,06  46.520.678,15 168.005.362,91

Conjunto de informagdes em tempo real, atualizados até 11/06/2025 16:36
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DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

-0
FAPES - TOLEDOPREV PERIODO: MAIO A MAIO DATA EMISSAO: 09/06/2025 Pagina: 1
DESCRICAO Exercicio Exerci'cio
Atual Anterior
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DAS OPERAGOES
INGRESSOS 29.395.254,35 240.495.419,13
RECEITAS DERIVADAS 7.217.961,57 83.019.157,23
Receita Tributaria 0,00 0,00
Receita de Contribuigdes 7.217.961,57 83.019.157,23
Outras Receitas Derivadas 0,00 0,00
RECEITAS ORIGINARIAS 19.497.547,75 127.283.417,11
Receita Patrimonial 12.266.141,36 62.886.893,27
Receita Agropecuaria 0,00 0,00
Receita Industrial 0,00 0,00
Receita de Servigos 0,00 0,00
Outras Receitas Originarias 7.231.406,39 64.396.523,84
Remuneragéo das Disponibilidades 0,00 0,00
TRANSFERENCIAS 2.679.745,03 30.192.844,79
Intergovernamentais 0,00 0,00
da Unigdo 0,00 0,00
de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00
de Municipios 0,00 0,00
Intragovernamentais 0,00 0,00
Transferéncias Financeiras Recebidas 15.388,00 67.912,70
Recebimentos Extraorgamentarios 2.664.357,03, 30.124.932,09
DESEMBOLSOS 12.198.375,35 146.618.883,58
PESSOAL E OUTRAS DESPESAS CORRENTES POR FUNGAO 9.498.797,09 112.491.201,57
PREVIDENCIA SOCIAL 9.498.797,09 112.491.201,57
JUROS E ENCARGOS DA DIiVIDA 0,00 0,00
Juros e Corregéo Monetaria da Divida Interna 0,00! 0,00
Juros e Corregdo Monetaria da Divida Externa 0,00 0,00
Outros Encargos da Divida 0,00 0,00
TRANSFERENCIAS 2.699.578,26 34.127.682,01
Intergovernamentais 0,00 0,00
da Unigo 0,00 0,00
de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00
de Municipios 0,00 0,00
Intragovernamentais 35.828,78 371.805,39
Transferéncias Financeiras Concedidas 0,00 0,00
Pagamentos Extraorgamentarios 2.663.749,48 30.083.492,20
Outros Desembolsos 0,00 3.672.384,42
Perdas de Investimentos/Redugéo Valor Recuperavel 0,00 3.672.384,42
FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DAS OPERAGOES 17.196.879,00 93.876.535,55
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
INGRESSOS 0,00 0,00
ALIENAGAO DE BENS 0,00! 0,00
AMORTIZAGAO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS 0,00 0,00
DESEMBOLSOS 0,00 0,00
AQUISICAO DE ATIVO NAO CIRCULANTE 0,00 0,00
CONCESSAO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 0,00 0,00
FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 0,00 0,00
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
INGRESSOS 0,00 0,00
OPERAGOES DE CREDITO 0,00 0,00
DESEMBOLSOS 0,00 0,00
AMORTIZAGAO/REFINANCIAMENTO DA DiVIDA 0,00 0,00
FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 0,00 0,00
APURAGAO DO FLUXO DE CAIXA DO PERIODO
GERAGAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 17.196.879,00 93.876.535,55
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA INICIAL EM 30/04/2025 676.841.943,82 552.373.295,03
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA FINAL EM 31/05/2025 694.038.822,82 646.249.830,58
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0%

Artigo 7°
Artigo 8°
Artigo 9°
Artigo 10°
TOLEDO

Renda Fixa

Artigo 7° 1, Alinea a

Ativo

NTN-B 150828 (6,720000%)
NTN-B 150828 (6,760000%)
NTN-B 150830 (6,460000%)
NTN-B 150830 (7,500000%)
NTN-B 150830 (7,680000%)
NTN-B 150830 (7,720000%)
NTN-B 150832 (7,770000%)
NTN-B 150535 (6,130000%)
NTN-B 150535 (6,275000%)
NTN-B 150840 (7,560000%)

Sub-total

Artigo 7° I, Alinea b
Ativo

BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF
- RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIF RF
LP- RESP LIMITADA

Volatilidade(")

0,49
14,75
18,69
12,41
2,15

Volatilidade(")

0,08
0,08
0,08
0,08
0,12
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08
0,08

Volatilidade(")

0,25
1,34

1,81

var®

0,21
0,21
0,21
0,21
0,21
0,21
0,21
0,21
0,21
0,21
0,21

0,19
9,02
8,41
7,42
1,18

VvaR®

var(®

0,18
0,63

0,98

Limite(®

5,00
20,00
20,00
20,00

cvar(®)

-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00

cvar®

0,00
0,00

0,00

cvar®

0,07
0,22
0,41
0,49
1,18

BvVaR®

0,22
0,22
0,22
0,22
0,22
0,22
0,22
0,22
0,22
0,22

BvaR®¥

0,18
0,67

0,20

Value-At-Risk (R$): 8.188.460,07

Sharpe

-0,23
0,10
0,37
0,34
0,31

Sharpe

2,41
2,37
-2,67
-1,64
-0,99
1,42
-1,37
-3,01
-2,86
-1,58
2,12

Sharpe

0,05
-0,25

-0,39

Rent.

1,02
2,65
8,06
5,30
1,80

Rent.
0,95
0,95
0,93
1,01
1,02
1,03
1,03
0,90
0,91
1,01
0,97

Rent.
1,15
0,81

0,43

Data Extrato: 30/05/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)
572.896.221,03
25.365.612,46
44.178.103,11
49.969.303,15
692.409.239,75

% Carteira
82,74
3,66
6,38
7,22

100,00

Value-At-Risk: 1,18%

Value-At-Risk: 0,19%

Valor(R$)
21.088.688,67
21.034.197,63
10.470.102,54

2.229.391,84
20.332.379,58
17.040.803,57
26.951.073,73
16.959.585,79
21.042.166,90
20.230.982,92
177.379.373,17

Valor(R$)
29.601.853,80
20.697.380,44

6.459.414,02

% Carteira
3,05
3,04
1,51
0,32
2,94
2,46
3,89
2,45
3,04
2,92
25,62

% Carteira
4,28
2,99

0,93
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025
Ativo Volatilidade(") VvaR(®) cvar(®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - 1,74 0,88 0,01 0,01 -0,30 0,61 42.163.738,95 6,09
RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP 0,07 0,04 0,00 0,03 -0,14 1,13 73.495.539,43 10,61
LIMITADA
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF 0,21 0,22 -0,00 0,02 0,35 1,06 22.773.332,96 3,29
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 1,47 0,89 0,01 0,89 0,17 0,89 49.326.348,37 7,12

Sub-total 0,73 0,31 0,01 0,27 0,94 244.517.607,97 35,31

Artigo 7° IIl, Alinea a

Ativo Volatilidade(") vaR(?) cvar® BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 0,02 0,02 -0,00 0,02 0,49 1,15 95.782.493,03 13,83

PRAZO - RESP LIMITADA

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA 0,05 0,02 -0,00 0,02 0,03 1,14 42.633.845,50 6,16

RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF 6,54 4,43 0,06 445 0,12 1,90 12.582.901,36 1,82
Sub-total 0,58 0,37 0,06 0,13 1,21 150.999.239,89 21,81

Renda Variavel Value-At-Risk: 9,02%

Artigo 8° |

Ativo Volatilidade(") vaR(?) cvar® BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL 23,03 12,86 0,01 7,51 0,25 6,85 1.328.913,73 0,19

FIA CAIXA CONSUMO 18,24 11,35 0,01 0,11 0,06 2,15 853.402,67 0,12

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 17,12 11,06 0,01 1,42 0,24 5,27 1.410.961,41 0,20

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 12,19 6,41 0,03 3,74 0,06 1,86 5.614.480,21 0,81

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 14,64 9,93 0,08 2,95 0,13 3,10 8.298.899,87 1,20

ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 17,47 9,75 0,05 3,60 -0,02 0,71 5.510.933,62 0,80

LIMITADA

ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI 15,00 9,38 0,02 2,19 0,19 3,96 2.348.020,95 0,34
Sub-total 14,75 9,02 0,22 0,10 2,65 25.365.612,46 3,66

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 8,41%

3de4
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/05/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 9° I

Ativo Volatilidade(") vaR(?) cvar® BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 18,85 11,03 0,03 13,32 0,39 8,56 11.827.428,58 1,71

EXTERIOR FI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 20,97 13,11 0,04 14,70 0,41 9,66 6.421.484,64 0,93
Sub-total 18,93 11,28 0,07 0,41 8,94 18.248.913,22 2,64

Artigo 9° Il

Ativo Volatilidade(") var(® cvar® BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 18,51 10,97 0,34 1,57 0,34 7,44 25.929.189,89 3,74
Sub-total 18,51 10,97 0,34 0,34 7,44 25.929.189,89 3,74

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 7,42%

Artigo 10° |

Ativo Volatilidade(") VvaR(®) cvar(®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FI CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO LP 16,35 9,26 0,40 1,07 0,35 6,90 34.086.030,11 4,92

RIO BRAVO PROTEGAO FI MULTIMERCADO 10,26 7,59 0,03 4,34 0,00 1,14 4.742.310,48 0,68

RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO 5,25 3,48 0,05 3,48 0,24 2,42 11.140.962,56 1,61

MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total 12,41 7,42 0,49 0,34 5,30 49.969.303,15 7,22

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribuigdo no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)

4de 4



TOLEDOPREV

FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERVIDORES
. PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO - FAPES

PARECER N° 014/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias
e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Toledo — FAPES/TOLEDOPREYV, reunidos
ordinariamente no dia 13 de junho de 2025, no desempenho de suas competéncias de que trata
o artigo 2° do Decreto n® 901, de 21 de agosto de 2020, APROVAM o Relatério Mensal de
Investimentos disponibilizado pela Empresa LDB no sistema web, referente ao més de

maio de 2025.

Toledo, 13 de junho de 2025.

Jaldir Anholeto Assinado de diital

Presidente do Conselho Fiscal JALDIR ) ;E‘SﬁR XNSOT_ES 7?;:94?%987

Certificagdo Profissional: Basico ANHOLETO:70249423987 pados: 2025.06.16 08:51:46 -03'00"

(CP RPPS CGINV 1) v. 06/03/2027

lgeangro tMngélo LulclllVl% administraco "EANDRO MARCELO  ssnado de forma diital pr
residente do Conselho de Administragao . LEANDRO MARCELO

Certificacdo Profissional: Basico LUDVIG:0614484693 | pyicos1asaseso

(CP RPPS CGINV T)— v. 19/12/2027 0 Dados: 2025.06.16 10:13:47 -03'00'

Roseli Fabris Dalla Costa ROSELI FABRIS Assinado de forma digital por

ROSELI FABRIS DALLA
DALLA COSTA:62760033953

COSTA:62760033953 Dados: 2025.06.14 17:04:17

Coordenadora do TOLEDOPREV
Certificagao Profissional TOTUM: Avangado

(CP RPPS CGINV III) — v. 08/11/2026 -03'00'

Tatiane Mendes Berto da Silva TATIANE MENDES  Assinado de forma digital por
Representante dos Segurados BERTO DA TATIANE MENDES BERTO DA
Certificagao Profissional: Basico SILVA:03935173903 .
(CP RPPS CGINV 1) — v. 19/12/2027 SILVA:03935173903 Dados: 2025.06.16 11:08:40 -03'00

Rosangela de Farias Cordeiro
Resp. pela Contabilidade - Contadora
CP RPPS CGINV I-v. 07/01/202

ROSANGELA DE FARIAS Assinado de forma digital por

. ROSANGELA DE FARIAS
CORDEIRO:0859693295 CORDEIR0:08596932950

0 Dados: 2025.06.16 09:55:47 -03'00'

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081
Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro
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Ano XV Toledo, 16 de junho de 2025 Edicédo n° 4376 Pagina 23 de 30

ATA N° 016/2025 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos treze dias do més de junho de 2025, as nove horas, na Sala de Reunides da Secretaria da Fazenda localizada
no Pago Municipal Alcides Donin, sito a Rua Raimundo Leonardi, n° 1586, centro, Toledo/PR, reuniram-se os
membros do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais
de Toledo (ToledoPrev), nomeados pela Portaria n° 113 de 3 de fevereiro de 2025, para reunido ordinaria. Estiveram
presentes os membros: Leandro Marcelo Ludvig (Presidente do Conselho de Administragdo), Jaldir Anholeto
(Presidente do Conselho Fiscal) Rosangela de Farias Cordeiro (Contadora), Roseli Fabris Dalla Costa (Diretora-
Executiva do ToledoPrev) e Tatiane Mendes Berto da Silva (Representante dos Segurados). A pauta da reunido
contemplou os seguintes assuntos: 1) Apresentagao dos cenarios e da estratégia de investimento sob gestao
da Instituicido BB Asset; 2) Apresentagao e deliberagido sobre a Carteira de Investimentos com posi¢cdo em 30
de maio de 2025; 3) Analise do Cenario Macroecondmico; 4) Avaliagdo da Evolugao do Orgcamento e analise
dos dados do fluxo de caixa de maio de 2025; 5) Analise da performance dos investimentos; 6)
Acompanhamento do Relatério de Risco e Correlagao; 7) Deliberagao sobre Movimentagoes de Aplicagoes e
Resgates de Recursos; 8) Emissao de parecer referente a Carteira de Investimentos do ToledoPrev de maio
de 2025; 9) Deliberagdo e Aprovagdo do Credenciamento de Instituicdes Financeiras; 10) Deliberagao e
Aprovacgao do Credenciamento do Fundo Banrisul Absoluto (CNPJ 21.743.480/0001-50). A Diretora Executiva
do ToledoPrev, Roseli Fabris Dalla Costa, abriu a reunido e apresentou o primeiro item da pauta: 1) Apresentagao
de cenarios e estratégia de investimento sob gestdo da Instituicado BB Asset; A reunidao contou com a
participacdo remota de representantes da Instituicdo Financeira Banco do Brasil e BB Asset, por meio da plataforma
Microsoft Teams. Luiz Michelon, representante do Banco do Brasil, iniciou a apresentagdo com uma analise
detalhada do cenario econ6mico atual, contemplando tanto o contexto doméstico quanto o internacional. Ele
destacou as principais variaveis macroecondmicas, como taxas de juros, inflacdo e tendéncias de mercado, que
impactam diretamente as decisbes de alocagdo de recursos. A exposigdo abordou os desafios e oportunidades no
ambiente financeiro global. Na sequéncia, Michelon apresentou uma abordagem técnica sobre os fundos de
investimento disponiveis, com foco nos segmentos de renda fixa e renda variavel. No que tange a renda fixa, foram
exploradas opgdes que oferecem estabilidade e seguranca, ideais para preservar o capital do ToledoPrev em
cenarios de volatilidade. Ja no segmento de renda variavel, foram destacados fundos com potencial de maior
retorno, considerando a diversificagdo e o perfil de risco do portfélio. A apresentagao enfatizou como a combinagéo
estratégica desses fundos pode agregar valor e otimizar a performance financeira do ToledoPrev, alinhando-se aos
objetivos de longo prazo do RPPS. Encerrada a participagdo remota dos convidados a reunido prosseguiu com o
segundo item da pauta: 2) Apresentagdo da carteira de investimentos com posi¢cao em 30 de maio de 2025; foi
apresentado o relatério da posicao de ativos e enquadramento, elaborado pela Empresa LDB Consultoria, que
detalhou a alocacdo por segmento: 82,74% em renda fixa, 3,66% em renda variavel, 6,38% em investimentos no
exterior e 7,22% em investimentos estruturados. O valor total da carteira de investimentos neste més atingiu R$
692.409.239,75. Segundo o relatério de enquadramento, os investimentos estdo em conformidade com os limites
estabelecidos na Politica Anual de Investimentos. Também foi apresentada a rentabilidade por estratégia, além de
uma analise de liquidez por periodo, que mostrou que 68,94% dos recursos possuem liquidez de até 30 dias. Por fim,
foram apresentados graficos com a alocagéo por Artigo, Estratégia e Gestor, destacando que 55,10% dos recursos
estdo sob gestdo da Caixa Econdmica Federal, e 25,62% estdo em Titulos Publicos do Tesouro Nacional. 3) Analise
do cenario macroecondémico; segundo o relatério da LDB Consultoria, o cenario internacional foi marcado por uma
melhora relevante no sentimento de risco global, impulsionada pela trégua tarifaria entre Estados Unidos e China.
Dessa forma, as bolsas globais encerraram o periodo em alta, beneficiadas pela redugcio das tensdes comerciais. No
entanto, dada a auséncia de acordos definitivos, a economia global prevalece em um ambiente de elevada incerteza.
Nos EUA, o debate fiscal ganhou forga com a piora nas contas publicas, que resultou na revisdo negativa do rating.
Propostas de corte de impostos e tensées geopoliticas, somadas a guerra comercial, elevaram as taxas de longo
prazo e aumentaram a percepg¢ao de risco soberano. Nesse cenario, o presidente do Fed destacou a cautela como
principal orientagdo da politica monetaria. Onde, a taxa de juros sera mantida até que haja maior clareza sobre os
efeitos das tarifas e da incerteza fiscal. Embora a economia continue crescendo, é apontado repasses de custos aos
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consumidores e maior cautela nas contratagées. Com riscos a inflagdo e duvidas sobre o mercado de trabalho, o Fed
adotou postura de espera, evitando decisdes precipitadas em um cenario instavel. Na China, a politica econémica
tem respondido de forma pragmatica com estimulos internos e foco em inovagdo. A trégua tarifaria com os EUA
trouxe alivio temporario e as exportagbes seguem fortes, sustentando uma projecdo de crescimento do PIB. No
entanto, riscos internos como deflagdo, desemprego e fragilidade no setor imobiliario ainda preocupam. Assim, no
més de maio de 2025, os principais indices de a¢des globais encerraram o més em territorio positivos, o MSCI ACWI
e S&P 500, respectivamente, renderam cerca de +6,15% e +5,51%, todos em “moeda original’, ou seja,
considerando apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado dos ultimos 12 meses,
esses indices apresentam retornos positivos de +12,02% e +11,96%, respectivamente. Considerando esses mesmos
indices, mas, agora contando com variagao cambial, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, apresentaram
retornos positivos de +7,05% e 6,41%, devido a valorizagdo do Dolar frente ao Real, no més. Assim, acumulam
retornos de +22,00% e +21,94% nos ultimos 12 meses. No mercado nacional, a curva de juros apresentou alta,
especialmente nos vencimentos mais curtos e intermediarios, refletindo as incertezas no campo fiscal, acentuadas
pelo anuncio do aumento das aliquotas do IOF. Por outro lado, a bolsa local foi beneficiada pela expectativa de
encerramento do ciclo de alta da taxa de juros. Na parte fiscal, a primeira revisdo orgamentaria do governo central
surpreendeu positivamente o mercado. Houve o anuncio de um contingenciamento de despesas publicas da ordem
de R$ 31,3 bilhdes, acima das expectativas. Junto a esse anuncio, foi divulgado o aumento das aliquotas do IOF
sobre diversas operagdes. No entanto, considerando os impactos adversos e a reagdo negativa de segmentos
empresariais a respeito do aumento de aliquota, € provavel que grande parte dessas medidas sejam revertidas. Pelo
lado da atividade econémica, o PIB do primeiro trimestre confirmou o vigor da demanda interna, impulsionada pelo
mercado de trabalho aquecido e por estimulos, como as novas regras para o crédito consignado no setor privado e a
futura ampliagédo da isengao do imposto de renda. Ja o IPCA mais recente veio abaixo das expectativas do mercado,
sinalizando certa moderagdo nas pressoes inflacionarias. Em linha com as expectativas do mercado, o Copom
elevou a taxa Selic em 0,50 ponto percentual, alcangando 14,75% ao ano. Embora tenha sinalizado a possibilidade
de encerrar o ciclo de alta, o cenario de inflagdo acima do teto da meta, expectativas desancoradas e atividade
econdmica ainda resiliente justifica a manutengdo de uma postura monetaria mais restritiva. Aqui, somente a titulo de
exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o
fechamento de 06.06.2025, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada
em 7,21% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,47% limitada pela SPREV para o ano de 2025. O
Ibovespa encerrou o0 més com desempenho positivo, registrando valorizagdo de +1,45%. No acumulado do ano,
apresenta alta de +13,92% e, nos ultimos 12 meses, avanco de +12,23%. Mediante a todo esse cenario exposto
acima a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de
rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redugéo da volatilidade global da carteira de investimentos do
RPPS, devido ao beneficio da “marcagao na curva” do preco desse ativo. Em andlise ao Boletim Focus divulgado no
dia 6 de junho de 2025, como destaques para o final de 2025, o relatério apresentou expectativas estaveis para a
taxa Selic e Cambio, elevadas para o PIB e reduzidas para a Inflagao.

2025
Agregado a4 WA coms wan
seMmanis semana semanal * BT P
IPCA {variagdo %) 5.51 546 544 W (7] 148 5.4 63 4.50 4154 4
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 200 213 118 A (1) 1y 2326 a1 L 1B 1
Cambic (RS/USS) GBS B0 5B — (2 118 575 @ 590 580 5
Selic (% a.3) 1475 IATS TS — (5 137 1475 5 1250 1250 R!
IGP-M (varnacao %) 498 424 416 ¥ (4 Fi-1 1,50 F.u 4 60 460 A
IPCA Admanistrados (variacio %) 457 457 455 W 1) 106 440 3 4.9 419 A
Conta cormente (LSS balhdes) 5600 5600 -5600 — (4) 7 -55,00 13 5290 5147 -S2
Balanca comerclal (USS bithdes) 7500 750D TS0 W (1) 39 485 14 TEBD TRSS THI
Investimento direto no pais (LSS5 bilhdes) 10,00 700 7o = (25 3 T0.00 11 T0.00 7O T
Divida Bquida do setor piblice (% do PI8) 6580 G580 6580 = (1) 52 661 M TH15 Ty )

Quanto a inflagao para o final de 2025 a expectativa_ d_iminlJ_iL]'pa_ré _5,44"/;. Ja péfa o final de 2026,_ é_expéc_tétiv_a'
manteve-se em 4,50%. Em relagcdo a SELIC, para o final de 2025 as expectativas, em relagdo a taxa Selic,
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mantiveram-se em 14,75%. Para o final de 2026, também, houve estabilidade das expectativas em 12,50%.A
expectativa para o final de 2025, em relagdo ao PIB, aumento para 2,18%. Na mesma linha, para o final de 2026,
houve a elevagédo das expectativas para 1,81%.0 Cambio (Dodlar/Real) para final de 2025 houve estabilidade das
expectativas em R$ 5,80. Ja, para o final de 2026, em relagdo ao ultimo relatério, a expectativa diminuiu para R$
5,89.4) Avaliagao da Evolugdo do Orgcamento e analise dos dados do fluxo de caixa de maio de 2025; foi
realizada a analise da evolugédo do orgcamento e do fluxo de caixa referente ao periodo de janeiro a maio de 2025,
destacando os seguintes pontos: a) Receitas: Receita Total Arrecadada: R$ 101.860.032,31, correspondendo a
47,50% do total previsto (R$ 214.426.041,06). Receitas Patrimoniais: Representaram a maior parcela, com R$
39.419.399,84 correspondendo a 62,57% do previsto (R$ 63.000.000,00). Aportes para Amortizacéo de Déficit
Atuarial: Totalizaram R$ 29.070.783,80, representando 50,65% do previsto (R$ 57.388.629,15). b) Despesas:
Despesa Total Realizada: R$ 46.520.678,15, o que representa 21,69% do total autorizado (R$ 214.526.041,06).
Aposentadorias e Pensdes: Somaram R$ 45.668.716,87, sendo o principal componente das despesas realizadas. c)
Fluxo de Caixa maio de 2025: Ingressos Totais: R$ 29.395.254,35, com destaque para receitas patrimonial R$
12.266.141,36. Desembolsos Totais: R$ 12.198.375,35, com destaque para despesas com pessoal de R$
9.498.797,09. Fluxo de Caixa Liquido: Saldo Positivo de R$ 17.196.879,00 no més. Saldo Final em Caixa: R$
694.038.822,82, superior ao saldo inicial de R$ 676.841.943,82. O fluxo de caixa manteve-se positivo, assegurando
a liquidez necessaria para o cumprimento das obrigacdes de curto prazo. 5) Andlise da Performance dos
investimentos; no més de maio, a carteira de investimentos do ToledoPrev apresentou retorno positivo, superior a
meta atuarial estipulada para o periodo, fixada em 0,77%. O desempenho consolidado da carteira foi de 1,80% no
més. O seguimento de renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados e investimento no exterior registraram
retornos positivos, contribuindo para o resultado. O Ibovespa encerrou o més com desempenho positivo, registrando
valorizagado de +1,45%. No acumulado do ano, apresenta alta de +13,92% e, nos ultimos 12 meses, avango de
+12,23%. Em conformidade com deliberagdes anteriores, foi apresentado ao Comité de Investimentos um relatério
atualizado sobre os fundos com cotas desvalorizadas. Observou-se recuperacdo parcial no valor das cotas em
relagdo ao valor de aquisicdo pelo ToledoPrev. Ainda assim, permanece o nivel de atengdo em relagdo a
performance desses fundos, com postura prudencial quanto a realizagdo de resgates, considerando que o resgate
imediato poderia consolidar perdas sobre o capital investido. Dessa forma, deliberou-se pela manuten¢do dos
investimentos sob acompanhamento continuo, com avaliagdes técnicas periddicas, a medida que o cenario evolui.
Ressalta-se que a possibilidade de resgates futuros nao estd descartada, especialmente em casos de
desvalorizacdo persistente, caso se verifique a inexisténcia de perspectivas concretas de recuperagdo. 6)
Acompanhamento do Relatério de Risco e Correlagao; O relatério de maio de 2025 revelou um aumento no risco
agregado da carteira de investimentos do ToledoPrev, alcangando 1,18%, o que representa uma elevagéo de 0,04
pontos percentuais em relagdo a abril de 2025, quando o indice registrado foi de 1,14%. Apesar do incremento, o
nivel de risco permanece conforme os limites definidos pela Politica de Investimentos em vigor. Para uma analise
mais robusta, foram empregados graficos de dispersdo, segmentados por estratégia e por artigo da resolugdo do
CMN n° 4.963/2021, complementados pela metodologia de correlagdo entre os ativos da carteira. Essa abordagem
possibilitou uma avaliagdo detalhada da conformidade das estratégias implementadas, confirmando sua aderéncia
aos parametros de diversificagdo e gestdo de riscos estabelecidos na Politica de Investimentos.7) Deliberagao
sobre Movimentagoes de Aplicagoes e Resgates de Recursos; o Comité de Investimentos analisou e convalidou
as movimentagbes realizadas no Fundo Caixa FI Brasil Titulos Publicos RF LP. Roseli destacou que, conforme
previamente discutido com os membros do Comité, a decisdo teve como objetivo otimizar as alocagoes,
aproveitando oportunidades de investimento alinhadas a meta atuarial, sem incremento do nivel de risco da carteira.
Dessa forma, os recursos provenientes da compensagao previdenciaria, dos depdsitos de levantamento judicial e
das contribuicdes dos servidores e da parte patronal foram aplicados em fundo de baixo risco, adequado para
alocagdes de curto prazo. Apds a analise técnica, foram APROVADAS as seguintes movimentagées no FI CAIXA
BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-84: a) Aplicagdo na conta 492-4 no valor R$ 1.508,48,
referente a contribuicdo de servidora licenciada. b) Aplicagdo na conta 492-4 no valor R$ 114.158,51, referente a
depositos de levantamento judicial. ¢) Aplicagdo na conta 492-4 no valor de R$ 7.056.964,96, referente ao repasse
das contribuigdes dos servidores e da parte patronal, competéncia maio de 2025. d) Aplicagdo na conta 494-0 no
valor de R$ 1.043.025,83, oriunda da compensacéo previdenciaria. Roseli informou que no préximo dia 16 de junho
ocorrera o encerramento da operagao estruturado do Fundo Rio Bravo Estratégico IPCA, com previsdo do crédito
para o dia 23 de junho. Foi apresentado a proposta de aplicagdo no Fundo CAIXA FI Brasil Referenciado DI LP
(CNPJ n° 03.737.206/0001-97), como medida transitéria de alocagdo até que se defina uma nova estratégia de
investimentos. A proposta foi APROVADA sem objeg¢des, pelos membros do Comité. 8) Emissao de parecer
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referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV de maio de 2025; apds analise do Relatério Mensal de
Investimentos referente ao més de maio de 2025, elaborado pela LDB Consultoria, os membros do Comité de
Investimentos emitiram o Parecer n°® 014/2025 no qual manifestam-se pela APROVAGAO quanto a conformidade e
desempenho da carteira de investimentos no periodo. O referido parecer, acompanhado do relatério, sera, portanto,
encaminhado ao Conselho Fiscal para apreciagédo e deliberacdo. 9) Deliberagido e Aprovac¢ao do Credenciamento
de Instituicoes Financeiras; em conformidade com a Ata n° 004/2025 da Comissdo de Credenciamento e com
base na analise preliminar da documentagéo apresentada, foi submetido a apreciagao do Comité de Investimentos o
pedido de credenciamento das seguintes instituicdes, nos termos do Edital de Credenciamento n° 001/2022 do
TOLEDOPREV: Banco do Estado do Rio Grande do Sul S/A (CNPJ 92.702.067/0001-96), na categoria Distribuidor;
Banrisul S/A Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio (CNPJ 93.026.847/0001-26), nas categorias Administradora
e Gestora; Premier Sul Agente Autbnomo de Investimento Ltda (CNPJ 12.540.334/0001-37), na categoria Agente
Autébnomo de Investimentos. A analise técnica concluiu pelo atendimento integral aos critérios e exigéncias
estabelecidos no referido edital, incluindo: Regularidade documental; Habilitagdo junto aos érgédos reguladores
competentes, como a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e a ANBIMA; Comprovagdo da experiéncia e da
capacidade técnica e operacional para o exercicio das atividades objeto do credenciamento. Diante do cumprimento
pleno dos requisitos exigidos, o Comité de Investimentos deliberou, por unanimidade, pela aprovagédo do
credenciamento das instituigdes mencionadas, conforme registrado nos respectivos Termos de Anadlise de
Credenciamentos, habilitando-as a atuar formalmente junto ao ToledoPrev. Ato continuo passou-se para pauta, 10)
Deliberacdo e Aprovagdo do Credenciamento do Fundo Banrisul Absoluto (CNPJ 21.743.480/0001-50).
Conforme discutido na reunido ordinaria do més de abril de 2025, os representantes da Banrisul apresentaram a
estratégia de alocagcao em ETFs (Exchange Traded Funds) como alternativa eficiente para composi¢do da carteira
de investimentos do RPPS. Durante as discussoes, identificou-se a necessidade de incluir um fundo de renda fixa
para complementar a estratégia baseada em alocagao tatica e dindmica, com entradas e saidas parciais de capital,
como forma de controle do risco de exposi¢gdo. O Fundo Banrisul Absoluto apresenta benchmark compativel com a
meta atuarial do ToledoPrev, além de volatilidade semelhante a fundos da mesma classe ja credenciados pelo
ToledoPrev. O fundo também possui patriménio suficiente para suportar aplicagbes e permitir a diversificagdo da
carteira de investimentos respeitando os limites estabelecidos pela Resolugao do CMN 4.963/2021. Apds analise os
membros do Comité de Investimentos APROVARAM sem objegdes a proposta de credenciamento do referido
Fundo. Nado havendo mais itens a serem apresentados ou aprovados, a reunido foi encerrada, lavrando-se a
presente ata, que segue devidamente assinada pelos presentes.

Jaldir Anholeto
Presidente do Conselho Fiscal
CP RPPS CGINV | v. 06/03/2027

Leandro Marcelo Ludvig
Presidente do Conselho de Administragao
CP RPPS CGINV | v. 19/12/2027

Roseli Fabris Dalla Costa
Diretora-Executiva do TOLEDOPREV
CP RPPS CGINV Il —v. 08/11/2026

Tatiane Mendes Berto da Silva
Representante dos Segurados
CP RPPS CGINV | —v. 19/12/2027

Roséangela de Farias Cordeiro
Resp. pela Contabilidade - Contadora
CP RPPS CGINV | —v. 07/01/2029




