
ATA Nº 021/2025 REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 1 

Aos quinze dias do mês de agosto de 2025, às quatorze horas, na Sala de Reuniões 2 

da Secretaria da Fazenda localizada no Paço Municipal Alcides Donin, Rua 3 

Raimundo Leonardi, nº 1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se os membros do 4 

Comitê de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensões dos Servidores 5 

Públicos Municipais de Toledo (TOLEDOPREV), nomeados pela Portaria nº 113 de 6 

3 de fevereiro de 2025, para reunião ordinária. Estiveram presentes os membros: 7 

Jaldir Anholeto (Presidente do Conselho Fiscal), Leandro Marcelo Ludvig 8 

(Presidente do Conselho de Administração), Rosângela de Farias Cordeiro 9 

(Contadora), Roseli Fabris Dalla Costa (Diretora-Executiva do TOLEDOPREV), e 10 

Tatiane Mendes Berto da Silva (Representante dos Segurados). A pauta da reunião 11 

incluiu os seguintes assuntos: 1) Apresentação e Deliberação da Carteira de 12 

Investimentos com posição em 31 de julho de 2025; 2) Análise do Cenário 13 

Macroeconômico; 3) Avaliação da Evolução do Orçamento e dados do Fluxo 14 

de Caixa de julho 2025; 4) Análise da Performance dos investimentos; 5) 15 

Acompanhamento do Relatório de Risco e Correlação; 6) Deliberação sobre 16 

Movimentações de Aplicações e Resgates de Recursos; 7) Emissão de parecer 17 

referente à Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV de julho de 2025; 8) 18 

Deliberação sobre a aplicação dos recursos provenientes do pagamento de 19 

juros das NTN-B com vencimento em 2028, 2030, 2032, e 2040. A Diretora 20 

Executiva do ToledoPrev, Roseli, deu inicio a reunião agradecendo a presença de 21 

todos e, na sequência, apresentou a pauta 1) Apresentação da carteira de 22 

investimentos com posição em 31 de julho de 2025; foi apresentado o relatório 23 

da posição de ativos e enquadramento, elaborado pela Empresa LDB Consultoria, 24 

que detalhou a alocação por segmento: 81,24% em renda fixa, 3,36% em renda 25 

variável, 6,54% em investimentos no exterior e 8,86% em investimentos 26 

estruturados. O valor total da carteira de investimentos neste mês atingiu R$ 27 

716.516.973,81. Segundo o relatório de enquadramento, os investimentos estão em 28 

conformidade com os limites estabelecidos na Política Anual de Investimentos. 29 

Também foi apresentada a rentabilidade por estratégia, além de uma análise de 30 

liquidez por período, que mostrou que 68,10% dos recursos possuem liquidez de até 31 

30 dias. Por fim, foram apresentados gráficos com a alocação por Artigo, Estratégia 32 

e Gestor, destacando que 56,05% dos recursos estão sob gestão da Caixa 33 

Econômica Federal, e 25,34% estão em Títulos Públicos do Tesouro Nacional. 2) 34 

Análise do cenário macroeconômico; O Comitê discutiu o ambiente 35 

macroeconômico recente, marcado por elevada volatilidade nos mercados 36 

internacionais. No cenário externo, destacou-se a imposição de novas tarifas pelos 37 

EUA, que pressionaram a inflação americana e adiaram expectativas de corte de 38 

juros pelo Federal Reserve. Na Europa, com inflação já convergindo para a meta, 39 

manteve-se a perspectiva de cortes adicionais pelo BCE, enquanto a China 40 

surpreendeu positivamente com crescimento robusto, sustentado por consumo e 41 

investimento. No Brasil, o Banco Central interrompeu o ciclo de alta de juros, 42 

mantendo a Selic em 15% a.a., com viés cauteloso diante da persistência 43 

inflacionária e resiliência do mercado de trabalho. O impacto das tarifas dos EUA 44 

sobre o Brasil tende a ser limitado no agregado, mas relevante em alguns setores 45 

industriais. Do lado fiscal, houve liberação de bloqueios orçamentários em função de 46 

receitas extraordinárias, mas a sustentabilidade segue dependente de medidas 47 

estruturais. Nos mercados, os movimentos de julho refletiram esse quadro: Renda 48 

Fixa: desempenho positivo dos índices de crédito privado e papéis prefixados, 49 

enquanto os títulos indexados à inflação (IMA-B) registraram queda, pressionados 50 

pelo cenário global e pelas expectativas de inflação. Renda Variável: o Ibovespa 51 



caiu 4,17% no mês, em linha com o aumento da aversão ao risco e impactos 52 

setoriais das tarifas, apesar do desempenho positivo no acumulado do ano. 53 

Exterior: os principais índices globais apresentaram forte recuperação – Nasdaq 54 

(+6,45%), S&P 500 (+4,88%) e MSCI World (+3,92%) – beneficiados pela resiliência 55 

da atividade e otimismo com o setor de tecnologia. Contudo, a valorização do dólar 56 

(+2,66% no mês) reduziu parte desses ganhos para o investidor brasileiro.57 

Investimentos Estruturados: refletiram a combinação de volatilidade nos mercados 58 

acionários locais e maior atratividade dos juros elevados, o que manteve o foco em 59 

estratégias de proteção e diversificação. Em síntese, o Comitê avaliou que o cenário 60 

de julho foi marcado por incertezas externas e cautela doméstica, influenciando 61 

negativamente a renda variável local, mas favorecendo os ativos no exterior e 62 

segmentos de renda fixa de crédito e prefixados. 3) Avaliação da Evolução do 63 

Orçamento e análise dos dados do fluxo de caixa de julho de 2025; foi realizada 64 

a análise da evolução do orçamento e do fluxo de caixa referente ao período de 65 

janeiro a julho de 2025, destacando os seguintes pontos: a) Receitas: Receita Total 66 

Arrecadada: R$ 147.769.117,72, correspondendo a 68,91% do total previsto (R$ 67 

214.426.041,06). Receitas Patrimoniais: Representaram a maior parcela, com R$ 68 

56.381.687,15 correspondendo a 89,49% do previsto (R$ 63.000.000,00). Aportes 69 

para Amortização de Déficit Atuarial: Totalizaram R$ 40.707.313,28, representando 70 

70,93% do previsto (R$ 57.388.629,15). b) Despesas: Despesa Total Realizada: R$ 71 

69.595.718,95, o que representa 32,44% do total autorizado (R$ 214.526.041,06). 72 

Aposentadorias e Pensões: Somaram R$ 63.989.228,62, sendo o principal 73 

componente das despesas realizadas. c) Fluxo de Caixa julho de 2025: Ingressos 74 

Totais: R$ 25.599.983,24, com destaque para receitas patrimonial R$ 7.999.573,57. 75 

Desembolsos Totais: R$ 16.369.982,95, com destaque para despesas com pessoal 76 

de R$ 13.357.138,15. Fluxo de Caixa Líquido: Saldo Positivo de R$ 9.230.000,29 no 77 

mês. Saldo Final em Caixa: R$ 716.878.179,73, superior ao saldo inicial de R$ 78 

707.648.179,44. O fluxo de caixa manteve-se positivo, assegurando a liquidez 79 

necessária para o cumprimento das obrigações de curto prazo. 4) Análise da 80 

Performance dos investimentos; no mês de julho, a carteira de investimentos do 81 

ToledoPrev apresentou retorno positivo de 1,12% superando a meta atuarial 82 

estipulada para o período, fixada em 0,67%. O resultado foi impulsionado 83 

principalmente pelo desempenho da renda fixa, dos investimentos estruturados e 84 

das aplicações no exterior, que registraram retornos consistentes no mês. Em 85 

contrapartida a renda variável encerrou o mês com desempenho negativo, 86 

acompanhando a queda do Ibovespa de 4,17%, reflexo da maior aversão ao risco 87 

nos mercados e dos impactos setoriais das tarifas, embora ainda apresente 88 

desempenho positivo no acumulado do ano. Foi apresentado ao Comitê um relatório 89 

atualizado sobre os fundos que vêm registrando desvalorização de cotas. Verificou-90 

se recuperação parcial em relação ao custo de aquisição, contudo, o cenário ainda 91 

exige acompanhamento próximo. O Comitê deliberou pela manutenção das 92 

posições, reforçando a importância do monitoramento contínuo e da realização de 93 

reavaliações técnicas periódicas. Ressaltou-se, ainda, que a possibilidade de 94 

resgates permanece em análise, a ser considerada em caso de desvalorizações 95 

persistentes e ausência de perspectivas claras de reversão, de modo a resguardar o 96 

capital investido e alinhar a gestão da carteira às condições de mercado. 5) 97 

Acompanhamento do Relatório de Risco e Correlação; em julho de 2025, o risco 98 

agregado da carteira de investimentos do ToledoPrev, alcançou 1,13%, 99 

representando um acréscimo de 0,02 ponto percentual em relação ao mês anterior 100 

(1,11%).  Apesar da elevação, o índice permanece em conformidade com os limites 101 

estabelecidos na Política de Investimentos vigente. Para aprimorar a análise, foram 102 



empregados gráficos de dispersão por estratégia e por classificação conforme os 103 

artigos da Resolução CMN nº 4.963/2021, além da metodologia de correlação entre 104 

os ativos da carteira. Essa abordagem possibilitou uma avaliação mais detalhada da 105 

diversificação, evidenciando a aderência das estratégias adotadas aos parâmetros 106 

de controle e mitigação de riscos previstos na Política de Investimentos. 6) 107 

Deliberação sobre Movimentações de Aplicações e Resgates de Recursos; o 108 

Comitê de Investimentos analisou e convalidou as movimentações realizadas no 109 

Fundo Caixa Brasil Títulos Públicos RF LP. Na oportunidade, a Diretora Executiva, 110 

Roseli, ressaltou que, conforme previamente alinhado com os membros do Comitê, 111 

as decisões foram orientadas pela estratégia de otimização das alocações, 112 

buscando oportunidades aderentes à meta atuarial, sem implicar aumento do nível 113 

de risco da carteira. Com esse propósito, os recursos oriundos da compensação 114 

previdenciária, dos depósitos judiciais levantados e das contribuições dos servidores 115 

e da parte patronal foram direcionados para um fundo de perfil conservador, 116 

adequado às necessidades de liquidez e alocação de curto prazo. Após análise 117 

técnica, foram APROVADAS as seguintes movimentações:  No Fundo Caixa Brasil 118 

Títulos Públicos RF LP - CNPJ 05.164.356/0001-84, na conta nº 575215351-0: a)119 

Aplicação no valor de R$ 74.169,73, proveniente de depósitos decorrente de 120 

levantamento judicial; b) Aplicação no valor de R$ 32.359,89, proveniente de 121 

depósitos decorrente de levantamento judicial; c) Aplicação no valor de R$ 122 

7.307.462,15, referente ao repasse das contribuições dos servidores e da parte 123 

patronal, competência julho de 2025; d) Aplicação no valor de R$ 28.016,39, 124 

proveniente de depósitos decorrente de levantamento judicial; e) Aplicação no valor 125 

de R$ 37.646,53, proveniente de depósitos decorrente de levantamento judicial. Na 126 

conta nº 575215353-7: f) Aplicação no valor R$ 502.935,60, proveniente da 127 

compensação previdenciária. 7) Emissão de parecer referente à Carteira de 128 

Investimentos do TOLEDOPREV de julho de 2025; após análise do Relatório 129 

Mensal de Investimentos referente ao mês de julho de 2025, elaborado pela LDB 130 

Consultoria, os membros do Comitê de Investimentos emitiram o Parecer nº 131 

016/2025 no qual manifestam-se pela APROVAÇÃO quanto à conformidade e 132 

desempenho da carteira de investimentos no período. O referido parecer, 133 

acompanhado do relatório, será, portanto, encaminhado ao Conselho Fiscal para 134 

apreciação e deliberação. 8) Deliberação sobre a aplicação dos recursos 135 

provenientes do pagamento de juros das NTN-B com vencimento em 2028, 136 

2030, 2032, e 2040. Foi apresentada ao Comitê de Investimentos a proposta de 137 

reinvestimento dos recursos provenientes do pagamento de juros das NTN-B com 138 

vencimento em 2028, 2030, 2032, e 2040. Considerando as taxas de remuneração 139 

atualmente superiores a 7% ao ano, a análise do relatório de acompanhamento da 140 

carteira de investimentos, e o respaldo técnico fornecido pelo estudo de Asset 141 

Liability Management (ALM), deliberou-se pelo reinvestimento do montante 142 

disponível em conta no valor de R$ 4.354.385,56 em Títulos Públicos do Tesouro 143 

Nacional – NTN – B com vencimento em 2035. Durante a discussão, ressaltou-se a 144 

questão das cotações, observando-se que o Banco Itaú, embora tenha apresentado 145 

taxas mais elevadas, não vem honrando as condições no momento do fechamento 146 

da operação.  Diante disso, decidiu-se que as cotações deverão ser realizadas entre 147 

as instituições credenciadas (Banco do Brasil, Caixa Econômica Federal e XP 148 

Investimentos), todas dealers do Tesouro Nacional. A proposta foi submetida à 149 

votação e aprovada por unanimidade pelos membros presentes. Não havendo mais 150 

itens a serem apresentados ou aprovados, a reunião foi encerrada, lavrando-se a 151 

presente ata, que segue devidamente assinada pelos presentes. 152 

153 
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais características e informações referente a sua carteira de

investimentos, na intenção de ajudá-lo na tomada de decisão e acompanhamento da mesma.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e fornecimento de

informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em informações disponíveis ao público,

consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão

sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros

instrumentos financeiros.

Informações adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros podem ser

obtidas mediante solicitação.

O presente relatório apresenta todas as informações e índices disponíveis até o dia 31.07.2025.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não autorizadas pela LDB

CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito obrigado,

Equipe i9 Advisory.



Data Extrato: 31/07/2025Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

1 de 30

Posição de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 81,24%

Artigo 7º I, Alínea a (Títulos do Tesouro Nacional)

Emissor Título Público Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira

Dia Mês Ano

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,29 0,04 0,94 7,39 21.434.585,85 2,99

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,29 0,04 0,94 7,41 21.380.582,94 2,98

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,29 0,04 0,92 7,24 10.637.411,30 1,48

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150830 (7,500000%) 0,29 0,04 1,01 6,17 2.268.777,59 0,32

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150830 (7,680000%) 0,30 0,06 1,02 6,77 20.697.331,69 2,89

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150830 (7,720000%) 0,29 0,05 1,03 3,27 17.347.907,42 2,42

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,29 0,05 1,03 5,54 27.438.957,05 3,83

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,29 0,04 0,89 7,05 17.221.471,77 2,40

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,29 0,04 0,90 7,13 21.372.068,45 2,98

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150535 (7,370000%) 0,29 0,04 1,00 1,34 1.143.918,12 0,16

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150840 (7,560000%) 0,29 0,04 1,01 2,97 20.590.356,20 2,87

Sub-total Artigo 7º I, Alínea a 0,30 0,04 0,97 7,49 181.533.368,38 25,34

Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

BB BB BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL 
FIC FI

0,71 0,07 1,26 7,85 30.252.896,99 4,22 4.683.448.257,42 0,65



Data Extrato: 31/07/2025Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

2 de 30

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE 
FIF RF - RESP LIMITADA

1,37 -0,11 0,80 7,49 21.077.444,31 2,94 3.163.166.005,58 0,67

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FIF 
RF LP- RESP LIMITADA

2,49 0,00 0,19 5,76 0,00 0,00 3.231.077.111,61 0,00

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP 
- RESP LIMITADA

2,29 -0,13 0,28 6,24 42.462.778,18 5,93 5.705.439.024,84 0,74

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

0,12 0,05 1,25 7,73 76.259.605,77 10,64 10.859.318.326,29 0,70

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,44 0,03 1,21 8,03 23.286.834,38 3,25 9.030.644.079,09 0,26

ITAU ITAU ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

1,71 0,04 1,02 7,32 50.469.038,57 7,04 1.530.879.248,37 3,30

Sub-total Artigo 7º I, Alínea b 0,66 0,00 0,99 7,36 243.808.598,20 34,03

Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

0,11 0,05 1,28 7,91 113.125.876,88 15,79 25.190.174.815,44 0,45

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP 
LIMITADA

0,12 0,05 1,27 7,90 43.654.084,79 6,09 8.763.371.561,36 0,50

Sub-total Artigo 7º III, Alínea a 0,97 0,05 1,28 8,79 156.779.961,67 21,88

Renda Fixa 0,48 0,03 1,06 7,75 582.121.928,25 81,24



Data Extrato: 31/07/2025Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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RENDA VARIÁVEL 3,36%

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 24,74 -0,32 -6,36 33,29 1.275.772,38 0,18 139.825.969,80 0,91

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSUMO 21,07 -2,52 -8,86 10,59 763.546,02 0,11 76.217.721,68 1,00

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 19,77 -1,27 -5,99 16,41 1.341.581,15 0,19 466.500.388,67 0,29

CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

13,14 -0,66 -4,24 11,39 5.456.422,97 0,76 1.108.641.589,88 0,49

CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 16,10 -0,88 -5,86 11,18 7.891.127,08 1,10 324.351.064,51 2,43

ITAU ITAU ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 
LIMITADA

18,26 -0,48 -7,96 -0,96 5.125.968,57 0,72 1.058.239.678,84 0,48

ITAU ITAU ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 15,95 -0,92 -6,76 12,09 2.195.559,04 0,31 74.241.613,95 2,96

Sub-total Artigo 8º I 15,97 -0,79 -6,17 9,67 24.049.977,21 3,36

Renda Variável 15,97 -0,79 -6,17 9,67 24.049.977,21 3,36



Data Extrato: 31/07/2025Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 6,54%

Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

BB BB BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR FI

20,43 1,11 5,73 -0,81 12.432.181,43 1,74 1.486.793.390,93 0,84

XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 23,98 0,62 0,56 2,11 6.508.866,22 0,91 672.299.024,66 0,97

Sub-total Artigo 9º II 20,87 0,94 3,89 0,18 18.941.047,65 2,64

Artigo 9º III (Fundos de Ações - BDR Nível I)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES - 
RESP LIMITADA

21,21 -0,78 6,03 -2,23 27.897.882,09 3,89 2.379.491.437,63 1,17

Sub-total Artigo 9º III 21,21 -0,78 6,03 -2,23 27.897.882,09 3,89

Investimentos no Exterior 17,24 -0,09 5,15 -1,27 46.838.929,74 6,54
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INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 8,86%

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF 
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA

18,96 -0,29 3,07 11,68 37.142.186,04 5,18 1.938.231.837,39 1,92

RIO BRAVO BTG PACTUAL RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE 
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

3,90 -0,18 1,31 3,79 10.379.270,68 1,45 282.296.381,19 3,68

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 14,91 -0,65 -3,27 8,38 4.619.615,60 0,64 137.562.743,65 3,36

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

14,26 -0,27 0,49 9,19 11.365.066,29 1,59 311.299.057,80 3,65

Sub-total Artigo 10º I 14,41 -0,30 1,83 10,47 63.506.138,61 8,86

Investimentos Estruturados 14,41 -0,30 1,83 10,47 63.506.138,61 8,86

Total 2,14 -0,04 1,12 7,37 716.516.973,81 100,00
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DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo Valor (R$)

Caixa Econômica Federal - 0726 / 000493-2 0,00

Caixa Econômica Federal - 0726 / 000495-9 0,00

Caixa Econômica Federal - 0726 / 575215352-9 357.493,85

Caixa Econômica Federal - 0726 / 575215353-7 213,08

Caixa Econômica Federal - 0726 / 575215354-5 3.499,00

Sub-total Disponibilidades Financeiras 361.205,93

Total 716.878.179,74
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Enquadramento da Carteira

Política de Investimentos Pró-Gestão Nível 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Mínimo Objetivo Máximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7º I, Alínea a Títulos do Tesouro Nacional 181.533.368,38 25,34 10,00 35,00 90,00 35,00 100,00

Artigo 7º I, Alínea b Fundos 100% Títulos Públicos 243.808.598,20 34,03 10,00 16,00 90,00 26,85 100,00

Artigo 7º III, Alínea a Fundos Renda Fixa 156.779.961,67 21,88 5,00 15,00 50,00 15,36 70,00

Total Renda Fixa 582.121.928,25 81,24 100,00

Renda Variável

Artigo 8º I Fundos de Ações 24.049.977,21 3,36 0,00 5,00 20,00 2,78 40,00

Total Renda Variável 24.049.977,21 3,36 40,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9º II Fundos de Investimento no Exterior 18.941.047,65 2,64 0,00 5,00 10,00 5,00 10,00

Artigo 9º III Fundos de Ações - BDR Nível I 27.897.882,09 3,89 0,00 4,00 10,00 5,00 10,00

Total Investimentos no Exterior 46.838.929,74 6,54 10,00

Investimentos Estruturados

Artigo 10º I Fundos Multimercados 63.506.138,61 8,86 2,00 10,00 10,00 10,00 10,00

Total Investimentos Estruturados 63.506.138,61 8,86 15,00

Total 716.516.973,81 100,00
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Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Mês(R$)
Atribuição

Desemp. (%)
No Ano(R$)

Artigo 7º I, Alínea a
% do CDI

0,97
76,04

7,49
96,38

2,69
75,71

6,54
97,80

12,36
98,63

1.744.095,27 0,24 10.341.721,97

Artigo 7º I, Alínea b
% do CDI

0,99
77,43

7,36
94,75

2,93
82,52

6,04
90,33

11,13
88,79

2.490.395,83 0,35 18.213.558,61

Artigo 7º III, Alínea a
% do CDI

1,28
100,25

8,79
113,17

4,12
116,19

7,51
112,21

13,19
105,23

1.909.392,19 0,27 13.109.766,73

Artigo 8º I
Var. IBOVESPA p.p.

-6,17
-2,00

9,67
-0,96

-2,68
-1,20

4,57
-0,93

0,79
-3,45

-1.581.013,55 -0,22 2.119.947,07

Artigo 9º II
% do CDI

3,89
305,13

0,18
2,28

13,08
368,35

0,99
14,76

16,93
135,02

709.676,59 0,10 33.495,76

Artigo 9º III
% do CDI

6,03
472,56

-2,23
-28,74

15,59
439,23

2,14
31,97

17,33
138,24

1.586.237,07 0,22 -637.005,09

Artigo 10º I
% do CDI

1,83
143,38

10,47
134,80

11,58
326,09

7,51
112,25

15,44
123,16

1.140.790,18 0,16 5.577.645,07

TOLEDO (Total) 7.999.573,58 1,12 48.759.130,12

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7º I, Alínea a (Títulos do Tesouro Nacional)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

NTN-B 150535 (6,130000%) 17.069.771,28 0,00 0,00 0,00 17.221.471,77 151.700,49 1.157.295,45

NTN-B 150535 (6,275000%) 21.181.156,32 0,00 0,00 0,00 21.372.068,45 190.912,13 1.452.497,40

NTN-B 150535 (7,370000%) 1.132.640,85 0,00 0,00 0,00 1.143.918,12 11.277,27 15.114,75

NTN-B 150828 (6,720000%) 21.235.023,98 0,00 0,00 0,00 21.434.585,85 199.561,87 1.482.232,59

NTN-B 150828 (6,760000%) 21.180.802,39 0,00 0,00 0,00 21.380.582,94 199.780,55 1.482.813,01

NTN-B 150830 (6,460000%) 10.540.720,63 0,00 0,00 0,00 10.637.411,30 96.690,67 721.581,18

NTN-B 150830 (7,500000%) 2.246.160,37 0,00 0,00 0,00 2.268.777,59 22.617,22 131.803,51

NTN-B 150830 (7,680000%) 20.487.958,70 0,00 0,00 0,00 20.697.331,69 209.372,99 1.314.588,58

NTN-B 150830 (7,720000%) 17.171.760,14 0,00 0,00 0,00 17.347.907,42 176.147,28 549.573,80

NTN-B 150832 (7,770000%) 27.159.209,15 0,00 0,00 0,00 27.438.957,05 279.747,90 1.440.777,92
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

NTN-B 150840 (7,560000%) 20.384.069,30 0,00 0,00 0,00 20.590.356,20 206.286,90 593.443,78

179.789.273,11 0,00 0,00 0,00 181.533.368,38 1.744.095,27 10.341.721,97

Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 29.877.672,17 0,00 0,00 0,00 30.252.896,99 375.224,82 2.202.190,69

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RF - 
RESP LIMITADA

20.909.276,26 0,00 0,00 0,00 21.077.444,31 168.168,05 1.467.912,19

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP- 
RESP LIMITADA

6.472.379,55 0,00 -6.484.807,47 0,00 0,00 12.427,92 353.173,55

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

42.345.069,42 0,00 0,00 0,00 42.462.778,18 117.708,76 2.495.150,56

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 73.336.586,37 14.985.423,12 -13.093.636,84 0,00 76.259.605,77 1.031.233,12 6.523.605,95

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 23.009.236,79 0,00 0,00 0,00 23.286.834,38 277.597,59 1.731.328,57

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF 
CIC RESP LIMITADA

49.961.003,00 0,00 0,00 0,00 50.469.038,57 508.035,57 3.440.197,10

245.911.223,56 14.985.423,12 -19.578.444,31 0,00 243.808.598,20 2.490.395,83 18.213.558,61

Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 
PRAZO - RESP LIMITADA

105.939.811,29 5.822.372,72 0,00 0,00 113.125.876,88 1.363.692,87 7.523.531,84

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 43.108.385,47 0,00 0,00 0,00 43.654.084,79 545.699,32 3.195.046,41

149.048.196,76 5.822.372,72 0,00 0,00 156.779.961,67 1.909.392,19 13.109.766,73

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 1.362.353,11 0,00 0,00 0,00 1.275.772,38 -86.580,73 318.598,34

FIA CAIXA CONSUMO 837.799,73 0,00 0,00 0,00 763.546,02 -74.253,71 73.128,85

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 1.427.107,34 0,00 0,00 0,00 1.341.581,15 -85.526,19 189.104,64
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 5.697.771,64 0,00 0,00 0,00 5.456.422,97 -241.348,67 558.128,26

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 8.382.154,61 0,00 0,00 0,00 7.891.127,08 -491.027,53 793.656,10

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 5.569.018,96 0,00 0,00 0,00 5.125.968,57 -443.050,39 -49.459,22

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 2.354.785,37 0,00 0,00 0,00 2.195.559,04 -159.226,33 236.790,10

25.630.990,76 0,00 0,00 0,00 24.049.977,21 -1.581.013,55 2.119.947,07

Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI

11.758.611,96 0,00 0,00 0,00 12.432.181,43 673.569,47 -101.174,74

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 6.472.759,10 0,00 0,00 0,00 6.508.866,22 36.107,12 134.670,50

18.231.371,06 0,00 0,00 0,00 18.941.047,65 709.676,59 33.495,76

Artigo 9º III (Fundos de Ações - BDR Nível I)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES - RESP LIMITADA 26.311.645,02 0,00 0,00 0,00 27.897.882,09 1.586.237,07 -637.005,09

26.311.645,02 0,00 0,00 0,00 27.897.882,09 1.586.237,07 -637.005,09

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO 
PRAZO RESP LIMITADA

36.035.423,21 0,00 0,00 0,00 37.142.186,04 1.106.762,83 3.885.056,97

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE INVESTIMENTO 
FINANCEIRO MULTIMERCADO

10.244.826,53 0,00 0,00 0,00 10.379.270,68 134.444,15 379.270,68

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 4.775.913,93 0,00 0,00 0,00 4.619.615,60 -156.298,33 357.111,67

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

11.309.184,76 0,00 0,00 0,00 11.365.066,29 55.881,53 956.205,75

62.365.348,43 0,00 0,00 0,00 63.506.138,61 1.140.790,18 5.577.645,07
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Análise de Liquidez

Período Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
(%) Limite Mínino 

Acum.

de 0 a 30 dias 487.950.575,20 68,10 487.950.575,20 68,10

de 31 dias a 365 dias 36.653.759,55 5,12 524.604.334,75 73,22

acima de 365 dias 191.912.639,06 26,78 716.516.973,81 100,00

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA D+0 113.125.876,88

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RF - RESP LIMITADA D+0 21.077.444,31

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP- RESP LIMITADA D+0 0,00

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA D+0 42.462.778,18

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA D+0 43.654.084,79

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA D+0 76.259.605,77

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF D+0 23.286.834,38

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP 
LIMITADA

D+1 du 37.142.186,04

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA D+1 du 50.469.038,57

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI D+3 du 30.252.896,99

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES - RESP LIMITADA D+2 du 27.897.882,09

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL D+3 du 1.275.772,38

FIA CAIXA CONSUMO D+3 du 763.546,02

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+3 du 1.341.581,15

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI D+5 du 12.432.181,43

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+5 du 6.508.866,22

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA D+23 du 5.125.968,57
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Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI D+24 du 2.195.559,04

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+25 du 7.891.127,08

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS D+32 du 5.456.422,97

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO D+2 25/03/2026 4.619.615,60

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

D+2 27/07/2026 11.365.066,29

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO 
MULTIMERCADO

D+2 04/07/2027 10.379.270,68

NTN-B 150828 (6,720000%) 15/08/2028 21.434.585,85

NTN-B 150828 (6,760000%) 15/08/2028 21.380.582,94

NTN-B 150830 (6,460000%) 15/08/2030 10.637.411,30

NTN-B 150830 (7,500000%) 15/08/2030 2.268.777,59

NTN-B 150830 (7,680000%) 15/08/2030 20.697.331,69

NTN-B 150830 (7,720000%) 15/08/2030 17.347.907,42

NTN-B 150832 (7,770000%) 15/08/2032 27.438.957,05

NTN-B 150535 (6,130000%) 15/05/2035 17.221.471,77

NTN-B 150535 (6,275000%) 15/05/2035 21.372.068,45

NTN-B 150535 (7,370000%) 15/05/2035 1.143.918,12

NTN-B 150840 (7,560000%) 15/08/2040 20.590.356,20
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Alocação por Artigo

Alocação Por Estratégia
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Alocação por Gestor
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano

2025
INPC + 5,11%
p.p. indexador

1,11
0,44
0,68

0,47
1,88
-1,42

0,19
0,89
-0,70

1,18
0,88
0,30

1,80
0,77
1,03

1,28
0,63
0,66

1,12
0,67
0,46

7,37
6,30
1,07

2024
INPC + 4,90%
p.p. indexador

0,50
0,99
-0,49

1,15
1,17
-0,02

0,79
0,57
0,22

-0,03
0,79
-0,82

0,91
0,86
0,05

1,29
0,63
0,66

1,13
0,70
0,44

1,27
0,28
0,99

0,36
0,88
-0,52

0,97
1,05
-0,08

1,37
0,69
0,68

0,34
0,88
-0,54

10,53
9,92
0,61

2023
INPC + 4,89%
p.p. indexador

1,53
0,88
0,65

0,31
1,11
-0,80

1,34
1,08
0,26

0,93
0,87
0,06

1,82
0,78
1,04

1,89
0,30
1,59

1,31
0,31
1,00

0,27
0,64
-0,37

-0,00
0,49
-0,49

0,06
0,52
-0,46

2,52
0,48
2,04

1,84
0,93
0,91

14,69
8,72
5,98

2022
INPC + 4,90%
p.p. indexador

-0,80
1,07
-1,87

-0,15
1,36
-1,51

1,83
2,14
-0,30

-0,96
1,41
-2,36

0,47
0,87
-0,40

-0,80
1,02
-1,82

1,51
-0,20
1,71

0,85
0,13
0,73

0,07
0,08
-0,01

1,78
0,85
0,93

0,07
0,76
-0,69

0,29
1,11
-0,83

4,18
11,10
-6,92

2021
INPC + 5,42%
p.p. indexador

-0,35
0,69
-1,04

-0,77
1,20
-1,97

0,32
1,35
-1,02

0,99
0,80
0,19

0,81
1,41
-0,60

0,33
1,04
-0,72

-0,23
1,49
-1,71

-0,33
1,35
-1,67

-0,71
1,65
-2,36

-0,46
1,58
-2,04

0,91
1,26
-0,35

1,12
1,22
-0,10

1,62
16,11
-14,48

2020
INPC + 5,87%
p.p. indexador

0,52
0,69
-0,17

-0,14
0,58
-0,72

-3,86
0,68
-4,54

1,35
0,22
1,12

1,57
0,20
1,37

1,44
0,78
0,66

1,98
0,96
1,02

-0,63
0,84
-1,47

-0,87
1,35
-2,22

-0,13
1,37
-1,50

1,81
1,41
0,40

2,48
1,97
0,51

5,48
11,61
-6,13

Performance Sobre a Meta Atuarial Relatório

Quantidade Perc. (%)

Meses acima - Meta Atuarial 29 43,28

Meses abaixo - Meta Atuarial 38 56,72

Rentabilidade Mês

Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11

Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03

Período Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual

03 meses 4,26 2,08 2,19 1,65

06 meses 6,19 5,84 0,35 2,49

12 meses 12,08 10,39 1,70 2,14

24 meses 24,31 20,47 3,84 1,97

36 meses 40,31 30,80 9,51 2,11

48 meses 42,54 51,38 -8,84 2,74

60 meses 47,91 75,55 -27,64 2,89

Desde 31/12/2019 52,00 82,90 -30,90 4,06
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Performance dos Fundos

Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA
Var. IMA-B 5 p.p.

0,28
-0,01

6,24
-0,10

1,32
-0,03

4,30
-0,08

8,07
-0,21

16,64
-0,48

29,70
-0,64

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RF - RESP LIMITADA
Var. IPCA p.p.

0,80
0,54

7,49
4,23

2,66
1,90

5,87
2,78

10,52
5,29

18,77
8,81

36,24
21,89

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP- RESP LIMITADA
Var. IDKA 2 p.p.

0,66
0,06

6,25
-0,26

1,29
-0,08

4,14
-0,22

8,02
-0,38

16,53
-0,68

28,83
-0,75

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF
Var. IRF-M 1 p.p.

1,21
-0,01

8,03
-0,13

3,34
-0,06

6,70
-0,10

12,00
-0,22

23,92
-0,44

40,80
-0,77

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
% do CDI

1,26
98,44

7,85
101,08

3,37
95,05

6,56
98,05

11,15
88,97

22,33
87,61

39,63
93,16

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA
% do CDI

1,25
98,14

7,73
99,58

3,53
99,36

6,61
98,84

12,46
99,43

25,05
98,30

42,00
98,73

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA
% do CDI

1,02
79,71

7,32
94,19

3,22
90,78

6,34
94,74

13,01
103,76

27,12
106,41

40,97
96,33

NTN-B 150830 (7,720000%)
Var. IPCA p.p.

1,03
0,77

7,97
4,71

2,85
2,08

6,91
3,82

13,46
8,24

NTN-B 150840 (7,560000%)
Var. IPCA p.p.

1,01
0,75

7,87
4,61

2,81
2,05

6,83
3,74

13,29
8,07

NTN-B 150535 (6,275000%)
Var. IPCA p.p.

0,90
0,64

7,13
3,87

2,49
1,73

6,21
3,11

11,95
6,72

24,14
14,19

NTN-B 150535 (7,370000%)
Var. IPCA p.p.

1,00
0,74

7,76
4,50

2,76
2,00

6,74
3,65

13,10
7,87

NTN-B 150830 (6,460000%)
Var. IPCA p.p.

0,92
0,66

7,24
3,98

2,54
1,78

6,30
3,20

12,14
6,92

24,57
14,62

NTN-B 150535 (6,130000%)
Var. IPCA p.p.

0,89
0,63

7,05
3,79

2,46
1,70

6,14
3,04

11,79
6,57

23,81
13,85

NTN-B 150830 (7,500000%)
Var. IPCA p.p.

1,01
0,75

7,84
4,58

2,79
2,03

6,80
3,71

13,23
8,01

NTN-B 150828 (6,760000%)
Var. IPCA p.p.

0,94
0,68

7,41
4,15

2,61
1,85

6,44
3,35

12,46
7,23

25,27
15,32

NTN-B 150830 (7,680000%)
Var. IPCA p.p.

1,02
0,76

7,96
4,70

2,83
2,07

6,91
3,82

13,44
8,22

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,94 7,39 2,60 6,42 12,41 25,18
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Var. IPCA p.p. 0,68 4,13 1,84 3,33 7,19 15,22

NTN-B 150832 (7,770000%)
Var. IPCA p.p.

1,03
0,77

7,99
4,73

2,86
2,10

6,93
3,84

13,52
8,29

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA
% do CDI

1,27
99,23

7,90
101,68

3,56
100,24

6,74
100,80

12,59
100,42

25,91
101,64

43,23
101,63

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
% do CDI

1,28
100,67

7,91
101,86

3,58
100,78

6,76
101,06

12,62
100,66

26,14
102,55

43,42
102,09

FIA CAIXA CONSUMO
Var. Índice Consumo - ICON p.p.

-8,86
-0,03

10,59
-1,03

-8,60
-0,28

8,68
-0,89

-2,51
-1,09

-18,30
-1,78

-18,94
-3,04

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO
Var. SMALL CAP p.p.

-5,99
0,37

16,41
-1,98

0,09
-0,15

9,91
-1,66

0,64
-2,06

-13,30
-2,29

1,07
-3,47

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL
Var. IBOVESPA p.p.

-6,36
-2,19

33,29
22,65

2,58
4,06

20,17
14,67

13,98
9,74

2,31
-6,81

42,04
13,05

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
Var. IBOVESPA p.p.

-7,96
-3,79

-0,96
-11,59

-6,33
-4,85

-4,97
-10,47

-3,08
-7,33

11,51
2,39

22,36
-6,63

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
Var. Índice Dividendos - IDIV p.p.

-4,24
-1,26

11,39
1,06

-1,00
-1,03

6,22
-0,38

5,61
-3,55

14,89
-6,34

34,65
-9,28

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI
Var. IBOVESPA p.p.

-6,76
-2,60

12,09
1,46

-2,79
-1,31

5,93
0,43

0,33
-3,92

-12,37
-21,50

-10,87
-39,86

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR
Var. IBOVESPA p.p.

-5,86
-1,69

11,18
0,55

-1,97
-0,49

6,49
0,99

-1,13
-5,37

-3,05
-12,17

9,73
-19,26

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES - RESP LIMITADA
Var. Global BDRX p.p.

6,03
-0,12

-2,23
-0,54

15,59
-0,76

2,14
-0,51

17,33
-1,21

75,73
-4,43

88,65
-6,97

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI
Var. MSCI ACWI p.p.

5,73
1,76

-0,81
-0,77

14,11
3,74

1,17
-1,62

10,50
-2,47

58,34
3,01

69,60
12,20

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE
Var. MSCI ACWI p.p.

0,56
-3,41

2,11
2,15

11,15
0,78

0,64
-2,15

31,53
18,56

78,96
23,63

108,86
51,46

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Var. Não Se Aplica p.p.

0,49
0,49

9,19
9,19

4,48
4,48

6,19
6,19

9,91
9,91

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA
Var. S&P 500 (Moeda Original) p.p.

3,07
0,90

11,68
3,90

16,48
2,65

8,81
3,86

21,44
6,64

53,67
15,53

85,63
32,15

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO
Var. IBOVESPA p.p.

-3,27
0,89

8,38
-2,25

-1,48
-0,00

4,74
-0,76

3,22
-1,03

5,87
-3,26

19,76
-9,23

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
Var. Não Se Aplica p.p.

1,31
1,31

3,84
3,84

TOLEDO 1,12 7,37 4,26 6,19 12,08 24,31 40,31
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Var. INPC + 5,11% p.p. 0,46 1,07 2,19 0,35 1,61 3,50 8,87

CDI 1,28 7,77 3,55 6,69 12,54 25,49 42,53

IBOVESPA -4,17 10,63 -1,48 5,50 4,25 9,13 28,99

INPC + 6,00% 0,74 6,82 2,29 6,28 11,41 22,86 34,80

IPCA + 6,00% 0,79 6,78 2,26 6,07 11,51 23,49 36,10
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Cotização e Taxas

Aplicação Resgate Taxas

Fundo Cotização Liquidação Cotização Liquidação Performance Administração

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR FI

D+1 du D+0 D+1 du D+5 du 0,08

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL 
FIC FI

D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE 
FIF RF - RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+0 0,40

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS 
FIF RF LP- RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF 
LP - RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP 
LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - 
RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF 
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+1 du 1,20

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES - 
RESP LIMITADA

D+1 du D+0 D+1 du D+2 du 0,70

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 2,00

FIA CAIXA CONSUMO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,60

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,50

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

D+1 du D+0 D+30 du D+32 du 1,72

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+1 du D+0 D+23 du D+25 du 1,50

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

D+0 D+0 D+21 du D+23 du O
ADMINISTRADOR

RECEBERÁ
TAMBÉM TAXA 

DE
PERFORMANCE,

1,90
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Aplicação Resgate Taxas

Fundo Cotização Liquidação Cotização Liquidação Performance Administração

EQUIVALENTE A 
20% DA 

RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE 

EXCEDER A 
100% DA 

VARIAÇÃO DO 
IBOVESPA,

APURADO PELA 
BM&FBOVESPA

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI D+0 D+0 D+21 du D+24 du

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA 
LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

D+0 D+0 D+0 D+1 du O
ADMINISTRADOR

RECEBERÁ
TAMBÉM TAXA 

DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A 

20% DA 
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE 

EXCEDER A 
100% DA 

VARIAÇÃO DO 
CDI, DE UM DIA, 
APURADO PELA 

CETIP

0,50

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+1 du D+0 D+1 du D+5 du 0,80

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE 
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

D+0 D+0 D+1 D+2 1,25

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO D+0 D+0 D+1 D+2 1,20

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI 
FINANCEIRO MULTIMERCADO - 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

D+0 D+0 D+1 D+2 1,15
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IRF-M 1 1,21 8,16 3,40 6,79 12,23 24,36 41,57 53,05 56,09

IRF-M 1+ -0,25 12,61 2,81 8,91 8,65 16,68 38,09 39,48 34,82

IRF-M TOTAL 0,29 11,10 3,10 8,30 10,00 19,22 38,81 43,55 41,54

IMA-B 5 0,29 6,35 1,36 4,38 8,28 17,12 30,34 43,43 50,68

IMA-B 5+ -1,52 9,06 2,78 8,59 1,65 2,70 22,59 18,65 19,05

IMA-B TOTAL -0,79 7,93 2,20 6,80 4,29 8,86 25,68 29,77 33,04

IMA-GERAL TOTAL 0,57 8,52 3,12 7,03 9,87 19,36 36,77 44,91 47,33

IDKA 2 0,59 6,51 1,37 4,36 8,41 17,21 29,57 42,68 51,07

IDKA 20 -2,48 12,15 7,93 14,84 -4,98 -8,52 17,78 -0,44 -1,64

CDI 1,28 7,77 3,55 6,69 12,54 25,49 42,53 55,92 59,71

Renda Variável

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IBOVESPA -4,17 10,63 -1,48 5,50 4,25 9,13 28,99 9,25 29,31

IBRX 100 -4,18 10,42 -1,22 5,24 4,40 9,78 27,77 6,92 29,08

IBRX 50 -3,93 9,29 -1,30 4,26 3,69 10,76 29,29 8,67 32,83

SMALL CAP -6,36 18,38 0,24 11,57 2,70 -11,01 4,54 -29,51 -15,32

Índice Consumo - ICON -8,83 11,63 -8,33 9,57 -1,42 -16,52 -15,90 -47,91 -46,37

Índice Dividendos - IDIV -2,97 10,33 0,03 6,60 9,16 21,23 43,93 43,23 63,58
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Investimentos Estruturados

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 4,88 -2,49 12,65 0,84 13,58 63,22 65,72 57,76 108,65

Investimentos Imobiliários

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX -1,36 10,27 0,69 13,76 2,13 7,48 22,11 21,68 25,73

Investimentos no Exterior

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI 3,97 -0,04 10,37 2,79 12,97 55,33 57,40 40,41 81,35

Indicadores Econômicos

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA 0,26 3,26 0,76 3,09 5,23 9,96 14,35 25,86 37,18

INPC 0,21 3,30 0,79 3,30 5,13 9,40 13,26 24,72 37,01

IGPM -0,77 -1,70 -2,90 -1,97 2,96 6,90 -1,35 8,59 45,31

SELIC 1,28 7,77 3,55 6,69 12,54 25,49 42,53 55,92 59,71

Meta Atuarial

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA + 4,00% 0,62 5,62 1,77 5,09 9,42 18,89 28,57 47,15 66,75

IPCA + 5,00% 0,71 6,20 2,02 5,58 10,47 21,18 32,30 52,87 74,88

IPCA + 5,50% 0,75 6,49 2,14 5,82 10,99 22,33 34,19 55,79 79,06

IPCA + 5,89% 0,79 6,72 2,24 6,02 11,40 23,24 35,67 58,10 82,38

IPCA + 6,00% 0,79 6,78 2,26 6,07 11,51 23,49 36,10 58,75 83,33

INPC + 4,00% 0,57 5,66 1,80 5,30 9,32 18,29 27,34 45,82 66,54

INPC + 6,00% 0,74 6,82 2,29 6,28 11,41 22,86 34,80 57,31 83,10
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Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$) Taxa Mercado (%) Diferença (R$)

NTN-B 150535 (6,130000%) 17.221.471,77 6,130000 15.638.720,58 7,530000 -1.582.751,19

NTN-B 150535 (6,275000%) 21.372.068,45 6,275000 19.605.393,15 7,530000 -1.766.675,30

NTN-B 150535 (7,370000%) 1.143.918,12 7,370000 1.131.558,63 7,530000 -12.359,49

NTN-B 150828 (6,720000%) 21.434.585,85 6,720000 20.569.486,01 8,340000 -865.099,84

NTN-B 150828 (6,760000%) 21.380.582,94 6,760000 20.538.732,82 8,340000 -841.850,12

NTN-B 150830 (6,460000%) 10.637.411,30 6,460000 10.032.260,85 7,932600 -605.150,45

NTN-B 150830 (7,500000%) 2.268.777,59 7,500000 2.230.351,83 7,932600 -38.425,76

NTN-B 150830 (7,680000%) 20.697.331,69 7,680000 20.488.115,65 7,932600 -209.216,04

NTN-B 150830 (7,720000%) 17.347.907,42 7,720000 17.203.101,32 7,932600 -144.806,10

NTN-B 150832 (7,770000%) 27.438.957,05 7,770000 27.353.642,79 7,830000 -85.314,26

NTN-B 150840 (7,560000%) 20.590.356,20 7,560000 20.983.969,99 7,344700 393.613,79
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Movimentações

APR Data Ativo Aplicação Resgate Quantidade Valor Cota

69 04/07/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 7.131.481,96 0,00 1.126.493,80817700 6,3306890000

70 07/07/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 1.203.654,69 0,00 190.033,46748400 6,3339090000

71 10/07/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 41.389,20 0,00 6.524,10046700 6,3440470000

72 15/07/2025 CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP- RESP LIMITADA 0,00 6.484.807,47 1.899.711,99506400 3,4135740000

73 16/07/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 6.484.807,47 0,00 1.020.065,20274100 6,3572480000

74 17/07/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 795,59 125,07207600 6,3610520000

75 18/07/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 91.060,59 0,00 14.307,50535800 6,3645330000

76 21/07/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 33.029,21 0,00 5.186,49613200 6,3683090000

77 29/07/2025 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 13.092.841,25 2.049.038,74929700 6,3897480000

78 30/07/2025 CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 5.822.372,72 0,00 973.661,60117400 5,9798730000

Total 20.807.795,84 19.578.444,31
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Análise de Risco

Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 8.083.103,83 Value-At-Risk: 1,13%

Volatilidade(1) VaR(2) Limite(5) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7º 0,25 0,14 5,00 0,01 -0,87 1,06 582.121.928,25 81,24

Artigo 8º 14,58 7,44 20,00 0,15 -0,51 -6,17 24.049.977,21 3,36

Artigo 9º 11,65 8,23 20,00 0,43 0,33 5,16 46.838.929,74 6,54

Artigo 10º 4,30 6,61 20,00 0,54 0,13 1,83 63.506.138,61 8,86

TOLEDO 1,13 1,13 716.516.973,81 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,14%

Artigo 7º I, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -2,47 0,94 21.434.585,85 2,99

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -2,44 0,94 21.380.582,94 2,98

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -2,63 0,92 10.637.411,30 1,48

NTN-B 150830 (7,500000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -1,97 1,01 2.268.777,59 0,32

NTN-B 150830 (7,680000%) 0,17 0,23 -0,00 0,20 -1,45 1,02 20.697.331,69 2,89

NTN-B 150830 (7,720000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -1,84 1,03 17.347.907,42 2,42

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -1,80 1,03 27.438.957,05 3,83

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -2,84 0,89 17.221.471,77 2,40

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -2,75 0,90 21.372.068,45 2,98

NTN-B 150535 (7,370000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -2,06 1,00 1.143.918,12 0,16

NTN-B 150840 (7,560000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -1,94 1,01 20.590.356,20 2,87

Sub-total 0,14 0,23 0,00 -2,22 0,97 181.533.368,38 25,34

Artigo 7º I, Alínea b

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,19 0,12 -0,00 0,12 -0,11 1,26 30.252.896,99 4,22



Data Extrato: 31/07/2025Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

29 de 30

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RF 
- RESP LIMITADA

1,24 0,63 -0,00 0,63 -0,38 0,80 21.077.444,31 2,94

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF 
LP- RESP LIMITADA

1,40 NaN 0,00 NaN -0,44 0,66 0,00 0,00

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - 
RESP LIMITADA

1,35 0,79 -0,00 0,01 -0,74 0,28 42.462.778,18 5,93

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

0,06 0,03 -0,00 0,03 -0,41 1,25 76.259.605,77 10,64

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,18 0,14 -0,00 0,01 -0,38 1,21 23.286.834,38 3,25

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

1,01 0,69 0,01 0,69 -0,26 1,02 50.469.038,57 7,04

Sub-total 0,47 0,29 0,01 -0,61 0,99 243.808.598,20 34,03

Artigo 7º III, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 
PRAZO - RESP LIMITADA

0,02 0,02 0,00 0,02 0,41 1,28 113.125.876,88 15,79

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 0,04 0,03 0,00 0,03 -0,22 1,27 43.654.084,79 6,09

Sub-total 0,02 0,02 0,00 0,14 1,28 156.779.961,67 21,88

Renda Variável Value-At-Risk: 7,44%

Artigo 8º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 22,62 9,82 0,01 6,46 -0,34 -6,36 1.275.772,38 0,18

FIA CAIXA CONSUMO 18,79 9,02 0,00 0,08 -0,54 -8,86 763.546,02 0,11

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 16,97 8,47 0,01 1,23 -0,43 -5,99 1.341.581,15 0,19

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 12,88 6,03 0,03 2,26 -0,43 -4,24 5.456.422,97 0,76

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 14,54 7,31 0,05 2,55 -0,49 -5,86 7.891.127,08 1,10

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 
LIMITADA

15,44 9,08 0,04 4,09 -0,60 -7,96 5.125.968,57 0,72

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 14,90 8,29 0,01 3,02 -0,54 -6,76 2.195.559,04 0,31

Sub-total 14,58 7,44 0,15 -0,51 -6,17 24.049.977,21 3,36



Data Extrato: 31/07/2025Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

30 de 30

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 8,23%

Artigo 9º II

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI

12,32 10,70 0,03 12,84 0,36 5,73 12.432.181,43 1,74

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 15,23 12,82 0,03 14,27 -0,05 0,56 6.508.866,22 0,91

Sub-total 12,77 10,99 0,06 0,20 3,89 18.941.047,65 2,64

Artigo 9º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES - RESP 
LIMITADA

10,89 10,93 0,37 0,97 0,44 6,03 27.897.882,09 3,89

Sub-total 10,89 10,93 0,37 0,44 6,03 27.897.882,09 3,89

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 6,61%

Artigo 10º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO 
LONGO PRAZO RESP LIMITADA

5,76 9,72 0,46 1,09 0,31 3,07 37.142.186,04 5,18

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE 
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

2,27 1,75 0,01 1,75 0,02 1,31 10.379.270,68 1,45

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 9,15 5,94 0,02 2,22 -0,50 -3,27 4.619.615,60 0,64

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

3,63 3,50 0,05 3,50 -0,22 0,49 11.365.066,29 1,59

Sub-total 4,30 6,61 0,54 0,13 1,83 63.506.138,61 8,86

(1) Volatilidade anualizada do ativo no período (%)
(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(3) Component VaR: contribuição no risco da carteira (%)
(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)



FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSÕES FAPES-TOLEDO - PR

COMPARATIVO DA RECEITA PREVISTA COM A ARRECADADA JANEIRO A JULHO DE 2025

Anexo 10

Página: 1

PREVISÃO ARRECADAÇÃO PARA MAIS PARA MENOSESPECIFICAÇÃOCÓDIGO

12 CONTRIBUIÇÕES 36.519.432,36 17.567.044,98 0,00 18.952.387,38

13 RECEITA PATRIMONIAL 63.000.000,00 56.381.687,15 0,00 6.618.312,85

19 OUTRAS RECEITAS CORRENTES 5.400.000,00 8.298.789,98 2.898.789,98 0,00

72 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL 52.117.979,55 24.814.282,33 0,00 27.303.697,22

79 APORTES PERIÓDICOS PARA AMORTIZAÇÃO DE DÉFICIT ATUARIAL DO 57.388.629,15 40.707.313,28 0,00 16.681.315,87

TOTAL 214.426.041,06 147.769.117,72 2.898.789,98 69.555.713,32



FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSÕES FAPES-TOLEDO - PR

COMPARATIVO DA RECEITA PREVISTA COM A ARRECADADA JANEIRO A JULHO DE 2025

Anexo 10

Página: 2

PREVISÃO ARRECADAÇÃO PARA MAIS PARA MENOSESPECIFICAÇÃOCÓDIGO

1.2.1.5.01.1.1.01.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - PREFEITURA 34.143.519,70 16.329.896,12 0,00 17.813.623,58

1.2.1.5.01.1.1.02.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - CÂMARA 595.000,00 211.324,52 0,00 383.675,48

1.2.1.5.01.1.1.03.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - LICENCIADO 3.300,00 1.810,17 0,00 1.489,83

1.2.1.5.01.1.1.04.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - CARGA HORÁRIA 3.300,00 0,00 0,00 3.300,00

1.2.1.5.01.1.1.05.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - FUNTEC 66,67 0,00 0,00 66,67

1.2.1.5.01.2.1.00.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DO SERVIDOR CIVIL - INATIVO - PRINCIPAL 1.759.108,54 1.013.228,68 0,00 745.879,86

1.2.1.5.01.3.1.00.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DO SERVIDOR CIVIL - PENSIONISTAS - PRINCIPAL 15.137,45 10.785,49 0,00 4.351,96

1.3.2.1.04.0.1.01.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA FIXA - FONTE 30.000.000,00 31.827.903,86 1.827.903,86 0,00

1.3.2.1.04.0.1.02.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA FIXA - FONTE 16.000.000,00 9.837.143,45 0,00 6.162.856,55

1.3.2.1.04.0.1.03.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA VARIÁVEL - 5.000.000,00 7.257.716,79 2.257.716,79 0,00

1.3.2.1.04.0.1.04.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS -RENDA VARIÁVEL - 2.000.000,00 1.085.511,26 0,00 914.488,74

1.3.2.1.04.0.1.05.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS -INVESTIMENTOS - 10.000.000,00 4.835.801,39 0,00 5.164.198,61

1.3.2.1.04.0.1.06.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - INVESTIMENTOS - 0,00 1.537.610,40 1.537.610,40 0,00

1.9.2.2.03.0.1.00.00.00.00.00 RESTITUIÇÃO DE BENEFÍCIOS PREVIDENCIÁRIOS - PRINCIPAL 100.000,00 0,00 0,00 100.000,00

1.9.2.2.06.1.1.00.00.00.00.00 RESTITUIÇÃO DE DESPESAS DE EXERCÍCIOS ANTERIORES - 0,00 12.289,25 12.289,25 0,00

1.9.9.9.03.0.1.01.00.00.00.00 COMP. FINAN. ENTRE RG E RPPS- PARCELAMENTOS 5.000.000,00 7.344.519,95 2.344.519,95 0,00

1.9.9.9.03.0.1.02.00.00.00.00 COMP. FINAN. ENTRE RPPS E RPPS- PARCELAMENTOS - ESTADO 0,00 45.006,61 45.006,61 0,00

1.9.9.9.03.0.1.03.00.00.00.00 COMP. FINAN. ENTRE RPPS E RPPS- PARCELAMENTOS - MUNICÍPIO 0,00 33.639,48 33.639,48 0,00

1.9.9.9.99.3.1.01.00.00.00.00 CONTRATO DE PRESTAÇÃO DE SERVIÇOS FINANCEIROS 200.000,00 224.788,51 24.788,51 0,00

1.9.9.9.99.3.1.02.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÕES SOBRE AÇÕES DE SENTENÇAS JUDICIAIS 100.000,00 638.546,18 538.546,18 0,00

7.2.1.5.01.1.1.01.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL PARA RPPS - PREFEITURA 51.215.379,55 24.494.580,36 0,00 26.720.799,19

7.2.1.5.01.1.1.02.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL PARA RPPS - CÂMARA 892.500,00 316.986,70 0,00 575.513,30

7.2.1.5.01.1.1.03.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL PARA RPPS - LICENCIADO 5.000,00 2.715,27 0,00 2.284,73

7.2.1.5.01.1.1.04.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL PARA RPPS - CARGA HORÁRIA REDUZIDA 5.000,00 0,00 0,00 5.000,00

7.2.1.5.01.1.1.05.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL PARA RPPS - FUNTEC 100,00 0,00 0,00 100,00

7.9.9.9.01.0.1.01.00.00.00.00 APORTES PARA COBERTURA DE DÉFICIT ATUARIAL - PREFEITURA 56.408.629,15 40.247.656,89 0,00 16.160.972,26

7.9.9.9.01.0.1.02.00.00.00.00 APORTES PARA COBERTURA DE DÉFICIT ATUARIAL - CÂMARA 980.000,00 459.656,39 0,00 520.343,61

TOTAL 214.426.041,06 147.769.117,72 2.898.789,98 69.555.713,32

Conjunto de informações em tempo real, atualizados até 15/08/2025 11:11



Unidade gestora: Fundo de Aposentadoria e Pensões FAPES-

COMPARATIVO DA DESPESA AUTORIZADA COM A REALIZADA - ANEXO 11 Exercício 2025

Página: 1
CÓDIGO TÍTULOS ORÇADO E

SUPLEMENTADO
CRÉDITOS ESPECIAIS
E EXTRAORDINÁRIOS

VALOR EMPENHADOTOTAL AUTORIZADO SALDO DA
DOTAÇÃO

Período: De Janeiro Até Julho

01. COORDENAÇÃO DE PREVIDÊNCIA - TOLEDOPREV 214.926.041,06 0,00 214.926.041,06 69.595.718,85 145.330.322,21

01.001 ÓRGÃO EXECUTIVO DA COORDENAÇÃO DE PREVIDÊNCIA - TOLEDOPREV 80.102.000,00 0,00 80.102.000,00 53.276,75 80.048.723,25

09.272.0056.2-001 ATIVIDADES ADMINISTRATIVAS DA COORDENAÇÃO DE PREVIDÊNCIA - 100.000,00 0,00 100.000,00 53.276,75 46.723,25

00010 00001 3.3.90.35.00.00 SERVIÇOS DE CONSULTORIA 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00

00020 00001 3.3.90.36.00.00 OUTROS SERVIÇOS DE TERCEIROS - PESSOA FÍSICA 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00

00030 00001 3.3.90.39.00.00 OUTROS SERVIÇOS DE TERCEIROS - PESSOA JURÍDICA 88.000,00 0,00 88.000,00 53.077,00 34.923,00

00000 3.3.90.39.48.00 SERVIÇOS DE SELEÇÃO E TREINAMENTO 21.409,00

00000 3.3.90.39.05.00 SERVIÇOS TÉCNICOS PROFISSIONAIS 24.493,00

00000 3.3.90.39.99.60 ANUIDADES DE ASSOCIAÇÕES, FEDERAÇÕES E 7.175,00

00040 00001 3.3.90.40.00.00 SERVIÇOS DE TECNOLOGIA DA INFORMAÇÃO E 5.000,00 0,00 5.000,00 199,75 4.800,25

00000 3.3.90.40.57.00 SERVIÇOS DE PROCESSAMENTO DE DADOS 199,75

00050 00001 4.4.90.52.00.00 EQUIPAMENTOS E MATERIAL PERMANENTE 5.000,00 0,00 5.000,00 0,00 5.000,00

99.997.0057.9-002 RESERVA DE CONTINGÊNCIA - TOLEDOPREV 80.002.000,00 0,00 80.002.000,00 0,00 80.002.000,00

00060 00040 9.9.99.99.00.00 RESERVA DE CONTINGÊNCIA 80.000.000,00 0,00 80.000.000,00 0,00 80.000.000,00

00070 00551 9.9.99.99.00.00 RESERVA DE CONTINGÊNCIA 2.000,00 0,00 2.000,00 0,00 2.000,00

01.002 COORDENAÇÃO DE PREVIDÊNCIA - TOLEDOPREV 134.824.041,06 0,00 134.824.041,06 69.542.442,10 65.281.598,96

09.272.0056.2-003 EXECUÇÃO DE AÇÕES PREVIDENCIÁRIAS ATRAVÉS DA COORDENAÇÃO DE 4.120.000,00 0,00 4.120.000,00 985.340,87 3.134.659,13

00080 00040 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 4.000.000,00 0,00 4.000.000,00 985.340,87 3.014.659,13

00000 3.1.90.01.01.02 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL - Poder Legislativo 931.279,73

00000 3.1.90.01.06.02 13º SALÁRIO - PESSOAL CIVIL - APOSENTADOS- Poder 54.061,14

00090 00040 3.1.90.03.00.00 PENSÕES DO RPPS E DO MILITAR 100.000,00 0,00 100.000,00 0,00 100.000,00

00100 00551 3.3.90.86.00.00 COMPENSAÇÕES A REGIMES DE PREVIDÊNCIA 20.000,00 0,00 20.000,00 0,00 20.000,00

09.272.0056.2-004 EXECUÇÃO DE AÇÕES PREVIDENCIÁRIAS ATRAVÉS DA COORDENAÇÃO DE 130.704.041,06 0,00 130.704.041,06 68.557.101,23 62.146.939,83

00110 00040 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 96.826.041,06 0,00 96.826.041,06 63.989.228,62 32.836.812,44

00000 3.1.90.01.01.01 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL - Poder Executivo 60.474.372,44

00000 3.1.90.01.06.01 13º SALÁRIO - PESSOAL CIVIL - APOSENTADOS - Poder 3.514.856,18

00120 00551 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 22.478.000,00 0,00 22.478.000,00 0,00 22.478.000,00

00130 00040 3.1.90.03.00.00 PENSÕES DO RPPS E DO MILITAR 10.000.000,00 0,00 10.000.000,00 4.224.070,14 5.775.929,86

00000 3.1.90.03.01.01 PENSÕES - CIVIS - Poder Executivo 3.997.486,34

00000 3.1.90.03.03.01 13º SALÁRIO - PENSÕES CIVIS - Poder Executivo 226.583,80

00140 00551 3.3.90.86.00.00 COMPENSAÇÕES A REGIMES DE PREVIDÊNCIA 900.000,00 0,00 900.000,00 343.802,47 556.197,53

00000 3.3.90.86.01.00 COMPENSAÇÕES A REGIMES DE PREVIDÊNCIA - RGPS 309.759,56

00000 3.3.90.86.02.00 COMPENSAÇÕES A REGIMES DE PREVIDÊNCIA - RPPS 34.042,91

00150 00040 3.3.90.91.00.00 SENTENÇAS JUDICIAIS 300.000,00 0,00 300.000,00 0,00 300.000,00

00160 00040 3.3.90.93.00.00 INDENIZAÇÕES E RESTITUIÇÕES 200.000,00 0,00 200.000,00 0,00 200.000,00

TOTAL GERAL DA DESPESA 214.926.041,06 0,00 214.926.041,06 69.595.718,85 145.330.322,21

Conjunto de informações em tempo real, atualizados até 15/08/2025 11:13



FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSÕES FAPES-TOLEDO 

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA 

2025 

PERÍODO: JULHO A JULHO DATA EMISSÃO: 07/08/2025 Página: 1 

 

DESCRIÇÃO 
Exercício 

Atual 
Exercício 
Anterior 

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DAS OPERAÇÕES   

INGRESSOS 25.599.983,24 240.495.419,13 

RECEITAS DERIVADAS 7.361.654,98 83.019.157,23 

Receita Tributária 0,00 0,00 

Receita de Contribuições 7.361.654,98 83.019.157,23 

Outras Receitas Derivadas 0,00 0,00 

RECEITAS ORIGINÁRIAS 15.396.189,38 127.283.417,11 

Receita Patrimonial 7.999.573,57 62.886.893,27 

Receita Agropecuária 0,00 0,00 

Receita Industrial 0,00 0,00 

Receita de Serviços 0,00 0,00 

Outras Receitas Originárias 7.396.615,81 64.396.523,84 

Remuneração das Disponibilidades 0,00 0,00 

TRANSFERÊNCIAS 2.842.138,88 30.192.844,79 

Intergovernamentais 0,00 0,00 

da União 0,00 0,00 

de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00 

de Municípios 0,00 0,00 

Intragovernamentais 0,00 0,00 

Transferências Financeiras Recebidas 8.474,00 67.912,70 

Recebimentos Extraorçamentários 2.833.664,88 30.124.932,09 

DESEMBOLSOS 16.369.982,95 146.618.883,58 

PESSOAL E OUTRAS DESPESAS CORRENTES POR FUNÇÃO 13.357.138,15 112.491.201,57 

PREVIDÊNCIA SOCIAL 13.357.138,15 112.491.201,57 

JUROS E ENCARGOS DA DÍVIDA 0,00 0,00 

Juros e Correção Monetária da Dívida Interna 0,00 0,00 

Juros e Correção Monetária da Dívida Externa 0,00 0,00 

Outros Encargos da Dívida 0,00 0,00 

TRANSFERÊNCIAS 3.012.844,80 34.127.682,01 

Intergovernamentais 0,00 0,00 

da União 0,00 0,00 

de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00 

de Municípios 0,00 0,00 

Intragovernamentais 180.042,03 371.805,39 

Transferências Financeiras Concedidas 0,00 0,00 

Pagamentos Extraorçamentários 2.832.802,77 30.083.492,20 

Outros Desembolsos 0,00 3.672.384,42 

Perdas de Investimentos/Redução Valor Recuperável 0,00 3.672.384,42 

FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DAS OPERAÇÕES 9.230.000,29 93.876.535,55 

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO   

INGRESSOS 0,00 0,00 

ALIENAÇÃO DE BENS 0,00 0,00 

AMORTIZAÇÃO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS 0,00 0,00 

DESEMBOLSOS 0,00 0,00 

AQUISIÇÃO DE ATIVO NÃO CIRCULANTE 0,00 0,00 

CONCESSÃO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS 0,00 0,00 

FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 0,00 0,00 

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO   

INGRESSOS 0,00 0,00 

OPERAÇÕES DE CRÉDITO 0,00 0,00 

DESEMBOLSOS 0,00 0,00 

AMORTIZAÇÃO/REFINANCIAMENTO DA DÍVIDA 0,00 0,00 

FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 0,00 0,00 

 

APURAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA DO PERÍODO 

GERAÇÃO LÍQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 9.230.000,29 93.876.535,55 

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA INICIAL 30/06/2025 707.648.179,44 552.373.295,03 

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA FINAL 31/07/2025 716.878.179,73 646.249.830,58 
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Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 8.083.103,83 Value-At-Risk: 1,13%

Volatilidade(1) VaR(2) Limite(5) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7º 0,25 0,14 5,00 0,01 -0,87 1,06 582.121.928,25 81,24

Artigo 8º 14,58 7,44 20,00 0,15 -0,51 -6,17 24.049.977,21 3,36

Artigo 9º 11,65 8,23 20,00 0,43 0,33 5,16 46.838.929,74 6,54

Artigo 10º 4,30 6,61 20,00 0,54 0,13 1,83 63.506.138,61 8,86

TOLEDO 0,92 1,13 1,13 -0,17 1,12 716.516.973,81 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,14%

Artigo 7º I, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -2,47 0,94 21.434.585,85 2,99

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -2,44 0,94 21.380.582,94 2,98

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -2,63 0,92 10.637.411,30 1,48

NTN-B 150830 (7,500000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -1,97 1,01 2.268.777,59 0,32

NTN-B 150830 (7,680000%) 0,17 0,23 -0,00 0,20 -1,45 1,02 20.697.331,69 2,89

NTN-B 150830 (7,720000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -1,84 1,03 17.347.907,42 2,42

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -1,80 1,03 27.438.957,05 3,83

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -2,84 0,89 17.221.471,77 2,40

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -2,75 0,90 21.372.068,45 2,98

NTN-B 150535 (7,370000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -2,06 1,00 1.143.918,12 0,16

NTN-B 150840 (7,560000%) 0,14 0,23 0,00 0,20 -1,94 1,01 20.590.356,20 2,87

Sub-total 0,14 0,23 0,00 -2,22 0,97 181.533.368,38 25,34

Artigo 7º I, Alínea b

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,19 0,12 -0,00 0,12 -0,11 1,26 30.252.896,99 4,22

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RF 
- RESP LIMITADA

1,24 0,63 -0,00 0,63 -0,38 0,80 21.077.444,31 2,94

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF 1,40 NaN 0,00 NaN -0,44 0,66 0,00 0,00
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

LP- RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - 
RESP LIMITADA

1,35 0,79 -0,00 0,01 -0,74 0,28 42.462.778,18 5,93

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

0,06 0,03 -0,00 0,03 -0,41 1,25 76.259.605,77 10,64

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,18 0,14 -0,00 0,01 -0,38 1,21 23.286.834,38 3,25

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

1,01 0,69 0,01 0,69 -0,26 1,02 50.469.038,57 7,04

Sub-total 0,47 0,29 0,01 -0,61 0,99 243.808.598,20 34,03

Artigo 7º III, Alínea a

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 
PRAZO - RESP LIMITADA

0,02 0,02 0,00 0,02 0,41 1,28 113.125.876,88 15,79

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 0,04 0,03 0,00 0,03 -0,22 1,27 43.654.084,79 6,09

Sub-total 0,02 0,02 0,00 0,14 1,28 156.779.961,67 21,88

Renda Variável Value-At-Risk: 7,44%

Artigo 8º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 22,62 9,82 0,01 6,46 -0,34 -6,36 1.275.772,38 0,18

FIA CAIXA CONSUMO 18,79 9,02 0,00 0,08 -0,54 -8,86 763.546,02 0,11

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 16,97 8,47 0,01 1,23 -0,43 -5,99 1.341.581,15 0,19

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 12,88 6,03 0,03 2,26 -0,43 -4,24 5.456.422,97 0,76

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 14,54 7,31 0,05 2,55 -0,49 -5,86 7.891.127,08 1,10

ITAÚ AÇÕES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 
LIMITADA

15,44 9,08 0,04 4,09 -0,60 -7,96 5.125.968,57 0,72

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 14,90 8,29 0,01 3,02 -0,54 -6,76 2.195.559,04 0,31

Sub-total 14,58 7,44 0,15 -0,51 -6,17 24.049.977,21 3,36

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 8,23%
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Artigo 9º II

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR FI

12,32 10,70 0,03 12,84 0,36 5,73 12.432.181,43 1,74

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 15,23 12,82 0,03 14,27 -0,05 0,56 6.508.866,22 0,91

Sub-total 12,77 10,99 0,06 0,20 3,89 18.941.047,65 2,64

Artigo 9º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES - RESP 
LIMITADA

10,89 10,93 0,37 0,97 0,44 6,03 27.897.882,09 3,89

Sub-total 10,89 10,93 0,37 0,44 6,03 27.897.882,09 3,89

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 6,61%

Artigo 10º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO 
LONGO PRAZO RESP LIMITADA

5,76 9,72 0,46 1,09 0,31 3,07 37.142.186,04 5,18

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE 
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

2,27 1,75 0,01 1,75 0,02 1,31 10.379.270,68 1,45

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 9,15 5,94 0,02 2,22 -0,50 -3,27 4.619.615,60 0,64

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

3,63 3,50 0,05 3,50 -0,22 0,49 11.365.066,29 1,59

Sub-total 4,30 6,61 0,54 0,13 1,83 63.506.138,61 8,86

(1) Volatilidade anualizada do ativo no período (%)
(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(3) Component VaR: contribuição no risco da carteira (%)
(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)



PARECER Nº 016/2025 - COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 Os membros do Comitê de Investimentos do Fundo de Aposentadorias 

e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Toledo – FAPES/TOLEDOPREV, reunidos 

ordinariamente no dia 15 de agosto de 2025, no desempenho de suas competências de que 

trata o artigo 2º do Decreto nº 901, de 21 de agosto de 2020, APROVAM o Relatório 

Mensal de Investimentos disponibilizado pela Empresa LDB no sistema web, referente 

ao mês de julho de 2025.   

Toledo, 15 de agosto de 2025. 

Jaldir Anholeto 

Presidente do Conselho Fiscal 

Certificação Profissional: Básico 

(CP RPPS CGINV I) v. 06/03/2027

Leandro Marcelo Ludvig 

Presidente do Conselho de Administração 

Certificação Profissional: Básico 

(CP RPPS CGINV I) – v. 19/12/2027

Roseli Fabris Dalla Costa 

Coordenadora do TOLEDOPREV 

Certificação Profissional TOTUM: Avançado 

(CP RPPS CGINV III) – v. 08/11/2026

Tatiane Mendes Berto da Silva 

Representante dos Segurados 

Certificação Profissional: Básico 

(CP RPPS CGINV I) – v. 19/12/2027

Rosângela de Farias Cordeiro 

Resp. pela Contabilidade - Contadora 

CP RPPS CGINV I – v. 07/01/2029 
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�dq[n#h[hdq#cd#tdnhb_nd#cb#_̀�b\h_eb̀h[\#̀ b\hb#ef\#dh_̀g_̂#rÃ#Ä}��k}��ÅÄ�l~}�#pbĝ c̀[#[#nbqdhÀn_[#cb#
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\bn#q_e_hdc[#̀[#dgnbgdc[l#ed\#nbqb�d̀hb#be#dqĝ \̀#\bh[nb\#_̀ĉ\hn_d_\�#z[#qdc[#�_\tdql#o[̂�b#q_�bndw�[#cb#�q[]̂b_[\#
[nwdeb̀h�n_[\#be#�̂̀ w�[#cb#nbtb_hd\#b�hnd[nc_̀�n_d\l#ed\#d#\̂\hb̀hd�_q_cdcb#\bĝb#cbyb̀cb̀hb#cb#ebc_cd\#
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b̀gdh_�deb̀hb#d#nb̀cd#�dn_��bq#q[tdql#ed\#�d�[nbtb̀c[#[\#dh_�[\#̀[#b�hbn_[n#b#\bgeb̀h[\#cb#nb̀cd#�_�d#cb#tnÇc_h[#b#
ynb�_�dc[\�#̈�#D¥�¡¢��� #¤�#N¥ ¡ª�� #¤ #R���¦��� #�#��­¡¢��#¤ �#¤�¤ �#¤ #³¡ª° #¤�#§�¢°�#¤�#©ª¡« #¤�#IHILÒ#�[_#
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cb\hdtd̀c[#[\#\bĝ_̀hb\#y[̀h[\�#��#M�§�¢���Í#rbtb_hd#�[hdq#Znnbtdcdcd�#rÃ#}ÁÄ�Ä�Å�}}ÄlÄil#t[nnb\y[̀cb̀c[#d#
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cE[dFI[EFeGIc#̂LQQRUPLaKRaKL#N#FHGZHJ#KL#PQRSTUML#VWX#Ed[\\\[\\\G\\][#fPLQMRU#PNQN#f̀ LQMTgNhiL#KR#jklT̂TM#
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N#OTwmTKRg#aR̂RUU�QTN#PNQN#L#̂m̀ PQT̀RaML#KNU#L�QT�NhxRU#KR#̂mQML#PQNgL[#�p#���|�sr#�u#�r�����u�zr#��s#
���rs���r���s�#aL#̀�U#KR#�mO LG#N#̂NQMRTQN#KR#TaSRUMT̀RaMLU#KL#nLORKL_QRS#NPQRURaMLm#QRMLQaL#PLUTMTSL#KR#IGIYJ#
UmPRQNaKL#N#̀RMN#NMmNQTNO#RUMTPmONKN#PNQN#L#PRQ�LKLG#lT�NKN#R̀ #\GEeJ[#�#QRUmOMNKL#lLT#T̀PmOUTLaNKL#PQTâTPNÒRaMR#
PROL#KRUR̀ PRa L#KN#QRaKN#lT�NG#KLU#TaSRUMT̀RaMLU#RUMQmMmQNKLU#R#KNU#NPOT̂NhxRU#aL#R�MRQTLQG#wmR#QR�TUMQNQǸ #
QRMLQaLU#̂LaUTUMRaMRU#aL#̀ �U[#¡̀ #̂LaMQNPNQMTKN#N#QRaKN#SNQT�SRO#RâRQQLm#L#̀ �U#̂L̀ #KRUR̀ PRa L#aR�NMTSLG#
N̂L̀ PNa NaKL#N#wmRKN#KL#��LSRUPN#KR#ZGIeJG#QRlOR�L#KN#̀NTLQ#NSRQUiL#NL#QTÛL#aLU#̀RQ̂NKLU#R#KLU#T̀PN̂MLU#
URMLQTNTU#KNU#MNQTlNUG#R̀ �LQN#NTaKN#NPQRURaMR#KRUR̀ PRa L#PLUTMTSL#aL#N̂m̀ mONKL#KL#NaL[#�LT#NPQRURaMNKL#NL#
�L̀ TM�#m̀ #QRONM¢QTL#NMmNOTgNKL#UL�QR#LU#lmaKLU#wmR#S�̀ #QR�TUMQNaKL#KRUSNOLQTgNhiL#KR#̂LMNU[#£RQTlT̂Lm�UR#
QR̂mPRQNhiL#PNQ̂TNO#R̀ #QRONhiL#NL#̂mUML#KR#NwmTUThiLG#̂LaMmKLG#L#̂Ra�QTL#NTaKN#R�T�R#N̂L̀ PNa Ǹ RaML#PQ¢�T̀L[#�#
�L̀ TM�#KROT�RQLm#PRON#̀ NamMRahiL#KNU#PLUThxRUG#QRlLQhNaKL#N#T̀PLQM¤âTN#KL#̀ LaTMLQǸ RaML#̂LaM�amL#R#KN#
QRNOTgNhiL#KR#QRNSNOTNhxRU#Mk̂aT̂NU#PRQT¢KT̂NU[#WRUUNOMLm�URG#NTaKNG#wmR#N#PLUUT�TOTKNKR#KR#QRU�NMRU#PRQ̀NaR̂R#R̀ #
Na�OTURG#N#URQ#̂LaUTKRQNKN#R̀ #̂NUL#KR#KRUSNOLQTgNhxRU#PRQUTUMRaMRU#R#NmU�âTN#KR#PRQUPR̂MTSNU#̂ONQNU#KR#QRSRQUiLG#
KR#̀ LKL#N#QRU�mNQKNQ#L#̂NPTMNO#TaSRUMTKL#R#NOTa NQ#N#�RUMiL#KN#̂NQMRTQN#¥U#̂LaKThxRU#KR#̀ RQ̂NKL[#�p#
�z��tu��u�r���#��#¦r|u�§���#�r#¦�sz�#r#����r|ü©��#R̀ #�mO L#KR#Y\YcG#L#QTÛL#N�QR�NKL#KN#̂NQMRTQN#KR#
TaSRUMT̀RaMLU#KL#nLORKL_QRSG#NÔNahLm#IGIdJG#QRPQRURaMNaKL#m̀ #N̂QkÛT̀L#KR#\G\Y#PLaML#PRQ̂RaMmNO#R̀ #QRONhiL#NL#
�̀U#NaMRQTLQ#VIGIIJ][##fPRUNQ#KN#RORSNhiLG#L#�aKT̂R#PRQ̀NaR̂R#R̀ #̂LalLQ̀TKNKR#̂L̀ #LU#OT̀TMRU#RUMN�ROR̂TKLU#aN#
_LO�MT̂N#KR#�aSRUMT̀RaMLU#ST�RaMR[#_NQN#NPQT̀LQNQ#N#Na�OTURG#lLQǸ #R̀ PQR�NKLU#�Q�lT̂LU#KR#KTUPRQUiL#PLQ#RUMQNMk�TN#R#
PLQ#̂ONUUTlT̂NhiL#̂LalLQ̀R#LU#NQMT�LU#KN#WRULOmhiL#�ª«#a¬#Z[HEd­Y\YIG#NOk̀ #KN#̀RMLKLOL�TN#KR#̂LQQRONhiL#RaMQR#LU#
NMTSLU#KN#̂NQMRTQN[#¡UUN#N�LQKN�R̀ #PLUUT�TOTMLm#m̀ N#NSNOTNhiL#̀ NTU#KRMNO NKN#KN#KTSRQUTlT̂NhiLG#RSTKRâTNaKL#N#
NKRQ�âTN#KNU#RUMQNMk�TNU#NKLMNKNU#NLU#PNQ¤̀ RMQLU#KR#̂LaMQLOR#R#̀ TMT�NhiL#KR#QTÛLU#PQRSTUMLU#aN#_LO�MT̂N#KR#
�aSRUMT̀RaMLU[#®p#qr|�or�ü©�#s�o�r#̄ ����r��ü°rs#�r#�t|�zü°rs#r#¦rs±u�rs#�r#¦rz}�s�s�#L#�L̀ TM�#KR#
�aSRUMT̀RaMLU#NaNOTULm#R#̂LaSNOTKLm#NU#̀LST̀RaMNhxRU#QRNOTgNKNU#aL#�maKL#�NT�N#²QNUTO#n�MmOLU#_³�OT̂LU#W�#�_[#«N#
LPLQMmaTKNKRG#N#jTQRMLQN#¡�R̂mMTSNG#WLUROTG#QRUUNOMLm#wmRG#̂LalLQ̀R#PQRSTǸ RaMR#NOTa NKL#̂L̀ #LU#̀ R̀ �QLU#KL#
�L̀ TM�G#NU#KR̂TUxRU#lLQǸ #LQTRaMNKNU#PRON#RUMQNMk�TN#KR#LMT̀TgNhiL#KNU#NOL̂NhxRUG#�mÛNaKL#LPLQMmaTKNKRU#
NKRQRaMRU#¥#̀ RMN#NMmNQTNOG#UR̀ #T̀POT̂NQ#Nm̀ RaML#KL#a�SRO#KR#QTÛL#KN#̂NQMRTQN[#�L̀ #RUUR#PQLP¢UTMLG#LU#QR̂mQULU#
LQTmaKLU#KN#̂L̀ PRaUNhiL#PQRSTKRâT�QTNG#KLU#KRP¢UTMLU#�mKT̂TNTU#ORSNaMNKLU#R#KNU#̂LaMQT�mThxRU#KLU#URQSTKLQRU#R#KN#
PNQMR#PNMQLaNO#lLQǸ #KTQR̂TLaNKLU#PNQN#m̀ #lmaKL#KR#PRQlTO#̂LaURQSNKLQG#NKRwmNKL#¥U#aR̂RUUTKNKRU#KR#OTwmTKRg#R#
NOL̂NhiL#KR#̂mQML#PQNgL[#fP¢U#Na�OTUR#Mk̂aT̂NG#lLQǸ #��¦́ µ�q�¶#NU#UR�mTaMRU#̀LST̀RaMNhxRUb##·�#{}���#�u�~u#
�̧us�|#¹º�}|�s#�»o|�z�s#¦{#¼�#½#�·�¾#��¿À®�¿Á�®Â���À½Ã�Ä#�u#z���u#�Å#�Æ��À�Á�À½�b#up#fPOT̂NhiL#aL#SNOLQ#KR#WX#
eZ[IEHGedG#PQLSRaTRaMR#KR#KRP¢UTMLU#KR̂LQQRaMR#KR#ORSNaMǸ RaML#�mKT̂TNOÇ#op#fPOT̂NhiL#aL#SNOLQ#KR#WX#dY[dcHGFHG#
PQLSRaTRaMR#KR#KRP¢UTMLU#KR̂LQQRaMR#KR#ORSNaMǸ RaML#�mKT̂TNOÇ#zp#fPOT̂NhiL#aL#SNOLQ#KR#WX#e[d\e[ZEYGIcG#QRlRQRaMR#NL#
QRPNUUR#KNU#̂LaMQT�mThxRU#KLU#URQSTKLQRU#R#KN#PNQMR#PNMQLaNOG#̂L̀ PRM�âTN#�mO L#KR#Y\YcÇ#�p#fPOT̂NhiL#aL#SNOLQ#KR#
WX#YF[\IEGdHG#PQLSRaTRaMR#KR#KRP¢UTMLU#KR̂LQQRaMR#KR#ORSNaMǸ RaML#�mKT̂TNOÇ#rp#fPOT̂NhiL#aL#SNOLQ#KR#WX#de[EZEGcdG#
PQLSRaTRaMR#KR#KRP¢UTMLU#KR̂LQQRaMR#KR#ORSNaMǸ RaML#�mKT̂TNO[#·u#z���u#�Å#�Æ��À�Á�Á½Æv#�p#fPOT̂NhiL#aL#SNOLQ#WX#
c\Y[HdcGE\G#PQLSRaTRaMR#KN#̂ L̀ PRaUNhiL#PQRSTKRâT�QTN[#Æp#È��ss©�#�r#tu�rzr�#�r�r�r��r#É#�u��r��u#�r#
Ê��rs���r���s#��#¹́ ¼Èq́ �¦Èµ#�r#�}|��#�r#�����#NP¢U#Na�OTUR#KL#WRONM¢QTL#ªRaUNO#KR#�aSRUMT̀RaMLU#QRlRQRaMR#
NL#̀ �U#KR#�mO L#KR#Y\YcG#RON�LQNKL#PRON#�j²#�LaUmOMLQTNG#LU#̀ R̀ �QLU#KL#�L̀ TM�#KR#�aSRUMT̀RaMLU#R̀ TMTQǸ #L#
_NQR̂RQ#a¬#\IE­Y\Yc#aL#wmNO#̀NaTlRUMǸ �UR#PRON#f_W�£fËÌ�#wmNaML#¥#̂LalLQ̀TKNKR#R#KRUR̀ PRa L#KN#̂NQMRTQN#KR#
TaSRUMT̀RaMLU#aL#PRQ�LKL[#�#QRlRQTKL#PNQR̂RQG#N̂L̀ PNa NKL#KL#QRONM¢QTLG#URQ�G#PLQMNaMLG#RâǸ Ta NKL#NL#�LaURO L#
�TÛNO#PNQN#NPQR̂TNhiL#R#KROT�RQNhiL[#Ãp#qr|�or�ü©�#s�o�r#u#ut|�zü©�#��s#�rz}�s�s#t���r��r��rs#��#
tu±u�r���#�r#�}��s#�us#·¹·½̧#z��#�r�z��r���#r�#���ÃÄ#��Á�Ä#��Á�Ä#r#����¿#�LT#NPQRURaMNKN#NL#�L̀ TM�#KR#
�aSRUMT̀RaMLU#N#PQLPLUMN#KR#QRTaSRUMT̀RaML#KLU#QR̂mQULU#PQLSRaTRaMRU#KL#PN�Ǹ RaML#KR#�mQLU#KNU#«n«�²#̂L̀ #
SRâT̀RaML#R̀ #Y\YFG#Y\d\G#Y\dYG#R#Y\Z\[#�LaUTKRQNaKL#NU#MN�NU#KR#QR̀ maRQNhiL#NMmNÒRaMR#UmPRQTLQRU#N#eJ#NL#
NaLG#N#Na�OTUR#KL#QRONM¢QTL#KR#N̂L̀ PNa Ǹ RaML#KN#̂NQMRTQN#KR#TaSRUMT̀RaMLUG#R#L#QRUPNOKL#Mk̂aT̂L#lLQaR̂TKL#PROL#
RUMmKL#KR#fUURM#�TN�TOTMÍ#ªNaN�R̀ RaM#Vf�ª]G#KROT�RQLm�UR#PROL#QRTaSRUMT̀RaML#KL#̀LaMNaMR#KTUPLa�SRO#R̀ #̂LaMN#aL#
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[IKẐJKaXK#JH#sHaZKGmH#JK#yJÛâZXIFjgH#
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