MUNICIPIO DE TOLEDO

Estado do Parana
Diretoria Executiva do ToledoPrev

TERMO DE ABERTURA DE PROCESSO ELETRONICO

Processo SEI n%: 01.06.007235/2025-19;

Interessados: Comité de Investimentos;

Unidade Geradora do Processo: Diretoria Executiva do ToledoPrev - DETPREV;
Tipo do Processo: Processo de Reunides do Comité de Investimentos do ToledoPrev;

Assunto/Especificacdo do Processo: 192 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS.

Este termo oficializa a instauracdo do processo eletrénico supramencionado no ambito
do Sistema Eletrébnico de Informacdes (SEIl), assegurando sua devida tramitacdo em estrita
conformidade com as normas e diretrizes da Administracdo Publica Municipal. Os interessados terdo
suas demandas processadas nos termos das disposi¢cdes regulamentares aplicaveis. O responsavel
pela abertura do feito, bem como os demais agentes publicos que nele vierem a intervir, comprometem-
se a observar rigorosamente os fluxogramas e bases de conhecimento pertinentes, garantindo a
regularidade, precisdo e adequada tramitacao do processo.

Toledo, datado e assinado eletronicamente.

Documento assinado eletronicamente por Roseli Fabris Dalla Costa, Diretor(a) Executivo(a) do
ToledoPrev, em 16/10/2025, as 10:36, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.
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TOLEDOPREV

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
. . SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO FAPES

Oficio n.2 072/2025/FAPES
Toledo, datado e assinado eletronicamente.

CONVOCACAO
DECRETO N2 901/2020 ART. 72 DO REGIMENTO INTERNO

192 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 15/10/2025
Inicio: 9h00
Local: Sala de Reunides anexa ao Gabinete do Prefeito

A Diretora-Executiva do TOLEDOPREYV, no uso de suas atribuicbes e em conformidade
com o disposto no Decreto n® 901/2020 e no Art. 7° do Regimento Interno, convoca os membros do
Comité de Investimentos para participarem da 192 Reuniao Ordinaria, que tera a seguinte ordem do
dia:

Pauta:

1) Apresentacdo e Deliberagcdo da Carteira de Investimentos com posicdo em 30 de
setembro de 2025;

2) Analise do Cenario Macroeconémico;

3) Avaliagéo da Evolucao do Orgamento e dados do Fluxo de Caixa de setembro 2025;
4) Analise da Performance dos investimentos;

5) Acompanhamento do Relatério de Risco e Correlacao;

6) Deliberacao sobre Movimentagdes de Aplicagdes e Resgates de Recursos;

7) Emissédo de parecer referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV de
setembro de 2025;

8) Deliberacao para atualizagao de Credenciamentos:

a) Instituicées Financeiras: ITAU UNIBANCO S.A., CNPJ 60.701.190/0001-04, na
qualidade de Administrador e Distribuidor de fundos de investimento.

b) Fundos de Investimento: Itau Agdes Dunamis FICFI CNPJ 24.571.992/0001-75;
Itad Institucionais Legend RF LP FICFI CNPJ 29.241.799/0001-90; Itau A¢des Momento 30 Il FICFI
CNPJ 2.318.981/0001-60; Caixa Brasil Matriz Classe de FIF RF CNPJ 23.215.008/0001-70.



Atenciosamente,

Toledo, datado e assinado eletronicamente.

ROSELI FABRIS DALLA COSTA
Diretora Executiva do TOLEDOPREV

Documento assinado eletronicamente por Roseli Fabris Dalla Costa, Diretor(a) Executivo(a) do
ToledoPrev, em 16/10/2025, as 10:41, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 30.09.2025.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contetido por pessoas nao autorizadas pela i9
ADVISORY.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe i9 Advisory.
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 80,98%

Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

o Rentabilidade (%)
Emissor Titulo Publico Volatilid. Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Dia Més  Ano

TESOURO NTN-B 150828 (Curva) (! 031 005 079 885 42.126.003,94 5,66
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150830 (Curva) (! 032 006 085 7,20 50.129.434,85 6,73
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150832 (Curva) 031 005 088 7,15 26.980.086,11 3,62
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150535 (Curva) (! 031 005 076 7,57 44.641.669,22 5,99
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (Curva) (¥ 031 005 086 4,50 20.208.247,53 2,71
NACIONAL

Sub-total Artigo 7° I, Alinea a 031 005 082 9,00 184.085.441,65 24,71

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 0,66 0,05 1,16 10,26 30.927.642,04 4,15 4.652.263.781,54 0,66
FIC FI
CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE 1,44 0,13 1,08 10,33 21.635.999,37 2,90 3.307.727.537,29 0,65
FIF RF - RESP LIMITADA
CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP 2,23 -0,00 0,64 8,17 43.231.712,77 5,80 5.556.287.910,39 0,78
- RESP LIMITADA
CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - 0,40 0,06 1,17 10,63 23.846.799,86 3,20 9.227.244.946,23 0,26
RESP LIMITADA
CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP 0,11 0,06 1,21 10,30 75.460.891,15 10,13 11.139.952.347,41 0,68
LIMITADA
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 1,34 0,18 1,29 10,12 51.788.602,67 6,95 1.534.589.148,73 3,37
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea b 0,64 0,08 1,11 9,87 246.891.647,86 33,14
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 7° 1, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

» Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,11 0,05 1,24 10,51 127.556.634,56 17,12 24.966.924.430,91 0,51
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP 0,11 0,06 1,23 10,50 44.705.419,90 6,00 9.276.091.243,33 0,48
LIMITADA
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 0,72 0,05 123 11,41 172.262.054,46 23,12
Renda Fixa 0,41 0,06 1,05 9,98 603.239.143,97 80,98
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Carteira: TOLEDO

RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Gestor

CAIXA DTVM
CAIXA DTVM
CAIXA DTVM
CAIXA DTVM

CAIXA DTVM
ITAU

ITAU

Admin.

CEF
CEF
CEF
CEF

CEF
ITAU

ITAU

Ativo

FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL
FIA CAIXA CONSUMO
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS
RPPS

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR

ITAU AGOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE
LIMITADA

ITAU AGOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI
Sub-total Artigo 8° 1

Renda Variavel

Volatilid.
a.a. (%)

24,70
21,09
19,36
13,44

16,32
19,51

16,39
16,47

16,47

Rentabilidade (%)

Dia
0,59
-0,85
-0,39
0,02

-0,20
-0,39

-0,39
-0,20

-0,20

Més
9,33
1,38
2,38
3,26

2,85
8,59

3,22
4,48

4,48

Ano
64,49
21,19
26,38
22,79

22,13
15,04

25,39
22,94

22,94

Valor (R$)

1.574.494,19

836.686,84
1.456.459,32
6.014.522,94

8.667.936,47
5.953.987,35

2.456.012,03
26.960.099,14

26.960.099,14

% Carteira

0,21
0,11
0,20
0,81

1,16
0,80

0,33
3,62

3,62

Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

3,62%

PL do Fundo

156.863.220,48
78.029.350,61
466.736.340,22
1.207.497.347,45

321.235.163,48
1.168.610.232,84

76.439.770,71

% Fundo

1,00
1,07
0,31
0,50

2,70
0,51

3,21
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Carteira: TOLEDO

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Gestor Admin. Ativo
BB BB BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO
NO EXTERIOR FI
XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE

Sub-total Artigo 9° Il

Artigo 9° Il (Fundos de Acdes - BDR Nivel I)

Gestor Admin. Ativo

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIiVEL | FIF AGOES -
RESP LIMITADA

Sub-total Artigo 9° Ill

CAIXA DTVM CEF

Investimentos no Exterior

Volatilid.
a.a. (%)

19,13

22,66
19,56

Volatilid.
a.a. (%)
20,33

20,33

16,31

Rentabilidade (%)

Dia Més Ano

0,16 -0,54 -347
-0,62 049 -0,58
-0,11 -0,19 -2,50

Rentabilidade (%)
Dia Més  Ano

063 392 098

063 392 0,98

0,34 228 -0,40

Valor (R$)

12.098.135,19

6.337.314,96
18.435.450,15

Valor (R$)

28.815.817,61

28.815.817,61

47.251.267,76

% Carteira

1,62

0,85
2,47

% Carteira

3,87

3,87

6,34

Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

PL do Fundo

1.398.182.766,19

643.449.178,11

PL do Fundo

2.388.351.233,64

6,34%

% Fundo

0,87

0,98

% Fundo

1,21
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Carteira: TOLEDO

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Gestor

CAIXA DTVM

RIO BRAVO

RIO BRAVO

RIO BRAVO

Admin.

CEF

BTG PACTUAL

BTG PACTUAL

BEM

Ativo

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO FIF MULTIMERCADO RESP
LIMITADA

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sub-total Artigo 10° |
Investimentos Estruturados

Total

Volatilid.
a.a. (%)

18,13

4,16

14,89

13,32

14,20

14,20

2,10

Rentabilidade (%)

Dia
0,46

0,24

-0,05

0,04

0,31

0,31

0,09

Més

4,31

2,54

2,66

2,01

3,49

3,49

1,47

Ano

19,51

8,73

16,48

14,26

17,38

17,38

10,26

Valor (R$)
39.745.861,91
10.873.338,79

4.964.830,28
11.892.755,41

67.476.786,39

67.476.786,39

744.927.297,26

% Carteira

5,34

1,46

0,67

1,60

9,06

9,06

100,00

Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

9,06%

PL do Fundo

2.095.491.472,84

295.734.092,08

147.842.526,45

325.752.897,03

% Fundo

1,90

3,68

3,36

3,65
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo Valor (R$)
Caixa Econdmica Federal - 0726 / 000575215351-0 5.984,20
Caixa Econdmica Federal - 0726 / 575215352-9 360.699,96
Caixa Econdmica Federal - 0726 / 575215354-5 4.507,33
Sub-total Disponibilidades Financeiras 371.191,49
Total 745.298.488,75

(1) Existem aplica¢Bes consolidadas.

6 de 31
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Carteira: TOLEDO

Enquadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativo
Renda Fixa
Artigo 7° |, Alinea a

Artigo 7° I, Alinea b

Titulos do Tesouro Nacional
Fundos 100% Titulos Publicos
Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa
Total Renda Fixa
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Acdes
Total Renda Variavel
Investimentos no Exterior
Artigo 9° 11

Artigo 9° Il

Fundos de Investimento no Exterior
Fundos de Acdes - BDR Nivel |
Total Investimentos no Exterior
Investimentos Estruturados
Artigo 10° | Fundos Multimercados

Total Investimentos Estruturados

Total

Valor(R$)

184.085.441,65
246.891.647,86
172.262.054,46
603.239.143,97

26.960.099,14
26.960.099,14

18.435.450,15
28.815.817,61
47.251.267,76

67.476.786,39
67.476.786,39
744.927.297,26

% Carteira

24,71
33,14
23,12
80,98

3,62
3,62

2,47
3,87
6,34

9,06
9,06
100,00

Minimo

10,00
10,00
5,00

0,00

0,00
0,00

2,00

Politica de Investimentos

Objetivo

35,00
16,00
15,00

5,00

5,00
4,00

10,00

Maximo

90,00
90,00
50,00

20,00

10,00
10,00

10,00

Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

ALM

35,00
26,85
15,36

2,78

5,00
5,00

10,00

Pré-Gestéo Nivel 2

Limite Legal

100,00
100,00
70,00
100,00

40,00
40,00

10,00
10,00

10,00

10,00
15,00
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

Estratégia . . Atribuicéo
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) Desemp. (%) No Ano(R$)
Artigo 7° I, Alinea a 0,82 9,00 2,39 5,21 12,32 1.499.222,55 0,20 12.894.237,49
% do CDI 67,31 86,92 64,54 72,83 92,63
Artigo 7° I, Alinea b 1,11 9,87 3,35 6,63 12,19 2.777.684,93 0,38  24.013.582,02
% do CDI 90,76 95,35 90,41 92,65 91,66
Artigo 7° I, Alinea a 1,23 11,41 3,72 7,88 14,01 2.031.225,17 0,28 16.966.390,78
% do CDI 101,11 110,25 100,41 110,23 105,32
Artigo 8° | 4,48 22,94 5,19 15,85 10,13 1.157.036,85 0,16 5.030.069,00
Var. IBOVESPA p.p. 1,08 1,36 -0,13 3,59 -0,81
Artigo 9° 11 -0,19 -2,50 1,12 9,15 9,99 -34.634,07 -0,00 -472.101,74
% do CDI -15,37 -24,12 30,22 127,86 75,10
Artigo 9° IlI 3,92 0,98 9,562 19,96 20,90 1.087.971,87 0,15 280.930,43
% do CDI 321,64 9,51 256,91 279,08 157,17
Artigo 10° | 3,49 17,38 8,20 18,92 18,85 2.274.954,63 0,31 9.548.292,85
% do CDI 286,01 167,87 221,24 264,44 141,76
TOLEDO (Total) 10.793.461,93 1,47  68.261.400,83
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150535 (6,130000%) 17.308.820,34 0,00 0,00 0,00 17.437.463,80 128.643,46 1.373.287,48
NTN-B 150535 (6,275000%) 21.482.924,14 0,00 0,00 0,00 21.645.160,18 162.236,04 1.725.589,13
NTN-B 150535 (7,370000%) 1.150.835,00 0,00 0,00 0,00 1.160.564,02 9.729,02 31.760,65
NTN-B 150535 (7,380000%) 4.361.585,61 0,00 0,00 0,00 4.398.481,22 36.895,61 44.537,26
NTN-B 150828 (6,720000%) 20.923.506,46 0,00 0,00 0,00 21.089.217,83 165.711,37 1.765.401,88
NTN-B 150828 (6,760000%) 20.870.795,83 0,00 0,00 0,00 21.036.786,11 165.990,28 1.766.613,77
NTN-B 150830 (6,460000%) 10.381.970,41 0,00 0,00 0,00 10.461.964,84 79.994,43 857.718,47
NTN-B 150830 (7,500000%) 2.213.299,43 0,00 0,00 0,00 2.232.246,73 18.947,30 164.543,31
NTN-B 150830 (7,680000%) 20.189.585,03 0,00 0,00 0,00 20.365.326,73 175.741,70 1.618.907,17
NTN-B 150830 (7,720000%) 16.921.983,90 0,00 0,00 0,00 17.069.896,55 147.912,65 805.859,92
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Carteira: TOLEDO

Ativo

NTN-B 150832 (7,770000%)
NTN-B 150840 (7,560000%)

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF -
RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP
LIMITADA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - RESP
LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF
CIC RESP LIMITADA

Artigo 7° I, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA

Artigo 8° | (Fundos de Ac¢bes)

Ativo

FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL
FIA CAIXA CONSUMO

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

Saldo Anterior

26.745.199,65
20.035.713,30
182.586.219,10

Saldo Anterior

30.574.157,92
21.405.737,30

42.957.454,33

23.570.581,04

76.019.374,67
51.128.350,77

245.655.656,03

Saldo Anterior

120.255.549,51

44.162.766,21
164.418.315,72

Saldo Anterior
1.440.116,07
825.302,29
1.422.641,03

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00

Aplicaces
0,00
0,00

0,00

0,00

7.846.597,91
0,00

7.846.597,91

Aplicacbes

5.812.513,57

0,00
5.812.513,57

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

0,00

0,00

-9.388.291,01
0,00

-9.388.291,01

Resgates

0,00

0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Amortizacéo

0,00

0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00

Saldo
26.980.086,11
20.208.247,53

184.085.441,65

Saldo

30.927.642,04
21.635.999,37

43.231.712,77

23.846.799,86

75.460.891,15
51.788.602,67

246.891.647,86

Saldo
127.556.634,56

44.705.419,90
172.262.054,46

Saldo
1.574.494,19
836.686,84
1.456.459,32

Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

234.886,46
172.534,23
1.499.222,55

Resultado
Financ. Més (R$)

353.484,12
230.262,07

274.258,44

276.218,82

983.209,58
660.251,90

2.777.684,93

Resultado
Financ. Més (R$)

1.488.571,48

542.653,69
2.031.225,17

Resultado
Financ. Més (R$)

134.378,12
11.384,55
33.818,29

Resultado
Financ. Ano (R$)

1.848.058,78
891.959,67
12.894.237,49

Resultado
Financ. Ano (R$)

2.876.935,74
2.026.467,25

3.264.085,15

2.291.294,05

8.441.865,08
4.759.761,20

24.013.582,02

Resultado
Financ. Ano (R$)

10.328.820,78

4.246.381,52
16.966.390,78

Resultado
Financ. Ano (R$)

617.320,15
146.269,67
303.982,81
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Carteira: TOLEDO

Ativo

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR

ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Ativo

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE

Artigo 9° Ill (Fundos de Acdes - BDR Nivel I)

Ativo

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP LIMITADA

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Ativo

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO
PRAZO RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTEGCAO DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Saldo Anterior

5.824.752,80
8.427.912,67
5.482.994,71
2.379.342,72
25.803.062,29

Saldo Anterior

12.163.946,96

6.306.137,26
18.470.084,22

Saldo Anterior

27.727.845,74
27.727.845,74

Saldo Anterior

38.102.474,34

10.604.337,28

4.836.068,16
11.658.951,98

65.201.831,76

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicacoes

0,00

0,00
0,00

Aplicac6es
0,00
0,00

Aplicacées

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo

0,00

0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

Amortizacéo

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Saldo

6.014.522,94
8.667.936,47
5.953.987,35
2.456.012,03
26.960.099,14

Saldo
12.098.135,19

6.337.314,96
18.435.450,15

Saldo

28.815.817,61
28.815.817,61

Saldo
39.745.861,91

10.873.338,79

4.964.830,28
11.892.755,41

67.476.786,39

Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

189.770,14
240.023,80
470.992,64
76.669,31
1.157.036,85

Resultado
Financ. Més (R$)

-65.811,77

31.177,70
-34.634,07

Resultado
Financ. Més (R$)

1.087.971,87
1.087.971,87

Resultado
Financ. Més (R$)

1.643.387,57

269.001,51

128.762,12
233.803,43

2.274.954,63

Resultado
Financ. Ano (R$)

1.116.228,23
1.570.465,49
778.559,56
497.243,09
5.030.069,00

Resultado
Financ. Ano (R$)

-435.220,98

-36.880,76
-472.101,74

Resultado
Financ. Ano (R$)

280.930,43
280.930,43

Resultado
Financ. Ano (R$)

6.488.732,84

873.338,79

702.326,35
1.483.894,87

9.548.292,85
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 510.018.472,34 68,47 510.018.472,34 68,47
de 31 dias a 365 dias 39.950.044,48 5,36 549.968.516,82 73,83
acima de 365 dias 194.958.780,44 26,17 744.927.297,26 100,00

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA D+0 127.556.634,56
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF - RESP LIMITADA D+0 21.635.999,37
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA D+0 43.231.712,77
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - RESP LIMITADA D+0 23.846.799,86
CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA D+0 44.705.419,90
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA D+0 75.460.891,15
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP D+1 39.745.861,91
LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA D+1du 51.788.602,67
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI D+3 du 30.927.642,04
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP LIMITADA D+2 du 28.815.817,61
FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL D+3 du 1.574.494,19
FIA CAIXA CONSUMO D+3 du 836.686,84
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+3 du 1.456.459,32
BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI D+5du 12.098.135,19
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+5 du 6.337.314,96

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo Liquidacéo Vencimento Valor (R$)
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA D+23 du 5.953.987,35
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI D+24 du 2.456.012,03
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Liguidacéo Vencimento Valor (R$)
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+25 du 8.667.936,47
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS D+32 du 6.014.522,94
RIO BRAVO PROTECAO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA D+2 25/03/2026 4.964.830,28
RIO BRAVO PROTEQAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - D+2 27/07/2026 11.892.755,41

RESPONSABILIDADE LIMITADA

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO D+2 04/07/2027 10.873.338,79
MULTIMERCADO

NTN-B 150828 (6,720000%) 15/08/2028 21.089.217,83
NTN-B 150828 (6,760000%) 15/08/2028 21.036.786,11
NTN-B 150830 (6,460000%) 15/08/2030 10.461.964,84
NTN-B 150830 (7,500000%) 15/08/2030 2.232.246,73
NTN-B 150830 (7,680000%) 15/08/2030 20.365.326,73
NTN-B 150830 (7,720000%) 15/08/2030 17.069.896,55
NTN-B 150832 (7,770000%) 15/08/2032 26.980.086,11
NTN-B 150535 (6,130000%) 15/05/2035 17.437.463,80
NTN-B 150535 (6,275000%) 15/05/2035 21.645.160,18
NTN-B 150535 (7,370000%) 15/05/2035 1.160.564,02
NTN-B 150535 (7,380000%) 15/05/2035 4.398.481,22
NTN-B 150840 (7,560000%) 15/08/2040 20.208.247,53
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigoeel ————81n~—

——

Artigo 80 ;/ﬂ
Artigo 90 11" _ )
———Artigo 79 1, Alinea b ® Artigo 7° I, Alinea b: 33.14%
® Artigo 79 I, Alinea a: 24.71%
® Artigo 7O 100, Alinea a: 23,12%
® Artigo 100 I; 9.06%
® Artigo 99 III; 3.87%
® Artigo 82 I 3.62%
® Artigo 99 II: 2.47%

Artigo 102 T

Artigo 7O 101, Alinea a——

————Artigo 70 I, Alinea a

Alocacéo Por Estratégia

Outros -

MSCI ACWI Vlf
Mo Se Aplica /f
i

IBOVESPA /
RF-M 1/,

fﬁ’f

Global BORX |

S&P 500 (Moeda Original) | /

® CDL 44.36%

®IPCA; 27.62%

®IMAE 5: 5.80%

® SEFP 500 (Moeda Criginal): 5.34%
® Global BDRX: 3.87%

®IRF-M 1: 3.20%

® IBOVESPA: 3.17%

IMAE 5 ® N30 Se Aplica: 3.06%
@ MSCI ACWL: 2.47%
®Outros: 1.12%
IPCA—
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

CAIXA DTWM -

S6.86%
TESCOURD MACIOMAL | 24.71%
ITaL

EE |

RIO BRAVOD -

XP

0.85%

2 4 &5 8 10 12 14 1& 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 S0 52 54 56 58

[}
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2025 1,11 0,47 0,19 1,18 1,80 1,28 1,12 1,21 1,47 10,26
INPC +5,11% 0,44 1,88 0,89 0,88 0,77 0,63 0,67 0,21 0,96 7,54
p.p. indexador 0,68 -1,42 -0,70 0,30 1,03 0,66 0,46 1,00 0,51 2,72
2024 0,50 1,15 0,79 -0,03 0,91 1,29 1,13 1,27 0,36 0,97 1,37 0,34 10,53
INPC + 4,90% 0,99 1,17 0,57 0,79 0,86 0,63 0,70 0,28 0,88 1,05 0,69 0,88 9,92
p.p. indexador -0,49 -0,02 0,22 -0,82 0,05 0,66 0,44 0,99 -0,52 -0,08 0,68 -0,54 0,61
2023 1,53 0,31 1,34 0,93 1,82 1,89 1,31 0,27 -0,00 0,06 2,52 1,84 14,69
INPC + 4,89% 0,88 1,11 1,08 0,87 0,78 0,30 0,31 0,64 0,49 0,52 0,48 0,93 8,72
p.p. indexador 0,65 -0,80 0,26 0,06 1,04 1,59 1,00 -0,37 -0,49 -0,46 2,04 0,91 5,98
2022 -0,80 -0,15 1,83 -0,96 0,47 -0,80 1,51 0,85 0,07 1,78 0,07 0,29 4,18
INPC + 4,90% 1,07 1,36 2,14 1,41 0,87 1,02 -0,20 0,13 0,08 0,85 0,76 1,11 11,10
p.p. indexador -1,87 -1,51 -0,30 -2,36 -0,40 -1,82 1,71 0,73 -0,01 0,93 -0,69 -0,83 -6,92
2021 -0,35 -0,77 0,32 0,99 0,81 0,33 -0,23 -0,33 -0,71 -0,46 0,91 1,12 1,62
INPC + 5,42% 0,69 1,20 1,35 0,80 1,41 1,04 1,49 1,35 1,65 1,58 1,26 1,22 16,11
p.p. indexador -1,04 -1,97 -1,02 0,19 -0,60 -0,72 -1,71 -1,67 -2,36 -2,04 -0,35 -0,10 -14,48
2020 0,52 -0,14 -3,86 1,35 1,57 1,44 1,98 -0,63 -0,87 -0,13 1,81 2,48 5,48
INPC + 5,87% 0,69 0,58 0,68 0,22 0,20 0,78 0,96 0,84 1,35 1,37 1,41 1,97 11,61
p.p. indexador -0,17 -0,72 -4,54 1,12 1,37 0,66 1,02 -1,47 -2,22 -1,50 0,40 0,51 -6,13
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 31 44,93 03 meses 3,85 1,84 2,01 1,21
Meses abaixo - Meta Atuarial 38 55,07 06 meses 8,34 4,17 4,16 2,27
12 meses 13,25 10,39 2,86 2,10
Rentabilidade Més 24 meses 27,32 20,51 6,81 1,92
Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11 36 meses 42,77 32,05 10,72 1,99
Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03 48 meses 47,92 48,67 -0,75 2,65
60 meses 54,20 73,77 -19,57 2,79
Desde 31/12/2019 56,09 85,03 -28,94 4,01

15de 31



~4

@~ i9Advisory

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucdo No Ano
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Evolucéo
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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Carteira: TOLEDO

Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo
Variacédo da Estratégia

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA
Var. IMA-B 5 p.p.

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF - RESP LIMITADA
Var. IPCA p.p.

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - RESP LIMITADA
Var. IRF-M 1 p.p.

BB PREV RF ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI
% do CDI

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA
% do CDI

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA
% do CDI

NTN-B 150830 (7,720000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150840 (7,560000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150535 (6,275000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150535 (7,370000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150830 (6,460000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150535 (6,130000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150830 (7,500000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150828 (6,760000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150830 (7,680000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150832 (7,770000%)
Var. IPCA p.p.

NTN-B 150828 (6,720000%)

No Més
0,64
-0,02

1,08
0,60

1,17
-0,02

1,16
94,77

1,21
99,29

1,29
105,86

0,87
0,39

0,86
0,38

0,76
0,28

0,85
0,37

0,77
0,29

0,74
0,26

0,86
0,38

0,80
0,32

0,87
0,39

0,88
0,40

0,79

No Ano 3 meses

8,17
-0,15

10,33
6,69

10,63
-0,19

10,26
99,08

10,30
99,47

10,12
97,77

9,60
5,96

9,48
5,83

8,50
4,86

9,33
5,69

8,64
5,00

8,39
4,75

9,43
5,79

8,87
5,23

9,59
5,95

9,64
5,99

8,84

2,09
-0,05

3,48
2,85

3,64
-0,06

3,51
94,86

3,66
98,81

3,66
98,74

2,55
1,92

2,51
1,88

2,19
1,56

2,47
1,83

2,24
1,61

2,15
1,52

2,50
1,87

2,31
1,68

2,54
1,91

2,57
1,93

2,30

6 meses
4,96
-0,09

7,10
5,54

7,15
-0,09

6,83
95,43

7,08
98,95

6,93
96,90

5,54
3,97

5,46
3,89

4,82
3,26

5,37
3,80

4,92
3,35

4,75
3,18

5,43
3,86

5,07
3,50

5,52
3,95

5,57
4,00

5,05

12 meses
8,97
-0,22

12,09
6,92

12,93
-0,24

11,78
88,55

13,21
99,33

13,90
104,56

13,27
8,10

13,10
7,93

11,76
6,58

12,90
7,73

11,95
6,78

11,61
6,43

13,04
7,87

12,26
7,09

13,25
8,08

13,32
8,15

12,22

24 meses 36 meses
17,92 31,43
-0,49 -0,76
20,67 36,13
10,84 20,61
24,37 40,93
-0,43 -0,77
22,70 39,37
87,89 92,12
25,40 42,13
98,38 98,58
29,46 42,51
114,07 99,46
23,85
14,02
24,28
14,45
23,51
13,68
26,71
16,88
24,97
15,15
27,15
17,33
27,34
17,51
24,88
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo

L .. No Més No Ano 3 meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses
Variacdo da Estratégia

Var. IPCA p.p. 0,31 5,20 1,67 3,48 7,05 15,06

NTN-B 150535 (7,380000%) 0,85 9,38 2,50 5,41 12,95

Var. IPCA p.p. 0,37 5,73 1,87 3,84 7,78

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 1,23 10,50 3,70 7,17 13,34 26,10 43,34
% do CDI 100,72 101,39 100,00 100,25 100,35 101,08 101,41
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 1,24 10,51 3,73 7,19 13,35 26,30 43,57
% do CDI 101,25 101,55 100,57 100,54 100,42 101,86 101,94
FIA CAIXA CONSUMO 1,38 21,19 -0,13 12,56 5,73 4,09 -15,46
Var. Indice Consumo - ICON p.p. -0,11 -1,50 -0,34 -0,97 -1,30 -2,62 -3,16

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 2,38 26,38 2,06 16,88 9,72 4,48 1,10

Var. SMALL CAP p.p. 0,80 -0,93 1,36 -0,05 -0,83 -1,91 -2,16

FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL 9,33 64,49 15,57 40,81 37,51 41,34 46,73
Var. IBOVESPA p.p. 5,93 42,92 10,26 28,55 26,57 15,88 13,83
ITAU AQC)ES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 8,59 15,04 6,91 11,96 5,60 36,54 34,75
Var. IBOVESPA p.p. 5,19 -6,53 1,60 -0,30 -5,34 11,09 1,85

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 3,26 22,79 5,56 14,71 12,23 30,46 43,46
Var. Indice Dividendos - IDIV p.p. 0,43 3,26 0,44 2,15 0,58 -2,94 -8,83

ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI 3,22 25,39 4,30 16,00 10,80 8,31 -5,16

Var. IBOVESPA p.p. -0,18 3,81 -1,02 3,74 -0,14 -17,14 -38,06
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 2,85 22,13 3,41 15,80 8,32 11,78 13,55
Var. IBOVESPA p.p. -0,56 0,55 -1,91 3,54 -2,62 -13,67 -19,35
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP LIMITADA 3,92 0,98 9,562 19,96 20,90 82,93 119,76
Var. Global BDRX p.p. -0,04 -0,57 -0,15 -0,50 -1,14 -3,77 -7,74
BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI -0,54 -3,47 2,89 7,65 6,49 52,98 77,65
Var. MSCI ACWI p.p. -1,98 -4,01 -1,68 -2,63 -6,38 -6,27 2,59

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 0,49 -0,58 -2,09 12,12 17,34 78,67 123,63
Var. MSCI ACWI p.p. -0,94 -1,11 -6,66 1,85 4,48 19,43 48,57
RIO BRAVO PROTEQAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA 2,01 14,26 5,16 11,31 12,27

Var. Nao Se Aplica p.p. 2,01 14,26 5,16 11,31 12,27

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA 4,31 19,51 10,30 23,86 23,92 73,71 124,67
Var. S&P 500 (Moeda Original) p.p. 0,78 5,79 2,50 4,68 7,85 17,73 38,14
RIO BRAVO PROTEGAO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA 2,66 16,48 3,96 9,46 8,24 16,49 23,97
Var. IBOVESPA p.p. -0,74 -5,10 -1,36 -2,80 -2,70 -8,96 -8,93

RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO 2,54 8,79 6,13

Var. Nao Se Aplica p.p. 2,54 8,79 6,13

TOLEDO 1,47 10,26 3,85 8,34 13,25 27,32 42,77
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo

L .. No Més No Ano 3 meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses
Variacdo da Estratégia

Var. INPC + 5,11% p.p. 0,51 2,72 2,01 4,16 2,80 6,50 10,11
CDI 1,22 10,35 3,70 7,15 13,30 25,82 42,74
IBOVESPA 3,40 21,58 5,32 12,27 10,94 25,46 32,90
INPC + 6,00% 1,03 8,22 2,07 4,62 11,38 22,86 36,04
IPCA + 6,00% 0,99 8,25 2,18 4,60 11,46 23,34 37,46
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao
BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO D+1du D+0 D+1du D+5du 0,08%
NO EXTERIOR FI
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30%
FIC FI
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20%
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE D+0 D+0 D+0 D+0 0,40%
FIF RF - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20%
LP - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - D+0 D+0 D+0 D+0 0,20%
RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20%
LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - D+0 D+0 D+0 D+0 0,20%
RESP LIMITADA
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF D+0 D+0 D+0 D+1 N&o possui
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - D+1du D+0 D+1du D+2 du 0,70%
RESP LIMITADA
FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 2,00%
FIA CAIXA CONSUMO D+1du D+0 D+1du D+3 du 1,60%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1du D+0 D+1du D+3 du 1,50%
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS D+1 du D+0 D+30 du D+32 du 1,72%
RPPS
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+1du D+0 D+23 du D+25 du 1,50%
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC D+0 D+0 D+21 du D+23 du (0] 1,90%
RESPONSABILIDADE LIMITADA ADMINISTRADOR
RECEBERA
TAMBEM TAXA
DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracéo

20% DA
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE

EXCEDER A
100% DA
VARIACAO DO
IBOVESPA,
APURADO PELA
BM&FBOVESPA

ITAU AGOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI D+0 D+0 D+21 du D+24 du

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA D+0 D+0 D+0 D+1du (0]
LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA ADMINISTRADOR

RECEBERA
TAMBEM TAXA
DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A
20% DA
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE
EXCEDER A
100% DA
VARIACAO DO
CDI, DE UM DIA,
APURADO PELA

0,50%

CETIP
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+1du D+0 D+1 du D+5 du 0,80%
RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FUNDO DE D+0 D+0 D+1 D+2 1,25%
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
RIO BRAVO PROTECAO FIF MULTIMERCADO RESP D+0 D+0 D+1 D+2
LIMITADA
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI D+0 D+0 D+1 D+2 1,15%

FINANCEIRO MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,20 10,82 3,70 7,24 13,18 24,81 41,70 55,61 59,49
IRF-M 1+ 1,29 16,23 2,96 10,21 11,36 19,90 36,76 46,65 42,05
IRF-M TOTAL 1,26 14,36 3,24 9,30 12,11 21,58 38,08 49,14 47,63
IMA-B 5 0,66 8,31 2,14 5,05 9,20 18,40 32,19 44,42 53,01
IMA-B 5+ 0,44 10,14 -0,55 6,21 3,34 7,09 17,97 24,10 28,07
IMA-B TOTAL 0,54 9,42 0,57 5,77 5,89 11,83 24,18 33,18 39,45
IMA-GERAL TOTAL 1,05 10,97 2,84 7,22 11,08 21,07 36,20 48,79 52,47
IDKA 2 0,48 8,50 2,47 5,23 9,35 18,16 31,66 43,39 52,30
IDKA 20 0,59 12,31 -2,33 8,86 -2,23 -2,04 6,53 7,58 9,76
CDI 1,22 10,35 3,70 7,15 13,30 25,82 42,74 58,29 63,02

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 3,40 21,58 5,32 12,27 10,94 25,46 32,90 31,77 54,58
IBRX 100 3,47 21,37 5,32 12,20 10,95 25,96 32,37 30,61 53,89
IBRX 50 3,44 20,00 5,48 11,13 10,49 26,15 32,87 33,64 58,31
SMALL CAP 1,58 27,31 0,70 16,93 10,55 6,40 3,27 -15,77 -2,50
indice Consumo - ICON 1,49 22,69 0,21 13,53 7,02 6,71 -12,30 -36,65 -37,71
indice Dividendos - IDIV 2,82 19,53 511 12,57 11,65 33,40 52,29 63,27 95,24
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Carteira: TOLEDO

Investimentos Estruturados
Indexador

S&P 500

Investimentos Imobiliarios
Indexador

IFIX

Investimentos no Exterior
Indexador

MSCI ACWI

Indicadores Econdémicos
Indexador

IPCA

INPC

IGPM

SELIC

Meta Atuarial
Indexador
IPCA + 4,00%
IPCA + 5,00%
IPCA + 5,50%
IPCA + 5,89%
IPCA + 6,00%
INPC + 4,00%
INPC + 6,00%

No Més

1,48

No Més

3,25

No Més

1,43

No Més

0,48
0,52
0,42
1,22

No Més

0,82
0,91
0,95
0,98
0,99
0,86
1,03

No Ano
-2,33

No Ano
15,18

No Ano
0,54

No Ano
3,64
3,62
-0,94
10,35

No Ano
6,72
7,48
7,86
8,16
8,25
6,69
8,22

3 meses

5,06

3 meses

3,03

3 meses

4,56

3 meses
0,63
0,52
0,00
3,70

3 meses
1,67
1,92
2,05
2,15
2,18
1,56
2,07

6 meses

10,39

6 meses

8,34

6 meses

10,27

6 meses
1,57
1,59
-1,91
7,15

6 meses
3,60
4,10
4,35
4,54
4,60
3,62
4,62

12 meses

13,31

12 meses

8,57

12 meses

12,87

12 meses
5,17
5,10
2,82
13,30

12 meses
9,36
10,41
10,93
11,34
11,46
9,28
11,38

24 meses

65,67

24 meses

11,50

24 meses

59,24

24 meses
9,83
9,40
7,48
25,82

24 meses
18,75
21,04
22,19
23,09
23,34
18,29
22,86

36 meses

83,50

36 meses

20,02

36 meses

75,06

36 meses
15,52
14,33
1,06
42,74

36 meses
29,86
33,63
35,53
37,03
37,46
28,52
36,04

Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

48 meses

51,82

48 meses

32,18

48 meses

35,71

48 meses
23,80
22,55
9,40
58,29

48 meses
44,74
50,37
53,24
55,51
56,15
43,27
54,57

60 meses

87,53

60 meses

28,43

60 meses

64,30

60 meses
36,49
35,76
36,60
63,02

60 meses
65,93
74,03
78,19
81,50
82,44
65,05
81,47
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Carteira: TOLEDO

Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Curva x Mercado

Ativo

NTN-B 150535 (6,130000%)
NTN-B 150535 (6,275000%)
NTN-B 150535 (7,370000%)
NTN-B 150535 (7,380000%)
NTN-B 150828 (6,720000%)
NTN-B 150828 (6,760000%)
NTN-B 150830 (6,460000%)
NTN-B 150830 (7,500000%)
NTN-B 150830 (7,680000%)
NTN-B 150830 (7,720000%)
NTN-B 150832 (7,770000%)
NTN-B 150840 (7,560000%)

Financeiro Curva (R$)

17.437.463,80
21.645.160,18

1.160.564,02

4.398.481,22
21.089.217,83
21.036.786,11
10.461.964,84

2.232.246,73
20.365.326,73
17.069.896,55
26.980.086,11
20.208.247,53

Taxa Curva (%)

6,130000
6,275000
7,370000
7,380000
6,720000
6,760000
6,460000
7,500000
7,680000
7,720000
7,770000
7,560000

Financeiro Mercado (R$)

15.778.459,20
19.780.575,67
1.141.669,59
4.328.307,79
20.329.312,97
20.298.918,86
9.879.693,03
2.196.433,26
20.176.538,11
16.941.481,37
26.923.743,40
20.553.932,64

Taxa Mercado (%)
7,617800
7,617800
7,617800
7,617800
8,210000
8,210000
7,913200
7,913200
7,913200
7,913200
7,810200
7,370000

Diferenca (R$)
-1.659.004,60
-1.864.584,51

-18.894,43
-70.173,43
-759.904,86
-737.867,25
-582.271,81
-35.813,47
-188.788,62
-128.415,18
-56.342,71
345.685,11
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

APR Data Ativo Aplicacéo Resgate Quantidade Valor Cota
92  05/09/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 396.849,36 0,00 61.167,55698900  6,4879060000
93 05/09/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 7.355.055,49 0,00 1.133.656,29680800 6,4879060000
94 08/09/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 25.948,02 0,00 3.997,27332800  6,4914300000
95 15/09/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 13.324,60 0,00 2.046,94582600 6,5095030000
96 17/09/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 15.926,02 0,00 2.443,80828500 6,5168860000
97 19/09/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 39.494,42 0,00 6.054,04836900 6,5236380000
98  26/09/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 8.755.855,53 1.338.588,22859900 6,5411120000
99  26/09/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 632.435,48 96.686,23337600  6,5411120000
100 29/09/2025 CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 5.812.513,57 0,00 949.129,01919400 6,1240500000

Total 13.659.111,48  9.388.291,01
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 4.882.116,03 Value-At-Risk: 0,66%
Volatilidade® var® Limite®) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7° 0,28 0,24 5,00 0,10 -0,58 1,06 603.239.143,97 80,98

Artigo 8° 12,76 6,84 20,00 0,17 0,26 4,48 26.960.099,14 3,62

Artigo 9° 7,95 4,32 20,00 0,16 0,14 2,32 47.251.267,76 6,34

Artigo 10° 4,44 2,75 20,00 0,23 0,51 3,49 67.476.786,39 9,06
TOLEDO 0,66 0,66 744.927.297,26 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,24%

Artigo 7° I, Alinea a

Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150828 (6,720000%) 0,26 0,30 -0,00 0,30 -1,66 0,79 21.089.217,83 2,83
NTN-B 150828 (6,760000%) 0,26 0,30 -0,00 0,30 -1,64 0,80 21.036.786,11 2,82
NTN-B 150830 (6,460000%) 0,26 0,29 -0,00 0,29 -1,74 0,77 10.461.964,84 1,40
NTN-B 150830 (7,500000%) 0,26 0,32 -0,00 0,31 -1,41 0,86 2.232.246,73 0,30
NTN-B 150830 (7,680000%) 0,30 0,34 -0,00 0,33 -1,16 0,87 20.365.326,73 2,73
NTN-B 150830 (7,720000%) 0,26 0,33 -0,00 0,32 -1,34 0,87 17.069.896,55 2,29
NTN-B 150832 (7,770000%) 0,26 0,33 -0,00 0,32 -1,32 0,88 26.980.086,11 3,62
NTN-B 150535 (6,130000%) 0,26 0,28 -0,00 0,28 -1,85 0,74 17.437.463,80 2,34
NTN-B 150535 (6,275000%) 0,26 0,29 -0,00 0,29 -1,80 0,76 21.645.160,18 2,91
NTN-B 150535 (7,370000%) 0,26 0,32 -0,00 0,31 -1,45 0,85 1.160.564,02 0,16
NTN-B 150535 (7,380000%) 0,34 0,34 -0,00 0,34 -1,09 0,85 4.398.481,22 0,59
NTN-B 150840 (7,560000%) 0,26 0,32 -0,00 0,32 -1,39 0,86 20.208.247,53 2,71
Sub-total 0,26 0,31 -0,00 -1,52 0,82 184.085.441,65 24,71

Artigo 7° 1, Alinea b
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Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,18 0,40 -0,00 0,56 -0,35 1,16 30.927.642,04 4,15
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF 1,41 0,81 0,01 0,84 -0,10 1,08 21.635.999,37 2,90
- RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - 1,46 0,78 0,02 0,01 -0,40 0,64 43.231.712,77 5,80
RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIF RF - RESP 0,10 0,41 0,00 0,04 -0,49 1,17 23.846.799,86 3,20
LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP 0,07 0,41 0,02 0,58 -0,13 1,21 75.460.891,15 10,13
LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 0,83 0,61 0,02 0,71 0,09 1,29 51.788.602,67 6,95
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

Sub-total 0,48 0,42 0,07 -0,24 1,11 246.891.647,86 33,14
Artigo 7° lll, Alinea a
Ativo Volatilidade® vaR®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 0,03 0,42 0,03 0,52 0,47 1,24 127.556.634,56 17,12
PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 0,04 0,42 0,01 0,55 0,20 1,23 44.705.419,90 6,00
Sub-total 0,03 0,38 0,04 0,41 1,23 172.262.054,46 23,12
Renda Variavel Value-At-Risk: 6,84%
Artigo 8° |
Ativo Volatilidade® var® cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL 18,70 9,60 0,01 6,47 0,43 9,33 1.574.494,19 0,21
FIA CAIXA CONSUMO 16,07 8,06 0,01 0,11 0,01 1,38 836.686,84 0,11
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 14,14 7,39 0,01 0,69 0,08 2,38 1.456.459,32 0,20
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 10,36 5,66 0,03 1,85 0,20 3,26 6.014.522,94 0,81
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 11,43 6,31 0,05 2,02 0,14 2,85 8.667.936,47 1,16
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 16,12 8,99 0,05 4,38 0,46 8,59 5.953.987,35 0,80
LIMITADA
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI 12,76 6,80 0,01 2,57 0,16 3,22 2.456.012,03 0,33
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Ativo

Sub-total

Investimentos no Exterior

Artigo 9° 11
Ativo

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE

Sub-total

Artigo 9° 1l
Ativo

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGCOES - RESP
LIMITADA

Sub-total

Investimentos Estruturados

Artigo 10° |
Ativo

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO
LONGO PRAZO RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO FIF MULTIMERCADO RESP
LIMITADA

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sub-total

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)
(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)
(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

Volatilidade®

12,76

Volatilidade®

5,19

9,95
5,79

Volatilidade®

9,34

9,34

Volatilidade®
7,07

3,76
9,04
2,34

4,44

var®
6,84

var®
3,93

6,08
4,43

var®
5,07

5,07

var®
3,98

1,97
4,60
1,57

2,75

cvar®
0,17

cvar®
0,02

0,02
0,03

cvar®
0,12

0,12

cvar®
0,18

0,01
0,02
0,02

0,23

BvarR®

BVar®
4,12

6,01

BvarR®
0,82

BVarR®
1,14

1,97
1,49

1,57

Sharpe
0,26

Sharpe
-0,34

-0,07
-0,24

Sharpe
0,29

0,29

Sharpe
0,44

0,35

0,16

0,34

0,51

Rent.

4,48

Rent.

-0,54

0,49
-0,19

Rent.
3,92

3,92

Rent.

4,31

2,54

2,66

2,01

3,49

Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)

26.960.099,14

% Carteira

3,62

Value-At-Risk: 4,32%

Valor(R$)
12.098.135,19

6.337.314,96
18.435.450,15

Valor(R$)
28.815.817,61

28.815.817,61

% Carteira

1,62

0,85
2,47

% Carteira

3,87

3,87

Value-At-Risk: 2,75%

Valor(R$)
39.745.861,91

10.873.338,79

4.964.830,28

11.892.755,41

67.476.786,39

% Carteira

5,34

1,46

0,67

1,60

9,06
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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Eventos Relevantes de 2025

e o

Expectativa

26/10 Eleicao legislativa da Argentina.

29/10 Decisdao de juros FOMC. Expectativa =
manutencao dos juros no intervalo entre 4,00% e
4,25%.

05/11 Decisao de juros COPOM. Expectativa =
manutencao da Selic em 15%.

25/11 5° Relatério Bimestral de Avaliacdo de Receitas
e Despesas Primarias (Brasil);

Primeiro turno das eleicoes chilenas.

() 04/12 PIB do 3° Trimestre de 2025 (Brasil).

10/12 Decisao de juros COPOM. Expectativa = -50pbs.
10/12 Decisao de juros FOMC. Expectativa = -25bps.
10/12 Limite para aprovacdo do Orcamento 2026 (Brasil);
22 quinzena Recesso Parlamentar (Brasil).

31/12 A Lei de Cortes de Impostos e Emprego de 2017
expira (prazo para acordo or¢camentario) nos EUA.
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Global: fim de ciclo de expansao economica

Fim da fase de expansdao econdmica, com atividade nos EUA ainda resiliente, mas com mercado de trabalho
esfriando e inflacdo pressionada por tarifas; a Area do Euro préxima de 1% de crescimento, sendo o melhor momento;
e China ja em moderacdo e deflacdo. Para emergentes, isso produz vetores mistos: (i) dolar mais fraco e a perspectiva
de afrouxamento do Fed em 2025 sdo ventos favoraveis a moedas e juros locais; (ii) por outro lado, demanda externa
mais fraca (China desacelerando) e fragmentacdo comercial pesam sobre exportagdes, precos de commodities e
lucros. O balango de riscos sugere que paises com ancoragem fiscal e inflacdo em queda tendem a colher queda nos
prémios de risco e ter espago para cortes de juros; ja economias com fragilidades fiscais continuam vulneraveis a
choques de fluxo e de termos de troca.

Estados Unidos: dilema da politica monetaria

No cenério de curto prazo segue a dicotomia de desaceleragdo do mercado de trabalho com atividade e inflacdo
ainda resilientes. O desemprego subiu para 4,3% e a revisdo anual da pesquisa do mercado de trabalho retirou 911
mil empregos do balanco até marco, reduzindo a criagdo média de vagas para 74,5 mil/més. Ainda assim, as revisdes
apontaram crescimento do PIB em 3,8% no 2° trimestre (variacdo trimestral anualizada), apoiado por consumo mais
forte, e sustentando a expectativa de crescimento no 3° trimestre também robusto. Os sinais de alta frequéncia
seguem mistos: PMIs em expansao, pedidos de seguro-desemprego perto de minimas do ciclo, enquanto a pesquisa
ADP registrou demissdes liquidas em setembro (segundo més consecutivo) e os dados de habitacdo dividida entre
vendas de casas existentes fracas e um salto pontual em vendas de casas novas. Ja a inflacdo acelerou entre junho e
agosto (CPI e PCE em 0,4% m/m), com repasses de tarifas e aceleracdo da inflacdo de servicos; a tarifa efetiva (total
arrecadado divido pelo total importado) j& supera 16%, significativamente maior que os 2% de tarifa no inicio do
ano. Entre os riscos de curto prazo, um shutdown prolongado pode atrasar dados-chave e pesar sobre o crescimento.
Diante desse cenario, o mercado projeta dois cortes de juros no segundo semestre de 2025: a reducao de 25
pontos-base feita em setembro, seguida por pausa em outubro; e novo corte de 25 pontos-base em dezembro.

Entre os riscos de curto prazo, a paralisacdo prolongada do governo (shutdown) pode atrasar a divulgacao de
dados-chave sobre a economia, como o relatério de emprego e do indice de pregos ao consumidor (CPI), entre
outros indicadores econdmicos, além de elevar o desemprego e pesar sobre o crescimento do PIB. Desde 1980,
ocorrerao 11 paralisacées, incluindo a atual. Em média as paralisacdes ndo duraram mais que 5 dias, contudo a do
final de 2018 e comeco de 2019 durou 35 dias e afetou varios servicos publicos. Também, o tema tarifario permanece
ativo, tarifas adicionais foram anunciadas para farmacéuticos, caminhdes pesados, mdveis, armarios. E no tema
imigragdo, uma nova taxa de US$ 100 mil para o visto H-1B e parametros mais elevados de salario foram
implementadas e devem ter impactos setoriais (tecnologia).

A avaliacdo institucional recomenda cautela. O dolar segue em trajetéria de enfraquecimento frente as principais
moedas, refletindo as incertezas ligadas a atuacdo da administracdo atual em mdltiplas frentes: comercial, geopolitica,
imigratoria, fiscal e monetaria.

Para monitorar: negociagdes sobre o teto da divida publica (fim do shutdown), evolucdo da inflagdo (com foco
na inflacdo de bens) e dos indicadores do mercado de trabalho e decisdo monetaria de outubro.
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Grafico 1: Composicao da criacao de emprego (em Grafico 2: CPI Abertura (%)
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Fontes: Bureau of Economic Analysis e U.S. Bureau of Labor Statistics. Elaboracdo: Area econémica do grupo da i9.

Zona do Euro: crescimento de volta a 1% no curto prazo

O Banco Central Europeu manteve a taxa de juros em 2%, reforcando na coletiva de imprensa a mensagem de
gue a politica monetaria estd em “bom lugar” para equilibrar riscos de inflacdo e atividade. Assim, o cenario aponta
para estabilidade monetaria no curto prazo, com a economia demonstrando maior resiliéncia frente as

incertezas globais. Nesse sentido, é esperado o inicio do ciclo de flexibilizacao apenas no primeiro semestre
de 2026.

Além disso, a area do euro deve crescer em torno de 1%, aproximadamente o seu ritmo pré-pandemia, mas com
uma composicao distinta: Alemanha mais fraca, Espanha e outros paises mais fortes. Recentemente, o crescimento
da forca de trabalho arrefeceu, enquanto a produtividade mostra sinais de avanco, indicando um modesto impulso
ciclico a medida que a reducao dos juros pelo BCE e o apoio fiscal alemao aliviam os entraves ao investimento em
capital. E previsto que a maior execucdo dos recursos do NGEU (NextGenerationEl), as reformas, o aumento dos

gastos com defesa, a adogdo de inteligéncia artificial e a ainda elevada taxa de participagdo/fluxo migratério devam
sustentar o crescimento econémico em torno de 1% até o fim de 2026.

O desafio estrutural, no entanto, é demogréafico: mesmo em cenérios de alta imigracéo, as projecdes da Eurostat
apontam para a reducdo da populagdo em idade ativa, o que implica que a produtividade tera de assumir maior parte
do ajuste para evitar uma perda de dinamismo apds 2026. Em suma, o crescimento ao redor de 1% no curto prazo

parece alcancgavel, mas a sua durabilidade dependera da execucdo adequada das politicas e da elevacdo sustentada
da produtividade.

Para monitorar: decisdo do BCE em outubro e evolucdo da atividade.
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Grafico 3: PIB (a/a)
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Fonte: Bloomberg. Elaborac3o: Area econdmica do grupo da i9.

China: desaceleracao econémica no 2° semestre

A China mantém a trajetéria de moderacdo do crescimento econdmico no segundo semestre. As exportacdes
de agosto mantiveram o crescimento anual (destaque para as exportacdes para Europa, Japdo e Asia emergente).
Mas, é projetado uma desaceleracdo do ritmo de crescimento devido a perda de tracdo externa e fragilidade
doméstica. O grafico de nowcast aponta para alta de 4,8% nos 3° e 4° trimestres (vs. 5,2% registrado no 2° trimestre).
A deflacdo nos indices de precos ao consumidor (-0,4% a/a em agosto) e ao produtor (-2,9% a/a) permanece a
principal preocupacdo de curto prazo: alivia custos de bens, mas reduz margens, comprime renda real e desincentiva
investimento. E estimado que a deflagido pode reduzir o crescimento do PIB de 0,5% a 1,0% neste ano. Do lado
empresarial, os lucros industriais permanecem negativos a/a, porém melhor em relacdo ao inicio do verdo (de -9%
a/a em maio para -1,5% a/a em julho), sugerindo alguma recomposicdo de margens.

Mesmo assim, o PBoC (Banco Central Chinés) manteve as taxas de juros basicas (1 ano em 3,0% e 5 anos em
3,5%), priorizando apoio seletivo em vez de afrouxamento amplo. Exemplos: medidas de “anti-involution" (ordem na
producdo e menor competicdo predatoria) procurando reverter a tendéncia de deflacdo e estimulos fiscais
moderados, como a antecipacdo parcial da cota de titulos locais de 2026, para ativar o consumo. Essas medidas
devem ajudar na manutencao do ritmo de crescimento ao redor de 5% em 2026.

Para monitorar: quarta plenaria do Politburo de 20 a 23 de outubro, continua¢do da negociagdo comercial com
os EUA, sinais de realocacdo de cadeias produtivas, novos anuincios de estimulos pelo governo e desempenho das
exportacoes.
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Grafico 4: Nowcastdo PIB
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Fonte: CEIC. Elaboracao: Area econdmica do grupo da i9.

Brasil: autoridade monetaria mantém tom duro

O Banco Central do Brasil (BCB) manteve a Selic em 15% a.a., consolidando o fim do ciclo de alta e adotando
um tom duro: a atividade desacelera “como esperado”, os juros permanecerdo elevados por um periodo prolongado
e o Comité esta pronto para retomar o aperto, se necessario. Ao enquadrar a desaceleracdo como consistente com
seu cenario-base, o Copom desestimula apostas em cortes iminentes. A politica segue altamente contracionista: a
taxa real ex-ante (Swap-DI de 1 ano menos a expectativa de inflacdo 12 meses a frente da pesquisa Focus) ao redor
de 9,5% estd muito acima do juro neutro estimado pelo BCB de 5%, favorecendo a desinflagao.

Segundo a ata da decisdo de juros e o Relatério de Politica Monetaria (RPM) publicados na ultima semana de
setembro, os riscos de inflagdo permanecem elevados. As projecdes ficaram praticamente inalteradas: IPCA em 4,8%
(2025), 3,6% (2026), 3,4% (1° tri/2027), 3,2% (fim de 2027) e 3,1% (1° tri/2028). O BCB elevou o hiato do produto para
0,7% no 2° tri e 0,5% no 3° tri (compativel com inflagdo acima da meta) e projeta hiato negativo em 2027 (-0,5%),
ajudando a convergéncia & meta de 3%. A frente, o Bacen projeta crescimento do PIB de 2,0% em 2025 (ante a
estimativa anterior de 2,1%) e 1,5% em 2026; a combinacao de desaceleracdo concentrada em setores menos ciclicos

e mercado de trabalho ainda forte explica o hiato mais alto no curto prazo.

A desaceleragdo econdmica ja afeta setores mais sensiveis a politica monetaria (comércio varejista, industria de
transformacgdo e materiais de construcdo civil) e deve se intensificar nos proximos meses, reforcando o processo
desinflacionario. Ha a projecao de corte de 50 pontos-base em dezembro, levando a Selic a 14,5% e iniciando

um ciclo gradual de flexibilizacao.

No front fiscal, o governo elevou os bloqueios de despesas para R$ 12,1 bi, realocando gastos discricionarios
para obrigatorios; ndo houve contingenciamento, com déficit primario projetado em R$ 30,2 bilhdes, piso do intervalo
da meta. Contudo, aumenta a probabilidade de anlncio de contingenciamento na revisdo de novembro, dada a
determinacao do Tribunal de Contas da Unido (TCU) de que o governo deve perseguir o centro da meta de primario,
e ndo o piso. Por fim, a tramitacdo da isencdo de IR até R$ 5 mil/més, com compensacéo via aliquota de 10% sobre
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rendimentos acima de R$ 50 mil/més, tende a ser neutra para os mercados se aprovada como proposta, por afastar
o cenario de renlincia sem compensagao.

Para monitorar: votacdo do projeto que isenta do IRPF quem recebe até R$ 5mil/més a partir de 2026 no
Senado, pesquisa de opinido sobre a aprovagdo do governo e os dados de atividade econdmica.

Grafico 5: Industria (variacao 12 meses) Grafico 6: Projecdo Construcao Civil
20% 25% 250
o
[«
10% 20% g 200
i & 150
15% o
0% g 1,00
10%
” é 0,50
-10% ;
5% S 000
(o]
-20% 0% 3 O
— - =
s88e- 23228838 g
[ [s] p = = [ p— = — p = — - o =
= = I g w J o ¥ 0O §g 35 = -1,50
= § E O E © e oew g 25 7 T — oMo o W @ o O — oy NN
I Cxtrativa Mineral o;'. T oL ‘; I a o X P;'\.J P,f
B [ndustria de Transformacéo 2= E g = 3 2 = E g = & 2 =
e [ istria G L -
fevstnE merd = - e Projecd0 para 2025 e Componente Principal
e Selic defasada em 9 meses (eixo dir) B

Fonte: IBGE. Estimativa e Elaboracdo: Area econdmica do grupo da i9.

Ameérica Latina

CHILE: o Banco Central do Chile (BCCH) manteve a taxa de juros em 4,75%, em decisdo unanime, em linha com
as expectativas. O comunicado destacou a incerteza externa, com foco nas medidas tarifarias dos EUA levando a
mudangas nos fluxos comerciais. Além disso, indicou que o risco de maior persisténcia da inflagdo torna necessario
reunir mais informacdes antes de avancar com o processo de reducdo da taxa de juros, ja que, apesar da inflacdo
cheia continuar diminuindo, o nucleo esta acima do esperado. Por fim, a atividade doméstica segue alinhada ao IPoM
(Relatério de Politica Monetaria), que em setembro destaca os impulsos do investimento e consumo privado. Assim,

devido a persisténcia da inflacdo acima da meta, é projetada a manutencao da taxa de juros em 4,75% na
reuniao de 28 de outubro.

COLOMBIA: o Banco Central (Banrep) manteve a taxa de juros em 9,25%, com quatro votos a favor, dois por
corte de 50bps e um por 25bps. A decisdo refletiu a alta da inflagdo em agosto, que passou de 4,9% a/a para 5,1%
a/a, sendo segundo aumento seguido do indicador. Além disso, as expectativas de inflagdo vém aumentando e agora
estdo 5% e 4% para 2025 e 2026 respectivamente, algo que deve preocupar o Banrep. Por fim, a economia cresceu
2,5% no segundo trimestre refletindo o bom dinamismo da demanda interna. Assim, espera-se que a inflacdo mais

intensa e a atividade resiliente farao com que o Banco Central mantenha a taxa de juros inalterada na reuniao
de 31 de outubro.

MEXICO: o Banco Central (Banxico) reduziu a taxa de juros em 25bps para 7,50%, em linha com as expectativas
e com quatro votos a favor e um contra (um membro votou a favor da manutencao). O comunicado indicou que a
decisédo refletiu a combinacdo de apreciacdo do cambio, a atividade econdmica mais fraca no inicio do terceiro
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trimestre e os possiveis impactos das mudancas em politicas econdmicas globais. Além disso, foram apresentadas
no comunicado as projecdes de inflacdo até o terceiro trimestre de 2027, em que houve uma revisdo para baixo da
inflacdo cheia para o fim de 2025, alcancando 3,6% a/a (ante 3,8% a/a), e uma revisado para cima da inflagdo subjacente
(4,0% a/a, ante 3,7% a/a). Entretanto, a desaceleracao da inflacao cheia e da atividade econémica, abrem espaco

para mais um corte de 25bps na reunidao de 6 de novembro.

Tabela 1: Indicadores Financeiros (setembro de 2025)

- noices | més_ | ano | 12m | 24m [ 36M | 48M | 60M |

CDI 1,22%  1035% 13,30% 2582% 42,74% 5829% 63,02%

IMA-S 1,24%  10,54% 13,52% 26,29% 43,59% 59,93% 65,08%

IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1,19% 1221% 14,10% 30,65% 4742% 66,52% 77,45%
IMA-B 0,54% 9,42% 589% 11,83% 2418% 33,18% 3945%

IRF-M 126% 1436% 1211% 21,58% 38,08% 49,14% 47,63%

DOLAR -1.99% -1411% -238% 621%  -163% -222% -571%

IBOVESPA (AGOES BRASIL) 340% 21,58% 1094% 2546% 3290% 31,77% 54,58%
MSCI WORLD (AGCOES GLOBAIS) 1,04% -024% 1293% 6032% 78,11% 40,06% 71,54%
NASDAQ (ACOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA) 3,52% 079%  21,62% 82,06% 110,78% 53,35% 91,32%
S&P 500 148%  -233% 1331% 6567% 8350% 51,82% 87,53%

MSCI WORLD (Moeda original) 3,09% 16,15% 1568% 50,94% 81,06% 43,24% 81,93%
NASDAQ (Moeda original) 561% 1734% 2458% 71,42% 11427% 56,83% 10291%
S&P 500 (Moeda original) 353% 13,72% 16,07/% 5598% 86,54% 5527% 98,88%

Fonte: Quantum. Elaboracéo: Backoffice i9.

DISCLAIMER

A presente Nota Macroecondmica (“Nota”) foi elaborada pelo economista-chefe da i9 Advisory e ndo se configura como um relatério de analise para fins de
Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021. Neste sentido, a Nota reflete Unica e exclusivamente as opinides do economista-chefe em relagdo ao contetido

apresentado.

O objetivo meramente informativo da Nota ndo devera ser interpretado como uma oferta ou solicitacdo de oferta para aquisicdo de valores mobiliarios ou a
venda de qualquer instrumento financeiro. Este material ndo leva em consideracdo os objetivos, planejamento estratégico, situacdo financeira ou necessidades

especificas de qualquer investidor em particular.

Destacamos que as informagdes contidas na Nota foram obtidas por meio de fontes publicas consideradas seguras e confiaveis na data em que o material
foi divulgado. Entretanto, apesar da diligéncia na obtencgdo das informacdes apresentadas, as projecdes e estimativas contidas na Nota ndo devem ser interpretadas
como garantia de performance futura pois estdo sujeitas a riscos e incertezas que podem ou nao se concretizar. Neste sentido, ndo apresentamos nenhuma garantia
acerca da confiabilidade, exatidao, integridade ou completude (expressas ou ndo) dessas mesmas informagées abordadas.

A i9 Advisory ndo se obriga em publicar qualquer revisdo ou atualizar referidas projecdes e estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a
ocorrer ap6s a data deste documento. Ademais, ao acessar o presente material, o interessado compreende dos riscos relativos ao cenario macroeconémico abordado

nesta Nota.

Por dltimo, a i9 Advisory e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econdmico néo se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor que forem tomados
com base nas informagdes aqui divulgadas, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados e tampouco pela publicagdo acidental de informag&es
incorretas. A i9Advisory informa que potenciais investidores devem buscar aconselhamento financeiro profissional sobre a adequacédo do investimento em valores

mobilidrios ou outros investimentos e estratégias discutidas



FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES FAPES-TOLEDO - PR

COMPARATIVO DA RECEITA PREVISTA COM A ARRECADADA

JANEIRO A SETEMBRO DE 2025

Anexo 10
Pagina: 1

cODIGO ESPECIFICAGAO PREVISAO  ARRECADAGAO PARA MAIS PARA MENOS
12 CONTRIBUIGOES 36.519.432,36 23.770.012,01 0,00 12.749.420,35
13 RECEITA PATRIMONIAL 63.000.000,00 75.883.957,19 12.883.957,19 0,00
19 OUTRAS RECEITAS CORRENTES 5.400.000,00 9.915.511,37 4515.511,37 0,00
72 CONTRIBUIGAO PATRONAL 52.117.979,55 33.649.131,22 0,00 18.468.848,33
79 APORTES PERIODICOS PARA AMORTIZAGAO DE DEFICIT ATUARIAL DO 57.388.629,15 52.332.340,42 0,00 5.056.288,73
TOTAL 214.426.041,06 195.550.952,21 17.399.468,56 36.274.557,41
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cODIGO ESPECIFICAGAO PREVISAO  ARRECADAGAO PARA MAIS PARA MENOS
1.2.1.5.01.1.1.01.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - PREFEITURA 34.143.519,70 22.156.887,66 0,00 11.986.632,04
1.2.1.5.01.1.1.02.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - CAMARA 595.000,00 273.027,06 0,00 321.972,94
1.2.1.5.01.1.1.03.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - LICENCIADO 3.300,00 3.016,95 0,00 283,05
1.2.1.5.01.1.1.04.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - CARGA HORARIA 3.300,00 0,00 0,00 3.300,00
1.2.1.5.01.1.1.05.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - FUNTEC 66,67 0,00 0,00 66,67
1.2.1.5.01.2.1.00.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL - INATIVO - PRINCIPAL 1.759.108,54 1.323.673,77 0,00 435.434,77
1.2.1.5.01.3.1.00.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL - PENSIONISTAS - PRINCIPAL 15.137,45 13.406,57 0,00 1.730,88
1.3.2.1.04.0.1.01.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA FIXA - FONTE 30.000.000,00 41.079.660,27 11.079.660,27 0,00
1.3.2.1.04.0.1.02.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA FIXA - FONTE 16.000.000,00 13.011.001,91 0,00 2.988.998,09
1.3.2.1.04.0.1.03.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA VARIAVEL - 5.000.000,00 12.587.124,58 7.587.124,58 0,00
1.3.2.1.04.0.1.04.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS -RENDA VARIAVEL - 2.000.000,00 2.154.161,01 154.161,01 0,00
1.3.2.1.04.0.1.05.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS -INVESTIMENTOS - 10.000.000,00 5.848.445,26 0,00 4.151.554,74
1.3.2.1.04.0.1.06.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - INVESTIMENTOS - 0,00 1.203.564,16 1.203.564,16 0,00
1.9.2.2.03.0.1.00.00.00.00.00  RESTITUIGAO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS - PRINCIPAL 100.000,00 0,00 0,00 100.000,00
1.9.2.2.06.1.1.00.00.00.00.00  RESTITUIGAO DE DESPESAS DE EXERCICIOS ANTERIORES - 0,00 12.289,25 12.289,25 0,00
1.9.9.9.03.0.1.01.00.00.00.00  COMP. FINAN. ENTRE RG E RPPS- PARCELAMENTOS 5.000.000,00 8.379.137,55 3.379.137,55 0,00
1.9.9.9.03.0.1.02.00.00.00.00  COMP. FINAN. ENTRE RPPS E RPPS- PARCELAMENTOS - ESTADO 0,00 50.369,25 50.369,25 0,00
1.9.9.9.03.0.1.03.00.00.00.00  COMP. FINAN. ENTRE RPPS E RPPS- PARCELAMENTOS - MUNICIPIO 0,00 44.626,38 44.626,38 0,00
1.9.9.9.99.3.1.01.00.00.00.00 CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVIGOS FINANCEIROS 200.000,00 309.721,07 109.721,07 0,00
1.9.9.9.99.3.1.02.00.00.00.00 CONTRIBUIGOES SOBRE AGOES DE SENTENGAS JUDICIAIS 100.000,00 1.119.367,87 1.019.367,87 0,00
7.2.1.5.01.1.1.01.00.00.00.00 CONTRIBUIGAO PATRONAL PARA RPPS - PREFEITURA 51.215.379,55 33.235.065,28 0,00 17.980.314,27
7.2.1.5.01.1.1.02.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO PATRONAL PARA RPPS - CAMARA 892.500,00 409.540,49 0,00 482.959,51
7.2.15.01.1.1.03.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO PATRONAL PARA RPPS - LICENCIADO 5.000,00 4.525,45 0,00 474,55
7.2.1.5.01.1.1.04.00.00.00.00 CONTRIBUIGAO PATRONAL PARA RPPS - CARGA HORARIA REDUZIDA 5.000,00 0,00 0,00 5.000,00
7.2.1.5.01.1.1.05.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO PATRONAL PARA RPPS - FUNTEC 100,00 0,00 0,00 100,00
7.9.9.9.01.0.1.01.00.00.00.00 APORTES PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL - PREFEITURA 56.408.629,15 51.727.269,21 0,00 4.681.359,94
7.9.9.9.01.0.1.02.00.00.00.00 APORTES PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL - CAMARA 980.000,00 605.071,21 0,00 374.928,79

TOTAL

214.426.041,06

195.550.952,21

17.399.468,56

36.274.557,41

Conjunto de informacdes em tempo real, atualizados até 15/10/2025 07:48
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FAPES - TOLEDOPREV

Unidade gestora: Fundo de Aposentadoria e Pensbes FAPES-

COMPARATIVO DA DESPESA AUTORIZADA COM A REALIZADA - ANEXO 11

Periodo: De Janeiro Até Setembro

Exercicio 2025

Péagina: 1

CcODIGO TiTULOS ORCADO E CREDITOS ESPECIAIS TOTAL AUTORIZADO VALOR EMPENHADO ~ SALDO DA
SUPLEMENTADO E EXTRAORDINARIOS DOTACAO

01. COORDENAGAO DE PREVIDENCIA - TOLEDOPREV 214.926.041,06 0,00 214.926.041,06 88.974.010,12 125.952.030,94
01.001 ORGAO EXECUTIVO DA COORDENAGAO DE PREVIDENCIA - TOLEDOPREY 80.102.000,00 0,00 80.102.000,00 65.828,08 80.036.171,92
09.272.0056.2-001 ATIVIDADES ADMINISTRATIVAS DA COORDENAGAO DE PREVIDENCIA - 100.000,00 0,00 100.000,00 65.828,08 34.171,92
00010 00001 3.3.90.35.00.00 SERVICOS DE CONSULTORIA 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00
00020 00001 3.3.90.36.00.00 OUTROS SERVIGOS DE TERCEIROS - PESSOA FiSICA 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00
00030 00001 3.3.90.39.00.00 OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS - PESSOA JURIDICA 81.300,00 0,00 81.300,00 60.495,00 20.805,00

00000 3.3.90.39.48.00 SERVICOS DE SELECAO E TREINAMENTO 21.829,00

00000 3.3.90.39.05.00 SERVICOS TECNICOS PROFISSIONAIS 31.491,00

00000 3.3.90.39.99.60 ANUIDADES DE ASSOCIAGOES, FEDERAGOES E 7.175,00
00040 00001 3.3.90.40.00.00 SERVIGCOS DE TECNOLOGIA DA INFORMAGAO E 16.700,00 0,00 16.700,00 5.333,08 11.366,92

00000 3.3.90.40.57.00 SERVICOS DE PROCESSAMENTO DE DADOS 5.333,08
00050 00001 4.4.90.52.00.00 EQUIPAMENTOS E MATERIAL PERMANENTE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
99.997.0057.9-002 RESERVA DE CONTINGENCIA - TOLEDOPREV 80.002.000,00 0,00 80.002.000,00 0,00 80.002.000,00
00060 00040 9.9.99.99.00.00 RESERVA DE CONTINGENCIA 80.000.000,00 0,00 80.000.000,00 0,00 80.000.000,00
00070 00551 9.9.99.99.00.00 RESERVA DE CONTINGENCIA 2.000,00 0,00 2.000,00 0,00 2.000,00
01.002 COORDENAGAO DE PREVIDENCIA - TOLEDOPREV 134.824.041,06 0,00 134.824.041,06 88.908.182,04 45.915.859,02
09.272.0056.2-003 EXECUGAO DE AGOES PREVIDENCIARIAS ATRAVES DA COORDENAGAO DE 4.120.000,00 0,00 4.120.000,00 1.255.652,17 2.864.347,83
00080 00040 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 4.000.000,00 0,00 4.000.000,00 1.255.652,17 2.744.347,83

00000 3.1.90.01.01.02 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL - Poder Legislativo 1.201.591,03

00000 3.1.90.01.06.02 13° SALARIO - PESSOAL CIVIL - APOSENTADOS- Poder 54.061,14
00090 00040 3.1.90.03.00.00 PENSOES DO RPPS E DO MILITAR 100.000,00 0,00 100.000,00 0,00 100.000,00
00100 00551 3.3.90.86.00.00 COMPENSAGOES A REGIMES DE PREVIDENCIA 20.000,00 0,00 20.000,00 0,00 20.000,00
09.272.0056.2-004 EXECUGAO DE AGOES PREVIDENCIARIAS ATRAVES DA COORDENAGAO DE 130.704.041,06 0,00 130.704.041,06 87.652.529,87 43.051.511,19
00110 00040 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 96.826.041,06 0,00 96.826.041,06 63.995.231,78 32.830.809,28

00000 3.1.90.01.01.01 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL - Poder Executivo 60.475.395,33

00000 3.1.90.01.06.01 13° SALARIO - PESSOAL CIVIL - APOSENTADOS - Poder 3.519.836,45
00120 00551 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 22.478.000,00 0,00 22.478.000,00 17.783.311,24 4.694.688,76

00000 3.1.90.01.01.01 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL - Poder Executivo 17.783.311,24
00130 00040 3.1.90.03.00.00 PENSOES DO RPPS E DO MILITAR 10.000.000,00 0,00 10.000.000,00 5.378.789,12 4.621.210,88

00000 3.1.90.03.01.01 PENSOES - CIVIS - Poder Executivo 5.151.416,82

00000 3.1.90.03.03.01 13° SALARIO - PENSOES CIVIS - Poder Executivo 227.372,30
00140 00551 3.3.90.86.00.00 COMPENSAGOES A REGIMES DE PREVIDENCIA 900.000,00 0,00 900.000,00 495.197,73 404.802,27

00000 3.3.90.86.01.00 COMPENSAGOES A REGIMES DE PREVIDENCIA - RGPS 454.746,16

00000 3.3.90.86.02.00 COMPENSAGOES A REGIMES DE PREVIDENCIA - RPPS 40.451,57
00150 00040 3.3.90.91.00.00 SENTENGAS JUDICIAIS 300.000,00 0,00 300.000,00 0,00 300.000,00
00160 00040 3.3.90.93.00.00 INDENIZAGOES E RESTITUIGOES 200.000,00 0,00 200.000,00 0,00 200.000,00
TOTAL GERAL DA DESPESA 214.926.041,06 0,00  214.926.041,06 88.974.010,12 125.952.030,94

Conjunto de informacdes em tempo real, atualizados até 15/10/2025 07:50



FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES FAPES-TOLEDO

ol TEET 1\ DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
~,! ¥r 2025
FAPES - TOLEDOPREV PERIODO: SETEMBRO A SETEMBRO DATA EMISSAO: 07/10/2025 Pagina: 1
DEscricAo
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DAS OPERAGOES
INGRESSOS 27.516.413,24 240.495.419,13
RECEITAS DERIVADAS 7.534.473,04 83.019.157,23
Receita Tributaria 0,00 0,00
Receita de Contribuigdes 7.534.473,04 83.019.157,23
Qutras Receitas Derivadas 0,00 0,00
RECEITAS ORIGINARIAS 17.281.751,55 127.283.417,11
Receita Patrimonial 10.793.461,91 62.886.893,27
Receita Agropecuaria 0,00 0,00
Receita Industrial 0,00 0,00
Receita de Servigos 0,00 0,00
Outras Receitas Originarias 6.488.289,64 64.396.523,84
Remuneragao das Disponibilidades 0,00 0,00
TRANSFERENCIAS 2.700.188,65 30.192.844,79
Intergovernamentais 0,00 0,00
da Uniao 0,00| 0,00
de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00
de Municipios 0,00 0,00
Intragovernamentais 0,00 0,00
Transferéncias Financeiras Recebidas 8.426,33| 67.912,70
Recebimentos Extraorgamentarios 2.691.762,32| 30.124.932,09
DESEMBOLSOS 12.449.381,90 146.618.883,58
PESSOAL E OUTRAS DESPESAS CORRENTES POR FUNGAO 9.624.597,59 112.491.201,57
PREVIDENCIA SOCIAL 9.624.597,59 112.491.201,57
JUROS E ENCARGOS DA DIVIDA 0,00| 0,00
Juros e Corregado Monetaria da Divida Interna 0,00 0,00
Juros e Corregao Monetaria da Divida Externa 0,00 0,00
Outros Encargos da Divida 0,00 0,00
TRANSFERENCIAS 2.824.784,31 34.127.682,01
Intergovernamentais 0,00 0,00
da Uniao 0,00) 0,00
de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00
de Municipios 0,00 0,00
Intragovernamentais 132.027,02] 371.805,39
Transferéncias Financeiras Concedidas 0,00 0,00
Pagamentos Extraorgamentarios 2.692.757,29 30.083.492,20
Outros Desembolsos 0,00 3.672.384,42
Perdas de Investimentos/Redugéo Valor Recuperavel 0,00 3.672.384,42
FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DAS OPERAGOES 15.067.031,34 93.876.535,55
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
INGRESSOS 0,00| 0,00
ALIENAGAO DE BENS 0,00) 0,00
AMORTIZAGAO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS 0,00) 0,00
DESEMBOLSOS 0,00) 0,00
AQUISICAO DE ATIVO NAO CIRCULANTE 0,00) 0,00
CONCESSAO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 0,00| 0,00
FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 0,00| 0,00
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
INGRESSOS 0,00| 0,00
OPERAGOES DE CREDITO 0,00| 0,00
DESEMBOLSOS 0,00) 0,00
AMORTIZAGAO/REFINANCIAMENTO DA DIVIDA 0,00| 0,00
FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 0,00| 0,00
APURAGAO DO FLUXO DE CAIXA DO PERIODO
GERAGAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 15.067.031,34 93.876.535,55
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA INICIAL 31/08/2025 730.231.457,38 552.373.295,03
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA FINAL 30/09/2025 745.298.488,72 646.249.830,58
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TOLEDO 30/09/2025
RENTABILIDADES POR ARTIGO

EB Dados L Graficos
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Artigo 7° lll, Alinea a (Fundos Renda Fixa)
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Artigo 8° | (Fundos de Acoes)
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Artigo 10° | (Fundos Multimercados)
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2025 1,11 0,47 0,19 1,18 1,80 1,28 1,12 1,21 1,47 10,26
INPC + 5,11% 0,44 1,88 0,89 0,88 0,77 0,63 0,67 0,21 0,96 7,54
p.p. indexador 0,68 -1,42 -0,70 0,30 1,03 0,66 0,46 1,00 0,51 2,72
2024 0,50 1,15 0,79 -0,03 0,91 1,29 1,13 1,27 0,36 0,97 1,37 0,34 10,53
INPC + 4,90% 0,99 1,17 0,57 0,79 0,86 0,63 0,70 0,28 0,88 1,05 0,69 0,88 9,92
p.p. indexador -0,49 -0,02 0,22 -0,82 0,05 0,66 0,44 0,99 -0,52 -0,08 0,68 -0,54 0,61
2023 1,53 0,31 1,34 0,93 1,82 1,89 1,31 0,27 -0,00 0,06 2,52 1,84 14,69
INPC + 4,89% 0,88 1,11 1,08 0,87 0,78 0,30 0,31 0,64 0,49 0,52 0,48 0,93 8,72
p.p. indexador 0,65 -0,80 0,26 0,06 1,04 1,59 1,00 -0,37 -0,49 -0,46 2,04 0,91 5,98
2022 -0,80 -0,15 1,83 -0,96 0,47 -0,80 1,51 0,85 0,07 1,78 0,07 0,29 4,18
INPC + 4,90% 1,07 1,36 2,14 1,41 0,87 1,02 -0,20 0,13 0,08 0,85 0,76 1,11 11,10
p.p. indexador -1,87 -1,51 -0,30 -2,36 -0,40 -1,82 1,71 0,73 -0,01 0,93 -0,69 -0,83 -6,92
2021 -0,35 -0,77 0,32 0,99 0,81 0,33 -0,23 -0,33 -0,71 -0,46 0,91 1,12 1,62
INPC + 5,42% 0,69 1,20 1,35 0,80 1,41 1,04 1,49 1,35 1,65 1,58 1,26 1,22 16,11
p.p. indexador -1,04 -1,97 -1,02 0,19 -0,60 -0,72 -1,71 -1,67 -2,36 -2,04 -0,35 -0,10 -14,48
2020 0,52 -0,14 -3,86 1,35 1,57 1,44 1,98 -0,63 -0,87 -0,13 1,81 2,48 5,48
INPC + 5,87% 0,69 0,58 0,68 0,22 0,20 0,78 0,96 0,84 1,35 1,37 1,41 1,97 11,61
p.p. indexador -0,17 -0,72 -4,54 1,12 1,37 0,66 1,02 -1,47 -2,22 -1,50 0,40 0,51 -6,13
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 31 44,93 03 meses 3,85 1,84 2,01 1,21
Meses abaixo - Meta Atuarial 38 55,07 06 meses 8,34 4,17 4,16 2,27
12 meses 13,25 10,39 2,86 2,10
Rentabilidade Més 24 meses 27,32 20,51 6,81 1,92
Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11 36 meses 42,77 32,05 10,72 1,99
Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03 48 meses 47,92 48,67 -0,75 2,65
60 meses 54,20 73,77 -19,57 2,79
Desde 31/12/2019 56,09 85,03 -28,94 4,01
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Evolucéo

70
&0
=0

10 M
W#M%W‘#Mw

dez/20 mar/21 jun/21 set/21 dez/21 mar/22 junf22 setf22 dez/2Z2 mar/23 junfZ3 setf23 dez/23 mar/24 jun/Z4 setfZ4 dezf24 mar/2Z5 jun/Z3 setf25
— TOLEDO — Meta Atuarial
Patriménio Liquido
730 T
F00 perey L8
il ol

650 e mad
G000 i

550 S
f-,.."*u
500 et

450 M‘“‘U’“"r
Tt .1_r-~xw-.-w"“"" e

-

cez, (20 abr. /21 ago. /21 dez. /21 abr. /22 ago. /22 dez. /22 abr. /23 ago. 23 dez. /23 abr /24 ago. /2?4 dez. /24 abr /25 ago. /25
— TOLEDD {em milhdes)

2de3



~4

@ i9Advisory

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Risco - Dispersao
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 4.882.116,03 Value-At-Risk: 0,66%

Volatilidade® var® Limite®) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
Artigo 7° 0,28 0,24 5,00 0,10 -0,58 1,06 603.239.143,97 80,98
Artigo 8° 12,76 6,84 20,00 0,17 0,26 4,48 26.960.099,14 3,62
Artigo 9° 7,95 4,32 20,00 0,16 0,14 2,32 47.251.267,76 6,34
Artigo 10° 4,44 2,75 20,00 0,23 0,51 3,49 67.476.786,39 9,06
TOLEDO 0,89 0,66 0,66 0,28 1,47 744.927.297,26 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,24%

Artigo 7° I, Alinea a

Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150828 (6,720000%) 0,26 0,30 -0,00 0,30 -1,66 0,79 21.089.217,83 2,83
NTN-B 150828 (6,760000%) 0,26 0,30 -0,00 0,30 -1,64 0,80 21.036.786,11 2,82
NTN-B 150830 (6,460000%) 0,26 0,29 -0,00 0,29 -1,74 0,77 10.461.964,84 1,40
NTN-B 150830 (7,500000%) 0,26 0,32 -0,00 0,31 -1,41 0,86 2.232.246,73 0,30
NTN-B 150830 (7,680000%) 0,30 0,34 -0,00 0,33 -1,16 0,87 20.365.326,73 2,73
NTN-B 150830 (7,720000%) 0,26 0,33 -0,00 0,32 -1,34 0,87 17.069.896,55 2,29
NTN-B 150832 (7,770000%) 0,26 0,33 -0,00 0,32 -1,32 0,88 26.980.086,11 3,62
NTN-B 150535 (6,130000%) 0,26 0,28 -0,00 0,28 -1,85 0,74 17.437.463,80 2,34
NTN-B 150535 (6,275000%) 0,26 0,29 -0,00 0,29 -1,80 0,76 21.645.160,18 2,91
NTN-B 150535 (7,370000%) 0,26 0,32 -0,00 0,31 -1,45 0,85 1.160.564,02 0,16
NTN-B 150535 (7,380000%) 0,34 0,34 -0,00 0,34 -1,09 0,85 4.398.481,22 0,59
NTN-B 150840 (7,560000%) 0,26 0,32 -0,00 0,32 -1,39 0,86 20.208.247,53 2,71
Sub-total 0,26 0,31 -0,00 -1,52 0,82 184.085.441,65 24,71
Artigo 7° 1, Alinea b
Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,18 0,40 -0,00 0,56 -0,35 1,16 30.927.642,04 415
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF 1,41 0,81 0,01 0,84 -0,10 1,08 21.635.999,37 2,90

- RESP LIMITADA
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025
Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - 1,46 0,78 0,02 0,01 -0,40 0,64 43.231.712,77 5,80
RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - RESP 0,10 0,41 0,00 0,04 -0,49 1,17 23.846.799,86 3,20
LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP 0,07 0,41 0,02 0,58 -0,13 1,21 75.460.891,15 10,13
LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 0,83 0,61 0,02 0,71 0,09 1,29 51.788.602,67 6,95
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

Sub-total 0,48 0,42 0,07 -0,24 1,11 246.891.647,86 33,14
Artigo 7° lll, Alinea a
Ativo Volatilidade® var® cvar® BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 0,03 0,42 0,03 0,52 0,47 1,24 127.556.634,56 17,12
PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 0,04 0,42 0,01 0,55 0,20 1,23 44.705.419,90 6,00
Sub-total 0,03 0,38 0,04 0,41 1,23 172.262.054,46 23,12
Renda Variavel Value-At-Risk: 6,84%
Artigo 8° |
Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIA CAIXA CONSTRUQAO CIVIL 18,70 9,60 0,01 6,47 0,43 9,33 1.574.494,19 0,21
FIA CAIXA CONSUMO 16,07 8,06 0,01 0,11 0,01 1,38 836.686,84 0,11
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 14,14 7,39 0,01 0,69 0,08 2,38 1.456.459,32 0,20
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 10,36 5,66 0,03 1,85 0,20 3,26 6.014.522,94 0,81
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 11,43 6,31 0,05 2,02 0,14 2,85 8.667.936,47 1,16
ITAU AQ()ES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 16,12 8,99 0,05 4,38 0,46 8,59 5.953.987,35 0,80
LIMITADA
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI 12,76 6,80 0,01 2,57 0,16 3,22 2.456.012,03 0,33
Sub-total 12,76 6,84 0,17 0,26 4,48 26.960.099,14 3,62
Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 4,32%
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 30/09/2025
Artigo 9° 11

Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 5,19 3,93 0,02 4,12 -0,34 -0,54 12.098.135,19 1,62
EXTERIOR FI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 9,95 6,08 0,02 6,01 -0,07 0,49 6.337.314,96 0,85

Sub-total 5,79 4,43 0,03 -0,24 -0,19 18.435.450,15 2,47

Artigo 9° 1l

Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AQ@ES - RESP 9,34 5,07 0,12 0,82 0,29 3,92 28.815.817,61 3,87
LIMITADA

Sub-total 9,34 5,07 0,12 0,29 3,92 28.815.817,61 3,87

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 2,75%
Artigo 10° |

Ativo Volatilidade® vaR®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO 7,07 3,98 0,18 1,14 0,44 4,31 39.745.861,91 5,34
LONGO PRAZO RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTEQAO DINAMICO FUNDO DE 3,76 1,97 0,01 1,97 0,35 2,54 10.873.338,79 1,46
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTECAO FIF MULTIMERCADO RESP 9,04 4,60 0,02 1,49 0,16 2,66 4.964.830,28 0,67
LIMITADA

RIO BRAVO PROTE(}AO PORTFOLIO FI FINANCEIRO 2,34 1,57 0,02 1,57 0,34 2,01 11.892.755,41 1,60

MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total 4,44 2,75 0,23 0,51 3,49 67.476.786,39 9,06

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Numero do Termo de Analise de 1 | 0T]2025

Numero do Processo (N® protocolo ou | PROTOCOLO 49520/2025 - SEI (1.06.006856]2025-31
1- DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL - RPPS
Ente Federativo MUNICIPIO DE TOLEDOD (NP) 76.205.806/0001-88
Unidade Gestora do RPPS Fundo de Aposentadoria & Pensdes dos Servidores Plblicos Municipais de Toledo (FAPES/Toledoprev) NP] 08.885.045/0001-00
11 - DA INSTITUICAD A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR X
Razao Socal ITAL UKIBANCO S.A. CN_P]
Endereco PRACA ALFREDO EGYDID DE SOUZA ARANHA, T00. - PO JAEAQUARA, SAD PAILO/SP [Data Constituicao Data da constituicao do Itau:
E-mail {s] i @itaU-Lnibanco.com.or |Telefone (5]
Data do registro na CUM 19709/ 1953 Categoria (s) |
Data do registro no BACEN Categonia () |
Prindpais contatos com RPPS Cargo Telefone
HEDERSON MARCIO CANTOS GERENTE DE INVESTIMENTOS PODER PUBLICO
JULIO MEDEIROS GERENTE DE INVESTIMENTOS PODER PUBLICO
A nstituicao atende ao previsto nos inasoes | e Il do § 22 art. 21 da Resolugao CMN n2 4.963] 20277 Sim X Nao
A mstriuicao esta livre de registros de al de inabilitacao na CVM ou out Eal Sim X Nao
Ainstituicio detém elevado padrao Etico de conduta nas operagbes realizadas no mercado financeiro e nao possui restrigdes que, a critério da CVM, do Sim X NEo
Banco Central do Brasil ou de outros drgaos c um relaci seguro?
4 gestao de ativos de terceiros da i iga e de 5 (cinco) anos na atividade? Sim X Nao
A instituicao e seus principais c possuem hist: de atuacao no mercado financeiro? Sim X Nao
Em caso de Admini: de fundo de i i este detém no miximo 50% (dnquenta por cento) dos recursos sob sua administragao oriundos de Si -
=3 i = im X Nao
regimes proprios de previdéncia sodal?
11l - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:
X At 78,1, 0" Art 801
AL 021
A9, 0
At 98- 10
A 10,1
ALV a A0, 1
Art 78 V"b" Art. 10, 1l
ALV, C AL
X A 8L, 1
IV - FUNDOS ADMINISTRAD 05 GERIDOS PELA INSTITUICAQ PARA FUTURA DECISAD DE INVESTIMENTOS: (015] Data da Analise
TTAD INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CICRESP LIMITADA 29.241799]00071-90 11/10/2025
ITWA("DES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 24571992/ 0001-75 11/10/2025
TTAU ACOES MOMENTO 30 11 FIC DEFI 52315951 0007-60 1171072025

V- DA ANALISE DA INSTITUICAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

Com objetivo de garantir a total segregagao entre a drea de gestan de recursos, a prestadora de servigos & separada estruturalmente. O Itaii Unibanco possui em seu grupo uma

Estrutura da Instituicio . - . B o " " o - P
A empresa que oferece servigos relacionados ao mercado de capitais (controles internas, precifi cagdo de ativos, calculo de cotas, condiliagio de ativos em custiidia).

0 Itall Unibanco possui Politica de Segregacao de atividades (sigla interna PR-71), atualizada anualmente, que define os Principios, Diretrizes e Gestao de Segregacao adotados pela
Segregagao de Atividades Diretoria Geral de Atdgado (DGA) do Itail Unibanco 5.A. Com ohjetivo de garantir a total Segregacan entre a drea de gestdo de recursos, a prestadora de servigos € separada )

estruturalmente. O tall Unibanco possui em seu grupo uma empresa que oferece senvigos relacionados ac mercado de capitais {controles internos, precificagdo de ativos, calculo
de cotas, conciliagio de ativos em custddia).

Qualificacio do corpo técnico Todos os envolvidos no processo de gestio, administragio e distribuicio possuem as certificagies necessarias para exercer as fungbes e histdrico profissional.

0 Itaul Unibanco possui recursos humanos e computacionais adequados e suficientes ao desempenho
0as atividades de administraao fiducidria, gestan de carteiras de valores mobilidrios e distribuicae de

Histdrico e experiéndia de atuagao funios proprias.
i 05 TeCursos humanas, com o inicio da migragao da atividade de ini 30 de
Principais Categorias e Fundes ofertados 0 Itail Unibanco realiza a administraggo de fundos de diversas categorias, detre elas: Multimercados, Renda Fixa, Renda Varidvel, Previdéncia, Crédito entre outros.
0 Itz Unibanco mantem uma estrutura nas quais as atividades de supervisio e controle estao
gao dos riscos iidos p sua o definidas e i segregadas da 1esouraria e de outras areas que possam
administragao/ gestao representar conflite de interesses, propiciando-lhes uma adequada independéncia.
A5 resp bilidades sobre cada aspecto do negddo estio cl definidas pela:
:':IE““ Mia_@n e !nfnm:?::ﬁl:;i?ﬂdma_ na: Diretoria de Compliance Corporative,que tem como objetivo a prevengio e a mitigagdo de exposicao do conglomerado Itad Unibanco a
. o — - situagfies de nao conformidade com normas internas e extemas {Risco de Compliance), sendo
SEEIJN’I qu e pelos aspectos de governanga, certificacio de aderéndia, conduta e transparéncia.
Regularidade Fiscal e Previdenciaria Informagges relacionadas a idade fisczl e previdenciaria estdo disponiveis no site: https:/ [www.itauassetmanagement com. br/ plataformas-institucional (rpps/documentos
Volume d sob admini: aofgestao (A empresa tem volume RS 1.046.082.809.977 B8 sob sua administragao.

Avaliacio da rentabilidade dos fundos sob sua . - - e : . -

adlinguagfm'gesﬁn As informacdes referentes a rentabilidade dos fundos estao disp em: https:{ fuww. com.br/
e em drius de di_lg' é"_f bt 0 Itad Unibanco & signatério do Cidigo de Administraggo de Recursos de Terceins

em cadigos de gulacao relativos a a0

e e Codigo de Distribuicio de Produtos de Investimento da ANBIMA (Fonte: ANEIMA)

Eorporathn [ Intaene



Qutros critérios de analise Mais informagBes disponiveis em: https:/ /www.itau.com br/investimentos/fundes/informacoes-cotistas
VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAD:
Aprovamos a presente atualizago e renovagao do credenciamento do Italdl Unibanco S.A, em consonancia com o disposte nos incisos | & Il do §22 ou § 82 do art. 71 da Resolugio CMN n2 £.963/2021, c/c inciso Il do Art. 106 da Portaria MTP
n2 1467/2022.
Local | Toledo PR Data TI0[2025
VIl - RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO: Cargo Assinatura
JALDIR ANHOLETO Presidente do Conselho Flscal Assinado eletrinicamente
LEANDRO MARCELD LUDVIG do Conselho de cko Assinado eletrinicamente
ROSANGELA DE FARIAS CORDEIRD Memibro do Comité de Investimentos Assinado eletrinicamente
TATIANE MENDES BERTO DA SILVA Membro do Comité de Investimentos Assinado eletrdnicamente
ROSELI FABRIS DALLA COSTA Coordenadora do TOLEDOPREY Assinado eletrinicamente

Eorperathn




eletrbnica

eletrbnica

eletrbnica

eletrbnica

seil d

assinatura
‘ eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Roseli Fabris Dalla Costa, Gestora(a) de Investimentos do COINV, em 17/10/2025, as 07:44, conforme horario

oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Tatiane Mendes Berto da Silva, Membro do Comité de Investimentos, em 17/10/2025, as 08:04, conforme horario

oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Rosangela de Farias Cordeiro, Membro do Comité de Investimentos, em 17/10/2025, as 08:06, conforme horario

oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Leandro Marcelo Ludvig, Presidente do Conselho de Administragédo, em 17/10/2025, as 15:11, conforme horario

oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Jaldir Anholeto, Presidente do Conselho Fiscal, em 17/10/2025, as 16:19, conforme horario oficial de Brasilia, com

fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de
4 de novembro de 2024.

Rua Raimundo Leonardi, 1586 Toledo - PR, CEP 85900-110, 45 3196-2081
toledoprev@toledo.pr.gov.br - https://toledoprev.toledo.pr.gov.br/

Processo n® 01.06.007235/2025-19 Documento n? 0037533v2


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
https://www.toledo.pr.gov.br/sapl/generico/norma_juridica_pesquisar_proc?incluir=0&lst_tip_norma=5&txt_numero=1013&txt_ano=2020&lst_assunto_norma=&dt_norma=&dt_norma2=&dt_public=&dt_public2=&txt_assunto=&rd_ordenacao=1
https://www.toledo.pr.gov.br/sapl/consultas/norma_juridica/norma_juridica_mostrar_proc?cod_norma=21675
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
https://www.toledo.pr.gov.br/sapl/generico/norma_juridica_pesquisar_proc?incluir=0&lst_tip_norma=5&txt_numero=1013&txt_ano=2020&lst_assunto_norma=&dt_norma=&dt_norma2=&dt_public=&dt_public2=&txt_assunto=&rd_ordenacao=1
https://www.toledo.pr.gov.br/sapl/consultas/norma_juridica/norma_juridica_mostrar_proc?cod_norma=21675
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
https://www.toledo.pr.gov.br/sapl/generico/norma_juridica_pesquisar_proc?incluir=0&lst_tip_norma=5&txt_numero=1013&txt_ano=2020&lst_assunto_norma=&dt_norma=&dt_norma2=&dt_public=&dt_public2=&txt_assunto=&rd_ordenacao=1
https://www.toledo.pr.gov.br/sapl/consultas/norma_juridica/norma_juridica_mostrar_proc?cod_norma=21675
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
https://www.toledo.pr.gov.br/sapl/generico/norma_juridica_pesquisar_proc?incluir=0&lst_tip_norma=5&txt_numero=1013&txt_ano=2020&lst_assunto_norma=&dt_norma=&dt_norma2=&dt_public=&dt_public2=&txt_assunto=&rd_ordenacao=1
https://www.toledo.pr.gov.br/sapl/consultas/norma_juridica/norma_juridica_mostrar_proc?cod_norma=21675
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
https://www.toledo.pr.gov.br/sapl/generico/norma_juridica_pesquisar_proc?incluir=0&lst_tip_norma=5&txt_numero=1013&txt_ano=2020&lst_assunto_norma=&dt_norma=&dt_norma2=&dt_public=&dt_public2=&txt_assunto=&rd_ordenacao=1
https://www.toledo.pr.gov.br/sapl/consultas/norma_juridica/norma_juridica_mostrar_proc?cod_norma=21675
https://sei.toledo.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&acao_origem=documento_conferir&lang=pt_BR&id_orgao_acesso_externo=0

TERMO DE CREDENCIAMENTO DO DISTRIBUIDOR QU INSTITUICAO INTEGRANTE DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO

Nimero do Termo de Analise de Cr i | 012/2025
Nimero do Processo (N2 protocolo ou processo) | PROTOCOLO 59520/2025 - SEI 01.06.006846/2025-31

1 - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo MUNICIFIO DE TOLEDO CNPI 76.205.806/0001-85

Unidade Gestora do RPPS Fundo de Aposentadoria e Pensies dos Servidores Piblicos Municipais de Toledo (FAPES/Toledoprev) CNPI 08.885.045/0001-00

II- DA INSTITUICAD A SER CREDENCIADA

Razdo Social Itail Unibanco 5.A. CNPJ 50.701.190/0001-04
Enderego Pm;a Alfredo EgydlD de Souza Aranha, 100, Jabaquara, 550 Paulo/SF Data Ci i G Data da constituigio do Itad: Jansiro
E-mail () stancimanisas Telefone [s) (11) 3631-2939
Data do registro na CVM 13/1 1;2009 i Categoria ) |
Controlador/ Grupe Econémis | CNPI
[
Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
Marcio Cantos Gerente de i s Poder Plblico (11) 93375-9306

A instituicio esta livre de registros de suspensao ou inabilitagdo pela CVM, BACEN ou outro drgso competente? Sim X Nio
Ainstituicio detém elevado padrio ético de conduta nas operagdes reali; no fi & nio possui restrigbes
que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros drgdos desac umr i Sim X N3o

seguro?

0 profissionais diretamenta relacionados & gest3o de ativos de terceiros da instituic3o possuem experiéncia minima de 5
[cinco) ancs na atividade?

Ainstituigdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagio no mercado financeiro? Sim X N3o

Ainstituicio estd alinhada aos objetivos do RPPS quante 3 independéncia na prestagdo dos servigos e auséncia de potenciais
conflitos de interesse nos termos do art. 24 da ResolugSo CMN n® 4.963/20217

Documentos disponibilizados em site Sim X

Nio | | Pagina Internet & o

Il - DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO DISTRIBUIDOS PELA INSTITUICAD

MNome do(s) Fundo(s) de Investimento(s): CNPJ do Fundo Classificagio Resolugdo CMMN Data Inicio Do Fundo
‘Grode de fundos envigda em anexo.

Outrols] Tipols) de Ativols)/| 5}

IV - DOS CONTRATOS DE DISTRIBUICAO RELATIVOS AOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS E PRODUTOS RELACIONADOS

MNome/Razdo Secial CNPJ do Fundo Possui Contrato Registrado na CWM? (Sim/N3o) Data do Instrumente Contratual

- INFORMACOES SOBRE A POLITICA DE DISTRIBUICAO (FORMA DE REMUNERAGAO DOS DISTRIBUIDORES, RELACAO ENTRE DISTRIBUIDORES E A INSTITUIGAD, CONCENTRACAD DE FUNDOS SOB
ADMINISTRACAD/GESTAD E DISTRIBUIDORES):

A grea de Distribuigio & gvel pela fio e prospecbe de clientes institucionais, Corporots, Distribui & Pessoa Fisico. O desenvolviments do negdcio engleba o Distribuigio de fundos de i i do Jtot Asset
bem como detalhamento dos estratégias de coda produto. Em alguns segmentos, & Grea de Distribuigdo funciona como especialista de produtas farnecendo informagBes para outras dreas que atuam diretamente com clientes, coma por exemufu ]
vare,lu Private, Middle e institucional.
O gerentes & assistentes tém d.lspumven’na_rw ena\;au de trabalho um sistema proprietdric onde so codastrodos os interagbes com dientes, além das N'.;farrm;\:le: relativas ar.\s_ﬁ’.lm’r.l.‘ de investimento qae o chiente possui £ o portfdlic de
|r|w'_srﬂr|enro; aoferecido pela instituigs: C Bes com benchmarks, etc.|. O gerente tem & disposighio as rotas para verificacto do posiclo, extrato com i o dos cotistas (aplicapboy resgate de fundos) além das
irf hes de salda, i de cotas, certificados, tributas, suitability, perfil de risca, entre outros. Adicionalmente, os coloboraderes contam com sistemas de informagBo que trazem noticias ne Brasil e no mundo sobre economia, relatorios,
finangas pessoais & cotaghes.

- DA ANALISE DA INSTITUICAOQ OBIETO DE CREDENCIAMENTO

Com objetivo de garantir a total segregag3o entre 2 drea de gestdo de recursos, a prestadora de servigos & separada estruturalmente. O ltad Unibanco
Estrutura da Instituicdo possui em seu grupa uma emprasa que ofersce servigos relacicnados ao mercado de capitais (controles internas, precificacdo de ativos, calculo de cotas,
conciliagSo de ativos em custédia).

0 Itad Unibanco possui Politica de Segregagao de atividades (sigla interna PR-71), atualizada anualmente, que define os Principios, Diretrizes e Gestao de
Segregacio adotados pela Diretoria Geral de Atacado {DGA) do ltad Unibanco S.A. Com objetivo de garantir a total segregacdo entre a drea de gestio de
recursos, a prestadora de servigos € separada estruturalmente. O Itad Unibanco possui em seu grupo uma empresa que ofersce servigos relacionados ao

mercado de capitais (controles internos, precificagio de ativos, cdlculo de cotas, conciliagdo de ativos em custddia).

Segregagao de Atividades

Todos os envolvidos no processo de gest3o, administragio e distribuigio possuem as certificagies necessdrias para exercer as fungdes e histérico

Qualificagdo do corpo técnico N
profissional.

O Itat Unibanco possui recursos humanos e computacionais adequadas e suficientes ao desempenhao das atividades de administragdo fiducidria, gestio de
carteiras de valores mobilidrios e distribuigdo proprios. Relati 305 recursos com o inicio da migragdo da atividade de
administragdo de carteira de valores mobilidrios reportado o item “3”, acima, também tave inicio o processo de migragSo desses recursos. A equipe do [tad

Unibanca conta com uma sélida experiéncia de mercado & possui baixo turn over, por propaorcionar incentivos compativeis e ambients em gue as decisdes

Histdrico e experiéncia de atuagio

O ad Unibanco realiza a administrago de fundos de diversas categorias, detre elas: Multimercados, Renda Fixa, Renda Variavel, Previdéncia, Crédito
entre outros.

Principais Categorias e Fundos ofertados

Verificag3o de informagdes sobre conduta nas Diretoria de Compliance Corporativo,que tem como cbjetivo a preveng3o e a mitigagac de icio do congl do ltad Unibanco a
operagdes realizadas no mercado financeiro e restrigdes situagdes de ndo conformidade com normas internas e externas (Risco de Compliance), sendo
que desac um relaci seguro responsavel pelos aspectos de governanga, certificagdo de aderéncia, conduta & transparéncia.

Exrgerattes | imams



gulari Fiscal e Previ ia

ke relacionadas a regularidade fiscal @ previdencidria estSo disponiveis na site: hitps:/fwww.i

com.br/pl mas-institucional/rpps/d

Velume de ativos sob sua gestdo

M3o se aplica

Outros critérios de analise

O Iad Unibanco £ signatario do Cadigo de Distribuic3o de Produtos de Investimento da ANBIMA. (Fonte: ANBIMA)

VIl - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAD

Il do Art. 106 da Portaria MTP n® 1.467/2022.

Aprovames a presente stualizagio e renovag3o do credenciamento do Itaii Unibanca S.A, em consonincia com o dispasto nos incisos | & Il do § 22 ou § 82 do art. 21 da Resolug3o CMN nf 4.963/2021., ¢/c inciso

Local: I

Toledo/PR |  paa

11/10/2025

VIl - DOS RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO:

Cargo

Assinatura

JALDIR ANHOLETO

Presidents do Conselho Fiscal

Assinado eletrénicamente

LEANDRO MARCELD LUDVIG

Presidente do Conselho de Administragdo

Assinado eletrdnicamente

ROSANGELA DE FARIAS CORDEIRO

Membro do Comité de Investimentos

Assinado eletrdnicamente

TATIANE MENDES BERTC DA SILVA

Membro do Comité de Investimentos

Assinado eletronicamente

ROSELI FABRIS DALLA COSTA

Coordenadora do TOLEDOPREV

Assinado eletrdnicamente

Exrgerattes | imams




eletrbnica

eletrbnica

eletrbnica

eletrbnica

seil d

assinatura
‘ eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Roseli Fabris Dalla Costa, Gestora(a) de Investimentos do COINV, em 17/10/2025, as 07:44, conforme horario

oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Tatiane Mendes Berto da Silva, Membro do Comité de Investimentos, em 17/10/2025, as 08:04, conforme horario

oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Rosangela de Farias Cordeiro, Membro do Comité de Investimentos, em 17/10/2025, as 08:06, conforme horario

oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Leandro Marcelo Ludvig, Presidente do Conselho de Administragédo, em 17/10/2025, as 15:11, conforme horario

oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Jaldir Anholeto, Presidente do Conselho Fiscal, em 17/10/2025, as 16:19, conforme horario oficial de Brasilia, com

fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de
4 de novembro de 2024.

Rua Raimundo Leonardi, 1586 Toledo - PR, CEP 85900-110, 45 3196-2081
toledoprev@toledo.pr.gov.br - https://toledoprev.toledo.pr.gov.br/
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TOLEDOPREV

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
. SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO FAPES

PARECER N¢ 020/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos

Servidores Publicos Municipais de Toledo — FAPES/TOLEDOPREYV, reunidos ordinariamente no dia 15

de outubro

de 2025, no desempenho de suas competéncias de que trata o artigo 2° do Decreto n® 901,

de 21 de agosto de 2020, APROVAM o Relatério Mensal de Investimentos disponibilizado pela
Empresa LDB no sistema web, referente ao més de setembro de 2025.

Toledo, datado e assinado eletronicamente.

Jaldir Anholeto - Presidente do Conselho Fiscal

Certificagao P

rofissional: Basico (CP RPPS CGINV [) v. 06/03/2027

Leandro Marcelo Ludvig - Presidente do Conselho de Administragao
Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) —v. 19/12/2027

Roseli Fabris Dalla Costa - Diretora Executiva do TOLEDOPREV

Certificagao Profissional TOTUM: Avangado (CP RPPS CGINV III) —v. 08/11/2026
Tatiane Mendes Berto da Silva - Representante dos Segurados

Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) —v. 19/12/2027

Roséangela de Farias Cordeiro - Resp. pela Contabilidade - Contadora
Certificagao Profissional: Basico CP RPPS CGINV | —v. 07/01/2029
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Documento assinado eletronicamente por Roseli Fabris Dalla Costa, Gestora(a) de Investimentos
do COINV, em 17/10/2025, as 07:44, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida

Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de
2020 e Decr Municipal n? 1.312 4 de novembr

Documento assinado eletronicamente por Rosangela de Farias Cordeiro, Membro do Comité de
Investimentos, em 17/10/2025, as 07:59, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Tatiane Mendes Berto da Silva, Membro do Comité de
Investimentos, em 17/10/2025, as 08:04, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Leandro Marcelo Ludvig, Presidente do Conselho de
Administracao, em 17/10/2025, as 15:11, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Jaldir Anholeto, Presidente do Conselho Fiscal, em
17/10/2025, as 16:19, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n®

i eletrinica

2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site
ttps://sei.toledo.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?

% acao=documento_conferir&acao_origem=documento_conferir&lang=pt_BR&id orgao_acesso_externo=

FEEE ST informando o c6digo verificador 0037537 e o cdigo CRC 6BCDB6BA.
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TOLEDOPREV

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
. . SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO FAPES

ATA N2 027/2025 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N2 027/2025 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos quinze dias do més de outubro de 2025, as nove horas, na Sala de Reunides anexa ao Gabinete
do Prefeito, localizada no Paco Municipal Alcides Donin, Rua Raimundo Leonardi, n® 1586, centro,
Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e
Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Toledo (TOLEDOPREV), nomeados pela Portaria n®
113 de 3 de fevereiro de 2025, para reunido ordindria. Estiveram presentes os membros: Jaldir Anholeto
(Presidente do Conselho Fiscal), Leandro Marcelo Ludvig (Presidente do Conselho de Administracao),
Roséangela de Farias Cordeiro (Contadora), Roseli Fabris Dalla Costa (Diretora-Executiva do
TOLEDOPREYV), e Tatiane Mendes Berto da Silva (Representante dos Segurados). A pauta da reuniao
incluiu os seguintes assuntos: 1) Apresentacao e Deliberacdao da Carteira de Investimentos com
posicao em 30 de setembro de 2025; 2) Analise do Cenario Macroeconémico; 3) Avaliacao da
Evolucao do Orcamento e dados do Fluxo de Caixa de setembro de 2025; 4) Analise da
Performance dos investimentos; 5) Acompanhamento do Relatério de Risco e Correlacao; 6)
Deliberacao sobre Movimentacoes de Aplicacoes e Resgates de Recursos;7) Emissao de
parecer referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV de setembro de 2025; 8)
Deliberacdo para atualizagido de Credenciamentos: a) Instituicées Financeiras: ITAU UNIBANCO
S.A., CNPJ 60.701.190/0001-04, na qualidade de Administrador e Distribuidor de fundos de
investimento. b) Fundos de Investimento: Iltau A¢cées Dunamis FICFI CNPJ 24.571.992/0001-75;
Itau Institucionais Legend RF LP FICFI CNPJ 29.241.799/0001-90; Itau A¢coes Momento 30 Il FICFI
CNPJ 2.318.981/0001-60; Caixa Brasil Matriz Classe de FIF RF CNPJ 23.215.008/0001-70. A
Diretora Executiva do ToledoPrev, Roseli, deu inicio a reunido agradecendo a presenca de todos e, na
sequéncia, apresentou a pauta 1) Apresentacao da carteira de investimentos com posicao em 30
de setembro de 2025; foi apresentado o relatério da posicdo de ativos e enquadramento, elaborado
pela Empresa LDB Consultoria, que detalhou a alocacao por segmento: 80,98% em renda fixa, 3,62%
em renda variavel, 6,33% em investimentos no exterior e 9,06% em investimentos estruturados. O valor
total da carteira de investimentos neste més atingiu R$ 744.927.297,26. Segundo o relatério de
enquadramento, os investimentos estdo em conformidade com os limites estabelecidos na Politica
Anual de Investimentos. Também foi apresentada a rentabilidade por estratégia, além de uma andlise
de liquidez por periodo, que mostrou que 68,47% dos recursos possuem liquidez de até 30 dias. Por
fim, foram apresentados graficos com a alocagao por Artigo, Estratégia e Gestor, destacando que
56,86% dos recursos estdo sob gestdo da Caixa Econbémica Federal, e 24,71% estdo em Titulos
Publicos do Tesouro Nacional. 2) Analise do cenario macroeconémico; foi apresentada a anadlise
referente ao panorama internacional e domeéstico. O cenario global de 2025 indica o fim do ciclo de
expansao econOmica, com moderacdo do crescimento e politica monetéaria ainda restritiva nas
principais economias. Nos Estados Unidos, a atividade segue resiliente, mas o mercado de trabalho
mostra sinais de arrefecimento. A inflacdo voltou a acelerar entre junho e agosto, impulsionada por
tarifas e servigos, mantendo o Federal Reserve em posi¢do cautelosa. O mercado projeta dois novos
cortes de juros no segundo semestre, apds reducao de 25 pontos-base em setembro, diante de riscos
como o shutdown do governo e tensées comerciais. Na Zona do Euro, o crescimento deve se manter
proximo de 1% ao ano, com estabilidade na politica monetaria do Banco Central Europeu. A inflagcdo e o
baixo dinamismo limitam estimulos adicionais no curto prazo, enquanto o bloco busca sustentagcédo em
investimentos e reformas estruturais. A China enfrenta desaceleracéo e deflagdo, com o Banco Central
mantendo juros estaveis e adotando medidas seletivas de estimulo para reverter a perda de tracao
econ6mica. O crescimento esperado gira em torno de 4,8% no segundo semestre, com risco de reducao
do PIB anual entre 0,5 e 1 ponto percentual. No Brasil, 0 Banco Central manteve a Selic em 15% a.a.,
encerrando o ciclo de alta e sinalizando manutengéo dos juros elevados por periodo prolongado, diante



da inflagdo ainda resistente. O tom do Copom permaneceu firme, indicando cautela antes de iniciar
cortes mais expressivos. A expectativa é de reducao gradual a partir de dezembro, com Selic projetada
em 14,5% no encerramento do ano. A atividade mostra desaceleragdo concentrada na industria e no
varejo, enquanto o mercado de trabalho segue robusto. Na América Latina, prevaleceu a postura de
politica monetaria conservadora, com o Chile e a Colémbia mantendo juros estaveis diante da inflacao
resistente, e o México iniciando um ciclo moderado de cortes, com a taxa em 7,50%. De modo geral, o
periodo € caracterizado por um cenario internacional de transicdo, com crescimento global mais fraco,
inflacdo sob controle gradual e expectativas de flexibilizagdo monetaria lenta, o que exige gestao
cautelosa e diversificagdo das carteiras de investimento, especialmente diante da volatilidade cambial e
das incertezas fiscais domésticas. 3) Avaliacao da Evolucao do Orcamento e analise dos dados do
fluxo de caixa de setembro de 2025; foi realizada a andlise da evolugdo do orgamento e do fluxo de
caixa referente ao periodo de janeiro a setembro de 2025, destacando os seguintes pontos: a)
Receitas: Receita Total Arrecadada: R$ 195.550.952,21, correspondendo a 91,19% do total previsto
(R$ 214.426.041,06). Receitas Patrimoniais: Representaram a maior parcela, com R$ 75.883.957,19
correspondendo a 120,45% do previsto (R$ 63.000.000,00). Aportes para Amortizacdo de Déficit
Atuarial: Totalizaram R$ 52.332.340,42 representando 91,19% do previsto (R$ 57.388.629,15). b)
Despesas: Despesa Total Realizada: R$ 88.974.010,12, o que representa 41,39% do total autorizado
(R$ 214.926.041,06). Aposentadorias e Pensdes: Somaram R$ 88.412,31, sendo o principal
componente das despesas realizadas. ¢) Fluxo de Caixa setembro de 2025: Ingressos Totais: R$
27.516.413,24 com destaque para receita patrimonial R$ 10.793.461,91. Desembolsos Totais: R$
12.449.381,90, com destaque para despesas com pessoal de R$ 9.624.597,59. Fluxo de Caixa Liquido:
Saldo Positivo de R$ 15.067.031,34 no més. Saldo Final em Caixa: R$ 745.298.488,72, superior ao
saldo inicial de R$ 730.231.457,38. O fluxo de caixa manteve-se positivo, assegurando a liquidez
necessdaria para o cumprimento das obrigagdes de curto prazo.4) Andlise da Performance dos
investimentos; no més de setembro de 2025, a carteira de investimentos do TOLEDOPREV
apresentou retorno positivo de 1,47%, superando a meta atuarial do periodo, fixada em 0,96%. O
resultado foi impulsionado, principalmente, pelo desempenho consistente dos segmentos de renda fixa,
renda variavel e investimentos estruturados, que se beneficiaram do ambiente de taxas de juros
domésticas ainda elevadas, da retracdo da inflagdo e da valorizagdo pontual de ativos de risco no
mercado interno. Em contrapartida, as aplicacbes no exterior, com excecdo do Fundo Caixa
Institucional BDR, apresentaram desempenho negativo, refletindo o cenario global de maior volatilidade,
marcado pela transicdo da politica monetaria norte-americana e pela desaceleracdo da economia
chinesa. Esses fatores impactaram a precificacdo dos ativos internacionais e o desempenho de fundos
com exposicao a mercados globais. Foi apresentado ao Comité um relatério atualizado sobre os fundos
que vém registrando desvalorizacao de cotas, observando-se recuperacao parcial em relagdo ao custo
de aquisi¢do, embora o cendrio ainda demande acompanhamento técnico continuo. Apds andlise e
discussao, o Comité deliberou pela manutengdo das posi¢coes atuais, destacando a importancia do
monitoramento sistematico da performance, com reavaliacées periddicas de aderéncia ao cenario
macroeconémico e de riscos de mercado. Ressaltou-se, ainda, que a possibilidade de resgates
seletivos permanece em avaliagcdo, a ser considerada diante de desvalorizagdes persistentes ou
auséncia de perspectivas concretas de recuperagdo, de modo a preservar o capital investido e
assegurar a coeréncia da estratégia da carteira frente ao ambiente econbémico vigente. 5)
Acompanhamento do Relatorio de Risco e Correlacao; foi apresentado o Relatério de Risco e
Correlagao referente a posigao consolidada da carteira de investimentos em 30 de setembro de 2025. O
risco agregado (Value-at-Risk — VaR) atingiu 0,66%, representando reducao de 0,08 ponto percentual
em relacdo ao més anterior (0,74%). Essa variacdo indica menor exposicdo a perdas potenciais,
evidenciando ajuste positivo na estrutura de risco e adequado enquadramento aos limites previstos na
Politica de Investimentos vigente. A analise demonstrou que as estratégias de renda fixa continuam
sendo o principal vetor de estabilidade da carteira, com VaR de 0,24%, refletindo baixa volatilidade e
aderéncia as condi¢des do mercado domeéstico. Ja os segmentos de renda variavel e investimentos no
exterior apresentaram VaRs de 6,84% e 4,32%, respectivamente, niveis compativeis com suas
naturezas de maior risco e retorno esperado. Os investimentos estruturados mantiveram VaR de 2,75%,
demonstrando equilibrio no perfil de risco global. Complementarmente, o Relatério de Correlacao
apontou correlagdes reduzidas entre as principais classes de ativos, o que reforca a efetividade da
diversificacao da carteira e contribui para o amortecimento de riscos sistémicos. A dispersdo observada
entre estratégias e classificagdes, conforme os artigos 7% a 10° da Resolugcdo CMN n® 4.963/2021,
evidencia que a alocagao permanece bem distribuida entre diferentes fatores de risco, favorecendo a
resiliéncia do portfélio em cenarios adversos. O Comité destacou a importancia da manutencao do



monitoramento continuo dos indicadores de risco e correlagdo, como instrumentos essenciais para a
gestdo prudencial e preventiva, assegurando que a carteira do TOLEDOPREV continue aderente aos
parametros normativos e as condi¢cdes do mercado financeiro. 6) Deliberacao sobre Movimentacoes
de Aplicacoes e Resgates de Recursos;o Comité de Investimentos analisou e convalidou as
movimentagdes realizadas no Fundo Caixa Brasil Titulos Publicos RF LP. Na oportunidade, a Diretora
Executiva, Roseli, ressaltou que, conforme previamente alinhado com os membros do Comité, as
decisbes foram orientadas pela estratégia de otimizacdo das alocagdes, buscando oportunidades
aderentes a meta atuarial, sem implicar aumento do nivel de risco da carteira. Com esse proposito, 0s
recursos oriundos da compensacao previdenciaria, dos depésitos judiciais levantados e das
contribuicbes dos servidores e da parte patronal foram direcionados para um fundo de perfil
conservador, adequado as necessidades de liquidez e alocagédo de curto prazo. Apds analise técnica,
foram APROVADAS as seguintes movimentagées: No Fundo Caixa Brasil Titulos Publicos RF LP -
CNPJ 05.164.356/0001-84, na conta n? 575215351-0: a) Aplicacdo no valor de R$ 7.311.946,46,
referente a depdsitos decorrente de levantamento judicial e repasse das contribuicdes dos servidores e
da parte patronal, competéncia setembro de 2025; b) Aplicagdo no valor de R$ 3.000,00, proveniente
de premiacao recebida pelo 2° lugar no Prémio de Gestao Previdenciaria promovido pela APEPREV. Na
conta n? 575215353-7: f) Aplicagdo no valor R$ 414.093,26, proveniente da compensagao
previdenciaria. 7) Emissao de parecer referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREYV -
setembro de 2025; apds avaliagao dos indicadores de conformidade, rentabilidade, risco e aderéncia
as diretrizes legais e internas, o Comité deliberou pela emissdo do Parecer n° 020/2025, no qual
manifesta-se pela aprovagao da Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV quanto a conformidade e
ao desempenho apresentado no periodo. O referido parecer, acompanhado do Relatério Mensal de
Investimentos, sera encaminhado ao Conselho Fiscal para apreciacdo e deliberacédo. 8) Deliberacao
para atualizacdo de Credenciamentos: a) Instituicdes Financeiras: ITAU UNIBANCO S.A., CNPJ
60.701.190/0001-04, na qualidade de Administrador e Distribuidor de fundos de investimento. b)
Fundos de Investimento: Itau Acoes Dunamis FICFI CNPJ 24.571.992/0001-75; Itau Institucionais
Legend RF LP FICFI CNPJ 29.241.799/0001-90; Itau Acoées Momento 30 Il FICFI CNPJ
2.318.981/0001-60; Caixa Brasil Matriz Classe de FIF RF CNPJ 23.215.008/0001-70; deu-se inicio a
apresentacdo da Ata n® 006/2025, elaborada pela Comissdo de Credenciamento, referente ao
recebimento e a andlise da documentacdo encaminhada para atualizacdo de credenciamento de
instituicdes financeiras. A Comissao, apds analise minuciosa dos documentos apresentados, concluiu
pelo atendimento integral dos critérios de julgamento estabelecidos no Edital n® 001/2022 do
TOLEDOPREYV, verificando que a documentagdo apresentada encontra-se em conformidade com as
exigéncias editalicias e normativas aplicaveis. Na sequéncia, foi apresentado o Termo de Andlise de
Credenciamento da instituicdo ITAU UNIBANCO S.A., CNPJ 60.701.190/0001-04, no qual se constatou
o cumprimento integral dos requisitos estabelecidos no edital, sendo confirmada a regularidade técnica,
cadastral e documental da instituicdo na qualidade de administradora e distribuidora de fundos de
investimento. Diante do exposto, o Comité de Investimentos, por unanimidade e sem objecdes,
APROVOU a atualizagao do credenciamento da referida instituicao financeira. Em seguida, procedeu-se
a analise da documentacao dos seguintes Fundos de Investimento: Itad A¢des Dunamis FICFI, CNPJ
24.571.992/0001-75; Itau Institucionais Legend RF LP FICFI, CNPJ 29.241.799/0001-90; Ital Acgdes
Momento 30 Il FICFI, CNPJ 23.318.981/0001-60; Caixa Brasil Matriz Classe de FIF RF, CNPJ
23.215.008/0001-70. Ap6s exame técnico e verificacdo do enquadramento de cada fundo as condi¢des
operacionais e de risco definidas na Politica de Investimentos do TOLEDOPREYV, o Comité deliberou
pela atualiza¢do dos credenciamentos dos referidos fundos, reconhecendo sua aderéncia as exigéncias
do Edital n® 001/2022 e as normas da Resolu¢do CMN n® 4.963/2021. Nao havendo mais itens a serem
apresentados ou aprovados, a reunidao foi encerrada, lavrando-se a presente ata, que segue
devidamente assinada pelos presentes.

Jaldir Anholeto - Presidente do Conselho Fiscal

Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) v. 06/03/2027

Leandro Marcelo Ludvig - Presidente do Conselho de Administracao
Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) —v. 19/12/2027

Roseli Fabris Dalla Costa - Diretora Executiva do TOLEDOPREV
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Tatiane Mendes Berto da Silva - Representante dos Segurados
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7} Documento assinado eletronicamente por Roseli Fabris Dalla Costa, Gestora(a) de Investimentos
do COINV, em 17/10/2025, as 07:44, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida
Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de
2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

7} Documento assinado eletronicamente por Rosangela de Farias Cordeiro, Membro do Comité de
Investimentos, em 17/10/2025, as 07:59, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

7y Documento assinado eletronicamente por Tatiane Mendes Berto da Silva, Membro do Comité de
Investimentos, em 17/10/2025, as 08:04, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

7} Documento assinado eletronicamente por Leandro Marcelo Ludvig, Presidente do Conselho de
Administracdo, em 17/10/2025, as 15:11, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

7} Documento assinado eletronicamente por Jaldir Anholeto, Presidente do Conselho Fiscal, em
17/10/2025, as 16:19, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n®
2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.
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ATA N° 027/2025 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N° 027/2025 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos quinze dias do més de outubro de 2025, as nove horas, na Sala de Reunides anexa ao Gabinete do Prefeito,
localizada no Pago Municipal Alcides Donin, Rua Raimundo Leonardi, n° 1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se os
membros do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de
Toledo (TOLEDOPREYV), nomeados pela Portaria n° 113 de 3 de fevereiro de 2025, para reunido ordinaria. Estiveram
presentes os membros: Jaldir Anholeto (Presidente do Conselho Fiscal), Leandro Marcelo Ludvig (Presidente do
Conselho de Administragdo), Roséangela de Farias Cordeiro (Contadora), Roseli Fabris Dalla Costa (Diretora-Executiva do
TOLEDOPREYV), e Tatiane Mendes Berto da Silva (Representante dos Segurados). A pauta da reunido incluiu os
seguintes assuntos: 1) Apresentagao e Deliberagdo da Carteira de Investimentos com posigdao em 30 de setembro
de 2025; 2) Analise do Cenario Macroeconomico; 3) Avaliagdo da Evolugao do Orgamento e dados do Fluxo de
Caixa de setembro de 2025; 4) Analise da Performance dos investimentos; 5) Acompanhamento do Relatério de
Risco e Correlagao; 6) Deliberagdo sobre Movimentagoes de Aplicagoes e Resgates de Recursos; 7) Emisséao de
parecer referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV de setembro de 2025; 8) Deliberagéo para
atualizagao de Credenciamentos: a) Instituicdes Financeiras: ITAU UNIBANCO S.A., CNPJ 60.701.190/0001-04, na
qualidade de Administrador e Distribuidor de fundos de investimento. b) Fundos de Investimento: Itau Agdes
Dunamis FICFI CNPJ 24.571.992/0001-75; Ital Institucionais Legend RF LP FICFI CNPJ 29.241.799/0001-90; Itau
Acgoes Momento 30 Il FICFI CNPJ 2.318.981/0001-60; Caixa Brasil Matriz Classe de FIF RF CNPJ 23.215.008/0001-
70. A Diretora Executiva do ToledoPrev, Roseli, deu inicio a reunido agradecendo a presencga de todos e, na sequéncia,
apresentou a pauta 1) Apresentagao da carteira de investimentos com posicdo em 30 de setembro de 2025; foi
apresentado o relatério da posigéo de ativos e enquadramento, elaborado pela Empresa LDB Consultoria, que detalhou a
alocagdo por segmento: 80,98% em renda fixa, 3,62% em renda variavel, 6,33% em investimentos no exterior e 9,06%
em investimentos estruturados. O valor total da carteira de investimentos neste més atingiu R$ 744.927.297,26. Segundo
o relatério de enquadramento, os investimentos estdo em conformidade com os limites estabelecidos na Politica Anual de
Investimentos. Também foi apresentada a rentabilidade por estratégia, além de uma analise de liquidez por periodo, que
mostrou que 68,47% dos recursos possuem liquidez de até 30 dias. Por fim, foram apresentados graficos com a alocagédo
por Artigo, Estratégia e Gestor, destacando que 56,86% dos recursos estdo sob gestdo da Caixa Econémica Federal, e
24,71% estdo em Titulos Publicos do Tesouro Nacional. 2) Andlise do cenario macroeconémico; foi apresentada a
andlise referente ao panorama internacional e doméstico. O cenario global de 2025 indica o fim do ciclo de expanséo
econdmica, com moderagdo do crescimento e politica monetaria ainda restritiva nas principais economias. Nos Estados
Unidos, a atividade segue resiliente, mas o mercado de trabalho mostra sinais de arrefecimento. A inflagdo voltou a
acelerar entre junho e agosto, impulsionada por tarifas e servigos, mantendo o Federal Reserve em posigao cautelosa. O
mercado projeta dois novos cortes de juros no segundo semestre, apds reducédo de 25 pontos-base em setembro, diante
de riscos como o shutdown do governo e tensdes comerciais. Na Zona do Euro, o crescimento deve se manter préximo
de 1% ao ano, com estabilidade na politica monetaria do Banco Central Europeu. A inflagéo e o baixo dinamismo limitam
estimulos adicionais no curto prazo, enquanto o bloco busca sustentacdo em investimentos e reformas estruturais. A
China enfrenta desaceleracédo e deflagdo, com o Banco Central mantendo juros estaveis e adotando medidas seletivas
de estimulo para reverter a perda de tragdo econdémica. O crescimento esperado gira em torno de 4,8% no segundo
semestre, com risco de redugdo do PIB anual entre 0,5 e 1 ponto percentual. No Brasil, o Banco Central manteve a Selic
em 15% a.a., encerrando o ciclo de alta e sinalizando manuteng&o dos juros elevados por periodo prolongado, diante da
inflagao ainda resistente. O tom do Copom permaneceu firme, indicando cautela antes de iniciar cortes mais expressivos.
A expectativa é de redugéo gradual a partir de dezembro, com Selic projetada em 14,5% no encerramento do ano. A
atividade mostra desaceleragéo concentrada na industria e no varejo, enquanto o mercado de trabalho segue robusto. Na
América Latina, prevaleceu a postura de politica monetaria conservadora, com o Chile e a Coldmbia mantendo juros
estaveis diante da inflagéo resistente, e o0 México iniciando um ciclo moderado de cortes, com a taxa em 7,50%. De modo
geral, o periodo é caracterizado por um cenario internacional de transicdo, com crescimento global mais fraco, inflagdo
sob controle gradual e expectativas de flexibilizagdo monetaria lenta, o que exige gestdo cautelosa e diversificagdo das
carteiras de investimento, especialmente diante da volatilidade cambial e das incertezas fiscais domésticas. 3) Avaliagao
da Evolugédo do Orgamento e analise dos dados do fluxo de caixa de setembro de 2025; foi realizada a anadlise da
evolugdo do orcamento e do fluxo de caixa referente ao periodo de janeiro a setembro de 2025, destacando os seguintes
pontos: a) Receitas: Receita Total Arrecadada: R$ 195.550.952,21, correspondendo a 91,19% do total previsto (R$
214.426.041,06). Receitas Patrimoniais: Representaram a maior parcela, com R$ 75.883.957,19 correspondendo a
120,45% do previsto (R$ 63.000.000,00). Aportes para Amortizagdo de Déficit Atuarial: Totalizaram R$ 52.332.340,42
representando 91,19% do previsto (R$ 57.388.629,15). b) Despesas: Despesa Total Realizada: R$ 88.974.010,12, o que
representa 41,39% do total autorizado (R$ 214.926.041,06). Aposentadorias e Pensdes: Somaram R$ 88.412,31, sendo
o principal componente das despesas realizadas. ¢) Fluxo de Caixa setembro de 2025: Ingressos Totais: R$
27.516.413,24 com destaque para receita patrimonial R$ 10.793.461,91. Desembolsos Totais: R$ 12.449.381,90, com
destaque para despesas com pessoal de R$ 9.624.597,59. Fluxo de Caixa Liquido: Saldo Positivo de R$ 15.067.031,34
no més. Saldo Final em Caixa: R$ 745.298.488,72, superior ao saldo inicial de R$ 730.231.457,38. O fluxo de caixa
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manteve-se positivo, assegurando a liquidez necessaria para o cumprimento das obriga¢des de curto prazo. 4) Analise
da Performance dos investimentos; no més de setembro de 2025, a carteira de investimentos do TOLEDOPREV
apresentou retorno positivo de 1,47%, superando a meta atuarial do periodo, fixada em 0,96%. O resultado foi
impulsionado, principalmente, pelo desempenho consistente dos segmentos de renda fixa, renda variavel e investimentos
estruturados, que se beneficiaram do ambiente de taxas de juros domésticas ainda elevadas, da retragdo da inflagdo e da
valorizagdo pontual de ativos de risco no mercado interno. Em contrapartida, as aplicagbes no exterior, com excec¢ao do
Fundo Caixa Institucional BDR, apresentaram desempenho negativo, refletindo o cenario global de maior volatilidade,
marcado pela transicédo da politica monetaria norte-americana e pela desaceleragdo da economia chinesa. Esses fatores
impactaram a precificagdo dos ativos internacionais e o desempenho de fundos com exposigdo a mercados globais. Foi
apresentado ao Comité um relatério atualizado sobre os fundos que vém registrando desvalorizagdo de cotas,
observando-se recuperagdo parcial em relagdo ao custo de aquisicdo, embora o cenario ainda demande
acompanhamento técnico continuo. Apds analise e discussdo, o Comité deliberou pela manutengao das posigdes atuais,
destacando a importancia do monitoramento sistematico da performance, com reavaliagdes periddicas de aderéncia ao
cenario macroeconémico e de riscos de mercado. Ressaltou-se, ainda, que a possibilidade de resgates seletivos
permanece em avaliagdo, a ser considerada diante de desvalorizagdes persistentes ou auséncia de perspectivas
concretas de recuperacdo, de modo a preservar o capital investido e assegurar a coeréncia da estratégia da carteira
frente ao ambiente econémico vigente. 5) Acompanhamento do Relatério de Risco e Correlagao; foi apresentado o
Relatério de Risco e Correlagao referente a posigdo consolidada da carteira de investimentos em 30 de setembro de
2025. O risco agregado (Value-at-Risk — VaR) atingiu 0,66%, representando redugéo de 0,08 ponto percentual em relagdo
ao més anterior (0,74%). Essa variagao indica menor exposi¢cdo a perdas potenciais, evidenciando ajuste positivo na
estrutura de risco e adequado enquadramento aos limites previstos na Politica de Investimentos vigente. A analise
demonstrou que as estratégias de renda fixa continuam sendo o principal vetor de estabilidade da carteira, com VaR de
0,24%, refletindo baixa volatilidade e aderéncia as condigdes do mercado doméstico. Ja os segmentos de renda variavel
e investimentos no exterior apresentaram VaRs de 6,84% e 4,32%, respectivamente, niveis compativeis com suas
naturezas de maior risco e retorno esperado. Os investimentos estruturados mantiveram VaR de 2,75%, demonstrando
equilibrio no perfil de risco global. Complementarmente, o Relatério de Correlagdo apontou correlagdes reduzidas entre
as principais classes de ativos, o que reforga a efetividade da diversificagdo da carteira e contribui para o amortecimento
de riscos sistémicos. A dispersdo observada entre estratégias e classificagdes, conforme os artigos 7° a 10° da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, evidencia que a alocagdo permanece bem distribuida entre diferentes fatores de risco,
favorecendo a resiliéncia do portfélio em cenarios adversos. O Comité destacou a importancia da manutengdo do
monitoramento continuo dos indicadores de risco e correlagdo, como instrumentos essenciais para a gestao prudencial e
preventiva, assegurando que a carteira do TOLEDOPREYV continue aderente aos pardmetros normativos e as condigdes
do mercado financeiro. 6) Deliberagdo sobre Movimentagoes de Aplicagoes e Resgates de Recursos; o Comité de
Investimentos analisou e convalidou as movimentagdes realizadas no Fundo Caixa Brasil Titulos Publicos RF LP. Na
oportunidade, a Diretora Executiva, Roseli, ressaltou que, conforme previamente alinhado com os membros do Comité,
as decisdes foram orientadas pela estratégia de otimizagcdo das alocagées, buscando oportunidades aderentes a meta
atuarial, sem implicar aumento do nivel de risco da carteira. Com esse propdsito, os recursos oriundos da compensagao
previdenciaria, dos depositos judiciais levantados e das contribuigbes dos servidores e da parte patronal foram
direcionados para um fundo de perfil conservador, adequado as necessidades de liquidez e alocagdo de curto prazo.
Apos analise técnica, foram APROVADAS as seguintes movimentagées: No Fundo Caixa Brasil Titulos Publicos RF
LP - CNPJ 05.164.356/0001-84, na conta n° 575215351-0: a) Aplicagdo no valor de R$ 7.311.946,46, referente a
depdsitos decorrente de levantamento judicial e repasse das contribuicdes dos servidores e da parte patronal,
competéncia setembro de 2025; b) Aplicagdo no valor de R$ 3.000,00, proveniente de premiagao recebida pelo 2° lugar
no Prémio de Gestao Previdenciaria promovido pela APEPREV. Na conta n° 575215353-7: f) Aplicagdo no valor R$
414.093,26, proveniente da compensacgao previdenciaria. 7) Emissdao de parecer referente a Carteira de
Investimentos do TOLEDOPREYV - setembro de 2025; apds avaliagdo dos indicadores de conformidade, rentabilidade,
risco e aderéncia as diretrizes legais e internas, o Comité deliberou pela emissdo do Parecer n° 020/2025, no qual
manifesta-se pela aprovacdo da Carteira de Investimentos do TOLEDOPREYV quanto a conformidade e ao desempenho
apresentado no periodo. O referido parecer, acompanhado do Relatério Mensal de Investimentos, sera encaminhado ao
Conselho Fiscal para apreciagéo e deliberagéo. 8) Deliberagdo para atualizagdo de Credenciamentos: a) Instituig6es
Financeiras: ITAU UNIBANCO S.A., CNPJ 60.701.190/0001-04, na qualidade de Administrador e Distribuidor de
fundos de investimento. b) Fundos de Investimento: Itai Agoes Dunamis FICFI CNPJ 24.571.992/0001-75; Itau
Institucionais Legend RF LP FICFI CNPJ 29.241.799/0001-90; Itau Acbées Momento 30 Il FICFI CNPJ
2.318.981/0001-60; Caixa Brasil Matriz Classe de FIF RF CNPJ 23.215.008/0001-70; deu-se inicio a apresentagdo da
Ata n° 006/2025, elaborada pela Comissdo de Credenciamento, referente ao recebimento e a analise da documentacéo
encaminhada para atualizagdo de credenciamento de instituigdes financeiras. A Comisséo, ap6s analise minuciosa dos
documentos apresentados, concluiu pelo atendimento integral dos critérios de julgamento estabelecidos no Edital n°
001/2022 do TOLEDOPREYV, verificando que a documentagdo apresentada encontra-se em conformidade com as
exigéncias editalicias e normativas aplicaveis. Na sequéncia, foi apresentado o Termo de Andlise de Credenciamento da
instituicdo ITAU UNIBANCO S.A., CNPJ 60.701.190/0001-04, no qual se constatou o cumprimento integral dos requisitos
estabelecidos no edital, sendo confirmada a regularidade técnica, cadastral e documental da instituicdo na qualidade de
administradora e distribuidora de fundos de investimento. Diante do exposto, o Comité de Investimentos, por
unanimidade e sem objegdes, APROVOU a atualizagdo do credenciamento da referida instituicdo financeira. Em seguida,
procedeu-se a analise da documentagdo dos seguintes Fundos de Investimento: Ital A¢des Dunamis FICFI, CNPJ
24.571.992/0001-75; Itau Institucionais Legend RF LP FICFI, CNPJ 29.241.799/0001-90; Itau A¢des Momento 30 Il FICFI,
CNPJ 23.318.981/0001-60; Caixa Brasil Matriz Classe de FIF RF, CNPJ 23.215.008/0001-70. Ap6s exame técnico e
verificagcdo do enquadramento de cada fundo as condigdes operacionais e de risco definidas na Politica de Investimentos
do TOLEDOPREYV, o Comité deliberou pela atualizagdo dos credenciamentos dos referidos fundos, reconhecendo sua
aderéncia as exigéncias do Edital n® 001/2022 e as normas da Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Ndo havendo mais itens a
serem apresentados ou aprovados, a reunido foi encerrada, lavrando-se a presente ata, que segue devidamente
assinada pelos presentes.
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Seil Documento assinado eletronicamente por Roseli Fabris Dalla Costa, Gestora(a) de Investimentos do COINV, em 17/10/2025, as
e @ 07:44, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto
eletrénica Municipal n° 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto Municipal n°® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Seil Documento assinado eletronicamente por Rosangela de Farias Cordeiro, Membro do Comité de Investimentos, em 17/10/2025,
oS ke @ as 07:59, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto
eletrénica Municipal n° 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Seil Documento assinado eletronicamente por Tatiane Mendes Berto da Silva, Membro do Comité de Investimentos, em 17/10/2025,
. @ as 08:04, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Provisoria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto
eletrnica Municipal n° 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Seil Documento assinado eletronicamente por Leandro Marcelo Ludvig, Presidente do C lho de Administra¢do, em 17/10/2025,
o S @ as 15:11, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto
eletrénica Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Seil Documento assinado eletronicamente por Jaldir Anholeto, Presidente do C lho Fiscal, em 17/10/2025, as 16:19, conforme
ot @ horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Provisoéria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013,
eletrénica de 22 de dezembro de 2020 ¢ Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

> A autenticidade do documento pode ser conferida no site https://sei.toledo.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?

¥ acao=documento_conferir&acao_origem=documento_conferir&lang=pt BR&id orgao_acesso_externo=0 informando o codigo
== verificador 0037538 e o codigo CRC 35A07D46.
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