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TOLEDOPREV

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
. . SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO FAPES

Oficio n.2 095/2025/FAPES
Toledo, datado e assinado eletronicamente.

CONVOCACAO

DECRETO n? 901/2020 Art. 7° do Regimento Interno

232 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 15/12/2025
Inicio: 9h00
Local: Sala de Reunides da Secretaria da Fazenda

A Diretora-Executiva do TOLEDOPREYV, no uso de suas atribuicbes e em conformidade
com o disposto no Decreto n? 901/2020 e no Art. 7° do Regimento Interno, convoca os membros do
Comité de Investimentos para participarem da 232 Reunido Ordindria, que tera a seguinte ordem do
dia:

Pauta:

1) Apresentagdo e Deliberacdo da Carteira de Investimentos com posigcao em 28 de
novembro de 2025;

2) Analise do Cenario Macroeconémico;

3) Avaliacao da Evolugdo do Orgamento e dados do Fluxo de Caixa de novembro de
2025;

4) Analise da Performance dos investimentos;
5) Acompanhamento do Relatério de Risco e Correlacao;
6) Deliberagéo sobre Movimentagdes de Aplicaces e Resgates de Recursos;

7) Emissédo de parecer referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV de
novembro de 2025;

8) Deliberacdo sobre a destinagdo dos recursos oriundos de desinvestimentos em
Fundos de Renda Variavel.



ROSELI FABRIS DALLA COSTA
Diretora Executiva do TOLEDOPREV
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® TOLEDOPREV

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
. . SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO FAPES

ATA Ne 034/2025 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos quinze dias do més de dezembro de 2025, as nove horas, na Sala de Reunides da Secretaria da
Fazenda, localizada no Pago Municipal Alcides Donin, Rua Raimundo Leonardi, n® 1586, centro, Toledo,
PR, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos
Servidores Publicos Municipais de Toledo (TOLEDOPREV), nomeados pela Portaria n® 113 de 3 de
fevereiro de 2025, para reunido ordinaria. Estiveram presentes os membros: Jaldir Anholeto (Presidente
do Conselho Fiscal), Leandro Marcelo Ludvig (Presidente do Conselho de Administracédo), Roseli Fabris
Dalla Costa (Diretora-Executiva do TOLEDOPREYV), e Tatiane Mendes Berto da Silva (Representante
dos Segurados). Auséncia justificada da Contadora Roséngela de Farias Cordeiro. A pauta da reuniao
incluiu os seguintes assuntos: 1) Apresentacao e Deliberacdao da Carteira de Investimentos com
posicao em 28 de novembro de 2025; 2) Analise do Cenario Macroecon6mico; 3) Avaliacao da
Evolucao do Orcamento e dados do Fluxo de Caixa de novembro de 2025; 4) Analise da
Performance dos investimentos; 5) Acompanhamento do Relatério de Risco e Correlacao; 6)
Deliberacao sobre Movimentacoes de Aplicacoes e Resgates de Recursos;7) Emissao de
parecer referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV de novembro de 2025; 8)
Deliberacao sobre a destinacao dos recursos oriundos de desinvestimentos em Fundos de
Renda Variavel. A Diretora Executiva do ToledoPrev, Roseli, deu inicio a reunido agradecendo a
presenca de todos e, na sequéncia, apresentou a pauta1) Apresentacdao da carteira de
investimentos com posicao em 28 de novembro de 2025; foi apresentado o relatério da posi¢ao de
ativos e enquadramento, elaborado pela Empresa LDB Consultoria, que detalhou a alocagdo por
segmento: 80,83% em renda fixa, 3,82% em renda variavel, 6,25% em investimentos no exterior e
9,10% em investimentos estruturados. O valor total da carteira de investimentos neste més atingiu R$
765.867.510,75. Segundo o relatério de enquadramento, os investimentos estdo em conformidade com
os limites estabelecidos na Politica Anual de Investimentos. Também foi apresentada a rentabilidade
por estratégia, além de uma analise de liquidez por periodo, que mostrou que 66,80% dos recursos
possuem liquidez de até 30 dias. Por fim, foram apresentados graficos com a alocagédo por Artigo,
Estratégia e Gestor, destacando que 55,42% dos recursos estdo sob gestdo da Caixa Econbémica
Federal, e 26,20% estdao em Titulos Publicos do Tesouro Nacional. 2) Analise do cenario
macroecondmico; foi apresentada a analise do cenario macroeconémico, destacando-se que, no
ambiente internacional, as economias avancadas seguem apresentando resiliéncia, especialmente no
setor de servigcos, 0 que limita a velocidade de convergéncia da inflacao e exige a manutencao de juros
reais em patamares elevados, ainda que o mercado projete o inicio de cortes graduais pelo Federal
Reserve ao longo de 2026. Na Zona do Euro, a inflagdo préxima da meta e a resiliéncia do mercado de
trabalho sustentam a expectativa de manutencao dos juros no curto prazo, enquanto a China enfrenta
desafios relacionados a desaceleragdo da atividade e ao setor imobiliario, apesar de perspectivas de
crescimento em torno da meta oficial. No cenério domeéstico, o Banco Central manteve a taxa Selic em
15% a.a., reforcando postura contracionista e sinalizando auséncia de espago para flexibilizagdo
monetaria no curto prazo, embora se observe desaceleracao relevante da inflacao e expectativas mais
ancoradas. O contexto fiscal permanece desafiador, com incertezas relacionadas ao Orgcamento de
2026 e a dinamica politica, fatores que tendem a manter a volatilidade dos mercados. Diante desse
cenario, reforca-se a necessidade de postura prudencial na gestdo da carteira, com foco em liquidez,



controle de risco e alocacdes aderentes ao perfil previdenciario do TOLEDOPREV. 3) Avaliacao da
Evolucao do Orcamento e analise dos dados do fluxo de caixa de novembro de 2025; foi realizada
a analise da evolugao do orgamento e do fluxo de caixa referente ao periodo de janeiro a novembro de
2025, destacando os seguintes pontos: a) Receitas: Receita Total Arrecadada: R$ 236.074.412,46,
correspondendo a 110,09% do total previsto (R$ 214.426.041,06). Receitas Patrimoniais:
Representaram a maior parcela, com R$ 88.302.640,97 correspondendo a 140,16% do previsto (R$
63.000.000,00). Aportes para Amortizagdo de Déficit Atuarial: Totalizaram R$ 63.957.367,56
representando 111,45% do previsto (R$ 57.388.629,15). b) Despesas: Despesa Total Realizada: R$
114.190.534,73, o que representa 53,13% do total autorizado (R$ 214.926.041,06). Aposentadorias e
Pensbes: Somaram R$ 113.477.355,54, sendo o principal componente das despesas realizadas. c)
Fluxo de Caixa novembro de 2025: Ingressos Totais: R$ 21.382.418,69 com destaque para receita de
contribuicdo R$ 7.785.107,66. Desembolsos Totais: R$ 15.733.496,28, com destaque para despesas
com pessoal de R$ 15.427.336,68. Fluxo de Caixa Liquido: Saldo Positivo de R$ 5.648.922,41 no més.
Saldo Final em Caixa: R$ 766.231.508,35 superior ao saldo inicial de R$ 760.582.585,94. O fluxo de
caixa manteve-se positivo, assegurando a liquidez necesséria para o cumprimento das obrigacdes de
curto prazo. 4) Analise da Performance dos investimentos; no més de novembro de 2025, a carteira
de investimentos do TOLEDOPREV apresentou rentabilidade de 0,90%, superando a meta atuarial do
periodo, equivalente a 0,41%. Os seguimentos de renda fixa, renda varidvel e investimentos
estruturados registraram retornos positivos, contribuindo de forma relevante para o desempenho da
carteira. Os investimentos no exterior apresentaram desempenho negativo, com impacto desfavoravel
no resultado consolidado da carteira. O Ibovespa encerrou 0 més com performance positiva,
favorecendo a valorizagdo das cotas dos fundos anteriormente desvalorizados. Foi apresentado ao
Comité de Investimentos relatorio atualizado referente aos fundos com cotas desvalorizadas, no qual se
observou recuperacgao parcial dos valores em relacdo ao preco de aquisicao pelo TOLEDOPREV. Nao
obstante, permanece o nivel elevado de atencado quanto a performance desses ativos, sendo adotada
postura prudencial em relacao a realizacao de resgates, tendo em vista que eventual resgate imediato
poderia implicar a consolidagéo de perdas sobre o capital investido. Diante desse cenario, deliberou-se
pela manutengdo dos investimentos sob acompanhamento continuo, com avaliagbes técnicas
periddicas, em consonancia com a evolugdo do ambiente econémico e dos fundamentos dos ativos.
Ressalta-se que a possibilidade de resgates futuros ndo esta descartada, especialmente nos casos de
desvalorizagao persistente, caso se constate a inexisténcia de perspectivas concretas de recuperagao.
5) Acompanhamento do Relatério de Risco e Correlacao; foi apresentado o Relatério de Risco e
Correlacao referente a posicao consolidada da carteira de investimentos em 28 de novembro de 2025.
O risco agregado da carteira, mensurado pelo Value-at-Risk (VaR), atingiu 0,76%, correspondente a R$
5.850.549,87, considerando horizonte de 21 dias e nivel de confianca de 95%. O resultado indica
manutencdo do risco em patamar controlado e compativel com o perfil previdenciario do RPPS,
permanecendo a carteira aderente aos limites estabelecidos na Politica de Investimentos vigente. As
analises por segmento evidenciam que a renda fixa permanece como o principal vetor de estabilidade
da carteira, registrando VaR de 0,22%, refletindo baixa volatilidade e adequada resiliéncia frente as
oscilacbes do mercado doméstico. Os segmentos de renda variavel, investimentos no exterior e
investimentos estruturados apresentaram VaRs de 6,64%, 5,16% e 3,79%, respectivamente, niveis
compativeis com o maior risco inerente a essas classes de ativos e condizentes com seu papel
estratégico na diversificacdo e na busca de retorno no longo prazo. O Relatério de Correlagéao
demonstrou correlagdes moderadas e, em alguns casos, reduzidas entre as principais classes de ativos,
evidenciando a efetividade da diversificacdo adotada. Tal comportamento contribui para o
amortecimento do risco sistémico e para a mitigacao da volatilidade agregada do portfélio. Observou-se,
ainda, que a dispersao entre estratégias e fatores de risco, em conformidade com os artigos 7° a 10° da
Resolugdo CMN n® 4.963/2021, confirma que a alocagdo da carteira permanece adequadamente
distribuida entre renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados e investimentos no exterior. O
Comité ressaltou a importancia da manuten¢cdo do monitoramento continuo dos indicadores de risco e



das matrizes de correlagdo, como instrumentos essenciais a gestdo prudencial dos recursos,
assegurando que a carteira do TOLEDOPREV permaneca alinhada as condigcdes de mercado, aos
parametros normativos e as diretrizes da Politica de Investimentos. 6) Deliberagao sobre
Movimentacoes de Aplicagcoes e Resgates de Recursos; o Comité de Investimentos analisou e
convalidou as movimentagdes realizadas no Fundo Caixa Brasil Titulos Publicos RF LP. Na ocasiao, a
Diretora Executiva, Roseli, ressaltou que, conforme previamente alinhado com os membros do Comité,
as decis6es foram orientadas por estratégia de otimizagao das alocagdes, com foco na identificacao de
oportunidades aderentes a meta atuarial, sem incremento do nivel de risco da carteira. Nesse contexto
0S recursos da compensacao previdenciaria, dos depdsitos judiciais levantados e das contribuicées dos
servidores e da parte patronal foram direcionados para um fundo de perfil conservador, compativel com
as necessidades de liquidez e alocagdo de curto prazo do RPPS. Apéds analise técnica, o Comité
APROVOU as seguintes movimentacdes: No Fundo Caixa Brasil Titulos Publicos RF LP - CNPJ
05.164.356/0001-84, na conta n2 575215351-0: a) Aplicacdo no valor de R$ 80.916,79, referente as
contribuicées dos servidores e da parte patronal, competéncia novembro/2025, repassadas pelo Poder
Legislativo; b) Aplicagéo no valor de R$ 14.363.865,57, correspondente as contribuicdes dos servidores
e da parte patronal, competéncia novembro de 2025, bem como ao 13° salario de 2025, repassados
pelo Poder Executivo. ¢) Aplicagdo no valor de R$ 4.984,97 referente a recursos oriundos de
levantamento de depdsitos judiciais. Na conta n2 575215353-7: d) Aplicacdo no valor R$ 986.722,92,
proveniente da compensacdo previdenciaria. 7) Emissao de parecer referente a Carteira de
Investimentos do TOLEDOPREV - novembro de 2025; ap6s avaliacdo dos indicadores de
conformidade, rentabilidade, risco e aderéncia as diretrizes legais e internas, o0 Comité de Investimentos
deliberou pela emissdo do Parecer n® 024/2025, por meio do qual se manifesta pela aprovacdo da
Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV quanto a sua conformidade e ao desempenho
apresentado no periodo de referéncia. O referido parecer, acompanhado do Relatério Mensal de
Investimentos, sera encaminhado ao Conselho Fiscal para fins de apreciacdo e deliberacéo. 8)
Deliberacao sobre a destinacdao dos recursos oriundos de desinvestimentos em Fundos de
Renda Variavel. O Comité de Investimentos deliberou sobre a destinacdo dos recursos oriundos do
resgate dos fundos FIA Caixa Multigestor (CNPJ n® 30.068.224/0001-04) e ltad A¢des Dunamis FIFFI —
FIF CIC Responsabilidade Limitada (CNPJ n® 24.571.992/0001-75), cujos valores serao creditados em
conta no dia 19 de dezembro de 2025. Considerando a proximidade do encerramento do exercicio de
2025 e com o objetivo de evitar impactos negativos na performance da carteira de investimentos, foi
apresentada proposta de alocagao imediata desses recursos em ativo de perfil conservador, compativel
com as necessidades de liquidez e com a estratégia de preservacao do resultado do exercicio. Apds
analise técnica, o Comité APROVOU que os recursos provenientes dos referidos resgates sejam
investidos no fundo CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP — Responsabilidade Limitada, por
se tratar de fundo alinhado as diretrizes da Politica de Investimentos, com baixo nivel de risco, elevada
liquidez e adequada aderéncia ao perfil previdenciario do TOLEDOPREV. A deliberacao visa assegurar
a continuidade da gestdao prudencial, a mitigacdo de volatilidade no curto prazo e a preservagao da
rentabilidade acumulada da carteira no exercicio corrente, permanecendo 0s recursos temporariamente
alocados nesse fundo até a conclusdo da andlise e definigdo do rebalanceamento da carteira de
investimentos, com vistas a adequacéao a Politica de Investimentos de 2026. Nao havendo mais itens a
serem apresentados ou aprovados, a reunido foi encerrada, lavrando-se a presente ata, que segue
devidamente assinada pelos presentes.

Jaldir Anholeto - Presidente do Conselho Fiscal

Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) v. 06/03/2027

Leandro Marcelo Ludvig - Presidente do Conselho de Administracao
Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) —v. 19/12/2027

Roseli Fabris Dalla Costa - Diretora Executiva do TOLEDOPREV

Certificagao Profissional TOTUM: Avangado (CP RPPS CGINV Ill) —v. 08/11/2026



Tatiane Mendes Berto da Silva - Representante dos Segurados
Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) —v. 19/12/2027
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https://sei.toledo.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&acao_origem=documento_conferir&lang=pt_BR&id_orgao_acesso_externo=0

TOLEDO
NOVEMBRO 2025
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 28.11.2025.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contetido por pessoas nao autorizadas pela i9
ADVISORY.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe i9 Advisory.
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 80,83%

Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

o Rentabilidade (%)
Emissor Titulo Publico Volatilid. Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Dia Més  Ano

TESOURO NTN-B 150828 (Curva) (! 032 004 059 1047 42.750.092,15 5,58
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150830 (Curva) (! 033 005 064 890 50.926.601,73 6,65
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150832 (Curva) 032 004 066 891 27.423.654,27 3,58
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150535 (Curva) (! 033 004 056 9,10 43.948.887,29 5,74
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (Curva) (¥ 032 004 049 3,68 35.573.600,63 4,64
NACIONAL

Sub-total Artigo 7° I, Alinea a 032 004 061 1067  200.622.836,07 26,20

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)
Rentabilidade (%)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano
BB BB BB PREV RF ALOCAQAO ATIVA RETORNO TOTAL 0,59 0,05 1,04 12,76 31.629.332,24 4,13 4.602.168.755,69 0,69
FIC FI
CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE 1,54 0,03 1,55 13,65 22.285.890,84 2,91 3.399.897.154,55 0,66
FIF RF - RESP LIMITADA
CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP 2,14 -0,01 1,06 10,42 44.130.591,41 5,76 5.347.703.258,35 0,83
- RESP LIMITADA
CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - 0,35 0,05 1,06 13,22 24.406.113,75 3,19 9.480.821.624,20 0,26
RESP LIMITADA
CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP 0,10 0,05 1,06 12,88 68.602.157,97 8,96 11.061.390.099,71 0,62
LIMITADA
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 1,33 0,08 1,46 13,02 53.153.600,20 6,94 1.437.429.866,62 3,70
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 7°1, Alinea b 0,65 0,04 1,18 12,51 244.207.686,41 31,89
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 7° 1, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

» Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,09 0,06 1,06 13,08 128.479.175,15 16,78 24.574.500.885,36 0,52
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP 0,09 0,05 1,07 13,08 45.752.430,88 5,97 9.536.596.042,87 0,48
LIMITADA
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 0,69 0,05 1,06 14,00 174.231.606,03 22,75
Renda Fixa 0,39 0,05 0,97 1231 619.062.128,51 80,83
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Carteira: TOLEDO

RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

Gestor

CAIXA DTVM
CAIXA DTVM
CAIXA DTVM
CAIXA DTVM

CAIXA DTVM
ITAU

ITAU

Admin.

CEF
CEF
CEF
CEF

CEF
ITAU

ITAU

Ativo

FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL
FIA CAIXA CONSUMO
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS
RPPS

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR

ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE
LIMITADA

ITAU AGOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI
Sub-total Artigo 8°1

Renda Variavel

Volatilid.
a.a. (%)

23,88
20,23
18,46
13,20

15,81
19,93

16,07
16,18

16,18

Rentabilidade (%)

Dia
2,24
0,77
1,01
0,44

0,53
0,75

0,69
0,70

0,70

Més
12,93
6,85
5,72
6,76

6,02
3,84

7,22
6,18

6,18

Ano
79,36
29,94
34,29
32,77

30,18
28,30

37,00
33,28

33,28

Valor (R$)

1.716.801,38

897.136,63
1.547.699,66
6.503.623,00

9.239.570,60
6.640.279,30

2.683.605,23
29.228.715,80

29.228.715,80

% Carteira

0,22
0,12
0,20
0,85

1,21
0,87

0,35
3,82

3,82

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

3,82%

PL do Fundo

155.853.643,02
82.181.592,48
493.214.899,16
1.280.239.849,82

338.589.242,54
1.231.512.203,84

76.750.154,05

% Fundo

1,10
1,09
0,31
0,51

2,73
0,54

3,50
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 6,25%

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO 18,81 -0,03 -1,82 -3,15 12.138.687,70 1,58 1.305.160.942,50 0,93
NO EXTERIOR FI

XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 22,82 0,23 -6,27 -582 6.003.420,51 0,78 584.485.486,62 1,03
Sub-total Artigo 9° I 19,44 0,06 -3,34 -4,05 18.142.108,21 2,37

Artigo 9° Il (Fundos de Acdes - BDR Nivel I)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - 20,01 -0,07  -2,29 4,28 29.756.393,52 3,89 2.392.302.286,14 1,24
RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 9° Ill 20,01 -0,07 -2,29 4,28 29.756.393,52 3,89
Investimentos no Exterior 15,78 -0,02 -2,69 0,96 47.898.501,73 6,25
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Carteira: TOLEDO

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Gestor

CAIXA DTVM

RIO BRAVO

RIO BRAVO

RIO BRAVO

Admin.

CEF

BTG PACTUAL

BTG PACTUAL

BEM

Ativo

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTECAO FIF MULTIMERCADO RESP
LIMITADA

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sub-total Artigo 10° |
Investimentos Estruturados

Total

Volatilid.
a.a. (%)

18,37

4,75

12,51

6,59

13,97

13,97

2,11

Rentabilidade (%)

Dia
0,15

0,00

0,43

0,03

0,13

0,13

0,07

Més

0,32

0,06

5,90

0,71

0,75

0,75

0,90

Ano

23,63

11,30

25,56

16,07

21,21

21,21

12,91

Valor (R$)

41.115.349,46

11.129.586,90

5.351.890,93

12.081.337,42

69.678.164,71

69.678.164,71

765.867.510,75

% Carteira

5,37

1,45

0,70

1,58

9,10

9,10

100,00

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

9,10%

PL do Fundo

2.164.538.294,35

302.703.552,37

159.368.403,74

330.918.322,01

% Fundo

1,90

3,68

3,36

3,65
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo Valor (R$)
Caixa Econbémica Federal - 0726 / 575215352-9 355.323,60
Caixa Econdémica Federal - 0726 / 575215354-5 8.674,00
Sub-total Disponibilidades Financeiras 363.997,60
Total 766.231.508,35

(1) Existem aplica¢Bes consolidadas.
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Carteira: TOLEDO

Enquadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativo
Renda Fixa
Artigo 7° |, Alinea a

Artigo 7° I, Alinea b

Titulos do Tesouro Nacional
Fundos 100% Titulos Publicos
Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa
Total Renda Fixa
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Acdes
Total Renda Variavel
Investimentos no Exterior
Artigo 9° 11

Artigo 9° Il

Fundos de Investimento no Exterior
Fundos de Acdes - BDR Nivel |
Total Investimentos no Exterior
Investimentos Estruturados
Artigo 10° | Fundos Multimercados

Total Investimentos Estruturados

Total

Valor(R$)

200.622.836,07
244.207.686,41
174.231.606,03
619.062.128,51

29.228.715,80
29.228.715,80

18.142.108,21
29.756.393,52
47.898.501,73

69.678.164,71
69.678.164,71
765.867.510,75

% Carteira

26,20
31,89
22,75
80,83

3,82
3,82

2,37
3,89
6,25

9,10
9,10
100,00

Minimo

10,00
10,00
5,00

0,00

0,00
0,00

2,00

Politica de Investimentos

Objetivo

35,00
16,00
15,00

5,00

5,00
4,00

10,00

Maximo

90,00
90,00
50,00

20,00

10,00
10,00

10,00

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

ALM

35,00
26,85
15,36

2,78

5,00
5,00

10,00

Pré-Gestéo Nivel 2

Limite Legal

100,00
100,00
70,00
100,00

40,00
40,00

10,00
10,00

10,00

10,00
15,00
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

Estratégia . . Atribuicéo

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) Desemp. (%) No Ano(R$)
Artigo 7° I, Alinea a 0,61 10,67 2,37 4,71 11,83 1.174.930,86 0,15 15.754.803,19
% do CDI 58,25 82,49 65,96 64,56 84,61

Artigo 7° I, Alinea b 1,18 12,51 3,53 6,86 13,12 2.984.166,94 0,39  30.046.114,65
% do CDI 112,00 96,69 98,44 93,99 93,80

Artigo 7° I, Alinea a 1,06 14,00 3,59 7,81 14,65 1.865.484,41 0,24  20.987.743,96
% do CDI 100,99 108,25 99,94 107,00 104,79

Artigo 8° | 6,18 33,28 13,28 15,23 26,22 1.700.368,03 0,22 7.298.685,66
Var. IBOVESPA p.p. -0,20 1,03 0,80 -0,86 -0,36

Artigo 9° 11 -3,34 -4,05 -1,78 -0,59 -4,31 -626.575,61 -0,08 -765.443,68
% do CDI -317,13 -31,30 -49,46 -8,02 -30,79

Artigo 9° IlI -2,29 4,28 7,32 14,76 8,87 -697.892,98 -0,09 1.221.506,34
% do CDI -217,69 33,09 203,77 202,29 63,46

Artigo 10° | 0,75 21,21 6,87 16,26 18,49 521.428,81 0,07 11.749.671,17
% do CDI 71,62 163,94 191,22 222,79 132,22

TOLEDO (Total) 6.921.910,46 0,90 86.293.081,29
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Resultado Resultado

Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150535 (6,130000%) 17.582.928,73 0,00 0,00 508.836,17 17.168.680,40 94.587,84 1.613.340,25
NTN-B 150535 (6,275000%) 21.828.433,18 0,00 0,00 637.899,57 21.310.181,79 119.648,18 2.028.510,31
NTN-B 150535 (7,370000%) 1.171.486,50 0,00 0,00 36.817,46 1.141.982,34 7.313,30 49.996,43
NTN-B 150535 (7,380000%) 4.439.895,87 0,00 0,00 139.582,68 4.328.042,76 27.729,57 113.681,48
NTN-B 150828 (6,720000%) 21.275.898,03 0,00 0,00 0,00 21.400.980,19 125.082,16 2.077.164,24
NTN-B 150828 (6,760000%) 21.223.745,39 0,00 0,00 0,00 21.349.111,96 125.366,57 2.078.939,62
NTN-B 150830 (6,460000%) 10.552.231,60 0,00 0,00 0,00 10.612.314,66 60.083,06 1.008.068,29
NTN-B 150830 (7,500000%) 2.253.504,12 0,00 0,00 0,00 2.267.998,09 14.493,97 200.294,67
NTN-B 150830 (7,680000%) 20.562.312,99 0,00 0,00 0,00 20.697.097,10 134.784,11 1.950.677,54
NTN-B 150830 (7,720000%) 17.235.665,63 0,00 0,00 0,00 17.349.191,88 113.526,25 1.085.155,25

8 de 31



~4

@~ i9Advisory

Carteira: TOLEDO

Ativo

NTN-B 150832 (7,770000%)
NTN-B 150840 (7,200000%)
NTN-B 150840 (7,560000%)

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF -
RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP
LIMITADA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - RESP
LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF
CIC RESP LIMITADA

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA

Artigo 8° | (Fundos de Acbes)

Ativo

FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL
FIA CAIXA CONSUMO

Saldo Anterior

27.243.260,38
0,00
20.401.714,07
185.771.076,49

Saldo Anterior

31.304.396,31
21.945.829,10

43.668.223,39

24.149.744,08

74.855.470,91
52.388.449,93

248.312.113,72

Saldo Anterior

134.963.562,88

45.266.873,92
180.230.436,80

Saldo Anterior

1.520.274,53
839.647,33

Aplicacdes
0,00
14.999.964,60
0,00
14.999.964,60

Aplicacées
0,00
0,00

0,00

0,00

7.944.694,09
0,00

7.944.694,09

Aplicacdes

5.812.513,57

0,00
5.812.513,57

Aplicac6es
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

0,00

0,00

-15.033.288,34
0,00

-15.033.288,34

Resgates

-13.676.828,75

0,00
-13.676.828,75

Resgates
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
1.323.135,88

Amortizacéo
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Amortizacéo

0,00

0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

Saldo
27.423.654,27
15.039.800,96
20.533.799,67

200.622.836,07

Saldo

31.629.332,24
22.285.890,84

44.130.591,41

24.406.113,75

68.602.157,97
53.153.600,20

244.207.686,41

Saldo
128.479.175,15

45.752.430,88
174.231.606,03

Saldo

1.716.801,38
897.136,63

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

180.393,89
39.836,36
132.085,60
1.174.930,86

Resultado
Financ. Més (R$)

324.935,93
340.061,74

462.368,02

256.369,67

835.281,31
765.150,27

2.984.166,94

Resultado
Financ. Més (R$)

1.379.927,45

485.556,96
1.865.484,41

Resultado
Financ. Més (R$)

196.526,85
57.489,30

Resultado
Financ. Ano (R$)

2.291.626,94
39.836,36
1.217.511,81
15.754.803,19

Resultado
Financ. Ano (R$)

3.578.625,94
2.676.358,72

4.162.963,79

2.850.607,94

10.299.625,98
6.124.758,73

30.046.114,65

Resultado
Financ. Ano (R$)

13.303.162,98

5.293.392,50
20.987.743,96

Resultado
Financ. Ano (R$)

759.627,34
206.719,46
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Carteira: TOLEDO

Ativo

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR

ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Ativo

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE

Artigo 9° Il (Fundos de Acdes - BDR Nivel I)

Ativo
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP LIMITADA

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Ativo

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO
PRAZO RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTEGCAO DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Saldo Anterior
1.463.892,78
6.091.607,36
8.715.103,10
6.395.023,26
2.502.799,41

27.528.347,77

Saldo Anterior

12.363.576,88

6.405.106,94
18.768.683,82

Saldo Anterior

30.454.286,50
30.454.286,50

Saldo Anterior

40.983.850,06

11.123.185,97

5.053.918,07
11.995.781,80

69.156.735,90

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicacoes

0,00

0,00
0,00

Aplicacdes
0,00
0,00

Aplicacdes

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo

0,00

0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

Amortizacéo

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Saldo

1.547.699,66
6.503.623,00
9.239.570,60
6.640.279,30
2.683.605,23
29.228.715,80

Saldo
12.138.687,70

6.003.420,51
18.142.108,21

Saldo

29.756.393,52
29.756.393,52

Saldo
41.115.349,46

11.129.586,90

5.351.890,93
12.081.337,42

69.678.164,71

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

83.806,88
412.015,64
524.467,50
245.256,04
180.805,82

1.700.368,03

Resultado
Financ. Més (R$)

-224.889,18

-401.686,43
-626.575,61

Resultado
Financ. Més (R$)

-697.892,98
-697.892,98

Resultado
Financ. Més (R$)
131.499,40
6.400,93

297.972,86
85.555,62

521.428,81

Resultado
Financ. Ano (R$)

395.223,15
1.605.328,29
2.142.099,62
1.464.851,51

724.836,29
7.298.685,66

Resultado
Financ. Ano (R$)

-394.668,47

-370.775,21
-765.443,68

Resultado
Financ. Ano (R$)

1.221.506,34
1.221.506,34

Resultado
Financ. Ano (R$)

7.858.220,39

1.129.586,90

1.089.387,00
1.672.476,88

11.749.671,17
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.

de 0 a 30 dias 511.614.781,30 66,80 511.614.781,30 66,80

de 31 dias a 365 dias 42.500.306,48 5,55 554.115.087,78 72,35

acima de 365 dias 211.752.422,97 27,65 765.867.510,75 100,00

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA D+0 128.479.175,15
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF - RESP LIMITADA D+0 22.285.890,84
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA D+0 44.130.591,41
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - RESP LIMITADA D+0 24.406.113,75
CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA D+0 45.752.430,88
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA D+0 68.602.157,97
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP D+1 41.115.349,46
LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA D+1 du 53.153.600,20
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI D+3 du 31.629.332,24
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP LIMITADA D+2 du 29.756.393,52
FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL D+3 du 1.716.801,38
FIA CAIXA CONSUMO D+3 du 897.136,63
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+3 du 1.547.699,66
BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FlI D+5 du 12.138.687,70
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+5 du 6.003.420,51

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo Liquidacéo Vencimento Valor (R$)
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA D+23 du 6.640.279,30
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI D+24 du 2.683.605,23
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Liguidacéo Vencimento Valor (R$)
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+25 du 9.239.570,60
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS D+32 du 6.503.623,00
RIO BRAVO PROTECAO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA D+2 25/03/2026 5.351.890,93
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - D+2 27107/2026 12.081.337,42

RESPONSABILIDADE LIMITADA

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO D+2 04/07/2027 11.129.586,90
MULTIMERCADO

NTN-B 150828 (6,720000%) 15/08/2028 21.400.980,19
NTN-B 150828 (6,760000%) 15/08/2028 21.349.111,96
NTN-B 150830 (6,460000%) 15/08/2030 10.612.314,66
NTN-B 150830 (7,500000%) 15/08/2030 2.267.998,09
NTN-B 150830 (7,680000%) 15/08/2030 20.697.097,10
NTN-B 150830 (7,720000%) 15/08/2030 17.349.191,88
NTN-B 150832 (7,770000%) 15/08/2032 27.423.654,27
NTN-B 150535 (6,130000%) 15/05/2035 17.168.680,40
NTN-B 150535 (6,275000%) 15/05/2035 21.310.181,79
NTN-B 150535 (7,370000%) 15/05/2035 1.141.982,34
NTN-B 150535 (7,380000%) 15/05/2035 4.328.042,76
NTN-B 150840 (7,200000%) 15/08/2040 15.039.800,96
NTN-B 150840 (7,560000%) 15/08/2040 20.533.799,67
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 99 IT I —
Artigo 8917 —

/”

Artigo 99 III
Artigo 102 T

— 1 ] H
Artigo 79 1, Alinea b ® Artigo 79 1, Alinea b: 31.89%

® Artigo 79 I, Alinea a: 26.20%
® Artigo 7O 100, Alinea a: 22,75%
® Artigo 109 I 9,10%

® Artigo 99 III: 3.89%

® Artigo 82 I 3.82%

® Artigo 92 I 2.37%

Artigo 7O III, Alinea a ——

———Artigo 79 I, Alinea a

Alocacéo Por Estratégia

MSCL ACWI (BRL)
Mao Se Aplica

® CDL 42.78%

®IPCA: 29.11%

®IMA-E 5 5.756%

® SEP S00 (UsD): 5.37%
® Global BDRX: 3.89%

® IBOVESPA: 3.35%

O IRF-M 1 3.19%

® Mao Se Aplica: 3.03%

O MSCI ACWI (BRL): 2.37%
@ Outros: 1.17%

[BOVESPA
Global BDRX
S&F 500 (UISD)
IMA-B 5

IPCA f———
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

CAIXA DTWM -

55.42%
TESCOURD MACIOMAL | 26.20%
ITaL

EE |

RIO BRAVOD -

XP

0.78%

2 4 & & 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 456 48 S0 52 54 56 58

[}
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2025 1,11 0,47 0,19 1,18 1,80 1,28 1,12 1,21 1,47 1,48 0,90 12,91
INPC +5,11% 0,44 1,88 0,89 0,88 0,77 0,63 0,67 0,21 0,96 0,49 0,41 8,51
p.p. indexador 0,68 -1,42 -0,70 0,30 1,03 0,66 0,46 1,00 0,51 1,00 0,50 4,40
2024 0,50 1,15 0,79 -0,03 0,91 1,29 1,13 1,27 0,36 0,97 1,37 0,34 10,53
INPC + 4,90% 0,99 1,17 0,57 0,79 0,86 0,63 0,70 0,28 0,88 1,05 0,69 0,88 9,92
p.p. indexador -0,49 -0,02 0,22 -0,82 0,05 0,66 0,44 0,99 -0,52 -0,08 0,68 -0,54 0,61
2023 1,53 0,31 1,34 0,93 1,82 1,89 1,31 0,27 0,00 0,06 2,52 1,84 14,69
INPC + 4,89% 0,88 1,11 1,08 0,87 0,78 0,30 0,31 0,64 0,49 0,52 0,48 0,93 8,72
p.p. indexador 0,65 -0,80 0,26 0,06 1,04 1,59 1,00 -0,37 -0,49 -0,46 2,04 0,91 5,98
2022 -0,80 -0,15 1,83 -0,96 0,47 -0,80 1,51 0,85 0,07 1,78 0,07 0,29 4,18
INPC + 4,90% 1,07 1,36 2,14 1,41 0,87 1,02 -0,20 0,13 0,08 0,85 0,76 1,11 11,10
p.p. indexador -1,87 -1,51 -0,30 -2,36 -0,40 -1,82 1,71 0,73 -0,01 0,93 -0,69 -0,83 -6,92
2021 -0,35 -0,77 0,32 0,99 0,81 0,33 -0,23 -0,33 -0,71 -0,46 0,91 1,12 1,62
INPC + 5,42% 0,69 1,20 1,35 0,80 1,41 1,04 1,49 1,35 1,65 1,58 1,26 1,22 16,11
p.p. indexador -1,04 -1,97 -1,02 0,19 -0,60 -0,72 -1,71 -1,67 -2,36 -2,04 -0,35 -0,10 -14,48
2020 0,52 -0,14 -3,86 1,35 1,57 1,44 1,98 -0,63 -0,87 -0,13 1,81 2,48 5,48
INPC + 5,87% 0,69 0,58 0,68 0,22 0,20 0,78 0,96 0,84 1,35 1,37 1,41 1,97 11,61
p.p. indexador -0,17 -0,72 -4,54 1,12 1,37 0,66 1,02 -1,47 -2,22 -1,50 0,40 0,51 -6,13
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatério
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 33 46,48 03 meses 3,90 1,86 2,04 1,40
Meses abaixo - Meta Atuarial 38 53,52 06 meses 7,70 3,40 4,30 1,42
12 meses 13,29 9,46 3,83 2,11
Rentabilidade Més 24 meses 27,09 20,38 6,71 1,83
Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11 36 meses 43,54 31,11 12,43 1,89
Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03 48 meses 50,78 45,82 4,97 2,56
60 meses 55,29 70,56 -15,27 2,74
Desde 31/12/2019 59,84 86,69 -26,85 3,96
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Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucdo No Ano
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo
J0

&0

=0

dez/20 mar/21 junf21 setf21 dez/21 mar/2Z junf2Z setf22 dez/2Z2 mar/23 junf23 setf23 dez/Z3 mar/24 jun/24  set/Z4 deziZ4 marf2S jun/2S set/Z5 dez/Z5

— TOLEDO — Meta Atuarial

Patriménio Liquido
730 e
700 rfrr_;\
650 e
00

l-“l,l"l_"mw

550 fun“”"‘ v
S00 n"T‘lﬁ

o e
450 T

P_JWWMWW—"TJ

400 g

dez./20  abr./21  ago.21 dezjZ1 abr 22 ago. 22 der 22 abr. 23 ago. /23 dern 23 abr. /24 ago. /24 dez./24  abr /25 ago. /25 dern /25
— TOLEDD {em milhdes)

17 de 31



~4

@ i9Advisory

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo

L L No Més No Ano 3 meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses
Variagdo da Estratégia

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 1,06 10,42 2,73 4,66 10,07 18,64 32,15
Var. IMA-B 5 p.p. -0,02 -0,19 -0,05 -0,10 -0,22 -0,50 -0,74
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF - RESP LIMITADA 1,55 13,65 4,11 7,67 13,87 22,22 38,73
Var. IPCA p.p. 1,37 9,73 3,36 6,53 9,41 12,67 24,05
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - RESP LIMITADA 1,06 13,22 3,54 7,17 14,01 24,89 41,52
Var. IRF-M 1 p.p. -0,01 -0,23 -0,06 -0,12 -0,24 -0,43 -0,77
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 1,04 12,76 3,45 6,85 12,95 23,07 41,26
% do CDI 98,60 98,63 96,12 93,87 92,60 87,61 95,65
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 1,06 12,88 3,58 7,26 13,85 25,98 42,61
% do CDI 100,32 99,58 99,80 99,56 99,03 98,64 98,76
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA 1,46 13,02 3,96 7,76 14,12 29,93 44,97
% do CDI 138,74 100,68 110,33 106,34 100,96 113,64 104,22
NTN-B 150830 (7,720000%) 0,66 11,39 2,52 5,03 12,67 27,13

Var. IPCA p.p. 0,48 7,47 1,77 3,89 8,21 17,58

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,56 10,03 2,17 4,31 11,16 23,75

Var. IPCA p.p. 0,38 6,10 1,42 3,17 6,70 14,20

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,57 10,20 2,22 4,41 11,35 24,18

Var. IPCA p.p. 0,39 6,28 1,47 3,26 6,89 14,63

NTN-B 150830 (7,500000%) 0,64 11,18 2,47 4,92 12,44 26,62

Var. IPCA p.p. 0,46 7,26 1,72 3,78 7,98 17,06

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,59 10,48 2,29 4,56 11,67 24,88

Var. IPCA p.p. 0,41 6,56 1,54 3,41 7,21 15,33

NTN-B 150830 (7,680000%) 0,66 11,37 2,51 5,01 12,65 27,06

Var. IPCA p.p. 0,48 7,45 1,76 3,87 8,18 17,51

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,66 11,44 2,54 5,06 12,72 27,25

Var. IPCA p.p. 0,48 7,52 1,79 3,91 8,26 17,70

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,59 10,45 2,28 4,54 11,63 24,79

Var. IPCA p.p. 0,41 6,53 1,53 3,39 7,16 15,24

NTN-B 150840 (7,200000%) 0,61 10,89 2,39 4,76 12,12

Var. IPCA p.p. 0,43 6,97 1,64 3,62 7,65

NTN-B 150840 (7,560000%) 0,65 11,24 2,49 4,95 12,50 26,76

Var. IPCA p.p. 0,47 7,32 1,73 3,81 8,04 17,21

NTN-B 150535 (7,370000%) 0,63 11,06 2,44 4,86 12,30
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo

L .. No Més No Ano 3 meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses
Variacdo da Estratégia

Var. IPCA p.p. 0,45 7,14 1,69 3,71 7,84

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,55 9,89 2,14 4,24 11,01 23,42

Var. IPCA p.p. 0,37 5,97 1,39 3,10 6,55 13,86

NTN-B 150535 (7,380000%) 0,64 11,11 2,44 4,90 12,35

Var. IPCA p.p. 0,46 7,19 1,69 3,75 7,89

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 1,07 13,08 3,60 7,31 14,02 26,54 43,76
% do CDI 101,90 101,14 100,26 100,25 100,24 100,77 101,42
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 1,06 13,08 3,58 7,30 14,01 26,71 43,91
% do CDI 100,67 101,09 99,83 100,08 100,22 101,40 101,77
FIA CAIXA CONSUMO 6,85 29,94 8,70 5,12 20,70 5,64 -0,34

Var. indice Consumo - ICON p.p. -0,20 -1,98 -0,43 -0,71 -1,63 -2,64 -3,86

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 5,72 34,29 8,79 9,69 23,56 6,90 12,94
Var. SMALL CAP p.p. -0,30 -1,26 0,63 1,35 -1,38 -1,88 -2,49

FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL 12,93 79,36 19,21 29,19 62,46 43,41 88,01
Var. IBOVESPA p.p. 6,55 47,11 6,73 13,10 35,88 18,48 46,59
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 3,84 28,30 21,11 20,49 21,83 40,55 48,53
Var. IBOVESPA p.p. -2,54 -3,94 8,63 4,40 -4,75 15,62 7,12

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 6,76 32,77 11,65 15,84 27,31 32,62 51,18
Var. indice Dividendos - IDIV p.p. 1,45 4,66 1,45 1,19 5,46 -0,75 -4,51

ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI 7,22 37,00 12,79 14,29 29,62 14,40 9,96

Var. IBOVESPA p.p. 0,85 4,76 0,31 -1,80 3,04 -10,53 -31,45
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 6,02 30,18 9,63 11,33 23,61 13,72 21,78
Var. IBOVESPA p.p. -0,36 -2,07 -2,85 -4,75 -2,97 -11,20 -19,64
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP LIMITADA -2,29 4,28 7,32 14,76 8,87 80,03 108,71
Var. Global BDRX p.p. 0,12 -0,68 -0,13 -0,34 -0,96 -4,12 -7,96

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI -1,82 -3,15 -0,21 2,63 -3,76 47,02 63,14
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p. -0,77 -6,06 -4,03 -4,15 -6,44 -9,42 2,63

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE -6,27 -5,82 -4,80 -6,51 -5,40 56,84 101,43
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p. -5,23 -8,72 -8,63 -13,29 -8,08 0,40 40,92
RIO BRAVO PROTEGCAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA 0,71 16,07 3,62 8,44 13,75

Var. Nao Se Aplica p.p. 0,71 16,07 3,62 8,44 13,75

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA 0,32 23,63 7,91 20,62 21,31 67,29 101,49
Var. S&P 500 (USD) p.p. 0,19 7,18 1,89 4,77 7,78 17,35 33,63
RIO BRAVO PROTEGAO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA 5,90 25,56 10,67 12,85 21,40 19,22 31,85
Var. IBOVESPA p.p. -0,48 -6,69 -1,81 -3,23 -5,18 -5,70 -9,56

RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO 0,06 11,35 4,95
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo

L .. No Més No Ano 3 meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses
Variacdo da Estratégia

Var. Ndo Se Aplica p.p. 0,06 11,35 4,95

TOLEDO 0,90 12,91 3,90 7,70 13,29 27,09 43,54
Var. INPC + 5,11% p.p. 0,50 4,40 2,04 4,30 3,81 6,45 11,87
CDI 1,05 12,94 3,59 7,30 13,98 26,34 43,14
IBOVESPA 6,37 32,25 12,48 16,09 26,58 24,93 41,42
INPC + 6,00% 0,47 9,34 2,08 3,84 10,40 22,69 35,03
IPCA + 6,00% 0,62 9,60 2,25 4,18 10,70 23,06 36,53
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao
BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO D+1du D+0 D+1du D+5du 0,08%
NO EXTERIOR FI
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30%
FIC FI
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20%
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE D+0 D+0 D+0 D+0 0,40%
FIF RF - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20%
LP - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - D+0 D+0 D+0 D+0 0,20%
RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20%
LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - D+0 D+0 D+0 D+0 0,20%
RESP LIMITADA
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF D+0 D+0 D+0 D+1 N&o possui
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - D+1du D+0 D+1du D+2 du 0,70%
RESP LIMITADA
FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 2,00%
FIA CAIXA CONSUMO D+1du D+0 D+1du D+3 du 1,60%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1du D+0 D+1du D+3 du 1,50%
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS D+1 du D+0 D+30 du D+32 du 1,72%
RPPS
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+1du D+0 D+23 du D+25 du 1,50%
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC D+0 D+0 D+21 du D+23 du (0] 1,90%
RESPONSABILIDADE LIMITADA ADMINISTRADOR
RECEBERA
TAMBEM TAXA
DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracéo

20% DA
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE

EXCEDER A
100% DA
VARIACAO DO
IBOVESPA,
APURADO PELA
BM&FBOVESPA

ITAU AGOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI D+0 D+0 D+21 du D+24 du

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA D+0 D+0 D+0 D+1du (0]
LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA ADMINISTRADOR

RECEBERA
TAMBEM TAXA
DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A
20% DA
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE
EXCEDER A
100% DA
VARIACAO DO
CDI, DE UM DIA,
APURADO PELA

0,50%

CETIP
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+1du D+0 D+1 du D+5 du 0,80%
RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FUNDO DE D+0 D+0 D+1 D+2 1,25%
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
RIO BRAVO PROTECAO FIF MULTIMERCADO RESP D+0 D+0 D+1 D+2
LIMITADA
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI D+0 D+0 D+1 D+2 1,15%

FINANCEIRO MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,07 13,45 3,60 7,29 14,25 25,31 42,29 58,92 62,65
IRF-M 1+ 1,93 20,15 4,70 8,65 16,59 20,02 42,09 53,62 47,05
IRF-M TOTAL 1,67 17,86 4,36 8,29 15,91 21,83 41,93 55,08 52,09
IMA-B 5 1,08 10,60 2,78 4,77 10,29 19,13 32,89 45,67 53,90
IMA-B 5+ 2,80 14,42 4,35 5,24 9,42 8,67 23,22 28,38 29,42
IMA-B TOTAL 2,04 12,82 3,66 5,04 9,87 13,10 27,49 36,18 40,67
IMA-GERAL TOTAL 1,43 13,93 3,75 6,93 13,26 21,69 38,52 52,05 55,27
IDKA 2 0,94 10,75 2,57 4,86 10,49 18,93 33,07 44,91 53,48
IDKA 20 4,48 18,69 6,29 7,28 8,78 0,04 15,37 14,37 11,45
CDI 1,05 12,94 3,59 7,30 13,98 26,34 43,14 60,28 66,33

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 6,37 32,25 12,48 16,09 26,58 24,93 41,42 56,08 46,08
IBRX 100 6,44 31,89 12,44 16,02 26,11 25,61 40,62 54,93 45,64
IBRX 50 6,29 30,23 12,26 16,15 25,00 26,01 39,99 57,58 48,65
SMALL CAP 6,03 35,56 8,16 8,34 24,94 8,78 15,43 4,93 -8,91
indice Consumo - ICON 7,05 31,92 9,13 5,83 22,33 8,28 3,52 -18,43 -36,70
indice Dividendos - IDIV 5,31 28,11 10,21 14,65 21,85 33,37 55,68 81,11 81,74
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Imobiliarios
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 1,86 17,46 5,29 5,73 16,67 15,23 27,66 41,96 30,33

Investimentos no Exterior

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
MSCI ACWI (BRL) -1,05 2,91 3,83 6,78 2,68 56,44 60,51 31,30 62,64
MSCI ACWI (USD) -0,11 19,47 5,63 14,29 16,54 44,75 59,31 38,35 62,57
S&P 500 (BRL) -0,81 0,30 4,21 8,25 0,04 62,04 69,12 42,33 89,19
S&P 500 (USD) 0,13 16,45 6,02 15,86 13,54 49,94 67,87 49,97 89,12

Indicadores Econdmicos

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA 0,18 3,92 0,75 1,14 4,46 9,55 14,68 21,45 34,49
INPC 0,03 3,68 0,58 0,81 4,18 9,22 13,43 20,20 33,38
IGPM 0,27 -1,03 0,32 -1,76 -0,11 6,22 2,54 8,59 28,01
SELIC 1,05 12,94 3,59 7,30 13,98 26,34 43,14 60,28 66,33

Meta Atuarial

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA + 4,00% 0,48 7,71 1,76 3,18 8,62 18,47 28,96 42,04 63,53
IPCA + 5,00% 0,55 8,65 2,01 3,68 9,66 20,76 32,71 47,57 71,52
IPCA + 5,50% 0,59 9,13 2,13 3,93 10,18 21,91 34,61 50,39 75,63
IPCA + 5,89% 0,61 9,49 2,23 4,13 10,59 22,81 36,10 52,62 78,89
IPCA + 6,00% 0,62 9,60 2,25 4,18 10,70 23,06 36,53 53,26 79,81
INPC + 4,00% 0,33 7,46 1,59 2,84 8,33 18,12 27,55 40,58 62,17
INPC + 6,00% 0,47 9,34 2,08 3,84 10,40 22,69 35,03 51,68 78,32
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Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Curva x Mercado

Ativo

NTN-B 150535 (6,130000%)
NTN-B 150535 (6,275000%)
NTN-B 150535 (7,370000%)
NTN-B 150535 (7,380000%)
NTN-B 150828 (6,720000%)
NTN-B 150828 (6,760000%)
NTN-B 150830 (6,460000%)
NTN-B 150830 (7,500000%)
NTN-B 150830 (7,680000%)
NTN-B 150830 (7,720000%)
NTN-B 150832 (7,770000%)
NTN-B 150840 (7,200000%)
NTN-B 150840 (7,560000%)

Financeiro Curva (R$)

17.168.680,40
21.310.181,79

1.141.982,34

4.328.042,76
21.400.980,19
21.349.111,96
10.612.314,66

2.267.998,09
20.697.097,10
17.349.191,88
27.423.654,27
15.039.800,96
20.533.799,67

Taxa Curva (%)

6,130000
6,275000
7,370000
7,380000
6,720000
6,760000
6,460000
7,500000
7,680000
7,720000
7,770000
7,200000
7,560000

Financeiro Mercado (R$)

15.844.469,34
19.863.328,91

1.146.445,83

4.346.415,52
20.747.688,93
20.716.669,32
10.133.870,62

2.252.941,51
20.695.625,48
17.377.339,54
27.751.727,24
15.161.725,18
21.364.632,20

Taxa Mercado (%)

7,311800
7,311800
7,311800
7,311800
8,062300
8,062300
7,676900
7,676900
7,676900
7,676900
7,534800
7,110000
7,110000

Diferenca (R$)
-1.324.211,06
-1.446.852,88

4.463,49
18.372,76
-653.291,26
-632.442,64
-478.444,04
-15.056,58
-1.471,62
28.147,66
328.072,97
121.924,22
830.832,53
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

APR Data Ativo Aplicacao Resgate Quantidade Valor Cota
109 07/11/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 497.393,08 0,00 74.793,54498900 6,6502140000
110 07/11/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 7.332.748,84 0,00 1.102.633,51525200 6,6502140000
111 18/11/2025 CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 0,00 13.676.828,75 2.190.011,67121400 6,2450940000
112 18/11/2025 NTN-B 150840 (7,200000%) 14.999.964,60 0,00 3.598,00000000 4.168,9729294052
113  24/11/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 33.635,38 0,00 5.029,87233300 6,6871240000
114 26/11/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 15.033.288,34 2.245.574,18999500 6,6946300000
115 27/11/2025 CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 5.812.513,57 0,00 927.615,00962900 6,2660840000
116 28/11/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 80.916,79 0,00 12.073,97377900 6,7017530000
Total 28.757.172,26  28.710.117,09
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 5.850.549,87 Value-At-Risk: 0,76%
Volatilidade® var® Limite®) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7° 0,24 0,22 5,00 0,08 -0,37 0,96 619.062.128,51 80,83

Artigo 8° 13,85 6,64 20,00 0,16 0,37 6,18 29.228.715,80 3,82

Artigo 9° 14,65 5,16 20,00 0,21 -0,26 -2,69 47.898.501,73 6,25

Artigo 10° 8,82 3,79 20,00 0,32 -0,03 0,75 69.678.164,71 9,10
TOLEDO 0,76 0,76 765.867.510,75 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,22%

Artigo 7° I, Alinea a

Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150828 (6,720000%) 0,19 0,27 0,00 0,26 -2,40 0,59 21.400.980,19 2,79
NTN-B 150828 (6,760000%) 0,19 0,27 0,00 0,26 -2,39 0,59 21.349.111,96 2,79
NTN-B 150830 (6,460000%) 0,19 0,26 0,00 0,26 -2,50 0,57 10.612.314,66 1,39
NTN-B 150830 (7,500000%) 0,19 0,29 0,00 0,28 2,12 0,64 2.267.998,09 0,30
NTN-B 150830 (7,680000%) 0,22 0,30 0,00 0,30 -1,78 0,66 20.697.097,10 2,70
NTN-B 150830 (7,720000%) 0,19 0,29 0,00 0,29 -2,04 0,66 17.349.191,88 2,27
NTN-B 150832 (7,770000%) 0,19 0,29 0,00 0,29 -2,02 0,66 27.423.654,27 3,58
NTN-B 150535 (6,130000%) 0,19 0,25 0,00 0,25 -2,62 0,55 17.168.680,40 2,24
NTN-B 150535 (6,275000%) 0,19 0,26 0,00 0,25 -2,57 0,56 21.310.181,79 2,78
NTN-B 150535 (7,370000%) 0,19 0,28 0,00 0,28 -2,16 0,63 1.141.982,34 0,15
NTN-B 150535 (7,380000%) 0,27 0,31 0,00 0,31 -1,56 0,64 4.328.042,76 0,57
NTN-B 150840 (7,200000%) 0,20 0,28 0,00 0,27 2,22 0,61 15.039.800,96 1,96
NTN-B 150840 (7,560000%) 0,19 0,29 0,00 0,28 -2,10 0,65 20.533.799,67 2,68
Sub-total 0,19 0,27 -0,01 -2,26 0,61 200.622.836,07 26,20

Artigo 7° 1, Alinea b
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Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,16 0,41 0,00 0,58 -0,09 1,04 31.629.332,24 4,13
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF 1,34 0,89 0,01 0,90 0,37 1,55 22.285.890,84 2,91
- RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - 1,26 0,71 0,02 0,01 0,00 1,06 44.130.591,41 5,76
RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIF RF - RESP 0,16 0,42 0,00 0,06 0,05 1,06 24.406.113,75 3,19
LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP 0,05 0,42 0,01 0,61 0,07 1,06 68.602.157,97 8,96
LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 0,86 0,69 0,02 0,83 0,47 1,46 53.153.600,20 6,94
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

Sub-total 0,43 0,43 0,07 0,30 1,18 244.207.686,41 31,89
Artigo 7° lll, Alinea a
Ativo Volatilidade® vaR®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 0,03 0,41 0,01 0,62 0,21 1,06 128.479.175,15 16,78
PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 0,04 0,42 0,01 0,63 0,56 1,07 45.752.430,88 5,97
Sub-total 0,03 0,38 0,02 0,34 1,06 174.231.606,03 22,75
Renda Variavel Value-At-Risk: 6,64%
Artigo 8° |
Ativo Volatilidade® var® cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL 21,68 10,61 0,01 7,44 0,55 12,93 1.716.801,38 0,22
FIA CAIXA CONSUMO 16,30 7,64 0,00 0,12 0,36 6,85 897.136,63 0,12
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 15,20 7,17 0,01 0,64 0,31 5,72 1.547.699,66 0,20
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 10,58 5,38 0,02 1,86 0,54 6,76 6.503.623,00 0,85
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 13,11 6,14 0,04 1,95 0,38 6,02 9.239.570,60 1,21
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 20,23 9,00 0,06 4,80 0,14 3,84 6.640.279,30 0,87
LIMITADA
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI 13,09 6,44 0,01 2,23 0,47 7,22 2.683.605,23 0,35
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Ativo

Sub-total

Investimentos no Exterior

Artigo 9° 11
Ativo

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE

Sub-total

Artigo 9° 1l
Ativo

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGCOES - RESP
LIMITADA

Sub-total

Investimentos Estruturados

Artigo 10° |
Ativo

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO
LONGO PRAZO RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO FIF MULTIMERCADO RESP
LIMITADA

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sub-total

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)
(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)
(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

Volatilidade®
13,85

Volatilidade®
12,22

19,29
13,73

Volatilidade®
15,21

15,21

Volatilidade®
13,93

5,76
10,34
0,21

8,82

var®
6,64

var®
5,61

8,42
6,30

var®
6,16

6,16

var®
6,08

2,58
4,76
0,61

3,79

cvar®
0,16

cvar®
0,01

0,02
0,03

cvar®
0,17

0,17

cvar®
0,29

0,00
0,02
0,01

0,32

BvarR®

BVar®
6,14

8,09

BvarR®
0,77

BVarR®
0,51

2,58
1,32

0,61

Sharpe
0,37

Sharpe
-0,24

-0,38
-0,32

Sharpe
-0,22

-0,22

Sharpe
-0,05

-0,17

0,47

-1,61

-0,03

Rent.

6,18

Rent.

-1,82

-6,27
-3,34

Rent.
-2,29

-2,29

Rent.

0,32

0,06

5,90

0,71

0,75

Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)
29.228.715,80

% Carteira

3,82

Value-At-Risk: 5,16%

Valor(R$)
12.138.687,70

6.003.420,51
18.142.108,21

Valor(R$)
29.756.393,52

29.756.393,52

% Carteira

1,58

0,78
2,37

% Carteira

3,89

3,89

Value-At-Risk: 3,79%

Valor(R$)
41.115.349,46

11.129.586,90

5.351.890,93

12.081.337,42

69.678.164,71

% Carteira

5,37

1,45

0,70

1,58

9,10
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(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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Eventos Relevantes de 2025

e o

Expectativa

() 04/12 PIB do 3° Trimestre de 2025 (Brasil).

10/12 Decisao de juros COPOM.

10/12 Decisao de juros FOMC.

10/12 Limite para aprovacdo do Orcamento 2026 (Brasil);
22 quinzena Recesso Parlamentar (Brasil).

14/12 Segundo turno da eleicdo presidencial no Chile.
31/12 A Lei de Cortes de Impostos e Emprego de 2017
expira (prazo para acordo or¢camentario) nos EUA.
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Global: ventos favoraveis no curto prazo, mas necessario prudéncia no
longo prazo

O plano de fundo nas economias avangcadas permanece de resiliéncia da atividade econémica puxada
pelo setor de servicos, que por sua vez limita o ritmo de queda da inflacao, exigindo juros reais superiores a
média historica dos ultimos 20 anos. O mercado possui a expectativa que apesar do horizonte de um ano a frente
ser de corte de juros nos EUA, a histéria de médio e longo prazo é da Fed Funds em 3%, o dobro do patamar visto
de 2000 até o pré-COVID. Isso demanda maior rigor na alocagdo de capital.

No curto prazo, essa queda de juros é positiva para os ativos dos paises emergentes. Além disso, as economias
mais integradas as cadeias asiaticas permanecerdo se beneficiando da realocacdo de comércio devido as tensdes
tarifarias entre EUA e China, enquanto outras ainda enfrentam restricbes inflacionarias e pouco espaco para
afrouxamento monetario. Contudo, no médio e longo prazo, as taxas terminais de juros das economias desenvolvidas
reforcam a necessidade de prudéncia fiscal e monetaria para preservar a atratividade de ativos locais e evitar
desequilibrios externos.

Estados Unidos: o que esperar do FED em 2026?

Com o fim da paralisagdo do governo americano, a divulgagdo dos dados atrasados foi retomada, permitindo
uma leitura mais clara da economia. No mercado de trabalho — foco do FED — o relatério de emprego de setembro
surpreendeu ao registrar a criagdo de 119 mil vagas, mais que o dobro da mediana das expectativas (51 mil). A taxa
de desemprego subiu de 4,3% para 4,4%, ainda baixa em comparacdo a série histérica. No entanto, os sinais mais
recentes sao de arrefecimento: o relatorio ADP de novembro mostrou demissao liquida de 32 mil postos no
setor privado, abaixo das expectativas e consistente com a desaceleracao defendida por alguns membros do
Fed.

Do lado da atividade, a economia perde tracdo, especialmente na manufatura, enquanto os servicos
seguem mais resilientes. As vendas no varejo cresceram apenas 0,2% em setembro, abaixo do esperado e do avango
de 0,6% registrado em agosto, indicando perda de folego do consumo apds meses de robustez. No setor de
manufaturas, as encomendas de bens duraveis subiram 0,5%, em linha com o esperado. O ISM de manufaturas de
novembro marcou 48,2 pontos, abaixo da linha d'dgua de 50 pontos, registrando o décimo més em territério de
contracdo. Ja o indice de servigos indicou expansao, atingindo 52,6 pontos.

No front inflacionario, o FOMC chegara a préxima reuniao com poucos dados novos. Até o momento,
apenas o PCE de setembro foi divulgado, reforcando um quadro de inflacdo bem-comportada e com impacto
limitado das tarifas de importacdo. O indice cheio registrou inflacdo 2,8% na variacdo anual e o nucleo (excluindo
energia e alimentos) ficou em 2,8%, ambos em linha com as expectativas e ndo tdo distantes da meta de 2%. Assim,
a decisao sobre juros podera ser tomada com base em informacées defasadas - ainda assim, compativeis com
um ambiente favoravel ao inicio dos cortes.

Diante desse conjunto de indicadores e das recentes comunicacoes do comité, o mercado passou a
projetar um corte de 25 pontos-base. Entre os 12 votantes, cinco deles sdo a favor de manter, quatro a favor de
cortar e trés indecisos — entre eles o atual presidente do Fed. A sinalizacdo publica da presidente do Fed de Sao
Francisco, apoiando um corte, foi interpretada pelo mercado como indicacao indireta do voto de Powell. Apéds
sua fala, a probabilidade implicita de corte saltou de 32% para mais de 80%.
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Olhando para 2026, o presidente dos EUA devera indicar o sucessor para o presidente no comando do Federal
Reserve a partir de maio. O nome mais citado pelo mercado é Kevin Hassett, atual diretor do Conselho Econdmico
Nacional. A expectativa predominante é que o comité adote um viés menos duro sob a nova lideranga. Entre os
membros votantes de 2026, excluindo o atual presidente, trés sao considerados mais inclinados ao
afrouxamento, trés tendem a manter postura restritiva e cinco sao neutros. Esse balanco sugere um comité
mais dividido, mas com viés para reducao de juros, dada a provavel orientacao do novo presidente do Fed.

Para monitorar: posicionamento dos membros do FED apds a decisdo, indicacdo a presidéncia do FED e
divulgacdo de dados atrasados (em especial inflacdo e mercado de trabalho).

Grafico 1: Probabilidade de corte de 25pbs Grafico 2: Relatério ADP - Criacdo Liquida de
Vagas Privadas (em mil postos de trabalho
privados)
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao: Area econémica do grupo da i9.

Zona do Euro: o bom momento continua.

A economia europeia permanece resiliente e sem sinais recentes de mudanca. O CPI da Zona do Euro de
novembro registrou deflacdo de -0,3% m/m e inflacdo de 2,2% a/a — bastante proxima da meta de 2% do Banco
Central Europeu (BCE). No mercado de trabalho, a taxa de desemprego permaneceu em 6,4%, proxima da minima
histérica observada desde o inicio do ano.

Em relacdo a atividade, o PMI de manufaturas da Zona do Euro recuou para 49,6 pontos, abaixo da linha d'agua
de 50 pontos, indicando contracdo no setor. Por outro lado, o indice de servicos avancou para 53,6 pontos,
registrando o sexto més consecutivo em territoério de expansdo. Assim, o setor de servicos segue como o principal
responsavel pela resiliéncia da economia europeia.

A fala mais recente da presidente do BCE foi alinhada aos dados divulgados. Ela destacou que o escopo dos
riscos para a inflagdo diminuiu, mas reconheceu a possibilidade de mudancas caso os Estados Unidos restabelecam
tarifas ou ocorra algum rompimento relevante nas cadeias globais de suprimentos. A presidente avaliou ainda que
a taxa de juros se encontra em um nivel compativel com o balanco de riscos — o que reforca a expectativa de
que o BCE s6 deve retomar o ciclo de cortes na primeira metade de 2026.
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Para monitorar: declara¢des da presidente do BCE, indicadores do setor de servicos e

relacdes comerciais da
Zona do Euro.

Grafico 3: PMIs (em pontos)
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao: Area econémica do grupo da i9.

China: desafios as vésperas do 15° Plano Quinquenal

A economia chinesa mostra sinais de desaceleracao, com excesso de capacidade produtiva, aciimulo de
estoques e o setor imobiliario ainda fragil. O PMI de manufaturas de novembro aponta para um cenério de
desaceleracdo do setor de manufaturas: o indice caiu para 49,9 pontos, ficando ligeiramente abaixo da linha d’agua
de 50 pontos, enquanto o de servigos avancou para 52 pontos, permanecendo em territério de expansdo. Em relagao
as exportagdes, em outubro foi registrada a primeira contracdo em oito meses, com queda de 1,1% em relagdo a
outubro do ano passado, mostrando os efeitos das tarifas de importacéo dos Estados Unidos. O aumento de 3,1%

a/a nas exportacoes para o resto do mundo nao foi capaz de compensar a queda de mais de 25% nas
exportacgoes para os Estados Unidos.

Uma surpresa positiva foi a inflacdo de outubro, que registrou alta de 0,2% em relacdo ao mesmo periodo do
ano passado, ap6s dois meses seguidos de deflacdo. Na politica monetéria, o Banco Popular da China (BPoC)
manteve as taxas de juros de 1 e 5 anos em 3% e 3,5%, respectivamente, pelo sexto més consecutivo e reduziu
a urgéncia de implementar estimulos monetarios adicionais.

Mesmo com alertas de desaceleragdo, a economia chinesa deve alcancar a meta de crescimento de 5% em

2025, apo6s o PIB do terceiro trimestre registrar crescimento de 4,8%, as vésperas do 15° Plano Quinquenal (2026-
2030).

Para monitorar: continuacdo da negociacdo comercial com os EUA, novo Plano Quinquenal e dados de
exportagao.
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Grafico 4: Nowcast do PIB Grafico 5: PMI RatingDog (em pontos)
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Fontes: CEIC e Bloomberg. Elaboracdo: Area econémica do grupo da i9.

Brasil: autoridade monetaria mantém tom duro

Na penultima reunido do ano, em novembro, o Banco Central manteve a Selicem 15% a.a., por decisdo unanime,
reafirmando que a manutencdo desse patamar por um periodo prolongado ainda é necessaria para assegurar a
convergéncia da inflagdo a meta. Embora, a comunicagéo tenha sido menos dura em relacdo ao balango de riscos de
atividade e inflagdo, o Comité reforcou que ndo ha espaco imediato para flexibilizagdo monetaria. Com isso, as
expectativas de inicio dos cortes ficam voltadas para 2026.

No campo inflacionério, o IPCA de novembro acumulou alta de 4,46% em 12 meses, uma desaceleracao
expressiva em relacdo ao pico de 5,53% registrado em abril. O IGP-M acumulado em 12 meses até novembro,
registrou deflacdao de -0,11%, refletindo queda de precos no atacado. As expectativas de inflacdo continuam cedendo,
com as de longo prazo cada vez mais proximas da meta de 3%. Contudo, pelo lado da atividade, os sinais
permanecem mistos: 0 mercado de trabalho segue aquecido, com a taxa de desemprego atingindo 5,4% em
outubro, ao mesmo tempo em que o PIB do 3° trimestre mostrou virtual estagnacdo, com crescimento de apenas
0,1% na comparacdo trimestral. O arrefecimento foi concentrado em servicos e no consumo das familias, ambos
também com avanco marginal de 0,1%.

Grafico 6: Composicao do Crescimento Trimestral Grafico 7: Demanda Doméstica (t/t-1)
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No campo fiscal, o leilao de reservas do pré-sal frustrou expectativas ao vender apenas duas das trés areas
ofertadas, arrecadando R$ 8 bilhges frente aos R$ 11 bilhdes esperados. O resultado aumenta a necessidade de
contengao de gastos em dezembro para garantir o cumprimento do piso da meta primaria de 2025. Para 2026,
o Congresso aprovou a lei de diretrizes orcamentarias (LDO). Entre os pontos negativos, destacam-se: maior
flexibilidade na meta primaria das estatais, com possibilidade de desconto de até R$ 10 bilhées para empresas
com planos de reequilibrio econémico-financeiro; calendario determinando o pagamento de 65% das
emendas impositivas até julho; e manutencao da possibilidade de o governo usar o piso da meta para fins de
contingenciamento. Por outro lado, a LDO incorporou salvaguardas significativas, ao proibir a ampliacao ou
prorrogacao de gastos tributarios, a criacdo de novas despesas obrigatorias (mesmo restritas a 2026) e a
formacao de fundos para financiar politicas publicas.

Com o recesso legislativo se aproximando (segunda quinzena de dezembro), segue a corrida para aprovar o
Orcamento de 2026. Mas, a pauta permanece carregada, com votacdes sensiveis que devem continuar alimentando
volatilidade politica no curto prazo.

Para monitorar: pesquisa de opinido sobre a aprovacdo do governo, a comunicacdo do Banco Central na
decisdo de dezembro, os dados de atividade econémica e de inflacao.

Ameérica Latina

CHILE: No primeiro turno das elei¢des presidenciais, Jeannette Jara, do Partido Comunista, e o
ultraconservador José Antonio Kast, do Partido Republicano, avancaram para o 2° turno, marcado para 14 de
dezembro. Jara obteve 26,85% dos votos, um desempenho abaixo do previsto pelas pesquisas, enquanto Kast
alcangou 23,92%, acima das expectativas e disputando contra outros nomes da direita. No 2° turno, com o apoio dos
outros candidatos da direita, Kast possui maior chances de ser eleito. No ambito econdmico, o PIB do 3° trimestre
cresceu 1,6% a/a, um ritmo mais moderado do que sugerido pelo indicador mensal IMACEC (1,8% a/a). O resultado
mais fraco refletiu principalmente a contracdo de 6,5% na atividade de mineracdo, enquanto o setor ndo minerador
manteve bom desempenho, avancando 2,6% a/a. Assim, mesmo com a atividade mais fraca, dado o tom mais
cauteloso adotado na ultima decisao, o mercado espera que a taxa permaneca em 4,75% na reuniao de 16 de
dezembro.

COLOMBIA: No cenério politico, as tensdes entre Coldmbia e EUA aumentaram apés o presidente afirmar
gue acdes dos EUA em territério colombiano, justificadas como combate ao narcotréfico, seriam consideradas uma
invasdo. Do lado econdmico, o PIB do 3° trimestre cresceu, superando a projecdo de 3,0% do Banco Central. Na
abertura, formacao bruta de capital fixo avancou 4,8% a/a, enquanto o consumo acelerou para 5,7% a/a, sustentado
tanto pelo consumo publico (14,2% a/a) quanto pelo privado (4,2% a/a). Assim, a demanda interna cresceu 5,0% a/a.
Nesse contexto, com a inflacdo preocupante, como destacado na ultima decisdo de politica monetaria, e a
atividade mostrando resiliéncia, é esperado que o Banco Central mantenha a taxa basica em 9,25% na reunidao
de 19 de dezembro.

MEXICO: A inflacdo da 12 quinzena de novembro registrou 0,47% m/m e 3,61% a/a, ligeiramente acima do
consenso. A inflagdo subjacente ficou em 4,32% a/a, em linha com as expectativas de mercado, mas a inflagdo de
servicos alcancou 4,5% a/a, impulsionada por pressdes no setor de educacao (5,82% a/a) ligadas a mudancas no
calendario escolar de 2025. A leitura final do PIB do 3° trimestre mostrou contra¢do, com destaque negativo para as
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atividades secundarias. Dessa forma, apesar da leve surpresa altista na inflacao, os sinais claros de desaceleracao
da atividade podem levar o Banco Central a cortar a taxa de juros em 25 pbs na reunido de 18 de dezembro.

Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até novembro de 2025)

. inpbices | Més_| Ano | 12m | 24m [ 36M | 48M | 60M |
CDI 1,05% 12,94% 13,98% 26,34%  43,14% 60,28% 66,33%
IMA-S 1,06% 13,16% 14,13% 26,89%  43,96% 61,78% 68,58%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1,10% 14,67% 14,56% 3025%  47,19% 67,93% 80,03%
IMA-B 2,04% 12,82% 9,87% 13,10% 27,49% 36,18%  40,67%
IRF-M 1,67% 17,86% 15,91% 21,83%  41,93% 55,08% 52,09%
DOLAR -094%  -13,86% -11,89% 8,07% 0,75% -5,09% 0,04%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) 6,37% 32,25% 26,58% 2493%  41,42% 56,08%  46,08%
MSCI WORLD (ACOES GLOBAIS) -0,76% 2,18% 1,72% 57,21% 62,87% 34,58% 70,34%
NASDAQ (ACOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA) -2,44% 4,22% 713% 7750%  10527%  42,73% 91,62%
S&P 500 -0,81% 0,30% 0,04% 62,04% 69,12%  42,33% 89,19%
MSCI WORLD (Moeda original) 0,18% 18,63% 1544%  4547% 61,65%  41,80% 70,27%
NASDAQ (Moeda original) -1,51% 21,00% 21,58% 64,24%  103,75%  50,38% 91,54%
S&P 500 (Moeda original) 0,13% 16,45% 13,54%  49,94% 6787%  4997% 89,12%

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - Gltimos 12 meses)

(2004 | 000000000 2005 00000000000
| Dez [ Jan | Fev | Mar [ Abr | Mai | Jun | Jul | Ago | Set | Out | Nov |

CDI 093% 101% 099% 096% 106% 1,14% 1,10% 128% 1,16% 122% 1,16% 122%

Délar 229% -585% 032% -182% -142% 085% -441% 2,66% -3,14% -199% -3,14% -1,99%
Ibovespa -428% 4,86% -264% 6,08% 369% 145% 133% -417% 628% 3,40% 628% 3,40%
IDA-DI -010% 1,58% 1,29% 126% 1,18% 138% 1,19% 142% 1,10% 1,19% 1,10% 1,19%

IMA-B -262% 1,07% 050% 1,84% 209% 1,70% 1,30% -079% 084% 054% 084% 054%

IMA-S 086% 1,10% 099% 096% 105% 1,16% 1,11% 130% 1,17% 124% 1,17% 124%

IRF-M -1,66% 258% 061% 139% 299% 1,00% 1,78% 029% 166% 126% 166% 126%

MSCI World -045% -2,58% -0,50% -638% -0,69% 658% -038% 392% -072% 1,04% -0,72% 1,04%
MSCI World (M. Original) -2,69% 3,47% -081% -464% 074% 569% 422% 123% 249% 309% 249% 3,09%
NASDAQ 269% -376% -245% -937% 008% 997% 159% 510% -231% 331% -231% 331%
NASDAQ (M. Original) 039% 222% -276% -769% 152% 904% 627% 238% 085% 540% 085% 540%
S&P 500 -026% -331% -1,11% -747% -217% 705% 033% 488% -129% 148% -129% 1,48%

S&P 500 (M. Original) -250% 2,70% -142% -575% -0,76% 6,15% 4,96% 2,17% 191% 3,53% 191% 3,53%

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.
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DISCLAIMER

A presente Nota Macroeconomica ("Nota”) foi elaborada pelo economista-chefe da i9 Advisory e ndo se configura como um relatério de andlise para fins de
Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021. Neste sentido, a Nota reflete tnica e exclusivamente as opinides do economista-chefe em relagdo ao conteido
apresentado.

O objetivo meramente informativo da Nota ndo devera ser interpretado como uma oferta ou solicitacdo de oferta para aquisicdo de valores mobiliarios ou a
venda de qualquer instrumento financeiro. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos, planejamento estratégico, situagdo financeira ou necessidades
especificas de qualquer investidor em particular.

Destacamos que as informagdes contidas na Nota foram obtidas por meio de fontes publicas consideradas seguras e confidveis na data em que o material
foi divulgado. Entretanto, apesar da diligéncia na obtencédo das informagdes apresentadas, as proje¢des e estimativas contidas na Nota ndo devem ser interpretadas
como garantia de performance futura pois estdo sujeitas a riscos e incertezas que podem ou ndo se concretizar. Neste sentido, ndo apresentamos nenhuma garantia
acerca da confiabilidade, exatidao, integridade ou completude (expressas ou ndo) dessas mesmas informagdes abordadas.

A i9 Advisory ndo se obriga em publicar qualquer revisdo ou atualizar referidas projecdes e estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a
ocorrer ap6s a data deste documento. Ademais, ao acessar o presente material, o interessado compreende dos riscos relativos ao cenario macroeconémico abordado
nesta Nota.

Por dltimo, a i9 Advisory e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econdmico nao se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor que forem tomados
com base nas informagdes aqui divulgadas, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados e tampouco pela publicacdo acidental de informacdes
incorretas. A i9Advisory informa que potenciais investidores devem buscar aconselhamento financeiro profissional sobre a adequagao do investimento em valores
mobilidrios ou outros investimentos e estratégias discutidas
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cODIGO ESPECIFICAGAO PREVISAO  ARRECADAGAO PARA MAIS PARA MENOS
12 CONTRIBUIGOES 36.519.432,36 30.183.579,90 0,00 6.335.852,46
13 RECEITA PATRIMONIAL 63.000.000,00 88.302.640,97 25.302.640,97 0,00
17 TRANSFERENCIAS CORRENTES 0,00 3.000,00 3.000,00 0,00
19 OUTRAS RECEITAS CORRENTES 5.400.000,00 11.062.802,73 5.662.802,73 0,00
72 CONTRIBUIGAO PATRONAL 52.117.979,55 42.565.021,30 0,00 9.552.958,25
79 APORTES PERIODICOS PARA AMORTIZAGAO DE DEFICIT ATUARIAL DO 57.388.629,15 63.957.367,56 6.568.738,41 0,00
TOTAL 214.426.041,06 236.074.412,46 37.537.182,11 15.888.810,71
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cODIGO ESPECIFICAGAO PREVISAO  ARRECADAGAO PARA MAIS PARA MENOS
1.2.1.5.01.1.1.01.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - PREFEITURA 34.143.519,70 28.003.330,59 0,00 6.140.189,11
1.2.1.5.01.1.1.02.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - CAMARA 595.000,00 369.305,75 0,00 225.694,25
1.2.1.5.01.1.1.03.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - LICENCIADO 3.300,00 4.223,73 923,73 0,00
1.2.1.5.01.1.1.04.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - CARGA HORARIA 3.300,00 0,00 0,00 3.300,00
1.2.1.5.01.1.1.05.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - FUNTEC 66,67 0,00 0,00 66,67
1.2.1.5.01.2.1.00.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL - INATIVO - PRINCIPAL 1.759.108,54 1.789.343,37 30.234,83 0,00
1.2.1.5.01.3.1.00.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL - PENSIONISTAS - PRINCIPAL 15.137,45 17.376,46 2.239,01 0,00
1.3.2.1.04.0.1.01.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA FIXA - FONTE 30.000.000,00 51.021.770,31 21.021.770,31 0,00
1.3.2.1.04.0.1.02.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA FIXA - FONTE 16.000.000,00 15.983.343,38 0,00 16.656,62
1.3.2.1.04.0.1.03.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA VARIAVEL - 5.000.000,00 15.056.893,52 10.056.893,52 0,00
1.3.2.1.04.0.1.04.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS -RENDA VARIAVEL - 2.000.000,00 2.981.554,23 981.554,23 0,00
1.3.2.1.04.0.1.05.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS -INVESTIMENTOS - 10.000.000,00 2.014.962,86 0,00 7.985.037,14
1.3.2.1.04.0.1.06.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - INVESTIMENTOS - 0,00 1.244.116,67 1.244.116,67 0,00
1.7.4.1.99.0.1.02.00.00.00.00 PREMIAGAO PELA BOA GESTAO PREVIDENCIARIA 0,00 3.000,00 3.000,00 0,00
1.9.2.2.03.0.1.00.00.00.00.00  RESTITUIGAO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS - PRINCIPAL 100.000,00 0,00 0,00 100.000,00
1.9.2.2.06.1.1.00.00.00.00.00  RESTITUIGAO DE DESPESAS DE EXERCICIOS ANTERIORES - 0,00 12.289,25 12.289,25 0,00
1.9.9.9.03.0.1.01.00.00.00.00  COMP. FINAN. ENTRE RG E RPPS- PARCELAMENTOS 5.000.000,00 9.411.917,65 4.411.917,65 0,00
1.9.9.9.03.0.1.02.00.00.00.00  COMP. FINAN. ENTRE RPPS E RPPS- PARCELAMENTOS - ESTADO 0,00 55.944,97 55.944,97 0,00
1.9.9.9.03.0.1.03.00.00.00.00  COMP. FINAN. ENTRE RPPS E RPPS- PARCELAMENTOS - MUNICIPIO 0,00 55.613,28 55.613,28 0,00
1.9.9.9.99.3.1.01.00.00.00.00 CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVIGOS FINANCEIROS 200.000,00 376.812,44 176.812,44 0,00
1.9.9.9.99.3.1.02.00.00.00.00 CONTRIBUIGOES SOBRE AGOES DE SENTENGAS JUDICIAIS 100.000,00 1.150.225,14 1.050.225,14 0,00
7.2.1.5.01.1.1.01.00.00.00.00 CONTRIBUIGAO PATRONAL PARA RPPS - PREFEITURA 51.215.379,55 42.004.727,14 0,00 9.210.652,41
7.2.1.5.01.1.1.02.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO PATRONAL PARA RPPS - CAMARA 892.500,00 553.958,53 0,00 338.541,47
7.2.1.5.01.1.1.03.00.00.00.00 CONTRIBUIGAO PATRONAL PARA RPPS - LICENCIADO 5.000,00 6.335,63 1.335,63 0,00
7.2.1.5.01.1.1.04.00.00.00.00 CONTRIBUIGAO PATRONAL PARA RPPS - CARGA HORARIA REDUZIDA 5.000,00 0,00 0,00 5.000,00
7.2.1.5.01.1.1.05.00.00.00.00 CONTRIBUIGAO PATRONAL PARA RPPS - FUNTEC 100,00 0,00 0,00 100,00
7.9.9.9.01.0.1.01.00.00.00.00 APORTES PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL - PREFEITURA 56.408.629,15 63.206.881,53 6.798.252,38 0,00
7.9.9.9.01.0.1.02.00.00.00.00 APORTES PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL - CAMARA 980.000,00 750.486,03 0,00 229.513,97

Entidades Consolidadas:
Fundo de Aposentadoria e Pensdes FAPES-TOLEDO

TOTAL

214.426.041,06

236.074.412,46

37.537.182,11

15.888.810,71

Conjunto de informacdes em tempo real, atualizados até 15/12/2025 08:41
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FAPES - TOLEDOPREV

Unidade gestora: Fundo de Aposentadoria e Pensbes FAPES-

COMPARATIVO DA DESPESA AUTORIZADA COM A REALIZADA - ANEXO 11

Periodo: De Janeiro Até Novembro

Exercicio 2025

Péagina: 1

CODIGO TiTULOS ORGADO E CREDITOS ESPECIAIS TOTAL AUTORIZADO VALOR EMPENHADO ~ SALDO DA
SUPLEMENTADO E EXTRAORDINARIOS DOTAGAO

01. COORDENAGAO DE PREVIDENCIA - TOLEDOPREV 214.926.041,06 0,00 214.926.041,06 114.190.534,73 100.735.506,33
01.001 ORGAO EXECUTIVO DA COORDENAGAO DE PREVIDENCIA - TOLEDOPREV 80.102.000,00 0,00 80.102.000,00 80.125,08 80.021.874,92
09.272.0056.2-001 ATIVIDADES ADMINISTRATIVAS DA COORDENAGAO DE PREVIDENCIA - 100.000,00 0,00 100.000,00 80.125,08 19.874,92
00010 00001 3.3.90.35.00.00 SERVIGOS DE CONSULTORIA 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00
00020 00001 3.3.90.36.00.00 OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS - PESSOA FiSICA 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00
00030 00001 3.3.90.39.00.00 OUTROS SERVIGOS DE TERCEIROS - PESSOA JURIDICA 81.300,00 0,00 81.300,00 74.792,00 6.508,00

00000 3.3.90.39.48.00 SERVIGOS DE SELEGAO E TREINAMENTO 25.629,00

00000 3.3.90.39.05.00 SERVIGOS TECNICOS PROFISSIONAIS 41.988,00

00000 3.3.90.39.99.60 ANUIDADES DE ASSOCIAGOES, FEDERACOES E 7.175,00
00040 00001 3.3.90.40.00.00 SERVIGOS DE TECNOLOGIA DA INFORMAGAO E 16.700,00 0,00 16.700,00 5.333,08 11.366,92

00000 3.3.90.40.57.00 SERVIGOS DE PROCESSAMENTO DE DADOS 5.333,08
00050 00001 4.4.90.52.00.00 EQUIPAMENTOS E MATERIAL PERMANENTE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
99.997.0057.9-002 RESERVA DE CONTINGENCIA - TOLEDOPREV 80.002.000,00 0,00 80.002.000,00 0,00 80.002.000,00
00060 00040 9.9.99.99.00.00 RESERVA DE CONTINGENCIA 80.000.000,00 0,00 80.000.000,00 0,00 80.000.000,00
00070 00551 9.9.99.99.00.00 RESERVA DE CONTINGENCIA 2.000,00 0,00 2.000,00 0,00 2.000,00
01.002 COORDENAGAO DE PREVIDENCIA - TOLEDOPREV 134.824.041,06 0,00 134.824.041,06 114.110.409,65 20.713.631,41
09.272.0056.2-003 EXECUGAO DE AGOES PREVIDENCIARIAS ATRAVES DA COORDENAGAO DE 4.120.000,00 0,00 4.120.000,00 1.607.057,98 2.512.942,02
00080 00040 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 4.000.000,00 0,00 4.000.000,00 1.607.057,98 2.392.942,02

00000 3.1.90.01.01.02 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL - Poder Legislativo 1.471.902,33

00000 3.1.90.01.06.02 13° SALARIO - PESSOAL CIVIL - APOSENTADOS- Poder 135.155,65
00090 00040 3.1.90.03.00.00 PENSOES DO RPPS E DO MILITAR 100.000,00 0,00 100.000,00 0,00 100.000,00
00100 00551 3.3.90.86.00.00 COMPENSAGOES A REGIMES DE PREVIDENCIA 20.000,00 0,00 20.000,00 0,00 20.000,00
09.272.0056.2-004 EXECUGAO DE AGOES PREVIDENCIARIAS ATRAVES DA COORDENAGAO DE 130.704.041,06 0,00 130.704.041,06 112.503.351,67 18.200.689,39
00110 00040 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 96.826.041,06 0,00 96.826.041,06 87.150.450,19 9.675.590,87

00000 3.1.90.01.01.01 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL - Poder Executivo 78.314.277,65

00000 3.1.90.01.06.01 13° SALARIO - PESSOAL CIVIL - APOSENTADOS - Poder 8.836.172,54
00120 00551 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 22.478.000,00 0,00 22.478.000,00 17.783.311,24 4.694.688,76

00000 3.1.90.01.01.01 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL - Poder Executivo 17.783.311,24
00130 00040 3.1.90.03.00.00 PENSOES DO RPPS E DO MILITAR 10.000.000,00 0,00 10.000.000,00 6.936.536,13 3.063.463,87

00000 3.1.90.03.01.01 PENSOES - CIVIS - Poder Executivo 6.360.901,68

00000 3.1.90.03.03.01 13° SALARIO - PENSOES CIVIS - Poder Executivo 575.634,45
00140 00551 3.3.90.86.00.00 COMPENSAGOES A REGIMES DE PREVIDENCIA 900.000,00 0,00 900.000,00 633.054,11 266.945,89

00000 3.3.90.86.01.00 COMPENSAGOES A REGIMES DE PREVIDENCIA - RGPS 530.910,80

00000 3.3.90.86.02.00 COMPENSAGOES A REGIMES DE PREVIDENCIA - RPPS 102.143,31
00150 00040 3.3.90.91.00.00 SENTENGAS JUDICIAIS 300.000,00 0,00 300.000,00 0,00 300.000,00
00160 00040 3.3.90.93.00.00 INDENIZAGOES E RESTITUIGOES 200.000,00 0,00 200.000,00 0,00 200.000,00
TOTAL GERAL DA DESPESA 214.926.041,06 0,00  214.926.041,06 114.190.534,73 100.735.506,33

Conjunto de informacdes em tempo real, atualizados até 15/12/2025 08:43



FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES FAPES-TOLEDO

ol TEET 1\ DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
~,! ¥r 2025
FAPES - TOLEDOPREV PERIODO: NOVEMBRO A NOVEMBRO DATA EMISSAO: 05/12/2025 Pagina: 1
DEscricAo
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DAS OPERAGOES
INGRESSOS 21.382.418,69 240.495.419,13
RECEITAS DERIVADAS 7.785.107,66 83.019.157,23
Receita Tributaria 0,00 0,00
Receita de Contribuigdes 7.785.107,66 83.019.157,23
Qutras Receitas Derivadas 0,00 0,00
RECEITAS ORIGINARIAS 9.623.969,38 127.283.417,11
Receita Patrimonial 3.230.846,18 62.886.893,27
Receita Agropecuaria 0,00 0,00
Receita Industrial 0,00 0,00
Receita de Servigos 0,00 0,00
Outras Receitas Originarias 6.393.123,20 64.396.523,84
Remuneragao das Disponibilidades 0,00 0,00
TRANSFERENCIAS 3.973.341,65 30.192.844,79
Intergovernamentais 0,00 0,00
da Uniao 0,00| 0,00
de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00
de Municipios 0,00 0,00
Intragovernamentais 0,00 0,00
Transferéncias Financeiras Recebidas 8.674,00 67.912,70
Recebimentos Extraorgamentarios 3.964.667,65 30.124.932,09
DESEMBOLSOS 15.733.496,28 146.618.883,58
PESSOAL E OUTRAS DESPESAS CORRENTES POR FUNGAO 15.427.336,68 112.491.201,57
PREVIDENCIA SOCIAL 15.427.336,68 112.491.201,57
JUROS E ENCARGOS DA DIVIDA 0,00| 0,00
Juros e Corregado Monetaria da Divida Interna 0,00 0,00
Juros e Corregao Monetaria da Divida Externa 0,00 0,00
Outros Encargos da Divida 0,00 0,00
TRANSFERENCIAS 306.159,60 34.127.682,01
Intergovernamentais 0,00 0,00
da Uniao 0,00) 0,00
de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00
de Municipios 0,00 0,00
Intragovernamentais 31.848,86 371.805,39
Transferéncias Financeiras Concedidas 0,00 0,00
Pagamentos Extraorgamentarios 3.965.375,00 30.083.492,20
Outros Desembolsos (3.691.064,26)| 3.672.384,42
Perdas de Investimentos/Redugéo Valor Recuperavel (3.691.064,26)| 3.672.384,42
FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DAS OPERAGOES 5.648.922,41 93.876.535,55
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
INGRESSOS 0,00| 0,00
ALIENAGAO DE BENS 0,00) 0,00
AMORTIZAGAO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS 0,00) 0,00
DESEMBOLSOS 0,00) 0,00
AQUISICAO DE ATIVO NAO CIRCULANTE 0,00) 0,00
CONCESSAO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 0,00| 0,00
FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 0,00| 0,00
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
INGRESSOS 0,00| 0,00
OPERAGOES DE CREDITO 0,00| 0,00
DESEMBOLSOS 0,00) 0,00
AMORTIZAGAO/REFINANCIAMENTO DA DIVIDA 0,00| 0,00
FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 0,00| 0,00
APURAGAO DO FLUXO DE CAIXA DO PERIODO
GERAGAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 5.648.922,41 93.876.535,55
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA INICIAL EM 31/10/2025 760.582.585,94 552.373.295,03
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA FINAL EM 30/11/2025 766.231.508,35 646.249.830,58
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2025 1,11 0,47 0,19 1,18 1,80 1,28 1,12 1,21 1,47 1,48 0,90 12,91
INPC + 5,11% 0,44 1,88 0,89 0,88 0,77 0,63 0,67 0,21 0,96 0,49 0,41 8,51
p.p. indexador 0,68 -1,42 -0,70 0,30 1,03 0,66 0,46 1,00 0,51 1,00 0,50 4,40
2024 0,50 1,15 0,79 -0,03 0,91 1,29 1,13 1,27 0,36 0,97 1,37 0,34 10,53
INPC + 4,90% 0,99 1,17 0,57 0,79 0,86 0,63 0,70 0,28 0,88 1,05 0,69 0,88 9,92
p.p. indexador -0,49 -0,02 0,22 -0,82 0,05 0,66 0,44 0,99 -0,52 -0,08 0,68 -0,54 0,61
2023 1,53 0,31 1,34 0,93 1,82 1,89 1,31 0,27 0,00 0,06 2,52 1,84 14,69
INPC + 4,89% 0,88 1,11 1,08 0,87 0,78 0,30 0,31 0,64 0,49 0,52 0,48 0,93 8,72
p.p. indexador 0,65 -0,80 0,26 0,06 1,04 1,59 1,00 -0,37 -0,49 -0,46 2,04 0,91 5,98
2022 -0,80 -0,15 1,83 -0,96 0,47 -0,80 1,51 0,85 0,07 1,78 0,07 0,29 4,18
INPC + 4,90% 1,07 1,36 2,14 1,41 0,87 1,02 -0,20 0,13 0,08 0,85 0,76 1,11 11,10
p.p. indexador -1,87 -1,51 -0,30 -2,36 -0,40 -1,82 1,71 0,73 -0,01 0,93 -0,69 -0,83 -6,92
2021 -0,35 -0,77 0,32 0,99 0,81 0,33 -0,23 -0,33 -0,71 -0,46 0,91 1,12 1,62
INPC + 5,42% 0,69 1,20 1,35 0,80 1,41 1,04 1,49 1,35 1,65 1,58 1,26 1,22 16,11
p.p. indexador -1,04 -1,97 -1,02 0,19 -0,60 -0,72 -1,71 -1,67 -2,36 -2,04 -0,35 -0,10 -14,48
2020 0,52 -0,14 -3,86 1,35 1,57 1,44 1,98 -0,63 -0,87 -0,13 1,81 2,48 5,48
INPC + 5,87% 0,69 0,58 0,68 0,22 0,20 0,78 0,96 0,84 1,35 1,37 1,41 1,97 11,61
p.p. indexador -0,17 -0,72 -4,54 1,12 1,37 0,66 1,02 -1,47 -2,22 -1,50 0,40 0,51 -6,13
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 33 46,48 03 meses 3,90 1,86 2,04 1,40
Meses abaixo - Meta Atuarial 38 53,52 06 meses 7,70 3,40 4,30 1,42
12 meses 13,29 9,46 3,83 2,11
Rentabilidade Meés 24 meses 27,09 20,38 6,71 1,83
Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11 36 meses 43,54 31,11 12,43 1,89
Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03 48 meses 50,78 45,82 4,97 2,56
60 meses 55,29 70,56 -15,27 2,74
Desde 31/12/2019 59,84 86,69 -26,85 3,96
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 5.850.549,87 Value-At-Risk: 0,76%

Volatilidade® var® Limite®) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
Artigo 7° 0,55 0,22 5,00 0,08 -1,54 13,13 619.062.128,51 80,83
Artigo 8° 16,18 6,64 20,00 0,16 0,76 26,22 29.228.715,80 3,82
Artigo 9° 19,80 5,16 20,00 0,21 -0,51 3,88 47.898.501,73 6,25
Artigo 10° 13,97 3,79 20,00 0,32 0,32 18,49 69.678.164,71 9,10
TOLEDO 2,11 0,76 0,76 -0,33 13,29 765.867.510,75 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,22%

Artigo 7° I, Alinea a

Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150828 (6,720000%) 0,32 0,27 0,00 0,26 -7,27 11,63 21.400.980,19 2,79
NTN-B 150828 (6,760000%) 0,32 0,27 0,00 0,26 -7,14 11,67 21.349.111,96 2,79
NTN-B 150830 (6,460000%) 0,32 0,26 0,00 0,26 -8,10 11,35 10.612.314,66 1,39
NTN-B 150830 (7,500000%) 0,32 0,29 0,00 0,28 -4,76 12,44 2.267.998,09 0,30
NTN-B 150830 (7,680000%) 0,34 0,30 0,00 0,30 -3,96 12,65 20.697.097,10 2,70
NTN-B 150830 (7,720000%) 0,32 0,29 0,00 0,29 -4,06 12,67 17.349.191,88 2,27
NTN-B 150832 (7,770000%) 0,32 0,29 0,00 0,29 -3,90 12,72 27.423.654,27 3,58
NTN-B 150535 (6,130000%) 0,32 0,25 0,00 0,25 -9,16 11,01 17.168.680,40 2,24
NTN-B 150535 (6,275000%) 0,32 0,26 0,00 0,25 -8,70 11,16 21.310.181,79 2,78
NTN-B 150535 (7,370000%) 0,32 0,28 0,00 0,28 -5,18 12,30 1.141.982,34 0,15
NTN-B 150535 (7,380000%) 0,34 0,31 0,00 0,31 -4,82 12,35 4.328.042,76 0,57
NTN-B 150840 (7,200000%) 0,33 0,28 0,00 0,27 -5,75 12,12 15.039.800,96 1,96
NTN-B 150840 (7,560000%) 0,32 0,29 0,00 0,28 -4,57 12,50 20.533.799,67 2,68
Sub-total 0,32 0,27 -0,01 -6,68 11,83 200.622.836,07 26,20
Artigo 7° I, Alinea b
Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,59 0,41 0,00 0,58 -1,75 12,95 31.629.332,24 4,13
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025
Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF 1,54 0,89 0,01 0,90 -0,07 13,87 22.285.890,84 2,91
- RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - 2,14 0,71 0,02 0,01 -1,83 10,07 44.130.591,41 5,76
RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - RESP 0,35 0,42 0,00 0,06 0,07 14,01 24.406.113,75 3,19
LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP 0,10 0,42 0,01 0,61 -1,37 13,85 68.602.157,97 8,96
LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 1,33 0,69 0,02 0,83 0,10 14,12 53.153.600,20 6,94
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

Sub-total 0,65 0,43 0,07 -1,34 13,12 244.207.686,41 31,89
Artigo 7° I, Alinea a
Ativo Volatilidade® var®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 0,09 0,41 0,01 0,62 0,34 14,01 128.479.175,15 16,78
PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 0,09 0,42 0,01 0,63 0,35 14,02 45.752.430,88 5,97
Sub-total 0,69 0,38 0,02 0,97 14,65 174.231.606,03 22,75
Renda Variavel Value-At-Risk: 6,64%
Artigo 8° |
Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL 23,88 10,61 0,01 7,44 2,03 62,46 1.716.801,38 0,22
FIA CAIXA CONSUMO 20,23 7,64 0,00 0,12 0,33 20,70 897.136,63 0,12
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 18,46 7,17 0,01 0,64 0,52 23,56 1.547.699,66 0,20
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 13,20 5,38 0,02 1,86 1,01 27,31 6.503.623,00 0,85
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 15,81 6,14 0,04 1,95 0,61 23,61 9.239.570,60 121
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 19,93 9,00 0,06 4,80 0,39 21,83 6.640.279,30 0,87
LIMITADA
ITAU AC()ES MOMENTO 30 Il FIC DE FI 16,07 6,44 0,01 2,23 0,97 29,62 2.683.605,23 0,35
Sub-total 16,18 6,64 0,16 0,76 26,22 29.228.715,80 3,82
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/11/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 5,16%
Artigo 9° 11

Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 18,81 5,61 0,01 6,14 -0,94 -3,76 12.138.687,70 1,58
EXTERIOR FI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 22,82 8,42 0,02 8,09 -0,85 -5,40 6.003.420,51 0,78

Sub-total 19,44 6,30 0,03 -0,94 -4,31 18.142.108,21 2,37

Artigo 9° 1l

Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AQC)ES - RESP 20,01 6,16 0,17 0,77 -0,26 8,87 29.756.393,52 3,89
LIMITADA

Sub-total 20,01 6,16 0,17 -0,26 8,87 29.756.393,52 3,89

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 3,79%
Artigo 10° |

Ativo Volatilidade® vaR®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO 18,37 6,08 0,29 0,51 0,40 21,31 41.115.349,46 5,37
LONGO PRAZO RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTEQAO DINAMICO FUNDO DE 4,75 2,58 0,00 2,58 0,89 11,35 11.129.586,90 1,45
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTECAO FIF MULTIMERCADO RESP 12,51 4,76 0,02 1,32 0,59 21,40 5.351.890,93 0,70
LIMITADA

RIO BRAVO PROTEQAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO 6,59 0,61 0,01 0,61 -0,04 13,75 12.081.337,42 1,58

MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total 13,97 3,79 0,32 0,32 18,49 69.678.164,71 9,10

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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TOLEDOPREV

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
. SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO FAPES

PARECER N¢ 024/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos

Servidores Publicos Municipais de Toledo — FAPES/TOLEDOPREYV, reunidos ordinariamente no dia 15

de dezembro de 2025, no desempenho de suas competéncias de que trata o artigo 2° do Decreto n®

901, de 21

0o

de agosto de 2020, APROVAM o Relatério Mensal de Investimentos disponibilizado pela

Empresa LDB no sistema web, referente ao més de novembro de 2025.

Toledo, datado e assinado eletronicamente.

Jaldir Anholeto - Presidente do Conselho Fiscal

Certificagao Profissional: Béasico (CP RPPS CGINV 1) v. 06/03/2027

Leandro Marcelo Ludvig - Presidente do Conselho de Administragao
Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) —v. 19/12/2027

Roseli Fabris Dalla Costa - Diretora Executiva do TOLEDOPREV

Certificagao Profissional TOTUM: Avangado (CP RPPS CGINV III) —v. 08/11/2026
Tatiane Mendes Berto da Silva - Representante dos Segurados

Certificagéo Profissional: Basico (CP RPPS CGINV I) —v. 19/12/2027

JEII 4

JS!II"I.?I!U!.I

i eletrbnica

JEII L‘j

JS!II"I.?I!U!.I

i eletrbnica

J@l' L*j

JS!II"I.?I!U!.I

i eletrbnica

J@l' L*j

JS!II"I.?I!U!.I

7} Documento assinado eletronicamente por Roseli Fabris Dalla Costa, Diretor(a) Executivo(a) do
ToledoPrev, em 16/12/2025, as 08:16, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

7} Documento assinado eletronicamente por Jaldir Anholeto, Presidente do Conselho Fiscal, em
16/12/2025, as 08:36, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n®
2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

7} Documento assinado eletronicamente por Leandro Marcelo Ludvig, Presidente do Conselho de
Administracdo, em 16/12/2025, as 08:50, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

7y Documento assinado eletronicamente por Tatiane Mendes Berto da Silva, Membro do Comité de
Investimentos, em 16/12/2025, as 09:08, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de

i eletrbnica

dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

F* hitps:/sei.toledo.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?

H;. 9," acao=documento_conferir&acao_origem=documento_conferir&lang=pt BR&id_orgao_acesso_externo=0

" informando o cédigo verificador 0053915 e o codigo CRC 309E8957.
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TOLEDOPREV

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
. . SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO

FAPES

ATA N° 034/2025 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos quinze dias do més de dezembro de 2025, as nove horas, na Sala de Reunides da Secretaria da Fazenda, localizada no Pago Municipal Alcides Donin, Rua
Raimundo Leonardi, n° 1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores
Publicos Municipais de Toledo (TOLEDOPREV), nomeados pela Portaria n® 113 de 3 de fevereiro de 2025, para reunido ordinaria. Estiveram presentes os
membros: Jaldir Anholeto (Presidente do Conselho Fiscal), Leandro Marcelo Ludvig (Presidente do Conselho de Administragdo), Roseli Fabris Dalla Costa
(Diretora-Executiva do TOLEDOPREV), e Tatiane Mendes Berto da Silva (Representante dos Segurados). Auséncia justificada da Contadora Roséangela de Farias
Cordeiro. A pauta da reuni&o incluiu os seguintes assuntos: 1) Apresentagao e Deliberagdo da Carteira de Ir ti 1tos com posicdo em 28 de novembro de
2025; 2) Analise do Cenario Macroecondmico; 3) Avaliagao da Evolugdo do Orgamento e dados do Fluxo de Caixa de novembro de 2025; 4) Analise da
Performance dos investimentos; 5) Acompanhamento do Relatério de Risco e Correlagdo; 6) Deliberagdo sobre Movimentagbées de Aplicagoes e
Resgates de Recursos; 7) Emissdo de parecer referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV de novembro de 2025; 8) Deliberagdo sobre a
destinagdo dos recursos oriundos de desinvestimentos em Fundos de Renda Variavel. A Diretora Executiva do ToledoPrev, Roseli, deu inicio a reunido
agradecendo a presenca de todos e, na sequéncia, apresentou a pauta 1) Apresentagdo da carteira de i i com posigdo em 28 de novembro de
2025; foi apresentado o relatério da posigao de ativos e enquadramento, elaborado pela Empresa LDB Consultoria, que detalhou a alocagéo por segmento: 80,83%
em renda fixa, 3,82% em renda variavel, 6,25% em investimentos no exterior e 9,10% em investimentos estruturados. O valor total da carteira de investimentos
neste més atingiu R$ 765.867.510,75. Segundo o relatério de enquadramento, os investimentos estdo em conformidade com os limites estabelecidos na Politica
Anual de Investimentos. Também foi apresentada a rentabilidade por estratégia, além de uma andlise de liquidez por periodo, que mostrou que 66,80% dos
recursos possuem liquidez de até 30 dias. Por fim, foram apresentados graficos com a alocagédo por Artigo, Estratégia e Gestor, destacando que 55,42% dos
recursos estao sob gestdo da Caixa Econdmica Federal, e 26,20% estdo em Titulos Publicos do Tesouro Nacional. 2) Analise do cenario macroecondémico; foi
apresentada a andlise do cenario macroeconémico, destacando-se que, no ambiente internacional, as economias avangadas seguem apresentando resiliéncia,
especialmente no setor de servigos, o que limita a velocidade de convergéncia da inflagdo e exige a manutengéo de juros reais em patamares elevados, ainda que
o mercado projete o inicio de cortes graduais pelo Federal Reserve ao longo de 2026. Na Zona do Euro, a inflagdo préxima da meta e a resiliéncia do mercado de
trabalho sustentam a expectativa de manutengédo dos juros no curto prazo, enquanto a China enfrenta desafios relacionados & desaceleragéo da atividade e ao
setor imobiliario, apesar de perspectivas de crescimento em torno da meta oficial. No cendrio doméstico, o Banco Central manteve a taxa Selic em 15% a.a.,
reforgando postura contracionista e sinalizando auséncia de espaco para flexibilizagdo monetaria no curto prazo, embora se observe desaceleragéo relevante da
inflagdo e expectativas mais ancoradas. O contexto fiscal permanece desafiador, com incertezas relacionadas ao Orgamento de 2026 e a dinamica politica, fatores
que tendem a manter a volatilidade dos mercados. Diante desse cenario, reforga-se a necessidade de postura prudencial na gestdo da carteira, com foco em
liquidez, controle de risco e alocagdes aderentes ao perfil previdenciario do TOLEDOPREV. 3) Avaliagdo da Evolugdo do Orgcamento e analise dos dados do
fluxo de caixa de novembro de 2025; foi realizada a andlise da evolugéo do orgamento e do fluxo de caixa referente ao periodo de janeiro a novembro de 2025,
destacando os seguintes pontos: a) Receitas: Receita Total Arrecadada: R$ 236.074.412,46, correspondendo a 110,09% do total previsto (R$ 214.426.041,06).
Receitas Patrimoniais: Representaram a maior parcela, com R$ 88.302.640,97 correspondendo a 140,16% do previsto (R$ 63.000.000,00). Aportes para
Amortizagao de Déficit Atuarial: Totalizaram R$ 63.957.367,56 representando 111,45% do previsto (R$ 57.388.629,15). b) Despesas: Despesa Total Realizada: R$
114.190.534,73, o que representa 53,13% do total autorizado (R$ 214.926.041,06). Aposentadorias € Pensdes: Somaram R$ 113.477.355,54, sendo o principal
componente das despesas realizadas. c) Fluxo de Caixa novembro de 2025: Ingressos Totais: R$ 21.382.418,69 com destaque para receita de contribuigdo R$
7.785.107,66. Desembolsos Totais: R$ 15.733.496,28, com destaque para despesas com pessoal de R$ 15.427.336,68. Fluxo de Caixa Liquido: Saldo Positivo de
R$ 5.648.922,41 no més. Saldo Final em Caixa: R$ 766.231.508,35 superior ao saldo inicial de R$ 760.582.585,94. O fluxo de caixa manteve-se positivo,
assegurando a liquidez necessaria para o cumprimento das obrigagdes de curto prazo. 4) Analise da Performance dos investimentos; no més de novembro de
2025, a carteira de investimentos do TOLEDOPREV apresentou rentabilidade de 0,90%, superando a meta atuarial do periodo, equivalente a 0,41%. Os
seguimentos de renda fixa, renda variavel e investimentos estruturados registraram retornos positivos, contribuindo de forma relevante para o desempenho da
carteira. Os investimentos no exterior apresentaram desempenho negativo, com impacto desfavoravel no resultado consolidado da carteira. O Ibovespa encerrou o
més com performance positiva, favorecendo a valorizagdo das cotas dos fundos anteriormente desvalorizados. Foi apresentado ao Comité de Investimentos
relatério atualizado referente aos fundos com cotas desvalorizadas, no qual se observou recuperagéo parcial dos valores em relagdo ao prego de aquisigdo pelo
TOLEDOPREYV. Nao obstante, permanece o nivel elevado de atengdo quanto a performance desses ativos, sendo adotada postura prudencial em relagdo a
realizagdo de resgates, tendo em vista que eventual resgate imediato poderia implicar a consolidagdo de perdas sobre o capital investido. Diante desse cenario,
deliberou-se pela manutengdo dos investimentos sob acompanhamento continuo, com avaliagdes técnicas periddicas, em consonancia com a evolugdo do
ambiente econémico e dos fundamentos dos ativos. Ressalta-se que a possibilidade de resgates futuros nédo estd descartada, especialmente nos casos de
desvalorizagdo persistente, caso se constate a inexisténcia de perspectivas concretas de recuperagdo. 5) Acompanhamento do Relatério de Risco e
Correlagao; foi apresentado o Relatério de Risco e Correlagéo referente a posi¢do consolidada da carteira de investimentos em 28 de novembro de 2025. O risco
agregado da carteira, mensurado pelo Value-at-Risk (VaR), atingiu 0,76%, correspondente a R$ 5.850.549,87, considerando horizonte de 21 dias e nivel de
confianga de 95%. O resultado indica manutengdo do risco em patamar controlado e compativel com o perfil previdenciario do RPPS, permanecendo a carteira
aderente aos limites estabelecidos na Politica de Investimentos vigente. As analises por segmento evidenciam que a renda fixa permanece como o principal vetor
de estabilidade da carteira, registrando VaR de 0,22%, refletindo baixa volatilidade e adequada resiliéncia frente as oscilagdes do mercado doméstico. Os
segmentos de renda varidvel, investimentos no exterior e investimentos estruturados apresentaram VaRs de 6,64%, 5,16% e 3,79%, respectivamente, niveis
compativeis com o maior risco inerente a essas classes de ativos e condizentes com seu papel estratégico na diversificagdo e na busca de retorno no longo prazo.
O Relatério de Correlagdo demonstrou correlagdes moderadas e, em alguns casos, reduzidas entre as principais classes de ativos, evidenciando a efetividade da
diversificagédo adotada. Tal comportamento contribui para o amortecimento do risco sistémico e para a mitigagcéo da volatilidade agregada do portfélio. Observou-se,
ainda, que a disperséo entre estratégias e fatores de risco, em conformidade com os artigos 7° a 10° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, confirma que a alocagéo
da carteira permanece adequadamente distribuida entre renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados e investimentos no exterior. O Comité ressaltou a
importancia da manutengdo do monitoramento continuo dos indicadores de risco e das matrizes de correlagdo, como instrumentos essenciais a gestao prudencial
dos recursos, assegurando que a carteira do TOLEDOPREV permanega alinhada as condigdes de mercado, aos parametros normativos e as diretrizes da Politica
de Investimentos. 6) Deliberagdao sobre Movi tacoes de Aplicagdes e Resg de Recursos; o Comité de Investimentos analisou e convalidou as
movimentagdes realizadas no Fundo Caixa Brasil Titulos Publicos RF LP. Na ocasido, a Diretora Executiva, Roseli, ressaltou que, conforme previamente alinhado
com os membros do Comité, as decisdes foram orientadas por estratégia de otimizagdo das alocagdes, com foco na identificagdo de oportunidades aderentes a
meta atuarial, sem incremento do nivel de risco da carteira. Nesse contexto os recursos da compensagéo previdenciaria, dos depositos judiciais levantados e das
contribuigdes dos servidores e da parte patronal foram direcionados para um fundo de perfil conservador, compativel com as necessidades de liquidez e alocagédo
de curto prazo do RPPS. Apds andlise técnica, o Comité APROVOU as seguintes movimentagdes: No Fundo Caixa Brasil Titulos Publicos RF LP - CNPJ
05.164.356/0001-84, na conta n® 575215351-0: a) Aplicagéo no valor de R$ 80.916,79, referente as contribuigdes dos servidores e da parte patronal, competéncia
novembro/2025, repassadas pelo Poder Legislativo; b) Aplicagdo no valor de R$ 14.363.865,57, correspondente as contribuigdes dos servidores e da parte
patronal, competéncia novembro de 2025, bem como ao 13° salario de 2025, repassados pelo Poder Executivo. ¢) Aplicagdo no valor de R$ 4.984,97 referente a
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recursos oriundos de levantamento de depdsitos judiciais. Na conta n° 575215353-7: d) Aplicagdo no valor R$ 986.722,92, proveniente da compensacgio
previdenciaria. 7) Emissao de parecer referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV - novembro de 2025; apds avaliagdo dos indicadores de
conformidade, rentabilidade, risco e aderéncia as diretrizes legais e internas, o Comité de Investimentos deliberou pela emissdo do Parecer n® 024/2025, por meio
do qual se manifesta pela aprovagdo da Carteira de Investimentos do TOLEDOPREYV quanto a sua conformidade e ao desempenho apresentado no periodo de
referéncia. O referido parecer, acompanhado do Relatério Mensal de Investimentos, sera encaminhado ao Conselho Fiscal para fins de apreciagao e deliberagéo.
8) Deliberagdo sobre a destinagao dos recursos oriundos de desinvestimentos em Fundos de Renda Variavel. O Comité de Investimentos deliberou sobre a
destinagdo dos recursos oriundos do resgate dos fundos FIA Caixa Multigestor (CNPJ n° 30.068.224/0001-04) e Itau Ag¢des Dunamis FIFFI — FIF CIC
Responsabilidade Limitada (CNPJ n° 24.571.992/0001-75), cujos valores serdo creditados em conta no dia 19 de dezembro de 2025. Considerando a proximidade
do encerramento do exercicio de 2025 e com o objetivo de evitar impactos negativos na performance da carteira de investimentos, foi apresentada proposta de
alocagao imediata desses recursos em ativo de perfil conservador, compativel com as necessidades de liquidez e com a estratégia de preservagdo do resultado do
exercicio. Apos analise técnica, o Comité APROVOU que os recursos provenientes dos referidos resgates sejam investidos no fundo CAIXA BRASIL TiTULOS
PUBLICOS FIF RF LP — Responsabilidade Limitada, por se tratar de fundo alinhado as diretrizes da Politica de Investimentos, com baixo nivel de risco, elevada
liquidez e adequada aderéncia ao perfil previdenciario do TOLEDOPREV. A deliberagdo visa assegurar a continuidade da gestdo prudencial, a mitigagdo de
volatilidade no curto prazo e a preservagédo da rentabilidade acumulada da carteira no exercicio corrente, permanecendo os recursos temporariamente alocados
nesse fundo até a conclusdo da analise e definigdo do rebalanceamento da carteira de investimentos, com vistas a adequagao a Politica de Investimentos de 2026.
N&o havendo mais itens a serem apresentados ou aprovados, a reunido foi encerrada, lavrando-se a presente ata, que segue devidamente assinada pelos
presentes.

Jaldir Anholeto - Presidente do Conselho Fiscal

Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV ) v. 06/03/2027
Leandro Marcelo Ludvig - Presi do C Iho de Admini: G
Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) — v. 19/12/2027
Roseli Fabris Dalla Costa - Diretora Executiva do TOLEDOPREV
Certificagao Profissional TOTUM: Avangado (CP RPPS CGINV IIl) — v. 08/11/2026
Tatiane Mendes Berto da Silva - Representante dos Segurados

Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV I) — v. 19/12/2027
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