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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais características e informações referente a sua carteira de

investimentos, na intenção de ajudá-lo na tomada de decisão e acompanhamento da mesma.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e fornecimento de

informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em informações disponíveis ao público,

consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão

sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros

instrumentos financeiros.

Informações adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros podem ser

obtidas mediante solicitação.

O presente relatório apresenta todas as informações e índices disponíveis até o dia 30.06.2026.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não autorizadas pela i9

ADVISORY.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito obrigado,

Equipe i9 Advisory.
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Posição de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 84,66%

Artigo 7º I (Fundos e ETFs Renda Fixa 100% Títulos Públicos)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Trim.

BB BB BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA ALOCAÇÃO ATIVA 
RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIMITADA

0,48 0,06 1,10 3,39 34.269.375,85 3,94 5.163.286.357,98 0,66

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE 
FIF RENDA FIXA RESP LIMITADA

3,07 0,00 0,02 2,12 0,00 0,00 3.454.563.963,08 0,00

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP 
- RESP LIMITADA

1,86 0,11 0,17 2,44 47.361.811,90 5,44 5.574.621.603,62 0,85

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF - 
RESP LIMITADA

0,34 0,07 1,11 3,22 26.295.787,80 3,02 10.783.038.448,48 0,24

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

0,12 0,05 1,07 3,25 162.308.562,68 18,64 12.446.248.827,92 1,30

ITAU ITAU ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

1,79 0,13 0,91 2,76 56.386.827,34 6,48 1.421.764.640,29 3,97

Sub-total Artigo 7º I 0,86 0,08 0,85 2,98 326.622.365,57 37,52

Artigo 7º III (Títulos do Tesouro Nacional)

Emissor Título Público Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira

Dia Mês Trim.

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150828 (Curva) (1) 0,35 0,04 1,04 3,56 44.722.184,67 5,14

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150830 (Curva) (1) 0,35 0,05 1,10 3,72 53.415.242,90 6,14

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150832 (Curva) (1) 0,35 0,04 1,12 3,80 28.783.649,00 3,31

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150535 (Curva) (1) 0,35 0,04 1,01 3,47 45.873.001,41 5,27

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150840 (Curva) (1) 0,35 0,04 1,09 3,71 42.392.947,22 4,87

TESOURO
NACIONAL

NTN-B 150545 (Curva) (1) 0,36 0,09 0,31 0,31 25.076.519,88 2,88
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Emissor Título Público Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira

Dia Mês Trim.

Sub-total Artigo 7º III 0,35 0,05 1,07 3,64 240.263.545,08 27,60

Artigo 7º V (Fundos ou ETFs de Renda Fixa)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Trim.

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL FIC CLASSE DE FIF RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO RESP LIMITADA

0,04 0,05 1,14 3,38 120.728.316,05 13,87 23.570.470.434,56 0,51

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP 
LIMITADA

0,10 0,05 1,11 3,37 49.469.506,98 5,68 9.124.336.510,89 0,54

Sub-total Artigo 7º V 0,05 0,05 1,13 3,38 170.197.823,03 19,55

Renda Fixa 0,37 0,06 0,99 3,28 737.083.733,68 84,66
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RENDA VARIÁVEL 4,86%

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Trim.

CAIXA DTVM CEF CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC 
CLASSE DE FIF AÇÕES RESP LIMITADA

16,26 -0,62 1,50 -5,55 6.828.821,51 0,78 1.328.749.337,61 0,51

CAIXA DTVM CEF CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

22,47 -0,61 -1,66 -9,77 1.409.714,54 0,16 438.405.735,12 0,32

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 29,76 -0,67 2,95 -7,97 1.600.865,66 0,18 116.365.092,40 1,38

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSUMO 22,82 -1,03 -1,14 -9,62 818.873,81 0,09 56.138.891,33 1,46

Sub-total Artigo 8º I 18,84 -0,65 1,08 -6,56 10.658.275,52 1,22

Artigo 8º III (Fundos de Ações - BDR)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Trim.

CAIXA DTVM CEF CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

14,07 0,98 -0,61 16,81 31.678.362,69 3,64 2.338.813.500,07 1,35

Sub-total Artigo 8º III 14,07 0,98 -0,61 16,81 31.678.362,69 3,64

Renda Variável 15,76 0,57 -0,19 8,77 42.336.638,21 4,86
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 2,14%

Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Trim.

BB BB BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE FIF 
RESP LIMITADA

13,25 1,83 1,13 8,95 12.386.947,76 1,42 1.318.289.775,71 0,94

Sub-total Artigo 9º II 13,25 1,83 1,13 8,95 12.386.947,76 1,42

Artigo 9º III (Fundos de Investimento no Exterior - Investidor Geral)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Trim.

XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

20,66 0,77 4,04 21,06 6.220.138,62 0,71 446.947.180,93 1,39

Sub-total Artigo 9º III 20,66 0,77 4,04 21,06 6.220.138,62 0,71

Investimentos no Exterior 13,68 1,47 2,08 12,72 18.607.086,38 2,14
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INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 8,34%

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Gestor Admin. Ativo Volatilid.
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Trim.

CAIXA DTVM CEF CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF 
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA

12,27 0,71 -0,48 17,17 47.469.617,77 5,45 2.373.180.567,45 2,00

RIO BRAVO BTG PACTUAL RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE 
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

4,49 0,29 1,27 7,04 11.989.748,48 1,38 326.096.062,49 3,68

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FIF 
MULTIMERCADO RESP LIMITADA

8,96 -0,08 -0,18 1,76 13.151.959,33 1,51 360.243.585,64 3,65

Sub-total Artigo 10º I 8,90 0,50 -0,14 12,34 72.611.325,58 8,34

Investimentos Estruturados 8,90 0,50 -0,14 12,34 72.611.325,58 8,34

Total 1,60 0,15 0,86 4,46 870.638.783,85 100,00
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DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo Valor (R$)

Caixa Econômica Federal - 0726 / 575215351-0 4,75

Caixa Econômica Federal - 0726 / 575215352-9 380.474,77

Caixa Econômica Federal - 0726 / 575215353-7 415,51

Sub-total Disponibilidades Financeiras 380.895,03

Total 871.019.678,88

(1) Existem aplicações consolidadas.
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Enquadramento da Carteira

Política de Investimentos Pró-Gestão Nível 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Mínimo Objetivo Máximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7º I Fundos e ETFs Renda Fixa 100% 
Títulos Públicos

326.622.365,57 37,52 0,00 17,75 100,00 4,90 100,00

Artigo 7º III Títulos do Tesouro Nacional 240.263.545,08 27,60 0,00 40,00 100,00 66,11 100,00

Artigo 7º V Fundos ou ETFs de Renda Fixa 170.197.823,03 19,55 0,00 14,00 80,00 5,34 80,00

Total Renda Fixa 737.083.733,68 84,66 100,00

Renda Variável

Artigo 8º I Fundos de Ações 10.658.275,52 1,22 0,00 5,00 40,00 3,33 40,00

Artigo 8º III Fundos de Ações - BDR 31.678.362,69 3,64 0,00 3,86 10,00 3,87 10,00

Total Renda Variável 42.336.638,21 4,86 50,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9º II Fundos de Investimento no Exterior 12.386.947,76 1,42 0,00 1,60 10,00 7,38 10,00

Artigo 9º III Fundos de Investimento no Exterior 
- Investidor Geral

6.220.138,62 0,71 0,00 0,79 10,00 0,00 10,00

Total Investimentos no Exterior 18.607.086,38 2,14 10,00

Investimentos Estruturados

Artigo 10º I Fundos Multimercados 72.611.325,58 8,34 0,00 13,00 15,00 9,07 15,00

Total Investimentos Estruturados 72.611.325,58 8,34 20,00

Total 870.638.783,85 100,00
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Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses
Atribuição

Desemp. (%)
No Trimestre

(R$)

Artigo 7º I
% do CDI

0,85
75,90

2,98
89,85

2,98
89,85

6,38
93,20

13,53
91,51

0,32 9.263.613,69

Artigo 7º III
% do CDI

1,07
95,67

3,64
109,65

3,64
109,65

7,02
102,52

12,23
82,75

0,27 7.661.117,31

Artigo 7º V
% do CDI

1,13
101,18

3,38
101,79

3,38
101,79

6,88
100,49

14,82
100,22

0,24 6.293.621,54

Artigo 8º I
Var. IBOVESPA p.p.

1,08
2,09

-6,56
1,68

-6,56
1,68

4,04
-2,72

16,91
-6,98

0,01 -931.278,58

Artigo 8º III
% do CDI

-0,61
-54,62

16,81
506,20

16,81
506,20

3,23
47,25

20,40
137,98

-0,02 4.558.794,55

Artigo 9º II
% do CDI

1,13
100,94

8,95
269,59

8,95
269,59

-3,10
-45,31

0,96
6,48

0,02 1.017.849,70

Artigo 9º III
% do CDI

4,04
360,44

21,06
634,28

21,06
634,28

0,03 1.082.212,65

Artigo 10º I
% do CDI

-0,14
-12,72

12,34
371,47

12,34
371,47

12,42
181,38

27,50
186,03

-0,01 7.973.591,73

TOLEDO (Total) 0,86 36.919.522,59

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7º I (Fundos e ETFs Renda Fixa 100% Títulos Públicos)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo

Resultado
Financeiro

Trimestre (R$)

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF 
RESP LIMITADA

33.145.050,31 0,00 0,00 0,00 34.269.375,85 1.124.325,54

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RENDA FIXA RESP LIMITADA 22.869.691,00 0,00 -23.353.432,47 0,00 0,00 483.741,47

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 46.235.727,30 0,00 0,00 0,00 47.361.811,90 1.126.084,60

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF - RESP LIMITADA 25.475.595,71 0,00 0,00 0,00 26.295.787,80 820.192,09

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 114.514.216,44 72.880.237,13 -29.282.622,48 0,00 162.308.562,68 4.196.731,59

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA 54.874.288,94 0,00 0,00 0,00 56.386.827,34 1.512.538,40

297.114.569,70 72.880.237,13 -52.636.054,95 0,00 326.622.365,57 9.263.613,69
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Artigo 7º III (Títulos do Tesouro Nacional)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo

Resultado
Financeiro

Trimestre (R$)

NTN-B 150535 (6,130000%) 17.830.494,37 0,00 0,00 524.753,36 17.906.601,35 600.860,34

NTN-B 150535 (6,275000%) 22.141.590,94 0,00 0,00 657.854,07 22.237.236,29 753.499,42

NTN-B 150535 (7,370000%) 1.190.548,90 0,00 0,00 37.969,17 1.196.066,85 43.487,12

NTN-B 150535 (7,380000%) 4.512.175,72 0,00 0,00 143.949,04 4.533.096,92 164.870,24

NTN-B 150545 (7,600000%) 0,00 24.999.824,07 0,00 0,00 25.076.519,88 76.695,81

NTN-B 150828 (6,720000%) 21.618.128,94 0,00 0,00 0,00 22.386.113,99 767.985,05

NTN-B 150828 (6,760000%) 21.567.852,93 0,00 0,00 0,00 22.336.070,68 768.217,75

NTN-B 150830 (6,460000%) 10.711.312,01 0,00 0,00 0,00 11.085.285,89 373.973,88

NTN-B 150830 (7,500000%) 2.293.872,02 0,00 0,00 0,00 2.379.552,12 85.680,10

NTN-B 150830 (7,680000%) 20.940.347,70 0,00 0,00 0,00 21.731.069,72 790.722,02

NTN-B 150830 (7,720000%) 17.554.639,32 0,00 0,00 0,00 18.219.335,17 664.695,85

NTN-B 150832 (7,770000%) 27.730.427,87 0,00 0,00 0,00 28.783.649,00 1.053.221,13

NTN-B 150840 (7,200000%) 15.172.725,57 0,00 0,00 0,00 15.728.844,24 556.118,67

NTN-B 150840 (7,340000%) 4.986.273,77 0,00 0,00 0,00 5.170.652,76 184.378,99

NTN-B 150840 (7,560000%) 20.716.739,28 0,00 0,00 0,00 21.493.450,22 776.710,94

208.967.129,34 24.999.824,07 0,00 1.364.525,64 240.263.545,08 7.661.117,31

Artigo 7º V (Fundos ou ETFs de Renda Fixa)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo

Resultado
Financeiro

Trimestre (R$)

CAIXA BRASIL FIC CLASSE DE FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 
RESP LIMITADA

141.046.198,50 0,00 -24.999.824,08 0,00 120.728.316,05 4.681.941,63

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 47.857.827,07 0,00 0,00 0,00 49.469.506,98 1.611.679,91

188.904.025,57 0,00 -24.999.824,08 0,00 170.197.823,03 6.293.621,54

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo

Resultado
Financeiro

Trimestre (R$)

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC CLASSE DE FIF AÇÕES RESP 7.230.155,73 0,00 0,00 0,00 6.828.821,51 -401.334,22
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo

Resultado
Financeiro

Trimestre (R$)

LIMITADA

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIF AÇÕES RESP LIMITADA 1.562.442,86 0,00 0,00 0,00 1.409.714,54 -152.728,32

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 1.739.519,45 0,00 0,00 0,00 1.600.865,66 -138.653,79

FIA CAIXA CONSUMO 905.987,46 0,00 0,00 0,00 818.873,81 -87.113,65

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 3.095.763,27 0,00 -2.944.314,67 0,00 0,00 -151.448,60

14.533.868,77 0,00 -2.944.314,67 0,00 10.658.275,52 -931.278,58

Artigo 8º III (Fundos de Ações - BDR)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo

Resultado
Financeiro

Trimestre (R$)

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP LIMITADA 27.119.568,14 0,00 0,00 0,00 31.678.362,69 4.558.794,55

27.119.568,14 0,00 0,00 0,00 31.678.362,69 4.558.794,55

Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo

Resultado
Financeiro

Trimestre (R$)

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE FIF RESP LIMITADA 11.369.098,06 0,00 0,00 0,00 12.386.947,76 1.017.849,70

11.369.098,06 0,00 0,00 0,00 12.386.947,76 1.017.849,70

Artigo 9º III (Fundos de Investimento no Exterior - Investidor Geral)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo

Resultado
Financeiro

Trimestre (R$)

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR 5.137.925,97 0,00 0,00 0,00 6.220.138,62 1.082.212,65

5.137.925,97 0,00 0,00 0,00 6.220.138,62 1.082.212,65

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo

Resultado
Financeiro

Trimestre (R$)

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP 40.512.034,41 0,00 0,00 0,00 47.469.617,77 6.957.583,36
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo

Resultado
Financeiro

Trimestre (R$)

LIMITADA

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO 
MULTIMERCADO

11.200.719,54 0,00 0,00 0,00 11.989.748,48 789.028,94

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA 12.924.979,90 0,00 0,00 0,00 13.151.959,33 226.979,43

64.637.733,85 0,00 0,00 0,00 72.611.325,58 7.973.591,73
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Análise de Liquidez

Período Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
(%) Limite Mínino 

Acum.

de 0 a 30 dias 611.556.668,78 70,24 611.556.668,78 70,24 30,00

de 31 dias a 365 dias 6.828.821,51 0,78 618.385.490,29 71,03 35,00

acima de 365 dias 252.253.293,56 28,97 870.638.783,85 100,00 100,00

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

CAIXA BRASIL FIC CLASSE DE FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 
RESP LIMITADA

D+0 120.728.316,05

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RENDA FIXA RESP LIMITADA D+0 0,00

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA D+0 47.361.811,90

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF - RESP LIMITADA D+0 26.295.787,80

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA D+0 49.469.506,98

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA D+0 162.308.562,68

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP 
LIMITADA

D+1 47.469.617,77

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA D+1 56.386.827,34

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF 
RESP LIMITADA

D+3 34.269.375,85

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP LIMITADA D+3 31.678.362,69

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIF AÇÕES RESP LIMITADA D+3 1.409.714,54

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL D+3 du 1.600.865,66

FIA CAIXA CONSUMO D+3 du 818.873,81

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE FIF RESP LIMITADA D+5 12.386.947,76

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR D+6 6.220.138,62

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA D+2 27/07/2026 13.151.959,33

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)
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Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC CLASSE DE FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

D+32 6.828.821,51

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO 
MULTIMERCADO

D+2 04/07/2027 11.989.748,48

NTN-B 150828 (6,720000%) 15/08/2028 22.386.113,99

NTN-B 150828 (6,760000%) 15/08/2028 22.336.070,68

NTN-B 150830 (6,460000%) 15/08/2030 11.085.285,89

NTN-B 150830 (7,500000%) 15/08/2030 2.379.552,12

NTN-B 150830 (7,680000%) 15/08/2030 21.731.069,72

NTN-B 150830 (7,720000%) 15/08/2030 18.219.335,17

NTN-B 150832 (7,770000%) 15/08/2032 28.783.649,00

NTN-B 150535 (6,130000%) 15/05/2035 17.906.601,35

NTN-B 150535 (6,275000%) 15/05/2035 22.237.236,29

NTN-B 150535 (7,370000%) 15/05/2035 1.196.066,85

NTN-B 150535 (7,380000%) 15/05/2035 4.533.096,92

NTN-B 150840 (7,200000%) 15/08/2040 15.728.844,24

NTN-B 150840 (7,340000%) 15/08/2040 5.170.652,76

NTN-B 150840 (7,560000%) 15/08/2040 21.493.450,22

NTN-B 150545 (7,600000%) 15/05/2045 25.076.519,88
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Alocação Por Estratégia
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Alocação por Gestor
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano

2026
INPC + 5,81%
p.p. indexador

1,17
0,86
0,31

0,67
0,97
-0,30

0,34
1,41
-1,07

1,96
1,26
0,70

1,58
1,10
0,47

0,86
0,61
0,25

6,75
6,38
0,37

2025
INPC + 5,11%
p.p. indexador

1,11
0,44
0,68

0,47
1,88
-1,42

0,19
0,89
-0,70

1,18
0,88
0,30

1,80
0,77
1,03

1,28
0,63
0,66

1,12
0,67
0,46

1,21
0,21
1,00

1,47
0,96
0,51

1,48
0,49
1,00

0,90
0,41
0,50

1,07
0,65
0,42

14,11
9,21
4,91

2024
INPC + 4,90%
p.p. indexador

0,50
0,99
-0,49

1,15
1,17
-0,02

0,79
0,57
0,22

-0,03
0,79
-0,82

0,91
0,86
0,05

1,29
0,63
0,66

1,13
0,70
0,44

1,27
0,28
0,99

0,36
0,88
-0,52

0,97
1,05
-0,08

1,37
0,69
0,68

0,34
0,88
-0,54

10,53
9,92
0,61

2023
INPC + 4,89%
p.p. indexador

1,53
0,88
0,65

0,31
1,11
-0,80

1,34
1,08
0,26

0,93
0,87
0,06

1,82
0,78
1,04

1,89
0,30
1,59

1,31
0,31
1,00

0,27
0,64
-0,37

0,00
0,49
-0,49

0,06
0,52
-0,46

2,52
0,48
2,04

1,84
0,93
0,91

14,69
8,72
5,98

2022
INPC + 4,90%
p.p. indexador

-0,80
1,07
-1,87

-0,15
1,36
-1,51

1,83
2,14
-0,30

-0,96
1,41
-2,36

0,47
0,87
-0,40

-0,80
1,02
-1,82

1,51
-0,20
1,71

0,85
0,13
0,73

0,07
0,08
-0,01

1,78
0,85
0,93

0,07
0,76
-0,69

0,29
1,11
-0,83

4,18
11,10
-6,92

2021
INPC + 5,42%
p.p. indexador

-0,35
0,69
-1,04

-0,77
1,20
-1,97

0,32
1,35
-1,02

0,99
0,80
0,19

0,81
1,41
-0,60

0,33
1,04
-0,72

-0,23
1,49
-1,71

-0,33
1,35
-1,67

-0,71
1,65
-2,36

-0,46
1,58
-2,04

0,91
1,26
-0,35

1,12
1,22
-0,10

1,62
16,11
-14,48

2020
INPC + 5,87%
p.p. indexador

0,52
0,69
-0,17

-0,14
0,58
-0,72

-3,86
0,68
-4,54

1,35
0,22
1,12

1,57
0,20
1,37

1,44
0,78
0,66

1,98
0,96
1,02

-0,63
0,84
-1,47

-0,87
1,35
-2,22

-0,13
1,37
-1,50

1,81
1,41
0,40

2,48
1,97
0,51

5,48
11,61
-6,13

Performance Sobre a Meta Atuarial Relatório

Quantidade Perc. (%)

Meses acima - Meta Atuarial 38 48,72

Meses abaixo - Meta Atuarial 40 51,28

Rentabilidade Mês

Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11

Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03

Período Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual

03 meses 4,46 3,01 1,45 1,71

06 meses 6,75 6,38 0,37 1,81

12 meses 14,72 10,01 4,71 1,60

24 meses 28,60 21,47 7,12 1,91

36 meses 42,88 32,06 10,82 1,87

48 meses 61,58 42,65 18,93 2,05

60 meses 61,35 67,90 -6,55 2,59

Desde 31/12/2019 72,44 99,88 -27,44 3,82
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Evolução No Ano

Patrimônio Líquido No Ano
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Rentabilidades Mensais - 12 últimos meses
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Performance dos Fundos

Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA
% do CDI

1,11
98,87

3,37
101,41

3,37
101,41

6,85
99,99

14,76
99,82

28,81
100,39

44,31
101,29

CAIXA BRASIL FIC CLASSE DE FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO RESP LIMITADA
% do CDI

1,14
101,98

3,38
101,93

3,38
101,93

6,89
100,66

14,84
100,37

28,93
100,79

44,65
102,05

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA
Var. IMA-B 5 p.p.

0,17
-0,04

2,44
-0,09

2,44
-0,09

6,33
-0,15

11,85
-0,27

21,61
-0,55

31,33
-0,87

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RENDA FIXA RESP LIMITADA
Var. IPCA p.p.

0,37
0,21

2,47
1,05

2,47
1,05

4,87
1,51

12,07
7,43

24,06
13,81

33,23
18,33

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF - RESP LIMITADA
Var. IRF-M 1 p.p.

1,11
-0,02

3,22
-0,02

3,22
-0,02

6,53
-0,10

14,28
-0,22

27,65
-0,51

41,43
-0,77

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIMITADA
% do CDI

1,10
98,11

3,39
102,15

3,39
102,15

7,05
103,01

14,70
99,43

27,21
94,82

39,66
90,66

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA
% do CDI

1,07
95,12

3,25
97,93

3,25
97,93

6,76
98,70

14,58
98,61

28,43
99,05

42,99
98,27

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA
% do CDI

0,91
81,57

2,76
83,00

2,76
83,00

5,82
84,99

12,86
87,00

27,43
95,56

43,24
98,83

NTN-B 150545 (7,600000%)
Var. IPCA p.p.

1,16
1,00

3,81
2,39

3,81
2,39

7,32
3,95

12,83
8,19

NTN-B 150830 (7,720000%)
Var. IPCA p.p.

1,12
0,96

3,79
2,37

3,79
2,37

7,32
3,96

12,90
8,26

27,99
17,75

NTN-B 150535 (6,275000%)
Var. IPCA p.p.

1,01
0,85

3,45
2,03

3,45
2,03

6,62
3,26

11,38
6,74

24,59
14,34

37,74
22,84

NTN-B 150830 (6,460000%)
Var. IPCA p.p.

1,02
0,86

3,49
2,08

3,49
2,08

6,71
3,35

11,58
6,94

25,02
14,78

38,46
23,56

NTN-B 150830 (7,500000%)
Var. IPCA p.p.

1,10
0,94

3,74
2,32

3,74
2,32

7,22
3,85

12,67
8,03

27,47
17,23

NTN-B 150828 (6,760000%)
Var. IPCA p.p.

1,04
0,88

3,56
2,15

3,56
2,15

6,86
3,49

11,89
7,25

25,72
15,48

39,63
24,73

NTN-B 150830 (7,680000%)
Var. IPCA p.p.

1,12
0,96

3,78
2,36

3,78
2,36

7,30
3,94

12,85
8,21

27,92
17,67

NTN-B 150832 (7,770000%)
Var. IPCA p.p.

1,12
0,96

3,80
2,38

3,80
2,38

7,35
3,98

12,95
8,31

28,11
17,87

NTN-B 150828 (6,720000%) 1,04 3,55 3,55 6,84 11,85 25,63 39,47
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Var. IPCA p.p. 0,88 2,14 2,14 3,47 7,21 15,39 24,57

NTN-B 150840 (7,200000%)
Var. IPCA p.p.

1,08
0,92

3,67
2,25

3,67
2,25

7,07
3,71

12,34
7,70

26,75
16,51

NTN-B 150840 (7,560000%)
Var. IPCA p.p.

1,11
0,95

3,75
2,33

3,75
2,33

7,24
3,88

12,73
8,09

27,61
17,37

NTN-B 150535 (7,370000%)
Var. IPCA p.p.

1,09
0,93

3,70
2,29

3,70
2,29

7,15
3,79

12,53
7,89

27,16
16,92

NTN-B 150535 (6,130000%)
Var. IPCA p.p.

0,99
0,83

3,41
2,00

3,41
2,00

6,55
3,19

11,23
6,59

24,25
14,01

37,18
22,28

NTN-B 150840 (7,340000%)
Var. IPCA p.p.

1,09
0,93

3,70
2,28

3,70
2,28

7,14
3,77

12,50
7,86

NTN-B 150535 (7,380000%)
Var. IPCA p.p.

1,09
0,93

3,71
2,29

3,71
2,29

7,16
3,79

12,58
7,94

27,22
16,98

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP LIMITADA
Var. Global BDRX p.p.

-0,61
0,18

16,81
0,03

16,81
0,03

3,23
-0,30

20,40
-0,82

33,91
-1,85

103,77
-6,35

FIA CAIXA CONSUMO
Var. Índice Consumo - ICON p.p.

-1,14
-0,05

-9,62
-0,18

-9,62
-0,18

-5,87
-0,62

-2,26
-1,29

6,50
-2,73

-10,57
-3,26

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIF AÇÕES RESP LIMITADA
Var. SMALL CAP p.p.

-1,66
1,62

-9,77
-0,01

-9,77
-0,01

-5,07
-0,49

-1,22
0,13

7,28
-2,54

-6,19
-2,87

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL
Var. IBOVESPA p.p.

2,95
3,97

-7,97
0,26

-7,97
0,26

0,80
-5,96

17,51
-6,38

49,46
10,62

34,69
-10,99

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC CLASSE DE FIF AÇÕES RESP LIMITADA
Var. Índice Dividendos - IDIV p.p.

1,50
-0,29

-5,55
1,52

-5,55
1,52

6,51
-0,48

19,85
-2,45

36,09
-4,11

47,74
-9,41

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p.

4,04
2,60

21,06
7,55

21,06
7,55

-1,07
-4,96

-3,90
-19,70

22,92
-7,18

77,13
0,88

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE FIF RESP LIMITADA
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p.

1,13
-0,30

8,95
-4,56

8,95
-4,56

-2,53
-6,42

5,34
-10,45

10,08
-20,02

60,99
-15,27

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA
Var. IBOVESPA p.p.

-0,18
0,83

1,76
9,99

1,76
9,99

8,08
1,32

16,29
-7,59

33,71
-5,12

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA
Var. S&P 500 (USD) p.p.

-0,48
0,58

17,17
2,30

17,17
2,30

13,27
3,72

31,73
10,87

57,34
20,00

103,55
35,04

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
Var. Outros p.p.

1,27
1,27

7,04
7,04

7,04
7,04

6,80
6,80

17,03
17,03

TOLEDO
Var. INPC + 5,11% p.p.

0,86
0,25

4,46
1,45

4,46
1,45

6,75
0,37

14,72
4,33

28,60
5,77

42,88
8,20

CDI 1,12 3,32 3,32 6,85 14,78 28,70 43,75
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

IBOVESPA -1,01 -8,24 -8,24 6,76 23,89 38,83 45,68

INPC + 6,00% 0,63 3,05 3,05 6,47 10,59 23,27 35,40

IPCA + 6,00% 0,65 2,86 2,86 6,32 10,92 23,84 36,72
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Cotização e Taxas

Cotização

Fundo CNPJ Aplicação Cotização Resgate Cotização Resgate Liquidação

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE FIF 
RESP LIMITADA

17.413.636/0001-68 D+1 D+1 D+5

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA ALOCAÇÃO ATIVA 
RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIMITADA

35.292.588/0001-89 D+0 D+3 D+3

CAIXA BRASIL FIC CLASSE DE FIF RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO RESP LIMITADA

03.737.206/0001-97 D+0 D+0 D+0

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF 
RENDA FIXA RESP LIMITADA

23.215.097/0001-55 D+0 D+0 D+0

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - 
RESP LIMITADA

11.060.913/0001-10 D+0 D+0 D+0

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF - 
RESP LIMITADA

10.740.670/0001-06 D+0 D+0 D+0

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP 
LIMITADA

23.215.008/0001-70 D+0 D+0 D+0

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

05.164.356/0001-84 D+0 D+0 D+0

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC 
CLASSE DE FIF AÇÕES RESP LIMITADA

15.154.441/0001-15 D+1 D+30 D+32

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF 
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA

30.036.235/0001-02 D+0 D+0 D+1

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

17.502.937/0001-68 D+1 D+1 D+3

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIF AÇÕES RESP LIMITADA 15.154.220/0001-47 D+1 D+1 D+3

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 10.551.375/0001-01 D+1 du D+1 du D+3 du

FIA CAIXA CONSUMO 10.577.512/0001-79 D+1 du D+1 du D+3 du

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

29.241.799/0001-90 D+0 D+0 D+1

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

33.913.562/0001-85 D+1 D+1 D+6

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE 
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

60.710.479/0001-81 D+0 D+1 D+2

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FIF 55.274.339/0001-78 D+0 D+1 D+2
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Fundo CNPJ Aplicação Cotização Resgate Cotização Resgate Liquidação

MULTIMERCADO RESP LIMITADA

Taxas

Fundo CNPJ Performance Administração Gestão Distribuição Custódia Global

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT 
EQUITY IE FIF RESP LIMITADA

17.413.636/0001-68 Não possui 0,0323% 0,0477% 0,00% 0,01% 0,08%

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA 
ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF 
RESP LIMITADA

35.292.588/0001-89 Não possui 0,0319% até 
0,1119%

0,0744% até 
0,1944%

0,1937% Não possui 0,30% até 0,50%

CAIXA BRASIL FIC CLASSE DE FIF RENDA 
FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 
RESP LIMITADA

03.737.206/0001-97 Não possui 0,0045% 0,17% 0,0255% 0,0025% 0,20%

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC 
CLASSE FIF RENDA FIXA RESP LIMITADA

23.215.097/0001-55 Não possui 0,009% 0,34% 0,051% 0,0025% 0,40%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS 
FIF RF LP - RESP LIMITADA

11.060.913/0001-10 Não possui - - - Não possui 0,20%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS 
FIF RF - RESP LIMITADA

10.740.670/0001-06 Não possui - - - 0,005% 0,20%

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - 
RESP LIMITADA

23.215.008/0001-70 Não possui - - - 0,005% sobre o 
patrimônio líquido

0,20%

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP 
- RESP LIMITADA

05.164.356/0001-84 Não possui - - - 0,005% 0,20%

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS FIC CLASSE DE FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

15.154.441/0001-15 Não possui 0,0216% 0,816% 0,1224% 0,0025% 0,96% até 1,72%

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF 
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP 
LIMITADA

30.036.235/0001-02 Não possui - - - 0,005% 0,80%

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF 
AÇÕES RESP LIMITADA

17.502.937/0001-68 Não possui 0,0158% 0,595% 0,0892% 0,005% 0,70%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

15.154.220/0001-47 Não possui - - - 0,005% 1,50%

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 10.551.375/0001-01 - 2,00% - - - -

FIA CAIXA CONSUMO 10.577.512/0001-79 - 1,60% - - - -

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA 
LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

29.241.799/0001-90 20% do que 
exceder a 100% 

0,01% 0,47% 0,01% 0,01% 0,49%
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Fundo CNPJ Performance Administração Gestão Distribuição Custódia Global

da variação do CDI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

33.913.562/0001-85 Não possui - - - 0,03% 0,80% até 1,20%

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO 
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO 
MULTIMERCADO

60.710.479/0001-81 - 1,25% - - - -

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FIF 
MULTIMERCADO RESP LIMITADA

55.274.339/0001-78 Não possui - - - 0,055% 1,145% até 1,50%
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IRF-M 1 1,14 3,24 3,24 6,63 14,51 28,16 42,20 61,85 73,48

IRF-M 1+ 0,52 2,40 2,40 4,47 11,12 22,91 31,03 55,67 54,08

IRF-M TOTAL 0,69 2,63 2,63 5,06 12,12 24,62 34,45 56,96 59,72

IMA-B 5 0,22 2,52 2,52 6,48 12,12 22,16 32,21 45,73 60,39

IMA-B 5+ -2,05 -0,09 -0,09 2,20 5,39 12,31 10,70 28,79 26,00

IMA-B TOTAL -1,04 1,07 1,07 4,08 8,26 16,19 19,75 35,94 41,08

IMA-GERAL TOTAL 0,51 2,68 2,68 5,83 12,62 24,71 34,97 53,88 62,11

IDKA 2 0,00 2,30 2,30 6,25 12,42 22,06 32,28 44,55 59,16

IDKA 20 -4,60 -2,46 -2,46 -1,42 0,20 3,67 -5,29 16,68 0,83

CDI 1,12 3,32 3,32 6,85 14,78 28,70 43,75 63,22 77,34

Renda Variável

Indexador No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IBOVESPA -1,01 -8,24 -8,24 6,76 23,89 38,83 45,68 74,57 35,66

IBRX 100 -1,14 -8,44 -8,44 6,72 23,59 38,56 46,30 72,05 32,40

IBRX 50 -1,28 -8,72 -8,72 7,43 24,75 38,89 49,15 75,52 35,68

SMALL CAP -3,28 -9,76 -9,76 -4,58 -1,35 9,81 -3,32 15,82 -30,04

Índice Consumo - ICON -1,10 -9,44 -9,44 -5,25 -0,97 9,23 -7,31 -0,26 -46,37

Índice Dividendos - IDIV 1,79 -7,07 -7,07 6,99 22,30 40,20 57,15 85,01 77,43
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Investimentos Imobiliários

Indexador No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX -1,21 -1,03 -1,03 1,46 9,96 14,44 21,40 37,02 39,05

Investimentos no Exterior

Indexador No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI (BRL) 1,44 13,52 13,52 3,89 15,79 30,10 76,26 85,55 61,05

MSCI ACWI (USD) -0,91 14,46 14,46 10,43 22,07 39,71 64,09 87,75 55,63

S&P 500 (BRL) 1,28 13,93 13,93 3,07 14,65 27,89 81,01 95,79 80,59

S&P 500 (USD) -1,06 14,87 14,87 9,55 20,86 37,34 68,51 98,11 74,51

Indicadores Econômicos

Indexador No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA 0,16 1,42 1,42 3,36 4,64 10,24 14,90 18,53 32,62

INPC 0,14 1,61 1,61 3,51 4,33 9,73 13,79 17,20 31,17

IGPM -0,50 3,07 3,07 3,27 3,17 7,69 10,33 2,77 13,77

SELIC 1,12 3,32 3,32 6,85 14,78 28,70 43,75 63,21 77,34

Meta Atuarial

Indexador No Mês No Trimestre 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA + 4,00% 0,49 2,38 2,38 5,35 8,83 19,22 29,17 38,56 61,23

IPCA + 5,00% 0,57 2,62 2,62 5,84 9,87 21,52 32,91 43,94 69,10

IPCA + 5,50% 0,61 2,74 2,74 6,08 10,40 22,67 34,81 46,69 73,15

IPCA + 5,89% 0,64 2,83 2,83 6,27 10,80 23,58 36,30 48,86 76,36

IPCA + 6,00% 0,65 2,86 2,86 6,32 10,92 23,84 36,72 49,47 77,28

INPC + 4,00% 0,47 2,58 2,58 5,49 8,50 18,67 27,92 37,00 59,47

INPC + 6,00% 0,63 3,05 3,05 6,47 10,59 23,27 35,40 47,79 75,33
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Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$) Taxa Mercado (%) Diferença (R$)

NTN-B 150828 (6,720000%) 22.386.113,99 6,720000 21.551.618,56 8,790300 -834.495,43

NTN-B 150828 (6,760000%) 22.336.070,68 6,760000 21.519.397,00 8,790300 -816.673,68

NTN-B 150828 44.722.184,67 6,739985 43.071.015,56 8,790300 -1.651.169,11

NTN-B 150830 (6,460000%) 11.085.285,89 6,460000 10.346.090,81 8,520000 -739.195,08

NTN-B 150830 (7,500000%) 2.379.552,12 7,500000 2.300.121,87 8,520000 -79.430,25

NTN-B 150830 (7,680000%) 21.731.069,72 7,680000 21.129.026,48 8,520000 -602.043,24

NTN-B 150830 (7,720000%) 18.219.335,17 7,720000 17.741.250,08 8,520000 -478.085,09

NTN-B 150830 53.415.242,90 7,440725 51.516.489,24 8,520000 -1.898.753,66

NTN-B 150832 (7,770000%) 28.783.649,00 7,770000 28.083.636,03 8,299100 -700.012,97

NTN-B 150832 28.783.649,00 7,770000 28.083.636,03 8,299100 -700.012,97

NTN-B 150535 (6,130000%) 17.906.601,35 6,130000 15.775.033,83 8,109800 -2.131.567,52

NTN-B 150535 (6,275000%) 22.237.236,29 6,275000 19.776.281,48 8,109800 -2.460.954,81

NTN-B 150535 (7,370000%) 1.196.066,85 7,370000 1.141.421,74 8,109800 -54.645,11

NTN-B 150535 (7,380000%) 4.533.096,92 7,380000 4.327.368,15 8,109800 -205.728,77

NTN-B 150535 45.873.001,41 6,366278 41.020.105,21 8,109800 -4.852.896,20

NTN-B 150840 (7,200000%) 15.728.844,24 7,200000 14.879.761,04 7,853100 -849.083,20

NTN-B 150840 (7,340000%) 5.170.652,76 7,340000 4.950.270,70 7,853100 -220.382,06

NTN-B 150840 (7,560000%) 21.493.450,22 7,560000 20.967.311,97 7,853100 -526.138,25

NTN-B 150840 42.392.947,22 7,402005 40.797.343,70 7,853100 -1.595.603,52

NTN-B 150545 (7,600000%) 25.076.519,88 7,600000 24.816.925,72 7,698900 -259.594,16

NTN-B 150545 25.076.519,88 7,600000 24.816.925,72 7,698900 -259.594,16

Total 240.263.545,08 7,170690 229.305.515,46 8,246178 -10.958.029,62
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Movimentações

APR Data Ativo Aplicação Resgate Quantidade Valor Cota

23 01/04/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 620.952,37 0,00 88.532,36441100 7,0138460000

24 07/04/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 7.732.356,57 0,00 1.100.753,84637500 7,0246010000

25 08/04/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 511.304,11 0,00 72.727,39182000 7,0304200000

26 20/04/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 36.200,40 0,00 5.127,13816600 7,0605470000

27 28/04/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 9.917.256,44 1.401.062,42409000 7,0783830000

28 29/04/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 6.436.703,22 0,00 908.916,39376900 7,0817330000

29 30/04/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 4.127,14 0,00 582,43093900 7,0860590000

30 07/05/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 4.491,83 632,51375000 7,1015530000

31 08/05/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 1.030.224,05 0,00 144.993,58085500 7,1053080000

32 08/05/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 7.883.337,87 0,00 1.109.499,80915600 7,1053080000

33 13/05/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 18.399,08 2.585,78160600 7,1154810000

34 14/05/2026 ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 0,00 2.944.314,67 114.691,82690000 25,6715300000

35 15/05/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 1.364.525,63 0,00 191.574,90992800 7,1226740000

36 15/05/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 9.477,81 0,00 1.330,65334700 7,1226740000

37 18/05/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 2.944.314,67 0,00 413.142,86311600 7,1266260000

38 21/05/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 155.784,04 0,00 21.822,66803400 7,1386340000

39 27/05/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 9.310.880,47 1.301.500,03216100 7,1539610000

40 27/05/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 708.590,75 99.048,72978500 7,1539610000

41 28/05/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 6.436.703,22 0,00 899.257,58162700 7,1577970000

42 05/06/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 7.776.322,09 0,00 1.083.913,55339000 7,1743010000

43 08/06/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 821.924,33 0,00 114.512,97619700 7,1775650000

44 19/06/2026 CAIXA BRASIL FIC CLASSE DE FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO RESP LIMITADA 0,00 24.999.824,08 3.698.877,32115400 6,7587600000

45 19/06/2026 NTN-B 150545 (7,600000%) 24.999.824,07 0,00 6.179,00000000 4.045,9336575500

46 23/06/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 38.100,40 0,00 5.277,24059400 7,2197580000

47 25/06/2026 CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RENDA FIXA RESP LIMITADA 0,00 23.353.432,47 9.702.189,66155400 2,4070270000

48 26/06/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 22.641.175,98 0,00 3.131.312,30991300 7,2305710000

49 26/06/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 9.323.003,91 1.289.386,95285800 7,2305710000

50 29/06/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 6.436.703,23 0,00 889.782,95317300 7,2340150000
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APR Data Ativo Aplicação Resgate Quantidade Valor Cota

Total 97.880.061,20 80.580.193,70
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Análise de Risco

Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 7.906.505,96 Value-At-Risk: 0,91%

Volatilidade(1) VaR(2) Limite(5) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7º 0,49 0,27 5,00 0,12 -0,27 0,99 737.083.733,68 84,66

Artigo 8º 18,23 6,67 20,00 0,29 -0,07 -0,19 42.336.638,21 4,86

Artigo 9º 19,54 8,40 20,00 0,09 0,05 2,10 18.607.086,38 2,14

Artigo 10º 11,92 5,19 20,00 0,41 -0,11 -0,14 72.611.325,58 8,34

TOLEDO 0,91 0,91 870.638.783,85 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,27%

Artigo 7º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA ALOCAÇÃO ATIVA 
RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIMITADA

1,26 0,64 0,01 0,76 -0,02 1,10 34.269.375,85 3,94

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF 
RENDA FIXA RESP LIMITADA

3,79 0,00 -0,20 0,37 0,00 0,00

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - 
RESP LIMITADA

2,79 1,11 0,03 0,03 -0,34 0,17 47.361.811,90 5,44

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF - RESP 
LIMITADA

0,37 0,45 0,01 0,06 -0,02 1,11 26.295.787,80 3,02

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

0,08 0,39 0,05 0,53 -0,67 1,07 162.308.562,68 18,64

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

0,68 0,56 0,01 0,71 -0,30 0,91 56.386.827,34 6,48

Sub-total 0,87 0,46 0,10 -0,31 0,85 326.622.365,57 37,52

Artigo 7º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,29 0,41 0,00 0,41 -0,27 1,04 22.386.113,99 2,57

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,29 0,41 0,00 0,41 -0,26 1,04 22.336.070,68 2,57
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,29 0,40 0,00 0,41 -0,34 1,02 11.085.285,89 1,27

NTN-B 150830 (7,500000%) 0,29 0,43 0,00 0,43 -0,06 1,10 2.379.552,12 0,27

NTN-B 150830 (7,680000%) 0,30 0,44 0,00 0,44 -0,01 1,12 21.731.069,72 2,50

NTN-B 150830 (7,720000%) 0,29 0,43 0,00 0,44 0,00 1,12 18.219.335,17 2,09

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,29 0,44 0,00 0,44 0,01 1,12 28.783.649,00 3,31

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,29 0,39 0,00 0,40 -0,43 0,99 17.906.601,35 2,06

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,29 0,40 0,00 0,40 -0,39 1,01 22.237.236,29 2,55

NTN-B 150535 (7,370000%) 0,29 0,42 0,00 0,43 -0,10 1,09 1.196.066,85 0,14

NTN-B 150535 (7,380000%) 0,32 0,44 0,00 0,44 -0,09 1,09 4.533.096,92 0,52

NTN-B 150840 (7,200000%) 0,30 0,42 0,00 0,42 -0,14 1,08 15.728.844,24 1,81

NTN-B 150840 (7,340000%) 0,29 0,42 0,00 0,43 -0,10 1,09 5.170.652,76 0,59

NTN-B 150840 (7,560000%) 0,29 0,43 0,00 0,43 -0,05 1,11 21.493.450,22 2,47

NTN-B 150545 (7,600000%) 0,41 0,46 0,00 0,47 0,10 1,16 25.076.519,88 2,88

Sub-total 0,29 0,42 0,00 -0,17 1,07 240.263.545,08 27,60

Artigo 7º V

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA BRASIL FIC CLASSE DE FIF RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO RESP LIMITADA

0,05 0,41 0,00 0,55 0,49 1,14 120.728.316,05 13,87

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 0,06 0,40 0,01 0,56 -0,22 1,11 49.469.506,98 5,68

Sub-total 0,04 0,36 0,02 0,33 1,13 170.197.823,03 19,55

Renda Variável Value-At-Risk: 6,67%

Artigo 8º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC 
CLASSE DE FIF AÇÕES RESP LIMITADA

13,99 6,72 0,03 1,49 0,03 1,50 6.828.821,51 0,78

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIF AÇÕES RESP LIMITADA 19,77 10,16 0,01 1,48 -0,14 -1,66 1.409.714,54 0,16

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 29,50 14,12 0,01 9,71 0,06 2,95 1.600.865,66 0,18

FIA CAIXA CONSUMO 21,06 10,84 0,01 0,22 -0,11 -1,14 818.873,81 0,09
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Sub-total 16,83 8,21 0,06 0,00 1,08 10.658.275,52 1,22

Artigo 8º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

18,70 8,28 0,23 1,25 -0,09 -0,61 31.678.362,69 3,64

Sub-total 18,70 8,28 0,23 -0,09 -0,61 31.678.362,69 3,64

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 8,40%

Artigo 9º II

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE FIF RESP 
LIMITADA

15,31 7,15 0,04 7,11 0,00 1,13 12.386.947,76 1,42

Sub-total 15,31 7,15 0,04 0,00 1,13 12.386.947,76 1,42

Artigo 9º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

27,98 12,74 0,05 11,81 0,10 4,04 6.220.138,62 0,71

Sub-total 27,98 12,74 0,05 0,10 4,04 6.220.138,62 0,71

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 5,19%

Artigo 10º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO 
LONGO PRAZO RESP LIMITADA

16,32 6,82 0,35 0,92 -0,10 -0,48 47.469.617,77 5,45

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE 
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

3,52 1,74 0,01 1,74 0,04 1,27 11.989.748,48 1,38

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FIF MULTIMERCADO 
RESP LIMITADA

10,90 4,71 0,05 3,13 -0,12 -0,18 13.151.959,33 1,51

Sub-total 11,92 5,19 0,41 -0,11 -0,14 72.611.325,58 8,34
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(1) Volatilidade anualizada do ativo no período (%)
(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(3) Component VaR: contribuição no risco da carteira (%)
(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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Observações

-Referente ao mês de junho de 2026, vale observar que:

Conforme consulta do perfil mensal disponibilizado na CVM, os cotistas classificados como RPPS possuem a participação de 57,40% do patrimônio líquido do CAIXA BRASIL 
MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA. Assim, não atende às condições estabelecidas pelo § 2º do art. 19 da Resolução CMN nº 5.272/25;
Conforme consulta do perfil mensal disponibilizado na CVM, os cotistas classificados como RPPS possuem a participação de 87,90% do patrimônio líquido do CAIXA 
INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP LIMITADA. Assim, não atende às condições estabelecidas pelo § 2º do art. 19 da Resolução CMN nº 5.272/25;
Conforme consulta do perfil mensal disponibilizado na CVM, os cotistas classificados como RPPS possuem a participação de 58,50% do patrimônio líquido do FIA CAIXA 
CONSUMO. Assim, não atende às condições estabelecidas pelo § 2º do art. 19 da Resolução CMN nº 5.272/25;
Conforme consulta do perfil mensal disponibilizado na CVM, os cotistas classificados como RPPS possuem a participação de 86,00% do patrimônio líquido do CAIXA SMALL CAPS 
ATIVO FIF AÇÕES RESP LIMITADA. Assim, não atende às condições estabelecidas pelo § 2º do art. 19 da Resolução CMN nº 5.272/25;
Conforme consulta do perfil mensal disponibilizado na CVM, os cotistas classificados como RPPS possuem a participação de 100,39% do patrimônio líquido do CAIXA EXPERT 
VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC CLASSE DE FIF AÇÕES RESP LIMITADA. Assim, não atende às condições estabelecidas pelo § 2º do art. 19 da Resolução CMN nº 5.272
/25;
Conforme consulta do perfil mensal disponibilizado na CVM, os cotistas classificados como RPPS possuem a participação de 88,10% do patrimônio líquido do RIO BRAVO 
PROTEÇÃO PORTFÓLIO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA. Assim, não atende às condições estabelecidas pelo § 2º do art. 19 da Resolução CMN nº 5.272/25;
Conforme consulta do perfil mensal disponibilizado na CVM, os cotistas classificados como RPPS possuem a participação de 70,70% do patrimônio líquido do CAIXA INDEXA 
BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA. Assim, não atende às condições estabelecidas pelo § 2º do art. 19 da Resolução CMN nº 5.272/25;
Conforme consulta do perfil mensal disponibilizado na CVM, os cotistas classificados como RPPS possuem a participação de 84,40% do patrimônio líquido do RIO BRAVO 
PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO. Assim, não atende às condições estabelecidas pelo § 2º do art. 19 da Resolução CMN nº 
5.272/25;
Conforme as restrições previstas na Resolução CMN nº 5.272/25, a alocação de recursos em ativos enquadrados no Artigo 8º III é permitida somente a partir do Nível III de 
aderência ao programa de certificação institucional (Pró-Gestão);
Conforme as restrições previstas na Resolução CMN nº 5.272/25, a alocação de recursos em ativos enquadrados no Artigo 9º II é permitida somente a partir do Nível III de 
aderência ao programa de certificação institucional (Pró-Gestão);
Conforme as restrições previstas na Resolução CMN nº 5.272/25, a alocação de recursos em ativos enquadrados no Artigo 9º III é permitida somente a partir do Nível III de 
aderência ao programa de certificação institucional (Pró-Gestão).

Porém, de acordo com o Art. 27 da Resolução CMN nº 5.272/25, não são considerados como inobservância aos limites e requisitos estabelecidos nesta Resolução os desenquadramentos 
passivos decorrentes da entrada em vigor desta norma, pelo prazo de dois anos ou até o vencimento do ativo, ficando vedadas novas aplicações.
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Eventos Relevantes de 2026

Janeiro
21/01 Audiência da diretora do FED Lisa Cook.
28/01 Reunião do FOMC para decisão de juros 
Resultado = manutenção em 3,5%-3,75% a.a..
28/01 Reunião do Copom para decisão de juros. 
Resultado = manutenção em 15% a.a..
31/01 Fim do financiamento temporário de gastos nos 
EUA

Fevereiro
05/02 Reunião do BCE para decisão de juros
Resultado = manutenção das taxas

Março
08/03 Eleições Legislativas na Colômbia.
18/03 Reunião do FOMC para decisão de juros 
18/03 Reunião do Copom para decisão de juros. 
19/03 Reunião do BCE para decisão de juros 
23/03 Relatório Bimestral de Receitas e Despesas.

Abril
02/04 Primero Turno das Eleições Presidenciais e Eleições 
Legislativas no Peru.
04/04 Prazo final para filiação partidária, mudança de 
domicílio eleitoral e para presidente, governadores e 
prefeitos saírem dos cargos para concorrer a outras 
funções.
29/04 Reunião do FOMC para decisão de juros 
29/04 Reunião do Copom para decisão de juros. 
30/04 Reunião do BCE para decisão de juros 

Maio
01/05 Troca dos presidentes de FEDs regionais que 
votam nas decisões de juros. 
15/05 Posse do novo presidente do FED
22/05 Relatório Bimestral de Receitas e Despesas.
31/05 Primero Turno das Eleições Presidenciais na 
Colômbia.

Junho
07/06 Segundo Turno das Eleições Presidenciais no Peru.
11/04 Reunião do BCE para decisão de juros 
17/06 Reunião do FOMC para decisão de juros 
17/06 Reunião do Copom para decisão de juros. 
21/06 Segundo Turno das Eleições Presidenciais na 
Colômbia.
Expectativa do fim do julgamento das tarifas de 
importação dos EUA.

Julho
20/07 Início do período destinado às convenções partidárias 
e à definição de candidaturas para a eleição.
20/07 Início do prazo para protocolar os pedidos de registro de 
candidatura na Justiça Eleitoral.
22/07 Relatório Bimestral de Receitas e Despesas.
23/07 Reunião do BCE para decisão de juros 
29/07 Reunião do FOMC para decisão de juros 

Agosto
05/08 Fim do período destinado às convenções partidárias e 
à definição de candidaturas para a eleição.
05/08 Reunião do Copom para decisão de juros. 
15/08 Fim do prazo para protocolar os pedidos de registro de 
candidatura na Justiça Eleitoral.
16/08 Início da propaganda eleitoral.

Setembro
10/09 Reunião do BCE para decisão de juros 
16/09 Reunião do FOMC para decisão de juros 
16/09 Reunião do Copom para decisão de juros.
22/09 Relatório Bimestral de Receitas e Despesas.
30/09 Fim do financiamento temporário de gastos nos EUA

Outubro
04/10 Primero Turno das Eleições Presidenciais no Brasil.
25/10 Segundo Turno das Eleições Presidenciais no Brasil.
28/10 Reunião do FOMC para decisão de juros 
29/10 Reunião do BCE para decisão de juros 

Novembro
03/11 Eleições legislativas nos EUA
04/11 Reunião do Copom para decisão de juros.
23/11 Relatório Bimestral de Receitas e Despesas.

Dezembro
09/12 Reunião do FOMC para decisão de juros 
09/12 Reunião do Copom para decisão de juros. 
17/12 Reunião do BCE para decisão de juros 



Com o recuo do choque de energia, foco volta à persistência inflacionária

O 2º trimestre de 2026 foi marcado por uma mudança relevante na composição dos riscos macroeconômicos 

globais. No início do período, o choque de energia decorrente do conflito no Oriente Médio consolidou-se como 

elemento central do cenário, pressionando custos, cadeias logísticas e expectativas de inflação, além de reduzir o 

espaço para flexibilização monetária nas principais economias. Ao longo do trimestre, contudo, a redução das tensões 

geopolíticas e o retorno do petróleo a patamares próximos aos níveis pré-conflito removeram parte do risco de um 

choque energético global persistente, deslocando a atenção para os fundamentos domésticos das economias e, 

sobretudo, para a persistência inflacionária.

Nos Estados Unidos, a atividade permaneceu resiliente, sustentada por investimentos ligados à inteligência 

artificial, impulso fiscal e consumo ainda positivo, embora com sinais de menor fôlego da renda real e da poupança. 

A inflação seguiu como principal preocupação, com o PCE cheio em 3,8% a/a e o núcleo em 3,3% a/a no período, 

mantendo-se acima da meta de 2%. Nesse contexto, o Federal Reserve abandonou gradualmente o viés de 

afrouxamento e passou a operar em um regime de manutenção ou eventual alta de juros, reforçando a percepção 

de que a convergência da inflação exigirá juros restritivos por mais tempo.

Na Área do Euro, o trimestre combinou perda de dinamismo da atividade e reaceleração inflacionária, 

configurando um quadro de estagflação leve. O PMI composto permaneceu em território contracionista em parte do 

trimestre, enquanto a inflação cheia acelerou para 3,2% a/a em maio e o núcleo avançou para 2,5% a/a. A inflação 

de serviços foi o principal vetor de preocupação, ao acelerar de 3,0% para 3,5% a/a, sugerindo disseminação parcial 

das pressões para além da energia. Após a alta de 25 pontos-base em junho, o debate no BCE passou de “quanto 

apertar” para “por quanto tempo manter” os juros em patamar restritivo.

Na China, a atividade continuou resiliente, sustentada por investimento industrial, exportações e setores ligados 

à tecnologia e inteligência artificial. Ainda assim, a composição do crescimento permaneceu desequilibrada, com 

consumo doméstico fraco, setor imobiliário pressionado e inflação benigna, limitada pelo excesso de capacidade e 

pela dificuldade de repasse de custos ao consumidor. A combinação de crescimento positivo, inflação baixa e postura 

monetária acomodatícia preserva espaço para estímulos adicionais caso a atividade perca tração no segundo 

semestre.

No Brasil, a atividade surpreendeu positivamente, com PIB do 1º trimestre crescendo 1,1% t/t e recuperação 

disseminada da absorção doméstica. O mercado de trabalho permaneceu aquecido, com desemprego próximo da 

mínima histórica e salários reais crescendo acima da produtividade. Em contrapartida, a inflação acumulada em 12 

meses ultrapassou o teto da meta, os núcleos permaneceram elevados e as expectativas continuaram em 

deterioração. O Copom cortou a Selic em abril e junho, levando a taxa para 14,25% a.a., mas o ciclo passou a se 

aproximar do fim diante de um balanço de riscos assimétrico para cima, hiato positivo e piora das projeções de 

inflação.

Estados Unidos: crescimento resiliente e Fed mais restritivo

A economia americana atravessou o trimestre com crescimento resiliente, embora com mudança importante na 

composição da atividade. O consumo das famílias reacelerou em parte do período, mas passou a depender mais de 

condições financeiras favoráveis, valorização de ativos e estímulos fiscais, enquanto a queda da taxa de poupança e 

a redução da renda real disponível sinalizaram menor fôlego prospectivo. Ao mesmo tempo, os investimentos ligados 



à inteligência artificial, infraestrutura energética, defesa e equipamentos ganharam protagonismo como motores da 

expansão.

O PIB do 1º trimestre foi revisado para 1,6% t/t anualizado, com contribuição relevante de investimentos, 

especialmente nos segmentos associados à tecnologia. Essa mudança reduziu a dependência imediata do consumo 

como vetor de crescimento, mas também tornou a atividade mais concentrada em setores específicos, elevando a 

sensibilidade do ciclo a mudanças nas condições financeiras e na rentabilidade esperada dos investimentos.

O mercado de trabalho permaneceu firme ao longo do trimestre, apesar de sinais pontuais de moderação. A 

criação de vagas desacelerou em junho, com geração de 57 mil postos, abaixo do consenso, mas a taxa de 

desemprego recuou para 4,2%, próxima das estimativas de equilíbrio do Fed. Os pedidos de seguro-desemprego 

continuaram próximos de mínimas históricas, as vagas em aberto se estabilizaram em patamar elevado e os 

indicadores qualitativos apontaram melhora gradual das intenções de contratação. A leitura predominante é de um 

mercado de trabalho menos dinâmico, porém ainda apertado, com baixo nível de demissões e contratações seletivas.

A inflação seguiu como principal restrição à política monetária. O PCE cheio atingiu 3,8% a/a e o núcleo 3,3% 

a/a, nível incompatível com a meta de 2% e elevado em comparação ao período pós-pandemia, excluindo o choque 

inflacionário de 2021–2023. A dissipação parcial do choque de energia reduziu riscos altistas de curto prazo, mas a 

inflação subjacente permaneceu pressionada por serviços excluindo habitação, demanda doméstica resiliente e 

efeitos defasados de custos.

Nesse ambiente, a função de reação do Federal Reserve tornou-se mais restritiva. Ao longo do trimestre, o 

Comitê passou de uma postura de cautela com viés residual de afrouxamento para um regime de manutenção ou 

eventual alta de juros. A comunicação enfatizou que o balanço de riscos do mandato duplo migrou do emprego para 

a inflação, e dirigentes voltaram a discutir explicitamente a possibilidade de aperto adicional caso a inflação 

permanecesse elevada. A expectativa central passou a ser de Fed Funds estável em 3,50%–3,75% ao longo de 2026, 

com baixa probabilidade de cortes no curto prazo.

Zona do Euro: estagflação leve e BCE em modo de manutenção restritiva

A economia da Área do Euro entrou no trimestre em ambiente mais adverso, combinando desaceleração da 

atividade, demanda enfraquecida e reaceleração inflacionária. O choque de energia agravou um quadro que já 

mostrava perda gradual de dinamismo, elevando o risco de estagflação leve. O PMI composto permaneceu em 

território contracionista pelo segundo mês consecutivo em maio, compatível com queda do PIB no 2º trimestre, 

enquanto novas encomendas e exportações recuaram, com Alemanha e França liderando a desaceleração.

A fraqueza concentrou-se sobretudo no setor de serviços, enquanto a indústria mostrou alguma resiliência, 

ainda que em ritmo moderado. Parte da melhora manufatureira refletiu antecipação de produção, recomposição de 

estoques e ajustes preventivos diante de custos mais altos e riscos logísticos. Essa composição reduziu a qualidade 

da expansão industrial e reforçou a leitura de crescimento frágil, com baixa tração da demanda final.

No front inflacionário, a deterioração foi significativa durante o trimestre. A inflação cheia acelerou para 3,2% 

a/a em maio, enquanto o núcleo avançou para 2,5% a/a. O principal destaque foi a inflação de serviços, que subiu de 

3,0% para 3,5% a/a, indicando que os efeitos do choque de energia começavam a se disseminar para componentes 

domésticos, especialmente transporte e serviços relacionados. Ainda assim, a moderação posterior da energia e a 

surpresa baixista em serviços reduziram parte do risco de uma espiral inflacionária semelhante à observada em 2022–

2023.



O mercado de trabalho começou a mostrar sinais de moderação, com empresas reduzindo postos de trabalho 

em alguns segmentos e confiança empresarial deprimida. A taxa de desemprego, porém, permaneceu baixa, 

limitando a velocidade de desinflação dos serviços. A combinação de inflação acima da meta e atividade fraca colocou 

o BCE diante de um trade-off mais complexo.

Após a alta de 25 pontos-base em junho, o debate no BCE migrou rapidamente de novos aumentos para a 

duração da manutenção dos juros em patamar restritivo. A melhora marginal da inflação de serviços e a perspectiva 

de crescimento mais fraco reduziram a urgência de um ciclo agressivo de aperto, mas a autoridade monetária deve 

manter postura vigilante até que salários, expectativas e núcleos confirmem trajetória consistente de convergência à 

meta.

China: resiliência sustentada por indústria, exportações e IA

A economia chinesa manteve crescimento moderado ao longo do trimestre, sustentada principalmente por 

investimento industrial, exportações e setores ligados à tecnologia e inteligência artificial. Os PMIs permaneceram 

em território expansionista em parte relevante do período, com destaque para indústria, serviços e segmentos 

associados a semicondutores, equipamentos para data centers e infraestrutura tecnológica.

A recuperação, contudo, permaneceu desequilibrada. O consumo doméstico continuou fraco, a confiança das 

famílias seguiu deprimida e o setor imobiliário permaneceu como principal vetor negativo. A fraqueza do mercado 

imobiliário continuou afetando investimento, riqueza das famílias e demanda por bens duráveis, limitando a 

transmissão da melhora industrial para a economia doméstica mais ampla.

O setor externo seguiu desempenhando papel importante. Exportações resilientes, especialmente em 

segmentos ligados à tecnologia, ajudaram a sustentar a produção industrial e compensaram parte da fraqueza da 

demanda interna. A redução das tensões comerciais após o encontro entre Trump e Xi também reduziu a urgência 

de estímulos adicionais no curto prazo, embora o risco de novas fricções comerciais permaneça relevante.

A inflação permaneceu benigna. O CPI continuou baixo, limitado por excesso de capacidade, competição intensa 

e demanda doméstica fraca, enquanto o PPI mostrou sinais de aceleração de custos sem repasse relevante ao 

consumidor. Essa divergência sugere compressão de margens em setores voltados ao mercado doméstico, mas 

também oferece espaço para manutenção de política monetária e fiscal acomodatícia.

A própria desaceleração da demanda chinesa por petróleo contribuiu para estabilizar os mercados globais de 

energia no fim do trimestre, reduzindo parte das pressões externas sobre inflação global. Ainda assim, o crescimento 

chinês segue dependente de vetores externos e de investimento industrial, com baixa contribuição estrutural do 

consumo das famílias.

Brasil: atividade resiliente, inflação acima do teto e Selic próxima do fim 

do ciclo

A economia brasileira manteve desempenho mais forte do que o esperado ao longo do trimestre. O PIB do 1º 

trimestre cresceu 1,1% t/t, com recuperação disseminada da absorção doméstica e contribuição relevante de setores 

cíclicos, divergindo do diagnóstico de desaceleração mais pronunciada anteriormente incorporado à comunicação 

do Banco Central. O IBC-Br e a produção industrial também mostraram recuperação, com melhora em categorias 

sensíveis ao ciclo, como bens de consumo duráveis e insumos típicos da construção civil.



O mercado de trabalho permaneceu apertado. A taxa de desemprego ficou próxima da mínima histórica, em 

torno de 5,4%–5,5% com ajuste sazonal, enquanto os salários reais continuaram crescendo acima da produtividade. 

O Caged mostrou forte criação líquida de vagas em março, desaceleração em maio, mas sem mudança suficiente 

para caracterizar enfraquecimento relevante do mercado de trabalho. As demissões a pedido seguiram elevadas na 

comparação anual e os salários médios de admissão e demissão continuaram avançando em termos reais, reforçando 

a leitura de resiliência da renda do trabalho.

A inflação deteriorou-se no trimestre. O IPCA-15 de maio acumulou 4,6% em 12 meses, ultrapassando o teto da 

meta, com aceleração disseminada dos núcleos e sinais de contaminação da inflação subjacente pelo choque de 

oferta externo. Em junho, o IPCA registrou 0,16% m/m e 4,64% em 12 meses, abaixo das expectativas e com 

composição marginalmente mais construtiva, sobretudo em alimentação e combustíveis. Ainda assim, a média dos 

núcleos permaneceu em patamar elevado, e os riscos seguiram concentrados para cima por conta de mercado de 

trabalho aquecido, El Niño, câmbio e estímulos fiscais.

O quadro fiscal continuou frágil. Os dados de maio reforçaram a percepção de forte expansão de despesas no 

primeiro semestre, com déficit primário do Setor Público Consolidado de R$ 56,1 bilhões e déficit acumulado em 12 

meses de R$ 149 bilhões, ou -1,14% do PIB. A dívida líquida subiu para 67,9% do PIB e a dívida bruta avançou para 

81,1% do PIB, refletindo juros nominais, emissões líquidas, déficit primário e desvalorização cambial.

No setor externo, os dados foram mais construtivos. O déficit em conta corrente em 12 meses recuou para US$ 

64,1 bilhões, enquanto o investimento estrangeiro avançou para US$ 83,3 bilhões, ou 3,38% do PIB. Na balança 

comercial, exportações foram favorecidas pelo petróleo, enquanto importações permaneceram resilientes, refletindo 

a atividade doméstica aquecida.

Na política monetária, o Copom realizou cortes de 25 pontos-base em abril e junho, levando a Selic para 14,25% 

a.a. A comunicação, contudo, tornou-se mais desconfortável: o Comitê reconheceu inflação cheia e núcleos acima do 

limite superior, expectativas Focus em alta para 2026 e 2027, projeção de inflação no horizonte relevante subindo 

para 3,7% e aceleração da atividade no 1º trimestre. A ata e o Relatório de Política Monetária confirmaram um balanço 

de riscos com assimetria altista, revisão do crescimento de 2026 de 1,6% para 2,0%, hiato do produto revisado para 

+0,5% e probabilidade de inflação acima do teto em 2026 subindo de 30% para 79%.

Diante desse quadro, o ciclo de calibragem aproxima-se do fim. Embora ainda não se possa descartar um corte 

adicional de 25 pontos-base, os fundamentos tornam menos sustentável a continuidade da flexibilização: atividade 

resiliente, mercado de trabalho apertado, salários reais acima da produtividade, hiato positivo, inflação acima do teto 

e expectativas em desancoragem adicional. Para 2027, a retomada de um afrouxamento mais consistente dependerá 

de reancoragem das expectativas, desaceleração clara da atividade e ausência de novos choques de oferta.



Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até junho de 2026)

ÍNDICES TRIMESTRE ANO 12 M 24 M 36 M 48 M 60 M

CDI 3,32% 6,85% 14,78% 28,70% 43,75% 63,22% 77,34%

IMA-S 3,34% 6,95% 14,99% 29,25% 44,56% 64,51% 79,72%

IDA-DI (CRÉDITO PRIVADO) 4,34% 7,09% 14,92% 30,71% 51,56% 69,50% 88,36%

IMA-B 1,07% 4,08% 8,26% 16,19% 19,75% 35,94% 41,08%

IRF-M 2,63% 5,06% 12,12% 24,62% 34,45% 56,96% 59,72%

DÓLAR -0,82% -5,92% -5,14% -6,88% 7,42% -1,17% 3,49%

IBOVESPA (AÇÕES BRASIL) -8,24% 6,76% 23,89% 38,83% 45,68% 74,57% 35,66%

MSCI WORLD em R$ 12,39% 2,47% 13,69% 27,96% 74,72% 87,30% 65,51%

NASDAQ em R$ 20,42% 6,11% 22,07% 37,66% 104,22% 134,90% 87,04%

S&P 500 em R$ 13,93% 3,07% 14,65% 27,89% 81,01% 95,79% 80,59%

MSCI WORLD (Moeda original) 13,32% 8,92% 19,85% 37,41% 62,65% 89,52% 59,93%

NASDAQ (Moeda original) 21,41% 12,79% 28,69% 47,83% 90,12% 137,69% 80,74%

S&P 500 (Moeda original) 14,87% 9,55% 20,86% 37,34% 68,51% 98,11% 74,51%

Fonte: Quantum. Elaboração: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - últimos 12 meses)

2025 2026

Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun

CDI 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 1,16% 1,00% 1,21% 1,09% 1,07% 1,12%

IMA-S 1,30% 1,17% 1,24% 1,29% 1,06% 1,23% 1,18% 1,01% 1,27% 1,09% 1,09% 1,12%

IDA-DI (CRÉDITO PRIVADO) 1,42% 1,10% 1,19% 1,08% 1,10% 1,21% 1,36% 0,79% 0,46% 1,23% 1,82% 1,23%

IMA-B -0,79% 0,84% 0,54% 1,05% 2,04% 0,31% 1,00% 1,79% 0,17% 1,81% 0,31% -1,04%

IRF-M 0,29% 1,66% 1,26% 1,37% 1,67% 0,30% 1,96% 0,99% -0,59% 1,24% 0,68% 0,69%

DÓLAR 2,66% -3,14% -1,99% 1,24% -0,94% 3,16% -4,95% -1,54% 1,36% -4,42% 1,37% 2,37%

IBOVESPA (AÇÕES BRASIL) -4,17% 6,28% 3,40% 2,26% 6,37% 1,29% 12,56% 4,09% -0,70% -0,08% -7,22% -1,01%

MSCI WORLD em R$ 3,92% -0,72% 1,04% 3,20% -0,76% 3,91% -2,86% -0,91% -5,28% 4,61% 5,80% 1,54%

NASDAQ em R$ 6,45% -1,61% 3,52% 5,99% -2,44% 2,61% -4,05% -4,87% -3,46% 10,19% 9,84% -0,51%

S&P 500 em R$ 4,88% -1,29% 1,48% 3,53% -0,81% 3,11% -3,65% -2,39% -3,80% 5,54% 6,59% 1,28%

MSCI WORLD (Moeda original) 1,23% 2,49% 3,09% 1,94% 0,18% 0,73% 2,19% 0,64% -6,55% 9,45% 4,37% -0,80%

NASDAQ (Moeda original) 3,70% 1,58% 5,61% 4,70% -1,51% -0,53% 0,95% -3,38% -4,75% 15,29% 8,36% -2,81%

S&P 500 (Moeda original) 2,17% 1,91% 3,53% 2,27% 0,13% -0,05% 1,37% -0,87% -5,09% 10,42% 5,15% -1,06%

Fonte: Quantum. Elaboração: Backoffice i9.



Tabela e Gráfico (Risco x Retorno): Desempenho Indicadores Financeiros - 2º Trimestre

Índices Retorno
Volatilidade 
(Anualizada)

NASDAQ (Moeda Original) 27,53% 23,34%

NASDAQ em R$ 26,49% 22,22%

S&P 500 (Moeda Original) 14,87% 13,20%

S&P 500 em R$ 13,93% 13,61%

MSCI WORLD (Moeda Original) 13,32% 12,77%

MSCI WORLD em R$ 12,39% 12,12%

IDA-DI (CRÉDITO PRIVADO) 4,34% 0,74%

IMA-S 3,34% 0,01%

CDI 3,32% 0,01%

IRF-M 2,63% 4,74%

IMA-B 1,07% 5,26%

Dólar -0,82% 11,01%

IBOVESPA (AÇÕES BRASIL) -8,24% 15,40%

Fonte: Quantum. Elaboração: Backoffice i9.
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DISCLAIMER

A presente Nota Macroeconômica (“Nota”) foi elaborada pelo economista-chefe da i9 Advisory e não se configura como um relatório de análise para fins de 

Resolução CVM nº 20, de 25 de fevereiro de 2021. Neste sentido, a Nota reflete única e exclusivamente as opiniões do economista-chefe em relação ao conteúdo 

apresentado. 

O objetivo meramente informativo da Nota não deverá ser interpretado como uma oferta ou solicitação de oferta para aquisição de valores mobiliários ou a 

venda de qualquer instrumento financeiro. Este material não leva em consideração os objetivos, planejamento estratégico, situação financeira ou necessidades 

específicas de qualquer investidor em particular. 

Destacamos que as informações contidas na Nota foram obtidas por meio de fontes públicas consideradas seguras e confiáveis na data em que o material 

foi divulgado. Entretanto, apesar da diligência na obtenção das informações apresentadas, as projeções e estimativas contidas na Nota não devem ser interpretadas 

como garantia de performance futura pois estão sujeitas a riscos e incertezas que podem ou não se concretizar. Neste sentido, não apresentamos nenhuma garantia 

acerca da confiabilidade, exatidão, integridade ou completude (expressas ou não) dessas mesmas informações abordadas. 

A i9 Advisory não se obriga em publicar qualquer revisão ou atualizar referidas projeções e estimativas frente a eventos ou circunstâncias que venham a 

ocorrer após a data deste documento. Ademais, ao acessar o presente material, o interessado compreende dos riscos relativos ao cenário macroeconômico abordado 

nesta Nota. 

Por último, a i9 Advisory e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econômico não se responsabiliza por qualquer decisão do investidor que forem tomados

com base nas informações aqui divulgadas, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados e tampouco pela publicação acidental de informações 

incorretas. A i9Advisory informa que potenciais investidores devem buscar aconselhamento financeiro profissional sobre a adequação do investimento em valores 

mobiliários ou outros investimentos e estratégias discutidas


