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1. INTRODUCAO

Mantendo elevados niveis de transparéncia e visando a boa comunicagdo junto aos
servidores e municipes, o Fundo de Aposentadorias e PensGes dos Servidores Publicos
Municipais de Toledo — FAPES/TOLEDOPREV, apresenta o relatério anual de investimentos,
referente ao ano de 2025.

O presente Relatério Anual de Investimentos, consolida o desempenho e a composi¢do da
carteira no exercicio de 2025, incluindo conjuntura econémica, as estratégias adotadas, os
resultados em relacdo as metas, o fluxo de caixa e das aplicacBes financeiras, a composicao
e distribuicdo de ativos, a analise de risco e conformidade, bem como a evolu¢do do
orcamento e os custos da gestdo. O TOLEDOPREV ndo possui carteira imdveis.

Este relatério foi elaborado pela Gestora de Recursos do TOLEDOPREV e submetido a
aprovacao do Comité de Investimentos, bem como dos Conselhos de Administracdo e Fiscal
do TOLEDOPREV, conforme atas e deliberacGes anexas.

2. CENARIO MACROECONOMICO E DINAMICA DOS
MERCADOS (2025)

Este documento analisa o comportamento de indices e indicadores financeiros relevantes
para o RPPS em 2025, incluindo as expectativas de mercado para 2026.

2.1. Cenarios Nacional e Internacional no Final de 2024

e Cendrio Internacional: Ao final de 2024, o ambiente externo seguia marcado por
juros elevados nas principais economias, com gradual melhora das condicGes
financeiras conforme o mercado passou a precificar espaco para flexibilizacdo
monetdria em 2025, condicionado a trajetdria de inflacdo e atividade. Esse contexto
orientou a dindmica de risco global e a reprecificacdo de ativos, com atencdo a dados
de inflacdo e emprego nos EUA e as sinaliza¢des dos bancos centrais.

e Cenario Nacional: No Brasil, o encerramento de 2024 combinou crescimento
resiliente, inflacdo e expectativas pressionadas em parte do periodo, e elevada
sensibilidade do mercado a sinais de risco fiscal e ao comportamento do cambio,
influenciando a curva de juros e a precificacdo dos ativos domésticos. Na transicao
para 2025, as expectativas de mercado refletiam maior incerteza, com projecdes
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elevadas para inflacdo (IPCA) e cambio e perspectiva de politica monetdria mais
restritiva no horizonte.

2.2. Desempenho de indices em 2025

e Condigdes globais: Em 2025, os mercados permaneceram fortemente influenciados
pela condugdo da politica monetaria nas principais economias e pela evolucdo de
inflacdo e atividade. Ao longo do ano, o ambiente externo alternou momentos de
maior e menor apetite por risco, com reprecificacdo de ativos diante de mudancas
nas expectativas de juros e crescimento.

e Condigcoes domésticas: No cenario brasileiro, a dindmica de inflagdo, a trajetéria da
taxa de juros e a percepg¢ao de risco local seguiram como vetores centrais para a
precificacao dos ativos. A curva de juros e o cambio permaneceram relevantes para
a performance dos segmentos de renda fixa e renda variavel, influenciando decisdes
de alocagdao e acompanhamento de risco.

e Desempenho dos indices: Em 2025, os principais indices de mercado apresentaram
desempenho positivo no agregado, com destaque para a valorizacdo da renda
variavel doméstica e para o desempenho favoravel de indices globais. No ambito do
acompanhamento anual, os resultados foram analisados considerando os
referenciais (benchmarks) definidos por segmento e as metas estabelecidas na
Politica de Investimentos.

2.3. Comparativo das Expectativas de Mercado ao longo
do periodo (Relatdrio Focus)

Para contextualizar a evolu¢do do cenario macroeconémico ao longo de 2025, utiliza-se
como referéncia o Relatério Focus do Banco Central, comparando-se o primeiro relatdrio do
ano (03/01/2025) com o ultimo relatério de 2025 (26/12/2025), conforme figuras
apresentadas.

Focus — 03/01/2025 (inicio do exercicio): As expectativas de mercado para o encerramento
de 2025 refletiam ambiente de maior incerteza e prémio de risco, com projecdes de IPCA
4,99%, PIB 2,02%, cambio RS/USS 6,00 e Selic 15,00% a.a.
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2024 2025

Agregado Ha 4 Ha1 _ Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp.
Poie L . teis rre Hoje L *t  leis e
IPCA (variagao %) 4,84 490 48 ¥ (2 149 4385 58 459 496 499 A (12) 147 499 57
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 339 349 349 = (2 112 350 33 2,00 201 202 A (1) 10 2,06 32
Cambio (R$/USS) 5,95 6,05 - 577 596 6,00 A (10) 120 6,00 35
Selic (% a.a) 12,00 - - 1350 1475 1500 A (1) 141 15,00 33
IGP-M (variagdo %) 6,35 - - 440 487 487 = (1) 77 4380 3
IPCA Administrados (variagao %) 4,69 469 468 v (1) 98 463 30 413 440 442 A 4) 97 419 29
Conta corrente (USS bilhdes) -50,50 -5190 -5190 = (2) 29 -5415 6 -49.30 -50,00 -50,00 = (@) 29 -53,50 6
Balanca comercial (US$ bilhdes) 7415 7415 7375 Y (3) % 6700 5 7570 7429 7420 ¥ (1) 27 150 7
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 71,05 70,00 7000 = (1) 28 69,50 6 70,80 70,00 70,00 = (3) 28 6730 6
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 63,04 6280 6270 v (1) 30 6270 3 67,00 67,00 6695 ¥ (1) 30 66,00 3
Resultado primdrio (% do PIB) -0,50 -050 -050 = (6) 43 -050 9 -0,70 060 060 = (2 42 -0,70 9
Resultado nominal (% do PIB) 780 790 790 = () M 795 6 815 838 838 = (1) 9 270 6

Focus — 26/12/2025 (encerramento do exercicio): Ao final do ano, observou-se

reprecificagdo das principais varidveis, com proje¢des para 2025 de IPCA 4,32%, PIB 2,26%,

cadmbio RS/USS 5,44 e Selic 15,00% a.a.
2026

Ha1 Hoje Comp. . Ihs:: SI,.:Z: Re::i. Ha4 Ha1 Hoj.Cump‘ N Res'p'. Sﬁt:i:; Re:p'.
IPCA (variagao %) 443 433 422 vV () 152, 431 1 417 406 405 ¥ (6) 151 406 110
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 216 226 226 = (1) 120 227 &5 178 18 180 = (3) 118 1,80 63
Cambio (R$/USS) 5,40 543 544 A (@ 1271 545 76 5,50 550 550 = (11) 124 550 73
Selic (% a.a) 15,00 - - 1200 1225 1225 = (1) 149 1213 88
IGP-M (variagdo %) -0,57 0,74 -080 ¥ (16) 79 086 49 4,00 399 395 YV (O 77 400 47
IPCA Administrados (variacdo %) 518 532 532 = (1) 9% 532 W 380 3711 372 A (1) 95 3Nn 72
Conta corrente (USS bilhées) <1260 -74,10 -7485 ¥ (12) 38 75,07 21 -65,39 -67,05 -67,00 A (1) 38 -67,90 21
Balanca comercial (USS bilhdes) 6285 6301 6300 ¥ (1) 37 610 1 6570 6610 6600 ¥ () 37 6580 23
Investimento direto no pals (USS bilhdes) 7300 7925 7970 A (@ 35 8000 21 7000 7240 7400 A (@ 35 740 2
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) 6583 6597 6597 = (2 55 6594 2 7020 7025 7025 = (1) 54 70,20 31
Resultado primario (% do PIB) -0,50 050 -050 = (12) 63 -0,50 2 -0,60 -0,60 -0,56 A (1) 62 -0,55 32
Resultado nominal (% do PIB) -8,46 843 843 = (1) 54 -844 30 -8,70 -870 -361 A (1) 53 -870 il

Sintese comparativa: A comparacdo evidencia reducdao das expectativas de inflacdo e
cambio ao longo do exercicio, com leve revisdo positiva do PIB, enquanto a expectativa para
a Selic permaneceu elevada e se manteve alinhada ao patamar projetado desde o inicio do
ano (15,00% a.a.). Essa leitura contribui para explicar o comportamento relativo dos
segmentos e a dinamica de risco-retorno observada na carteira.

Expectativas para 2026 (visdo ao final de 2025): O Focus de 26/12/2025 também passou a
consolidar projecbes para 2026, indicando IPCA 4,05%, PIB 1,80%, cdmbio RS$/USS 5,50 e
Selic 12,25% a.a., reforcando a percepc¢do de cendrio com juros ainda restritivos no curto
prazo, porém com expectativa de reducdo no horizonte, a depender da trajetéria de inflacdo
e das condi¢Oes macroecondmicas.
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ov<®
2.4. Dindmica dos Mercados e Desempenho de indices
em 2025

12 Trimestre: O periodo foi marcado por elevada atengdo as sinalizagdes de politica
monetaria e aos dados de inflagdo e atividade. A dinamica de juros e a percepgdo de risco
influenciaram a precificagdo dos ativos, com movimentos de ajuste em diferentes
classes.

22 Trimestre: O trimestre foi caracterizado por reavaliacdo de expectativas e alternancia
de sentimento de mercado, com impacto sobre curvas de juros, cdmbio e desempenho
relativo entre segmentos. O acompanhamento manteve foco em risco, liquidez e
aderéncia aos referenciais por produto.

32 Trimestre: Observou-se continuidade do processo de reprecificacdo dos ativos diante
de mudancas no balanco de riscos, com atencdo a fatores externos e domésticos que
afetaram volatilidade e correlagdes. A andlise seguiu priorizando dispersao de risco,
comportamento dos produtos e consisténcia frente aos benchmarks.

42 Trimestre: O trimestre consolidou o desempenho anual, com avaliacgio do
comportamento dos indices e da performance da carteira no encerramento do exercicio.
O foco permaneceu na leitura integrada de cendrio, resultados e riscos, de modo a
subsidiar conclusdes e encaminhamentos de alocagdao e monitoramento.

2.5. Comparativo indices x Meta Atuarial em 2025

Observando o grafico e a tabela comparativa, nota-se que os indices domésticos de renda
fixa e parte relevante dos indicadores locais apresentaram desempenho suficiente para
superar a média das Metas Atuariais dos RPPS em 2025. Em contrapartida, os indices globais
guando convertidos para reais ficaram abaixo da meta, sobretudo em razdao do efeito
cambial, dado o comportamento do ddlar ao longo do periodo. Esse resultado evidencia que,
para ativos internacionais, a performance em reais decorre da combinacdo entre o retorno
do ativo em moeda original e a variagcdo do cambio.

Conforme apresentado, indices como CDI, IDA-DI, IRF-M, IMA-S e IMA-B superaram a
referéncia atuarial, refletindo o ambiente de juros elevados e a atratividade relativa dos
indexadores domésticos. Por sua vez, embora os indices internacionais em moeda original
tenham apresentado retornos expressivos, suas versdes convertidas (em reais) foram
impactadas negativamente pela apreciacdo da moeda doméstica frente ao dodlar, o que
reduziu o retorno final em reais e, em alguns casos, o posicionou abaixo da meta.
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Grafico de Dispersao (Risco x Retorno) - 2025
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Legenda: Linha vermelha: Referéncia maxima de meta atuarial divulgada pelo MPS (INPC/IPCA + 5,47%),

conforme duragdo do passivo.

Para os indices internacionais, apresenta-se o retorno em moeda original e o retorno convertido para reais,

evidenciando o impacto da variagdo cambial.

Para fins de comparacdo setorial nesta secdo, a linha de referéncia do grafico utiliza
INPC/IPCA + 5,47%, correspondente ao parametro maximo divulgado pelo MPS em funcdo
da duracdo do passivo. A meta atuarial aplicdvel ao TOLEDOPREV em 2025 é INPC + 5,11%,
utilizada nas andlises especificas de desempenho da carteira e dos segmentos.

Tabela (Risco x Retorno) Indicadores 2025

indices Retorno (\I/::‘Izgllilf:gae)
Ibovespa 33,95% 15,09%
NASDAQ (M. Original) 20,17% 23,18%
MSCI World (M. Original) 19,49% 14,69%
IRF-M 18,22% 2,98%
S&P 500 (M. Original) 16,39% 18,26%
IDA-DI 16,05% 0,58%
IMA-S 14,55% 0,07%
CDI 14,31% 0,05%
IMA-B 13,17% 4,14%
IPCA + 5,47% 9,97% 0,26%
INPC + 5,47% 9,58% 0,32%
NASDAQ 6,78% 24,66%
MSCI World 6,17% 16,00%
S&P 500 3,42% 20,37%
Délar -11,14% 10,33%
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Adicionalmente, a dispersdo entre os pontos no grafico reforca que os indices de renda
variavel apresentam volatilidade superior aos referenciais de renda fixa, exigindo avaliacao
do papel de diversificacdo e do horizonte de investimento. Assim, conclui-se que a maior
parte dos indices acompanhados superou a meta atuarial, sendo que o desempenho abaixo
da meta concentrou-se principalmente nos indices com influéncia cambial.

3. ACOMPANHAMENTO DA IMPLEMENTACAO DAS
ESTRATEGIAS DA CARTEIRA

Este item tem como objetivo apresentar a analise anual da implementagdo das estratégias adotadas
para a carteira de investimentos, garantindo o cumprimento dos compromissos do plano com seus
segurados e beneficiarios.

3.1. Fundos com Cotas Negativas

A Nota Técnica SEI n2 296/2023, do Ministério da Previdéncia Social, admite a realizagdo de resgates
mesmo quando o valor de mercado da posi¢do é inferior ao capital inicialmente aplicado. Todavia,
tal medida exige decisdo devidamente motivada e suportada por arcabouco técnico que considere,
entre outros aspectos, a estratégia de diversificacdo, a avaliagdo do ambiente econbmico, a
identificacdo de alternativas mais eficientes dentro do mesmo segmento e o rebalanceamento da
carteira.

Nesse contexto, o processo decisério deve observar, de forma integrada, as diretrizes do Estudo de
ALM e a Politica de Investimentos vigente, de modo a reduzir subjetividades, reforcar a consisténcia
técnica e preservar a sustentabilidade do TOLEDOPREV no longo prazo.

Ao longo de 2025, o Comité de Investimentos manteve monitoramento continuo das posi¢ées que
apresentaram cotas desvalorizadas, avaliando performance relativa, fundamentos e perspectivas de
recuperacao. Constatou-se que a realizacdo de resgates imediatos, em determinados momentos do
exercicio, poderia implicar consolida¢do de perdas (prejuizo realizado), razdo pela qual o Comité
adotou postura cautelosa, privilegiando analises técnicas peridédicas e acompanhamento sistematico,
em linha com a evolugdo do cendrio macroeconémico e do comportamento dos ativos.

No més de novembro de 2025, observou-se que os fundos FIC FIA Caixa Multigestor e Itau Acbes
Dunamis FIF apresentaram recuperacao das cotas, superando o preco médio de aquisicdo. Diante
desse movimento e em consonancia com a estratégia de gestdo e rebalanceamento do portfélio, o
Comité deliberou pelo desinvestimento dessas posi¢oes, com solicitacdo de resgate, cuja efetivacdo
ocorreu em dezembro de 2025, em razdo dos prazos regulamentares de cotizacdo e liquidacdo. A
medida visou materializar o resultado e realocar os recursos conforme as diretrizes e os limites
estabelecidos na Politica de Investimentos.

Ressalta-se que o acompanhamento permanece ativo para outros fundos do mesmo segmento que
ainda registram cotas abaixo do valor de aquisicdo. Nesses casos, o Comité mantém a diretriz de
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atencao redobrada, com monitoramento continuo e avaliacdes técnicas periddicas, sem prejuizo de
eventual decisdo futura de resgate, especialmente quando a desvalorizacdo persistente nao
apresentar perspectivas concretas de recuperagao.

3.2. Realocacao de Recursos para Titulos Publicos
Federais

Ao longo do ano foram realizadas realocagdes de recursos de fundos de investimento em renda fixa
cuja performance e volatilidade ndo atendiam aos objetivos do TOLEDOPREV, direcionando-os para
a aquisicao de Titulos Publicos Federais, conforme deliberacdo do Comité de Investimentos. Esta
decisdo foi embasada na analise das taxas de remuneracdo dos titulos, no acompanhamento da
carteira de investimentos e no respaldo do Estudo de ALM, seguindo a estratégia de marcacdo na
curva.

A medida esta alinhada ao objetivo de mitigar o risco da carteira e reduzir a volatilidade,
condicionando-se a aquisicdo de titulos com taxas superiores a 7%, conforme diretriz técnica
registrada nos pareceres do Comité de Investimentos que embasaram cada aquisicdo efetuada em
2025, em consonancia com a Politica de Investimentos e as premissas do Estudo de ALM.

A Tabela abaixo apresenta as aquisi¢des realizadas ao longo de 2025:

DATA DA COMPRA  VENCIMENTO TAXA QUANTIDADE P.U. VALOR
05/02/2025 15/08/2030 IPCA +7,675% 4.740 RS 4.219,401461 RS 19.999.962,92
19/02/2025 15/08/2030 IPCA +7,50% 516 RS 4.141.422641 RS 2.136.974,08
28/02/2025 15/08/2032 IPCA+7,77% 6.452 RS 4.029.475997 RS 25.998.179,13
16/04/2025 15/08/2030 IPCA +7,72% 3.980 RS 4.220,686841 RS 16.798.333,62
25/04/2025 15/08/2040 IPCA +7,56% 5.070 RS 3.944,164186 RS 19.996.912,42
16/06/2025 15/05/2035 IPCA+7,37% 273 RS 4.134,810914 RS 1.128.803,37
19/08/2025 15/05/2035 IPCA +7,375% 1.035 RS 4.206,709141 RS 4.353.943,96
18/11/2025 15/08/2040 IPCA +7,201% 3.598 RS 4.168,972932 RS 14.999.964,60

TOTAL RS 105.413.074,10

3.3. Manutencao da Alocacao em Investimentos no
Exterior

Em consonancia com o Estudo de ALM e com as diretrizes da Politica de Investimentos, que apontam
a relevancia da diversificacdo e da exposi¢cdo a ativos enquadrados no art. 92, Il ou Ill, o Comité de
Investimentos deliberou, no inicio de 2025, pela manutengdo dos recursos alocados na estratégia de
investimentos no exterior, preservando sua fung¢do de diversificagdo estrutural e redugao do risco de
concentragao do portfdlio.

Ao longo de 2025, a carteira internacional apresentou oscilagdes mensais, contribuindo de forma
positiva para o resultado consolidado em alguns periodos, sobretudo em janelas de maior
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estabilidade nos mercados internacionais e de movimentos cambiais favoraveis. Adicionalmente, em
momentos de maior volatilidade no mercado doméstico, a exposicdo ao exterior cumpriu papel de
diversificacdo, ajudando a suavizar a oscilagdo do desempenho consolidado. Entretanto, no
acumulado do exercicio, o retorno do segmento permaneceu inferior a meta atuarial, refletindo
condicbes especificas dos mercados globais e a dindmica cambial, o que reforgou a necessidade de
acompanhamento técnico continuo e avalia¢des periddicas de desempenho e risco.

Diante desse desempenho e considerando a publicacdo da Resolu¢do CMN n25.272/2025, que veda
investimentos no segmento de investimentos no exterior para RPPS enquadrados no Pré-Gestao
Nivel Il, o Comité passou a avaliar a possibilidade de desinvestimento parcial da estratégia, de forma
gradual e tecnicamente fundamentada, observando: (i) janelas de mercado e comportamento das
cotas para mitigacdo de perdas; (ii) impactos sobre diversificacdo e risco do portfélio; (iii) prazos de
cotizacdo e liquidagdo; e (iv) necessidade de compatibilizacdo com a Politica de Investimentos e
demais limites normativos. Assim, a estratégia permanece sob monitoramento, sem prejuizo da
adocgdo de ajustes taticos e da execucdo de desinvestimentos conforme evolucdo do cenario e das
condicBes de mercado.

3.4. Manutenc¢ao da Alocacao em Fundos Multimercado

No contexto dos Investimentos Estruturados, e considerando a realocacdo realizada em
2024 apds a liquidagdao do Fundo Rio Bravo Protegdao Bolsa Americana, o Comité de
Investimentos manteve, em inicio de 2025, a estratégia vigente, deliberando pela
manutencdo dos recursos ja alocados, sem realizacdo de novos aportes ou movimentagoes
relevantes ao longo do exercicio, em consonancia com o Estudo de ALM e com os limites e
diretrizes da Politica de Investimentos.

Durante 2025, a estratégia apresentou desempenho consistente, contribuindo de forma
positiva para a diversificagdo e para o resultado consolidado do portfélio. No acumulado do
ano, o segmento registrou rentabilidade de 23,04%, superando a meta atuarial e reforgando
a adequacao da alocagdo sob a dtica de retorno ajustado ao risco. Assim, a manutengao da
posicdo mostrou-se compativel com os objetivos do TOLEDOPREV, ao combinar potencial de
valorizacdo com efeitos de diversificacdo, reduzindo a dependéncia exclusiva de fatores
domésticos e ampliando a resiliéncia do conjunto de investimentos.

Dessa forma, a estratégia permaneceu em acompanhamento continuo, com avaliacdes
técnicas periddicas de desempenho e risco, preservando-se a possibilidade de ajustes
futuros conforme evolucdo do cendrio e das condi¢des de mercado.

3.5. Sintese e Alinhamento ao Passivo

As estratégias implementadas ao longo de 2025 foram acompanhadas sob a 6tica da
compatibilidade entre ativos e passivos, considerando o fluxo projetado de beneficios e as
premissas do Estudo de ALM, assegurando alinhamento com os compromissos do plano
junto aos segurados e beneficiarios.
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4. EVOLUCAO DAS ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS

Conforme demonstrado no grafico de alocacdo por segmento, a carteira permaneceu concentrada
em Renda Fixa ao longo do exercicio, com estabilidade relativa em Investimentos Estruturados e
Investimentos no Exterior, e ajuste mais relevante em Renda Varidvel no encerramento do ano.

Alocacdo por Segmento

90

8 ‘ ‘ | | ‘ |
o Mila HENa Bim SFma SN ‘III ‘Il- ‘III ‘III ‘III ‘Ill I

7
jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25

o O

6
5
4
3
2
1

o O O o o o
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O segmento de renda fixa manteve-se como o principal pilar da carteira ao longo de 2025,
oscilando dentro de uma faixa entre 80,81% e 83,29%. Observa-se predominancia
consistente desse segmento durante todo o exercicio, com leve elevagao no encerramento
do ano, alcangcando 83,20% em dezembro. A manutencdo dessa posicao majoritaria reflete
a estratégia de priorizacdo de ativos com menor volatilidade e maior previsibilidade de fluxo,
em especial diante do ambiente de juros elevados e da atratividade das taxas reais
observadas no periodo.

Os investimentos estruturados apresentaram comportamento relativamente estavel ao
longo do ano, variando entre 7,01% e 9,10%, com ampliacdo gradual no segundo semestre
e encerramento em 8,90% em dezembro. Esse movimento evidencia a consolidacdo do
segmento como instrumento relevante de diversificacdo e potencializacdo de retorno,
mantendo alinhamento com as diretrizes do Estudo de ALM e da Politica de Investimentos.
A manutencdo da estratégia ao longo de 2025 demonstrou-se adequada, contribuindo
positivamente para o desempenho consolidado da carteira.

No que se refere aos investimentos no exterior, a alocacdo manteve-se relativamente estavel
ao longo do exercicio, situando-se entre 6,04% e 7,08%, encerrando o ano em 6,25%.
Diferentemente de 2024, quando houve amplia¢do relevante da exposicao internacional, em
2025 o Comité deliberou pela manutencdo da posicdo, preservando sua funcdo de
diversificacdo geografica e mitigacdo de riscos locais. A estabilidade do percentual reflete
postura prudente diante da dinamica cambial e das alteracdes regulatérias ocorridas no
periodo.
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Ja o segmento de renda varidvel doméstica apresentou reducdo relevante no encerramento
do exercicio. Apds manter-se na faixa de aproximadamente 3,3% a 3,8% ao longo da maior
parte do ano, o percentual foi reduzido para 1,64% em dezembro, refletindo
desinvestimentos estratégicos realizados no ultimo bimestre, alinhados a politica de
rebalanceamento da carteira e a consolidacdo de resultados em posicdes especificas. Esse
movimento reforca a postura cautelosa adotada pela gestdo, priorizando preservacao de
capital e realocacdo para ativos de menor volatilidade.

Diante da evolugdo observada, conclui-se que a renda fixa permaneceu como o eixo
estruturante da estratégia de investimentos do TOLEDOPREV em 2025, assegurando
estabilidade e aderéncia a meta atuarial. A manutenc¢do dos investimentos estruturados e
da exposicao internacional reforca o compromisso com a diversificacgdo do portfdlio,
enquanto o ajuste na renda variavel demonstra gestdo ativa e disciplinada, compativel com
o cendrio macroecondmico e com os objetivos de longo prazo do RPPS.

4.1. Desempenho por Estratégia em Relacao a Meta
Atuarial

O grafico abaixo apresenta a rentabilidade acumulada dos diferentes segmentos de
investimentos em 2025 comparada a meta atuarial do TOLEDOPREV de INPC + 5,11%, que
no exercicio correspondeu a 9,21%.

35
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23,04

25

20

13,39
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: B

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL INVEST EXTERIOR INVEST
ESTRUTURADOS

4,72

s RENTABILIDADE e META
Legenda: Linha laranja: Meta atuarial do TOLEDOPREV para 2025 (INPC + 5,11% = 9,21%).

Observa-se que os segmentos de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados apresentaram
desempenho superior a meta atuarial, contribuindo positivamente para o resultado anual.
A Renda Fixa também superou a meta, preservando seu papel de principal componente de
estabilidade e previsibilidade da carteira. Por outro lado, o segmento de Investimentos no
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Exterior registrou desempenho inferior a meta no acumulado do ano, influenciado pela
dindmica cambial e pelo comportamento relativo dos mercados internacionais no periodo.
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Ressalta-se que, embora a secdo 2.5 utilize como referéncia comparativa o parametro
maximo do MPS (INPC/IPCA + 5,47%) para analise setorial de indices, a avaliacdo de
desempenho do TOLEDOPREV adota como métrica principal a meta atuarial do plano vigente
em 2025 (INPC +5,11%).

5. METAS E RESULTADQOS DOS INVESTIMENTOS

A carteira de investimentos do TOLEDOPREV teve como objetivo, para o ano de 2025,

alcancar uma rentabilidade compativel com a meta atuarial estabelecida, correspondente a
INPC+5,11%.

Conforme demonstrado no grafico e na tabela a seguir, a rentabilidade da carteira do

TOLEDOPREYV superou a meta estabelecida, registrando um desempenho 4,91% acima do
esperado.

RENTABILIDADES MENSAIS - 12 ULTIMOS MESES

‘
:
| - = H

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent.
Ano
2025 1.1 047 019 12 1.8 13 11 12 15 15 09 11 141

INPC + 04 18 08 09 08 06 07 02 1 05 04 07 921
511%

p-p. 0,68 142 070 030 1,03 066 046 1,00 051 1,00 050 042 491
indexador

A carteira de investimentos do TOLEDOPREV apresentou desempenho positivo ao longo de
2025, encerrando o exercicio com rentabilidade acumulada de 14,11%, superando a meta
atuarial estabelecida em INPC + 5,11%, que registrou 9,21% no periodo. A diferenga positiva
de 4,91 pontos percentuais (p.p.) em relagdo ao indexador evidencia resultado expressivo e
consistente ao longo do ano, reforcando a adequacao das estratégias adotadas.

Ao analisar a rentabilidade mensal, observa-se que a carteira superou a meta atuarial em
dez dos doze meses do exercicio, demonstrando regularidade no desempenho. Os maiores
destaques positivos ocorreram em maio (+1,03 p.p.), agosto (+1,00 p.p.) e outubro (+1,00
p.p.), meses em que a performance foi impulsionada, sobretudo, pelo bom desempenho dos
segmentos de renda varidvel e investimentos estruturados, além da contribuicdo consistente
da renda fixa em ambiente de juros elevados.

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081
Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro



JOLEDOPREV

Por outro lado, a carteira ficou abaixo da meta atuarial em fevereiro e margo, sendo
fevereiro o més de maior diferenca negativa relativa, influenciado pelo comportamento do
indexador naquele periodo. Ainda assim, a recuperacdo observada nos meses subsequentes
compensou eventuais oscilacdes, permitindo consolidacdo de resultado robusto no
acumulado do exercicio.

O grafico de rentabilidades mensais evidencia que, mesmo em meses de maior volatilidade,
a carteira manteve trajetdria predominantemente superior ao indexador, refletindo
adequada diversificacdo entre segmentos e alinhamento as diretrizes do Estudo de ALM e
da Politica de Investimentos.

Dessa forma, o desempenho da carteira em 2025 pode ser considerado muito satisfatorio,
uma vez que nao apenas superou a meta atuarial, mas o fez com margem relevante,
contribuindo para a preservacdo do equilibrio atuarial e para o fortalecimento do patrimonio
do RPPS. O resultado reforca a importancia do monitoramento continuo, da disciplina na
alocacdo e da adocdo de estratégias compativeis com o cendrio macroecondémico e com o
perfil de longo prazo do passivo previdenciario.

O resultado obtido em 2025 demonstra aderéncia as premissas estabelecidas no Estudo de
Asset Liability Management (ALM), especialmente no que se refere a compatibilidade entre
a estrutura de ativos e a dura¢do do passivo previdenciario. A superagao consistente da meta
atuarial contribui para a reducdo de eventuais desequilibrios atuariais e para o
fortalecimento da solvéncia do plano no longo prazo. A estratégia de priorizacao de ativos
com taxas reais atrativas, combinada a diversificagdo por segmentos e a gestdo ativa das
exposicoes, mostrou-se compativel com o perfil do passivo, preservando o poder de compra
dos recursos e ampliando a margem de seguranca atuarial. Assim, o desempenho observado
em 2025 reforca a eficdcia do processo de alocacdo estratégica e do monitoramento
continuo realizado pela gestao e pelo Comité de Investimentos.
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6. ACOMPANHAMENTO DO FLUXO DE CAIXA

JOLEDOPREV

ANEXO 01

Exercicio 2025

DEMONSTRA{;fxO DA RECEITA E DESPESA SEGUNDO AS CATEGORIAS ECONOMICAS

Balango Anual
e g Fundo de Aposentadoria e Pensdes FAPES-TOLEDO
Pagina: 1
TITULOS TiTULOS
RECEITAS CORRENTES DESPESAS CORRENTES
CONTRIBUICOES 30.051,853,35 FESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS 123.247.851.47
RECEITA PATRIMOMIAL £4.596.732,38 OUTRAS DESPESAS CORRENTES TT2ETEEZ 12402073138
TRANSFERENCIAS CORRENTES 3.000,00
OUTRAS RECEITAS CORRENTES 13.456.253,14
CONTRIBUIGAD PATRONAL 55.515.032,11
APORTES PERIODICOS PARA AMORTIZAGAO DE  60.760.881,12 27246256058
SUPERAVIT 148.471.838.19
TOTAL 272452 569,58 TOTAL 272.482 569,58
SUPERAVIT CORRENTE 148.471.838.13
DESPESAS CAPITAL
TOTAL 272.452.569.58 SUPERAVIT 148.471.838.19
TOTAL 272.492.569,58

O resultado do fluxo de caixa do periodo analisado apresenta um superavit de R$
148.471.838,19. Esse cenario tem implicagcdes diretas nas estratégias de investimento,
permitindo um planejamento mais eficiente da alocagdo de ativos.

Apresentamos na tabela e no grafico abaixo a evolugdo das Receitas e Despesas em 2025:

Total de Receitas
Total de
Despesas
RESULTADO

Total de Receitas
Total de
Despesas
RESULTADO

Janeiro
15.137.097,78
8.954.280,87

6.182.816,91

Julho
22.757.844,36
13.537.180,18

9.220.664,18

Fevereiro
17.768.125,15
8.989.339,88

8.778.785,27

Agosto
22.965.609,90
9.616.533,33

13.349.076,57

Marco
19.850.429,53
9.532.668,47

10.317.761,06

Setembro
24.816.224,59
9.756.624,61

15.059.599,98

Abril
22.388.870,53
9.500.442,81

12.888.427,72

Outubro
23.114.383,21
9.752.423,40

13.361.959,81
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Maio
26.715.509,32
9.534.625,87

17.180.883,45

Novembro
17.409.077,04

15.459.185,54

1.949.891,50

Junho
23.151.241,05
9.547.180,77

13.604.060,28

Dezembro
36.418.157,12
9.840.245,66

26.579.286,46
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Receitas x Despesas
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O resultado do fluxo de caixa do exercicio de 2025 apresentou superdvit acumulado de RS
148.471.838,19, evidenciando equilibrio financeiro e capacidade de geracdo de caixa ao longo do
periodo. Conforme demonstrado na tabela e no grafico, o resultado mensal permaneceu positivo em
todos os meses do exercicio, ainda que com oscilacées decorrentes de fatores sazonais associados a
dindmica de arrecadacdo e a execugao da folha de beneficios.

Observa-se que os maiores superavits mensais foram registrados em maio e dezembro. Em maio, o
resultado foi favorecido pelo aumento da Receita Patrimonial, associado ao melhor desempenho da
carteira de investimentos no periodo, refletindo maior rentabilidade e consequente eleva¢do das
receitas financeiras. Em dezembro, o superavit expressivo decorreu, principalmente, do
adiantamento de repasses pelo ente federativo, com antecipacdo das contribui¢cdes da competéncia
janeiro, somadas as contribuicdes da competéncia novembro e aos valores vinculados ao 132 saldrio,
concentrando receitas no encerramento do exercicio.

Por outro lado, novembro apresentou o menor resultado liquido do ano, impactado pelo pagamento
da 22 parcela do 139 saldrio, elevando o volume de despesas do més. De forma consistente com essa
sazonalidade, nota-se que o aumento de despesas em julho e novembro estd associado,
respectivamente, ao pagamento da 12 parcela e da 22 parcela do 132, o que explica a elevacdo
pontual dos desembolsos nesses periodos.

Do ponto de vista da gestdo de investimentos, o superavit recorrente e a previsibilidade do fluxo
permitiram planejamento mais eficiente da alocacdo de ativos, com preservacdo de liquidez e
execucdo de movimentos tdticos alinhados as deliberagcdes do Comité de Investimentos e as
diretrizes do Estudo de ALM, contribuindo para a sustentabilidade financeira do TOLEDOPREV e para
o adequado atendimento das obrigacGes previdenciarias no longo prazo.
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7. ACOMPANHAMENTO DA EVOLUCAO DOS ATIVOS
FINANCEIROS

Com base no grafico de evolucdo mensal dos ativos financeiros (em milhGes), observa-se que o
TOLEDOPREV apresentou crescimento continuo do patrimoénio financeiro ao longo de 2025, sem
retracdes relevantes no periodo. Na comparacdo entre janeiro (RS 651 milhdes) e dezembro (RS 794
milhdes), verificou-se aumento de RS 143 milhdes, equivalente a 21,97% no exercicio. Em termos
médios, o incremento correspondeu a aproximadamente RS 11,9 milhdes por més, refletindo a
combinacgdo entre os resultados dos investimentos e o fluxo de contribui¢Ges e aportes ao longo do
ano.

Destaca-se o més de dezembro, que registrou o maior aumento absoluto do periodo, com variacao
de aproximadamente RS 28 milhdes em relacdo a novembro. Tal elevacio decorreu, principalmente,
do adiantamento de repasses pelo Municipio, abrangendo contribui¢Ges do servidor e patronal, o
qgue elevou temporariamente o volume de recursos financeiros no encerramento do exercicio.

De modo geral, a trajetdria de crescimento observada reforga a sustentabilidade financeira do RPPS
e a capacidade de formacdo de patrimonio, em linha com as diretrizes de gestdo e com o
acompanhamento continuo da carteira e do fluxo de caixa.

Evolucdao Mensal dos Ativos Financeiros

850
800
750
700
650
600
550
500

Ativos Financeiros - em milhdes

7.1. Evolucao do PL por Segmento

O grafico a seguir apresenta a evolugao do patriménio liquido (PL) alocado por segmento no
periodo analisado, permitindo visualizar a dinamica de alocagao e os efeitos combinados de
fluxo de caixa, rentabilidade e marcacdo a mercado.
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Evolugdo PL em BRL por Segmento 31/dez/25
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Observa-se crescimento do PL no segmento de Renda Fixa, em linha com a estratégia
predominante da carteira e com a realizacdo de aportes e realocacbes no segmento,
especialmente direcionadas a instrumentos lastreados em titulos publicos. Em
contrapartida, verifica-se reducdo do PL em Renda Variavel no encerramento do exercicio,
compativel com o rebalanceamento e com os desinvestimentos realizados ao final do ano.

No segmento de Investimentos no Exterior, a evolucdo do PL apresentou variagdo moderada
no periodo, refletindo a dinamica de mercado e o comportamento cambial, considerando
gue a estratégia permaneceu sob manutencao ao longo de 2025.

Quanto aos Investimentos Estruturados, a estratégia em 2025 foi de manutencao, ndo tendo
sido registradas movimenta¢des no exercicio; eventuais oscilagdbes no PL decorrem
exclusivamente da performance dos ativos e da precificagdo dos instrumentos. Ressalta-se
gue o TOLEDOPREV nao possui alocagdo no segmento imobiliario.

7.2. MovimentacOes Financeiras em 2025

A tabela a seguir consolida as movimentagdes financeiras realizadas ao longo de 2025,
contemplando aplica¢Oes e resgates, a classificacdo por artigo e alinea, a identificagcdo do
ativo/fundo, o respectivo CNPJ (quando aplicavel) e o valor financeiro de cada operacgéo.

APR Data Artigo Ativo CNPJ Aplicagdo
/Resgate
1 07/01/2025  Artigo 721,  CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS ~ 05.164.356/0001-84 Resgate
Alinea b FIF RF LP - RESP LIMITADA
2 09/01/2025  Artigo 721,  CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS ~ 05.164.356/0001-84 Aplicagdo
Alinea b FIF RF LP - RESP LIMITADA
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1.000,00

421.219,30
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23

24

25

26

27

28

Data

09/01/2025

10/01/2025

10/01/2025
14/01/2025
21/01/2025
22/01/2025
29/01/2025

30/01/2025

31/01/2025
31/01/2025

05/02/2025

05/02/2025
06/02/2025
07/02/2025
07/02/2025
14/02/2025
19/02/2025
19/02/2025
21/02/2025
26/02/2025

27/02/2025

27/02/2025
27/02/2025
28/02/2025
07/03/2025

11/03/2025

Artigo

Artigo 721,
Alinea b
Artigo 7¢
111, Alinea

a

Artigo 721,
Alinea b

Artigo 721,
Alinea b

Artigo 721,
Alinea b

Artigo 721,
Alinea b

Artigo 721,
Alinea b
Artigo 79
IIl, Alinea

a

Artigo 721,
Alinea b

Artigo 721,
Alinea b
Artigo 79
111, Alinea

a

Artigo 721,
Alinea a

Artigo 721,
Alinea b

Artigo 721,
Alinea b

Artigo 721,
Alinea b

Artigo 721,
Alinea b

Artigo 721,
Alinea b

Artigo 721,
Alinea a

Artigo 721,
Alinea b

Artigo 72 1,
Alinea b
Artigo 79
I1I, Alinea

a

Artigo 721,
Alinea b

Artigo 721,
Alinea b

Artigo 721,
Alinea a

Artigo 721,
Alinea b

Artigo 721,
Alinea b

Ativo

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

NTN-B 150830 (7,680000%)

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA
NTN-B 150830 (7,500000%)

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA
NTN-B 150832 (7,770000%)

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

toledoprev@toledo.pr.gov.br

(45) 3196-2081

TOLEDOPREV

CNPJ
05.164.356/0001-84

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

05.164.356/0001-84

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84

05.164.356/0001-84

05.164.356/0001-84

05.164.356/0001-84

Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro

Aplicagdo
/Resgate
Aplicagao

Aplicagado

Aplicagao
Aplicagado
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate

Aplicagdo

Aplicagdo
Aplicagdo

Resgate

Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate

Aplicagdo

Resgate
Aplicagdo
Aplicacdo
Aplicacdo

Aplicagdo

Financeiro

15.251,21

367.936,96

6.423,87

43.061,20

48.804,12

35.252,43

8.728.419,10

5.814.156,76

1.023,21

12.494,42

19.999.962,93

19.999.962,92

28.516,66

1.217.164,77

6.336.692,23

47.547,33

29.028,33

2.136.974,08

38.107,06

8.830.749,04

5.815.055,03

25.998.179,13

70.528,41

25.998.179,13

6.434.373,52

1.017.238,95



APR
29

30

31

32

33

34

35

36

37

38

39

40

41

42

43

44

45

46

47

48

49

50

51

52

53

Data

19/03/2025
21/03/2025

26/03/2025

27/03/2025

27/03/2025

28/03/2025

04/04/2025
07/04/2025
07/04/2025
11/04/2025
11/04/2025
16/04/2025

16/04/2025

17/04/2025
25/04/2025

25/04/2025

28/04/2025

29/04/2025

29/04/2025
30/04/2025
08/05/2025
09/05/2025
09/05/2025
22/05/2025

28/05/2025

Artigo

Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 7¢
111, Alinea
a
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 7¢
111, Alinea
a
Artigo 7¢
111, Alinea
a
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea a
Artigo 79
111, Alinea
a
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea a
Artigo 7¢
111, Alinea
a
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 7¢
111, Alinea
a
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 72 1,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b

Ativo

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA-B
FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA
NTN-B 150830 (7,720000%)

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA
NTN-B 150840 (7,560000%)

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081

TOLEDOPREV

CNPJ
05.164.356/0001-84

05.164.356/0001-84

49.232.373/0001-87

05.164.356/0001-84

03.737.206/0001-97

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

05.164.356/0001-84

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

05.164.356/0001-84

Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro

Aplicagdo
/Resgate
Aplicagao
Aplicagado

Resgate

Resgate

Aplicagdo

Aplicagdo

Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagado
Aplicagdo

Resgate

Aplicagdo
Aplicagdo

Resgate

Resgate

Aplicagdo

Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Aplicagdo
Aplicacdo
Aplicacdo

Resgate

Financeiro

2.984,70

38.853,68

16.846.264,13

9.230.387,62

16.846.264,13

5.814.156,76

6.896.222,84

962.496,08

1.263,10

83,98

11.050,52

16.798.333,62

16.798.333,63

94.417,98

19.996.912,42

19.996.912,42

9.319.749,13

5.814.156,76

76.539,17

5.211,02

5.384,28

1.218.831,34

6.996.842,55

33.894,51

9.266.585,93



APR
54

55

56

57

58

59

60

61

62

63

64

65

66

67

68

69

70

71

72

73

74

75

76

77

Data

29/05/2025

29/05/2025

29/05/2025

05/06/2025

05/06/2025

05/06/2025

06/06/2025
06/06/2025
16/06/2025

18/06/2025

23/06/2025

23/06/2025
26/06/2025

27/06/2025

30/06/2025
04/07/2025
07/07/2025
10/07/2025

15/07/2025

16/07/2025
17/07/2025
18/07/2025
21/07/2025

29/07/2025

Artigo

Artigo 721,
Alinea b
Artigo 7¢
111, Alinea

a

Artigo 721,
Alinea b
Artigo 7¢
111, Alinea

a

Artigo 721,
Alinea b

Artigo 102

|

Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea a
Artigo 79
111, Alinea
a
Artigo 79
IIl, Alinea
a
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 79
111, Alinea
a
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b

Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b

Ativo

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTECAO
DINAMICO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA
NTN-B 150535 (7,370000%)

RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI
RF

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A
TITULOS PUBLICOS FIF RF LP-
RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081

TOLEDOPREV

CNPJ
05.164.356/0001-84

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84

60.710.479/0001-81

05.164.356/0001-84

05.164.356/0001-84

50.533.505/0001-90

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

14.386.926/0001-71

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

05.164.356/0001-84

Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro

Aplicagdo
/Resgate
Resgate

Aplicagdo

Aplicagao

Resgate

Aplicagdo

Aplicagdo

Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo

Resgate

Aplicagdo

Aplicagdo
Resgate

Aplicagdo

Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo

Resgate

Aplicagdo
Resgate
Aplicacdo
Aplicagdo

Resgate

Financeiro

45,79

5.814.156,76

1.508,48

10.000.000,00

114.158,51

10.000.000,00

1.043.025,83

7.056.964,96

1.128.803,37

13.330.694,29

13.330.694,29

32.905,62

9.279.482,80

5.818.211,25

1.508,48

7.131.481,96

1.203.654,69

41.389,20

6.484.807,47

6.484.807,47

795,59

91.060,59

33.029,21

13.092.841,25



APR
78

79

80

81

82

83

84

85

86

87

88

89

90

91

92

93

94

95

96

97

98

99

100

101

102

103

104

Data

30/07/2025

04/08/2025
07/08/2025
07/08/2025
08/08/2025
14/08/2025
15/08/2025
19/08/2025
19/08/2025
21/08/2025
27/08/2025
27/08/2025

28/08/2025

29/08/2025
05/09/2025
05/09/2025
08/09/2025
15/09/2025
17/09/2025
19/09/2025
26/09/2025
26/09/2025

29/09/2025

03/10/2025
07/10/2025
07/10/2025

21/10/2025

Artigo

Artigo 79
111, Alinea
a
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea a
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 7¢
IIl, Alinea
a
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 7¢
111, Alinea
a
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b

Ativo

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA
NTN-B 150535 (7,380000%)

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

toledoprev@toledo.pr.gov.br

(45) 3196-2081

JOLEDOPREV

CNPJ
03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

05.164.356/0001-84

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

05.164.356/0001-84

Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro

Aplicagdo
/Resgate
Aplicagao
Aplicagado
Aplicagao
Aplicagado
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Resgate

Aplicagdo

Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Resgate

Aplicagdo

Aplicagdo
Aplicacdo
Aplicagdo

Aplicagdo

Financeiro

5.822.372,72

74.169,73

502.935,60

32.359,89

7.307.462,15

28.016,39

37.646,53

72.888,15

4.353.943,96

19.228,10

8.739.405,64

530.977,77

5.812.955,17

20.396,22

396.849,36

7.355.055,49

25.948,02

13.324,60

15.926,02

39.494,42

8.755.855,53

632.435,48

5.812.513,57

7.311.946,46

414.093,26

3.000,00

37.259,32



APR
105

106

107

108

109

110

111

112

113

114

115

116

117

118

119

120

121

122

123

124

125
126

127

128

129

130

131

Data

23/10/2025
24/10/2025

30/10/2025

30/10/2025
07/11/2025
07/11/2025

18/11/2025

18/11/2025
24/11/2025
26/11/2025

27/11/2025

28/11/2025
05/12/2025
05/12/2025
10/12/2025
17/12/2025
17/12/2025
19/12/2025
19/12/2025
19/12/2025

19/12/2025
23/12/2025

23/12/2025
23/12/2025
23/12/2025
26/12/2025

30/12/2025

Artigo

Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 7¢
111, Alinea
a
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 7¢
111, Alinea
a
Artigo 721,
Alinea a
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 79
111, Alinea
a
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 82 |

Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 82 |

Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b
Artigo 721,
Alinea b

Ativo

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

NTN-B 150840 (7,200000%)

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS
FIF RF LP - RESP LIMITADA
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CNPJ
05.164.356/0001-84

05.164.356/0001-84

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

03.737.206/0001-97

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
24.571.992/0001-75
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

30.068.224/0001-04
05.164.356/0001-84

05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84
05.164.356/0001-84

05.164.356/0001-84
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Aplicagdo

/Resgate

Aplicagao
Resgate

Aplicagado

Aplicagado
Aplicagdo
Aplicagdo

Resgate

Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate

Aplicagdo

Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo
Resgate
Resgate
Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicagdo

Resgate

Aplicagdo
Aplicagdo
Aplicacdo
Resgate
Aplicacdo

Aplicacdo

Financeiro

4.447,63

9.478.254,22

5.812.513,57

79.607,72

497.393,08

7.332.748,84

13.676.828,75

14.999.964,60

33.635,38

15.033.288,34

5.812.513,57

80.916,79

986.722,92

14.363.865,57

4.984,97

6.871.834,29

6.520.540,97

6.520.540,97

72.707,41

1.281.298,23

8.911.636,65
5.739.806,16

3.215,50

8.911.636,65

2.591.583,76

7.304.472,79

213,08
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As movimentacOes registradas refletiram a execucdo das estratégias deliberadas pelo
Comité de Investimentos, com predominancia de opera¢des no segmento de renda fixa,
especialmente em fundos referenciados em titulos publicos e instrumentos de liquidez,
utilizados para gestdo do fluxo de caixa, rebalanceamento tatico e realocagbes entre
produtos do mesmo segmento. No exercicio, também se observam operagdes especificas de
aplicagdo direta em Titulos Publicos Federais (NTN-B), alinhadas a estratégia de marcag¢do na
curva e a busca por taxas reais atrativas, em consonancia com a Politica de Investimentos e
as premissas do Estudo de ALM.

Destaca-se, ainda, que parte das operacdes ocorreu de forma encadeada (resgates seguidos
de aplicagGes), caracteristica tipica de processos de realocagdo, visando otimizar a relacdo
risco-retorno, adequar exposicdoes e manter a carteira aderente aos limites regulamentares.
Adicionalmente, no encerramento do exercicio, registraram-se resgates em fundos do
segmento de renda varidvel, em linha com o acompanhamento de performance e decisdes
de rebalanceamento, incluindo o desinvestimento de posi¢des que haviam recuperado cota
para patamar superior ao pre¢co médio de aquisi¢do.

De modo geral, as movimentagdes foram executadas observando os procedimentos de
governanca e conformidade, com suporte documental e registro das deliberagGes e analises
técnicas pertinentes, assegurando rastreabilidade e aderéncia a regulamentac¢do aplicavel
aos RPPS.

8. COMPOSICAO E DISTRIBUICAO DOS ATIVOS

A seguir apresenta-se a composicdo e a distribuicdo dos ativos do TOLEDOPREV em 31 de
dezembro de 2025, com detalhamento por categoria e tipo de ativo, de modo a evidenciar
a estrutura do portfdlio no encerramento do exercicio. A andlise da composicdo do ativo é
relevante para avaliar a aderéncia da carteira as diretrizes da Politica de Investimentos, as
premissas do Estudo de ALM e aos objetivos de equilibrio atuarial, além de subsidiar a leitura
de risco, liquidez e diversificacdo do conjunto de investimentos.

A distribuicdo apresentada encontra-se em conformidade com os limites e segmentos
previstos na regulamentacdo aplicadvel aos RPPS, em especial a Resolucggo CMN n?
4.963/2021, assegurando o enquadramento normativo e a consisténcia técnica da alocagido
ao final do periodo.

Na sequéncia, a tabela e o gréfico consolidam o patrimonio liquido (PL) alocado por
categoria, permitindo visualizar a predominancia relativa dos segmentos e a participacdo das
principais classes de ativos na carteira.
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Anélise Segmento 31/dez/25
Categoria Tipo PL

Renda Fixa Titulos Pablicos 531.661.626,16

Renda Fixa Caixa/Despesa/Provisio 99.066,11 600.000.000
Renda Fixa Compromissadas 111.453.375,10
Renda Fixa Futuros 0,00

Renda Fixa Tltu\osﬁPrwados 68.297.247,58 500.000.000
Renda Fixa Debéntures 16.395.053,22
Renda Fixa Opgles 736,31
Renda Varidvel Fundos 2.724.439,47

Renda Varidvel AgBes 40.225.558,92 400.000.000
Renda Varidvel Futuros 0,00
Exterior Fundas 18.802.140,45

300.000.000

200.000.000

100.000.000
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Conforme demonstrado na tabela e no grafico, a “Anélise por Segmento” em 31/12/2025
apresenta o posicionamento efetivo dos ativos do TOLEDOPREV apds a abertura das
carteiras dos fundos (look-through), evidenciando as camadas de investimento existentes
dentro de cada veiculo. Assim, mesmo fundos classificados como multimercado ou renda
varidvel podem conter parcelas relevantes alocadas em renda fixa, o que torna esta leitura
complementar e mais detalhada, em relacdo a andlise de enquadramento por segmento
prevista na Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e na Politica de Investimentos.

Nessa visdo, observa-se predominancia de Renda Fixa, totalizando aproximadamente RS
727,9 milhdes, reforcando o perfil conservador e a aderéncia as caracteristicas de longo
prazo do passivo previdenciario. Dentro desse conjunto, destacam-se os Titulos Publicos
Federais, que somam RS 531.661.626,16, constituindo o principal componente do portfélio
e indicando estratégia de priorizacdo de ativos com maior previsibilidade de fluxo e menor
volatilidade estrutural.

Também se verifica participagdo relevante em operagdes compromissadas (RS
111.453.375,10), utilizadas como instrumento de gestdo de liquidez, acomodacao de fluxos
e otimizagdo do caixa. As exposicdes a Titulos Privados (RS 68.297.247,58) e Debéntures (RS
16.395.059,22) complementam a diversificacdo dentro da renda fixa, observados os critérios
de risco de crédito, limites normativos e parametros internos definidos pela Politica de
Investimentos. As posi¢cdes em Caixa/Despesa/Provisdo (RS 99.066,11) e Opgdes (RS 736,31)
mostram-se residuais.

No segmento de Renda Variavel, a exposicdo totaliza aproximadamente RS 42,95 milhdes,
distribuida entre A¢bes (RS 40.225.558,92) e Fundos (RS 2.724.439,47), mantendo
participacdo moderada e compativel com a estratégia de diversificagcdo e controle de risco.
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Por fim, a alocagdo em Investimentos no Exterior, concentrada em fundos, soma RS
18.802.140,45, cumprindo papel de diversificacdo geografica e mitigacdo de concentracao
doméstica, com acompanhamento técnico continuo quanto ao desempenho, risco e
aderéncia as diretrizes vigentes.

Nota metodoldgica: por se tratar de visdo “por camada” (posicdo final dos ativos dentro dos
fundos), os valores desta analise podem diferir daqueles apresentados na secdo de
enquadramento normativo, que segue critérios regulatorios e classificagcdes especificas por
segmento/veiculo.

8.1. Enquadramento da Carteira

Em atendimento ao disposto no artigo 101, § 32, da Portaria MTP n2 1.467/2022, apresenta-
se o acompanhamento da execugdo da Politica Anual de Investimentos no exercicio de 2025,
com a demonstragao do enquadramento dos recursos conforme os segmentos previstos na
Resolugdo CMN n2 4.963/2021, vigente no periodo analisado, e nos limites estabelecidos na
Politica de Investimentos do TOLEDOPREV.

Politica de Investimentos Pro-Gestdo Nivel 2
Artigo Tipo de Ativo Valor(RS) % Minimo Objetivo Maximo ALM  Limite Legal
Carteira
Renda Fixa
Artigo 721, Titulos do Tesouro 202.378.808,67 25,48 10 35 90 35 100
Alinea a Nacional
Artigo 721, Fundos 100% Titulos 282.179.972,95 35,52 10 16 90 26,85 100
Alinea b Publicos
Artigo 72 1ll, Fundos Renda Fixa 176.353.332,46 22,2 5 15 50 15,36 70
Alinea a
Total Renda Fixa 660.912.114,08 83,2 100
Renda Variavel
Artigo 821 Fundos de Ag¢des 13.052.604,93 1,64 0 5 20 2,78 40
Total Renda Variavel 13.052.604,93 1,64 40
Investimentos no Exterior
Artigo 92 11 Fundos de 18.995.344,43 2,39 0 5 10 5 10
Investimento no
Exterior
Artigo 921l Fundos de Agdes - 30.685.693,69 3,86 0 4 10 5 10
BDR Nivel |
Total Investimentos 49.681.038,12 6,25 10
no Exterior
Investimentos Estruturados
Artigo 1021 Fundos 70.732.238,12 8,9 2 10 10 10 10
Multimercados
Total Investimentos 70.732.238,12 8,9 15
Estruturados
Total 794.377.995,25 100
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Conforme evidenciado na tabela acima, a carteira encerrou o exercicio com patriménio total
de RS 794.377.995,25, distribuido entre os segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos no Exterior e Investimentos Estruturados, todos dentro dos limites minimos e
maximos definidos tanto na regulamentacdo quanto na politica interna.

O segmento de Renda Fixa representa 83,20% da carteira, mantendo-se como eixo central
da estratégia de investimentos, em consonancia com o perfil do passivo previdencidrio e
com as premissas do Estudo de ALM. A alocagdo encontra-se distribuida entre Titulos do
Tesouro Nacional (25,48%), Fundos 100% Titulos Publicos (35,52%) e Fundos de Renda Fixa
(22,20%), respeitando os limites maximos estabelecidos e aderente aos percentuais
objetivos definidos na politica.

O segmento de Renda Varidvel, com participacao de 1,64%, permanece abaixo do limite
maximo permitido e compativel com a estratégia de diversificagdo controlada, mantendo
exposicdo moderada frente ao perfil conservador da carteira.

Os Investimentos no Exterior totalizam 6,25% da carteira, distribuidos entre Fundos de
Investimento no Exterior (Art. 92 11) e Fundos de A¢Ges — BDR Nivel | (Art. 92 11l), respeitando
o limite legal de 10% e os parametros definidos na Politica de Investimentos.

No segmento de Investimentos Estruturados, a alocagdo em Fundos Multimercados
corresponde a 8,90%, igualmente dentro do limite regulamentar e alinhada ao objetivo
estratégico estabelecido.

Dessa forma, verifica-se que a carteira permaneceu integralmente enquadrada aos limites
da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e as diretrizes da Politica Anual de Investimentos, ndo
sendo identificadas situacbes de desenquadramento no encerramento do exercicio. A
distribuicdo observada demonstra aderéncia as premissas do Estudo de ALM e manutencao
da consisténcia técnica da estratégia adotada ao longo de 2025.

8.2. Alocacao por Estratégia e Indexador

O grafico a seguir apresenta a distribuicdo da carteira por estratégia de investimento e
respectivo indexador de referéncia, permitindo visualizar a concentracdo da alocacao
segundo os fatores de risco predominantes.
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Observa-se predominancia de estratégias atreladas ao CDI e IPCA, refletindo a orientacdo
estrutural da carteira para ativos de renda fixa pds-fixados e indexados a inflacao,
compativeis com o objetivo de preservacdo do poder de compra e cumprimento da meta
atuarial. A exposicdo a indices como IMA-B 5 e IRF-M 1 reforca a estratégia de captura de
prémio de risco em titulos publicos prefixados e indexados a inflacdo, com controle de
duration.

As estratégias vinculadas a renda varidvel doméstica (IBOVESPA) e a indices globais, como
S&P 500 (USD) e MSCI ACWI (BRL), representam parcela minoritaria do portfélio, cumprindo
funcdo de diversificacdo e potencial de retorno adicional, sem comprometer o perfil
prudencial da carteira.

A estrutura apresentada evidencia coeréncia com o Estudo de ALM, priorizando estratégias

de menor volatilidade e maior previsibilidade de fluxo, sem prejuizo da diversificacao
necessaria a otimiza¢do do retorno ajustado ao risco.

8.3. Distribuicao dos Recursos por Gestor

Recursos por Gestor Investimentos %

XP 6.287.159,41 0,79

BB 28.823.045,82 3,63

RIO BRAVO 44.720.038,66 5,63

ITAU 55.984.877,77 7,05
TESOURO NACIONAL 202.378.808,67 25,48
CAIXA DTVM 456.184.565,25 57,43
TOTAL 794.377.995,25 100,00

%
CAIXADTVM II— 57,43
TESOURO NACIONAL N 25,48
ITAU mml 7,05
RIO BRAVO W 5,63
BB WM 3,63
XP 1 0,79

A tabela e o grafico acima apresentam a distribuicdo dos recursos do TOLEDOPREV por
instituicdo gestora em 31 de dezembro de 2025, evidenciando a concentragao relativa do
patrimbnio sob gestao.

Observa-se que a CAIXA DTVM concentra 57,43% da carteira, totalizando RS 456.184.565,25.
Essa predominancia decorre, principalmente, da alocacdo significativa em fundos
referenciados em titulos publicos federais, compativeis com a estratégia conservadora
adotada e com o perfil do passivo previdenciario.
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O Tesouro Nacional, por meio das aplicacdes diretas em Titulos Publicos Federais, representa
25,48% da carteira (RS 202.378.808,67), reforcando a diretriz de priorizacdo de ativos
soberanos, com foco em previsibilidade de fluxo e alinhamento a estratégia de marcagdo na
curva.

Entre os demais gestores, destacam-se o Itau (7,05%), a Rio Bravo (5,63%) e o Banco do Brasil
(3,63%), compondo parcela relevante da diversificagao institucional da carteira. A exposicao
a XP (0,79%) apresenta carater residual.

A estrutura observada demonstra que, embora haja concentracdo relevante em um Unico
gestor, esta se encontra majoritariamente vinculada a ativos de baixo risco e elevada
qgualidade de crédito, especialmente titulos publicos federais. Ainda assim, a distribuicao
entre diferentes instituicdes financeiras contribui para mitigacdo de risco operacional e
institucional, mantendo a carteira alinhada as boas praticas de governanca e as diretrizes da
Politica de Investimentos.

9. ANALISE DE RISCO E CONFORMIDADE

A gestdo dos recursos do FAPES/TOLEDOPREV, no exercicio de 2025, observou
rigorosamente os principios de segurancga, solvéncia, liquidez e transparéncia, em
conformidade com a Resolu¢gdo CMN n? 4.963/2021, a Portaria MTP n2 1.467/2022 e a
Politica Anual de Investimentos vigente.

A analise de risco da carteira foi realizada com base em métricas quantitativas consolidadas,
incluindo Value at Risk (VaR), testes de estresse, andlise de correla¢do e avaliagdo de liquidez,

conforme relatdrios emitidos pela consultoria especializada contratada.

O monitoramento é realizado de forma continua (base diaria) por sistema especializado da
consultoria contratada, com consolidacdo e reporte mensal ao Comité de Investimentos.

9.1. Conformidade e Enquadramento Normativo

Tabela: Limite de risco (VaR) por segmento x indicador observado

Segmento Limite Carteira FAPES
Renda Fixa 5% 0,35%
Renda Variavel 20% 9,32%
Investimentos no Exterior 20% 5,97%
Investimentos 20% 3,03%
Estruturados
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A tabela acima apresenta o comparativo entre os limites estabelecidos na Politica de Investimentos
e os indicadores observados por segmento em 31/12/2025.

Observa-se que todos os segmentos encontram-se dentro dos limites definidos, ndo sendo
identificado qualquer desenquadramento no periodo analisado. O indicador observado para Renda
Fixa foi de 0,35%, inferior ao limite de 5% previsto. A Renda Varidvel, com 9,32%, permanece
significativamente abaixo do limite maximo de 20%, mantendo exposi¢cdo controlada ao risco de
mercado. Os Investimentos no Exterior (5,97%) e Investimentos Estruturados (3,03%) igualmente se
situam em patamares prudenciais, compativeis com a estratégia de diversificagdo e controle de
volatilidade.

A distribuicao observada demonstra aderéncia as diretrizes normativas e reforga a consisténcia da
gestdo na manutencdo do enquadramento regulatdrio.

Os dados mostram que os riscos de mercado da carteira de investimentos do FAPES estdo bem
controlados, apresentando valores bastante inferiores aos limites estabelecidos.

A Resolugdo CMN 4.963/2021 traz as regras a serem seguidas pelo RPPS para os limites de alocacdo
de recursos nas diversas classes de ativos. Portanto, para a analise de enquadramento da carteira de
investimentos, a referida Resolucdo é utilizada como referéncia em conjunto com a Politica de
Investimentos do TOLEDOPREV em vigéncia.

Para fins de verificacdo de concentracao por veiculo e de exposicdo relativa ao PL dos fundos
investidos, apresenta-se, abaixo, a consolidacdo por ativo/fundo, com: (i) participa¢do do ativo na
carteira (% Carteira) para validacdo do art. 18; e (ii) participacdo do RPPS no patriménio liquido do
respectivo fundo (% Fundo) para validagdo do art. 19.

ATIVOS - CARTEIRA TOLEDOPREV CNPJ Valor (RS) Car‘;/;ira PL do Fundo Fu:fdo
Renda Fixa
Titulo Publico Federal
NTN-B 150828 (6,720000%) 21.581.800,19 2,72
NTN-B 150828 (6,760000%) 21.530.206,48 2,71
NTN-B 150830 (6,460000%) 10.699.697,80 1,35
NTN-B 150830 (7,500000%) 2.288.613,50 0,29
NTN-B 150830 (7,680000%) 20.888.201,42 2,63
NTN-B 150830 (7,720000%) 17.510.030,04 2,2
NTN-B 150832 (7,770000%) 27.679.013,24 3,48
NTN-B 150535 (6,130000%) 17.305.373,21 2,18
NTN-B 150535 (6,275000%) 21.482.391,12 2,7
NTN-B 150535 (7,370000%) 1.152.241,92 0,15
NTN-B 150535 (7,380000%) 4.366.944,48 0,55
NTN-B 150840 (7,200000%) 15.172.829,14 1,91
NTN-B 150840 (7,560000%) 20.721.466,13 2,61
Sub-total Artigo 721, Alinea a 202.378.808,67 25,48
Fundos 100% Titulos Publicos
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCAGAO 35.292.588/0001-89 32.011.853,64 4,03 4.601.674.340,57 0,70
ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP
LIMITADA
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CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA
FIC CLASSE FIF RF RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS
PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS
PUBLICOS FIF RF - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF
LP - RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIF
CIC RESP LIMITADA

Sub-total Artigo 721, Alinea b

Fundos Renda Fixa

CAIXA BRASIL FIF RF REFERENCIADO DI
LP - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA -
RESP LIMITADA

Sub-total Artigo 72 lll, Alinea a

Renda Variavel
Fundos de AgBes

FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL
FIA CAIXA CONSUMO
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR
DIVIDENDOS RPPS

ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIF CIC
RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total Artigo 821

Investimentos no Exterior
Fundos de Investimento no Exterior

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT
EQUITY IE FIF RESP LIMITADA

MS GLOBAL OPPORTUNITIES
ADVISORY FIF IE

Sub-total Artigo 92 I

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I FIF
ACOES RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 92 IlI

Investimentos Estruturados
Fundos Multimercados

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF
MM LP RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FI
FINANCEIRO MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTECAO FIF
MULTIMERCADO RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO Fi
FINANCEIRO MM - RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 1021

Total

23.215.097/0001-55
11.060.913/0001-10
10.740.670/0001-06
05.164.356/0001-84

29.241.799/0001-90

03.737.206/0001-97

23.215.008/0001-70

10.551.375/0001-01
10.577.512/0001-79
15.154.220/0001-47

15.154.441/0001-15

42.318.981/0001-60

17.413.636/0001-68

33.913.562/0001-85

17.502.937/0001-68

30.036.235/0001-02
60.710.479/0001-81
42.813.674/0001-55

55.274.339/0001-78

Valor (R$)
22.344.530,88

44.541.454,47
24.683.926,58
105.311.727,72
53.286.479,66

282.179.972,95

130.053.228,24
46.300.104,22

176.353.332,46

1.588.167,29
869.942,85
1.484.995,00

6.411.602,01
2.697.897,78

13.052.604,93

12.708.185,02
6.287.159,41

18.995.344,43
30.685.693,69

30.685.693,69

41.909.192,30
11.226.192,29

5.428.184,41
12.168.669,12

70.732.238,12
794.377.995,25
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%
Carteira
2,81
5,61
3,11
13,26

6,71

35,52

16,37

5,83

22,2

0,2
0,11
0,19

0,81

1,6

0,79

2,39
3,86

3,86

5,28

1,41

100

PL do Fundo
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Conforme demonstrado, nenhuma posicdo ultrapassou 20% da carteira (art. 18) e nenhum
fundo ultrapassou 15% do seu PL (art. 19), mantendo-se a carteira integralmente
enquadrada.

9.2. Value at Risk (VaR)

O risco de mercado da carteira foi mensurado por meio do indicador Value at Risk (VaR),
considerando horizonte de 21 dias Uteis e nivel de confianca de 95%.

O VaR consolidado da carteira ao final de 2025 foi de 0,63%, (=~ RS 5,03 milhdes),
representando a perda potencial estimada para o horizonte de 21 dias Uteis, sob condi¢Ges
normais de mercado, ao nivel de confianga de 95%.

A andlise por segmento demonstrou que:

e Renda Fixa apresentou baixo risco relativo, compativel com sua funcdo estrutural de
estabilizacdo da carteira;

e Renda Variavel registrou maior volatilidade, porém dentro dos limites estabelecidos
na Politica de Investimentos;

e Investimentos no Exterior e Investimentos Estruturados apresentaram niveis de risco
compativeis com suas caracteristicas e limites normativos.

Os indicadores permaneceram enquadrados nos parametros definidos na Politica de
Investimentos, evidenciando adequada gestdo da exposicdo a risco de mercado.

9.3. Correlacao e Diversificacao

A matriz de correlacdo entre os segmentos demonstrou correlacdo mais elevada entre ativos
de mesma classe (especialmente dentro da renda fixa e renda varidvel) e correlagdo baixa a
moderada entre classes distintas, como renda fixa, exterior e estruturados.

Esse comportamento confirma a eficacia da estratégia de diversificacdo adotada, reduzindo
o risco agregado da carteira e mitigando impactos adversos concentrados em um unico
segmento de mercado.

A composicdo dos investimentos evidencia adequada distribuigdo entre fatores de risco
distintos, contribuindo para maior robustez da carteira frente a diferentes cendrios
econdmicos.

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081
Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro
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9.4. Estresse e Liquidez

Os testes de estresse realizados simularam cenarios adversos de mercado, avaliando o
impacto potencial sobre o valor da carteira. Os resultados indicaram que, mesmo em
hipéteses de deterioragdo relevante das condigdes macroeconOmicas, a carteira manteria
niveis de risco compativeis com sua natureza previdenciaria e com os limites estabelecidos
na Politica de Investimentos.

A andlise de liquidez demonstrou que a carteira dispde de ativos com liquidez suficiente para
cumprir as obrigacdes previdenciarias, minimizando a necessidade de vendas em momentos
desfavoraveis de mercado.

Assim, verifica-se adequada compatibilidade entre o perfil da carteira e o fluxo projetado de
pagamentos de beneficios.

9.5. Conclusao

Com base nas analises de conformidade e risco apresentadas, conclui-se que a carteira do
TOLEDOPREV permaneceu integralmente enquadrada aos limites legais e internos
aplicaveis, incluindo os critérios de concentragao por veiculo e de participa¢do no patriménio
liquido dos fundos (arts. 18 e 19 da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021).

As métricas quantitativas de risco (VaR), aliadas aos relatdrios de correlacao, estresse e
liquidez, indicam exposicao compativel com o perfil previdenciario do RPPS e com as
diretrizes definidas na Politica de Investimentos, reforcando a consisténcia do processo de
monitoramento e a adequacdo do portfélio quanto a relacado risco-retorno.

Dessa forma, a carteira apresentou gestao prudencial, com controle de risco, diversificagcao
e capacidade de liqguidez compativel com o fluxo projetado de obrigacbes, sem registro de
desenquadramentos no exercicio.

10. EVOLUCAO DO ORCAMENTO E CUSTOS DA
GESTAO

A execuc¢do orgcamentaria do exercicio de 2025 demonstra adequada aderéncia entre
planejamento e realiza¢do das despesas, evidenciando equilibrio fiscal e controle na gestao
dos recursos previdenciarios.

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081
Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro
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10.1. Execucdo da Despesa Total

O orcamento atualizado totalizou RS 214.826.041,06, dos quais foram empenhados RS
123.940.606,31, representando execu¢ao aproximada de 57,7% do or¢amento atualizado.

O principal grupo de despesa refere-se a Pessoal e Encargos, que apresentou empenho de
RS 123.247.851,47, equivalente a cerca de 92,4% do orcamento autorizado para o grupo,

mantendo-se dentro dos parametros previstos.

As Outras Despesas Correntes registraram execucdo moderada (aproximadamente 48,8% do
orcamento atualizado), evidenciando controle e racionalidade nos gastos administrativos.

N3do houve execucdo de Despesas de Capital, e a Reserva de Contingéncia permaneceu sem
utilizacdo, reforcando a prudéncia na conducao orcamentaria.

Tabela — Execuc¢ao da Despesa Total

GRUPO DE ORCAMENTO  ORCAMENTO DESPESA DESPESAS  DESPESA PAGA
DESPESA AUTORIZADO  ATUALIZADO  EMPENHADA LIQUIDADA
ANUAL

Pessoal e
Encargos 133.404.041,06 133.404.041,06 123.247.851,47 123.326.601,55 123.323.102,55
Outras D

Hiras Lespesas 1.015.000,00  1.420.000,00 692.754,84 692.754,34 692.754,84
Correntes
Despesa de 5.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Capital
Reserva de

oA 80.002.000,00 80.002.000,00
Contingéncia

TOTAL 214.426.041,06 214.826.041,06 123.940.606,31 123.940.606,31 123.940.606,31

10.2. Custos da Gestao

No que se refere as despesas administrativas da Unidade Gestora, o orcamento autorizado
foi de RS 100.000,00, com empenho de RS 80.125,08 e despesa paga de RS 75.251,08,
representando execug¢do de aproximadamente 75% do orgamento previsto.

Tabela - Custos da Gestao

GRUPO DE ORCAMENTO  ORCAMENTO DESPESA DESPESAS DESPESA PAGA
DESPESA AUTORIZADO  ATUALIZADO  EMPENHADA LIQUIDADA
ANUAL
Despesas 100.000,00 100.000,00 80.125,08 75.251,08 75.251,08

Administrativas

TOTAL 100.000,00 100.000,00 80.125,08 75.251,08 75.251,08

toledoprev@toledo.pr.gov.br
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A execucdo orcamentdria e os custos administrativos observados em 2025 revelam equilibrio
financeiro, responsabilidade fiscal e eficiéncia na gestdo dos recursos do RPPS, nao sendo

identificados desvios relevantes ou comprometimento da sustentabilidade financeira.

11.EXPECTATIVA DE MERCADO PARA 2026

Com base nas informagdes de mercado disponiveis ao final de 2025 e na dinamica observada
ao longo do exercicio, as expectativas para 2026 indicam manutengdo de um ambiente em
que inflagao, taxa de juros e cdAmbio seguirdo como varidveis centrais para a precificagdo dos
ativos, influenciando diretamente o desempenho relativo dos segmentos da carteira.

Nesse contexto, a gestao do TOLEDOPREV manterd o acompanhamento sistematico das
projecdes e revisdes de expectativas, em especial quanto a trajetéria de juros reais, a
dindmica inflaciondria e as condi¢cdes de liquidez do mercado, com vistas a subsidiar a
execucdo da Politica de Investimentos, a avaliacdo de oportunidades de alocacdo em renda
fixa (prefixados e indexados a inflacdo) e o rebalanceamento prudencial do portfélio, sempre
observando os limites normativos e o alinhamento ao Estudo de ALM.

Ressalta-se que as expectativas de mercado possuem carater prospectivo e estdo sujeitas a
mudancas relevantes ao longo do ano, razdao pela qual as decisbes de alocacdo e
desinvestimento permanecem condicionadas a avaliagGes técnicas periddicas, considerando
risco, liquidez, aderéncia aos benchmarks por segmento e compatibilidade com o passivo
previdenciario.

12. CONSIDERACOES FINAIS

Este Relatdrio Anual de Investimentos apresenta a consolida¢do das principais ocorréncias e
resultados da gestdo dos recursos do TOLEDOPREV no exercicio de 2025, contemplando cenario
macroeconOmico, estratégias adotadas, desempenho frente a meta atuarial, fluxo de caixa, evolucdo
patrimonial, composi¢ao da carteira e métricas de risco e conformidade.

No periodo, a carteira apresentou rentabilidade acumulada de 14,11%, superando a meta atuarial
do plano (INPC + 5,11%, equivalente a 9,21% no exercicio), com diferenga positiva de 4,91 p.p.. O
resultado reflete disciplina de alocacdo, monitoramento continuo e aderéncia as premissas do Estudo
de ALM, com predominancia de renda fixa em ambiente de juros elevados e contribui¢des relevantes
de estratégias diversificadoras.

Em termos de implementacgdo de estratégias, destacou-se (i) a condugdo prudente do tema “cotas
negativas”, com decisGes de desinvestimento apenas quando houve recuperacdo e oportunidade de

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081
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consolidagdo de resultado; (ii) a realocagdo para Titulos Publicos Federais, com aquisi¢ées ao longo
do exercicio totalizando RS 105.413.074,10, buscando taxas reais atrativas e mitigacdo de
volatilidade, em consonancia com a politica vigente e diretrizes técnicas registradas; e (iii) a
manuten¢do da exposicdao internacional e de multimercados, sob acompanhamento técnico,
considerando sua funcdo de diversificacdo e o contexto regulatdério aplicavel.

Do ponto de vista financeiro, o exercicio registrou superavit de fluxo de caixa de RS 148.471.838,19,
com resultado mensal positivo ao longo de 2025. A evolugcdo dos ativos financeiros evidenciou
crescimento do patrim6nio no ano, com reforco no encerramento do exercicio associado,
principalmente, a dindmica de repasses e ao comportamento do fluxo de contribui¢des, permitindo
melhor planejamento de liquidez e execugdo de movimentos taticos compativeis com o passivo
previdenciario.

Quanto a conformidade e ao risco, a carteira permaneceu integralmente enquadrada aos limites
legais e internos (Resolucdo CMN n? 4.963/2021, Portaria MTP n2 1.467/2022 e Politica de
Investimentos), sem registro de desenquadramentos. As métricas de risco (VaR, estresse, correlacao
e liquidez) indicaram exposi¢cdao compativel com o perfil previdenciario do RPPS, com VaR consolidado
de 0,63% ao final do exercicio, reforcando a adequacdo da relagdo risco-retorno observada.

Por fim, as expectativas de mercado para 2026 permanecem condicionadas a dindmica de inflacdo,
juros e cambio, exigindo continuidade do acompanhamento sistematico e de avaliagbes técnicas
periddicas. A gestdo manterd foco em liquidez, qualidade de crédito, aderéncia aos benchmarks e
compatibilidade com o passivo, preservando a disciplina de governanca e o objetivo de
sustentabilidade atuarial no longo prazo.

E o relatdrio.

Toledo, 6 de fevereiro de 2026. A .
Assinado de forma digital por

ROSELI FABRIS DALLA goseLi FABRIS DALLA
COSTA:62760033953  COSTA62760033953

Dados: 2026.03.12 09:41:59 -03'00"

ROSELI FABRIS DALLA COSTA
Diretora Executiva TOLEDOPREV

toledoprev@toledo.pr.gov.br
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FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
. . SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO FAPES

PARECER N¢ 006/2026 - COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos
Servidores Publicos Municipais de Toledo — FAPES/TOLEDOPREYV, reunidos em 12 de margo de 2026,
no exercicio das competéncias previstas no artigo 2° do Decreto n? 901, de 21 de agosto de 2020, ap6s
andlise do Relatério Anual de Investimentos — RAI 2025, manifestam-se favoravelmente a sua
aprovacao, sem ressalvas, considerando que o documento atende a finalidade de demonstrar a gestéao
dos recursos do RPPS no exercicio, contemplando a analise do cenario macroeconémico, o
comportamento dos mercados, a evolucao da carteira, as estratégias adotadas, os resultados obtidos e
sua aderéncia a Politica de Investimentos e ao estudo de ALM.

Registra-se, ainda, que a carteira de investimentos encerrou o exercicio de 2025 com
rentabilidade acumulada de 14,11%, superior a meta atuarial estabelecida em INPC + 5,11%,
correspondente a 9,21% no periodo, evidenciando resultado consistente e compativel com as diretrizes
definidas para a gestao dos recursos previdenciarios.

Em razado disso, emitem o presente parecer favoravel, para encaminhamento do
relatério ao Conselho Fiscal para apreciacao e, posteriormente, ao Conselho de Administragcdo para
aprovacao final.

Toledo, datado e assinado eletronicamente.

Jaldir Anholeto - Presidente do Conselho Fiscal

Certificaga@o Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) v. 06/03/2027

Leandro Marcelo Ludvig - Presidente do Conselho de Administracao
Certificagéo Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) —v. 19/12/2027

Roseli Fabris Dalla Costa - Diretora Executiva do TOLEDOPREV

Certificacao Profissional TOTUM: Avancado (CP RPPS CGINV Ill) — v. 08/11/2026
Tatiane Mendes Berto da Silva - Representante dos Segurados

Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) —v. 19/12/2027

Roséangela de Farias Cordeiro - Resp. pela Contabilidade - Contadora
Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) —v. 07/01/2029

| seil

assinatura
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Roseli Fabris Dalla Costa, Diretor(a) Executivo(a) do
El ToledoPrev, em 12/03/2026, as 11:03, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Tatiane Mendes Berto da Silva, Membro do Comité de
El Investimentos, em 12/03/2026, as 11:16, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Rosangela de Farias Cordeiro, Membro do Comité de
El Investimentos, em 12/03/2026, as 11:31, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.
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assinatura
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Documento assinado eletronicamente por Leandro Marcelo Ludvig, Presidente do Conselho de
Administracdo, em 12/03/2026, as 15:12, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Jaldir Anholeto, Presidente do Conselho Fiscal, em
12/03/2026, as 16:01, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n®
2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.
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eletrbnica

A autenticidade do documento pode ser conferida no site
https://sei.toledo.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?

el acao=documento conferir&acao_origem=documento_conferir&lang=pt_BR&id_orgao_acesso_externo=0
o -,l-.:f::_ T informando o cddigo verificador 0104031 e o cddigo CRC 73A720FC.

Rua Raimundo Leonardi, 1586 Toledo - PR, CEP 85900-110, 45 3196-2081
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FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
. . SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO FAPES

PARECER N° 006/2026 — CONSELHO FISCAL - CF

Os membros do Conselho Fiscal do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos
Servidores Publicos Municipais de Toledo — FAPES/TOLEDOPREV, reunidos na 22 Reuniao
Extraordinaria do Conselho Fiscal, realizada em 20 de margo de 2026, no exercicio das competéncias
previstas no artigo 18 da Lei Municipal n® 1.929/2006, procederam ao exame do Relatério Anual de
Investimentos — RAI 2025, constante dos autos do Processo SEI n® 01.01.009267/2026-71.

O referido relatério foi disponibilizado previamente aos conselheiros, em drive
institucional, a fim de possibilitar a analise prévia de seu conteldo antes da reunido.

No ambito de suas atribuicdes de fiscalizacdo e controle, este Conselho analisou as
informacdes apresentadas no relatério, incluindo a consolidagdo da carteira de investimentos, o
desempenho e a rentabilidade obtida no exercicio, bem como o enquadramento dos investimentos as
normas aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

Diante do exposto, este Conselho Fiscal manifesta-se favoravelmente quanto a
regularidade do documento examinado, emitindo o presente PARECER FAVORAVEL , e encaminha o
referido relatério para apreciacdo e deliberacdo do Conselho de Administracdo, nos termos das
competéncias legais e regimentais dos érgaos colegiados do RPPS.

Toledo, datado e assinado eletronicamente.

Jaldir Anholeto - Presidente do Conselho Fiscal

Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV I) v. 06/03/2027
Maicon José Ferronatto - Membro Conselheiro Suplente
Certificagao Profissional: Basica (CP RPPS CODEL 1) v. 11/10/2027
Elvis da Silva - Membro Conselheiro Titular

Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS COFIS 1) v. 15/02/2028
Marines Bettega - Membro Conselheira Titular

Certificacao Profissional: Basico (CP RPPS COFIS I) v. 16.02.2028

=1 1 Documento assinado eletronicamente por Elvis da Silva, Conselheiro(a) Titular do Conselho Fiscal,
;‘iEII L.j em 20/03/2026, as 17:11, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n®
K 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.
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=1 ) Documento assinado eletronicamente por Marines Bettega, Conselheira Titular do Conselho Fiscal,
;‘iEII L.j em 20/03/2026, as 17:17, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n®
K 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

assinatura
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=1 I Documento assinado eletronicamente por Jaldir Anholeto, Presidente do Conselho Fiscal, em
;‘iEII L.j 20/03/2026, as 21:00, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n®
312200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.
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Documento assinado eletronicamente por Maicon José Ferronatto, Conselheiro(a) Suplente do
Conselho Fiscal, em 20/03/2026, as 23:48, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.
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FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
. . SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO FAPES

RESOLUCAO N¢ 011/2026 - CONSELHO DE ADMINISTRACAOQ - CA

Dispoe sobre a aprovacao do Relatorio Anual de Prestacdao de Contas do Comité de
Investimentos — Exercicio 2025.

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos
Servidores Publicos Municipais de Toledo — FAPES/TOLEDOPREV, no uso de suas atribuigoes legais e
regimentais, especialmente as previstas no art. 14 da Lei Municipal n® 1.929/2006, e

considerando a documentagdo e informagdes constantes do Processo SEI n°
01.01.009267/2026-71;

considerando o parecer favoravel emitido pelo Conselho Fiscal;

considerando a andlise realizada na Reunido Extraordinaria Conjunta dos Conselhos de
Administracao e Fiscal, realizada em 20 de marco de 2026;

RESOLVE:

Art. 12 Aprovar o Relatério Anual de Prestacado de Contas do Comité de
Investimentos — Exercicio 2025, constante do Processo SEI n? 01.01.009267/2026-71 .

Art. 22 Esta Resolucao entra em vigor na data de sua aprovacgao.
Toledo, datado e assinado eletronicamente.

Leandro Marcelo Ludvig - Presidente do Conselho de Administracao
CP RPPS CGINV | = INSTITUTO TOTUM (v.19/12/2027)

Marcos Antonio Baccan - Membro Conselheiro Titular

CP RPPS CODEL I — INSTITUTO TOTUM (v.17/12/2028)

Isiane Irene Barzotto - Membro Conselheira Titular

CP RPPS CODEL I — INSTITUTO TOTUM (v.05/05/2029)

Tatiane Mendes Berto da Silva - Membro Conselheira Titular

CP RPPS CGINV | = INSTITUTO TOTUM (v.19/12/2027)

Mailson Antonio Betinelli - Membro Conselheiro Titular

CP RPPS CGINV Il = INSTITUTO TOTUM (v.25/08/2029)

Noémia de Almeida - Membro Conselheira Titular

CP RPPS CODEL I - INSTITUTO TOTUM (v.07/01/2028)

7} Documento assinado eletronicamente por Tatiane Mendes Berto da Silva, Conselheiro(a) Titular do

EIi 2 | Conselho de Administragdo, em 20/03/2026, as 17:12, conforme horario oficial de Brasilia, com
SCL 5

assinatura fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de
. 22 de dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

assinatura

' =1 1 Documento assinado eletronicamente por Isiane Irene Barzotto, Conselheiro(a) Titular do Conselho
;‘iEIi Cﬂ de Administracédo, em 20/03/2026, as 17:15, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na

assinatura Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
o . dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

assinatura




[ =1 ) Documento assinado eletronicamente por Noemia de Almeida, Conselheira Titular do Conselho de
3@" Ljﬂ Administracéo, em 20/03/2026, as 17:15, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
assinatura Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de

dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

| =1 ] Documento assinado eletronicamente por Leandro Marcelo Ludvig, Presidente do Conselho de
3@" Ljﬂ Administracéo, em 20/03/2026, as 17:17, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
assinatura Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

| =1 1 Documento assinado eletronicamente por Mailson Antonio Betinelli, Conselheiro(a) Titular do
38“ L‘j Conselho de Administracao, em 20/03/2026, as 17:35, conforme horario oficial de Brasilia, com
assinatura 3§ fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de
22 de dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

| =1 1 Documento assinado eletronicamente por Marcos Antonio Baccan, Conselheiro(a) Titular do
38“ L‘j Conselho de Administracao, em 23/03/2026, as 07:41, conforme horario oficial de Brasilia, com
assinatura 3§ fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de
22 de dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.
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