TOLEDOPREV

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
. . SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO FAPES

ATA N2 002/2026 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos dezesseis dias do més de janeiro de 2026, as nove horas, na Sala de Reunibes da Secretaria da
Fazenda, localizada no Pago Municipal Alcides Donin, Rua Raimundo Leonardi, n® 1586, centro, Toledo,
PR, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos
Servidores Publicos Municipais de Toledo (TOLEDOPREV), nomeados pela Portaria n® 113 de 3 de
fevereiro de 2025, para reunido ordinaria. Estiveram presentes os membros: Jaldir Anholeto (Presidente
do Conselho Fiscal), Leandro Marcelo Ludvig (Presidente do Conselho de Administracédo), Roseli Fabris
Dalla Costa (Diretora-Executiva do TOLEDOPREYV), Rosangela de Farias Cordeiro (Contadora), e
Tatiane Mendes Berto da Silva (Representante dos Segurados). A pauta da reunido incluiu os seguintes
assuntos: 1) Apresentacao e Deliberacao da Carteira de Investimentos com posicao em 31 de
dezembro de 2025; 2) Analise do Cenario Macroeconomico; 3) Avaliacao da Evolucao do
Orcamento e dados do Fluxo de Caixa de dezembro de 2025; 4) Analise da Performance dos
investimentos; 5) Acompanhamento do Relatério de Risco e Correlacao; 6) Deliberacao sobre
Movimentacoes de Aplicacées e Resgates de Recursos;7) Emissdao de parecer referente a
Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV de dezembro de 2025; 8) Analise e deliberacao
sobre movimentacao de recursos frente aos impactos da Resolucao CMN n2 5.272/2025 na
carteira de investimentos do TOLEDOPREYV; 9) Convalidacao do Credenciamento do Fundo Rio
Bravo Protecao Multimercado (CNPJ 42.813.674/0001-55); 10) Apresentacao e Deliberacao para
Aprovacao da Retificacdo da Politica de Investimentos para o Exercicio de 2026. A Diretora
Executiva do ToledoPrev, Roseli, deu inicio a reunido agradecendo a presenga de todos e, na
sequéncia, apresentou a pauta 1) Apresentacao da carteira de investimentos com posicao em 31
de dezembro de 2025; foi apresentado o relatério da posicdo de ativos e enquadramento, elaborado
pela Empresa |9 Advisory (antiga LDB), que detalhou a alocagéo por segmento: 83,20% em renda fixa,
1,64% em renda variavel, 6,25% em investimentos no exterior e 8,90% em investimentos estruturados.
O valor total da carteira de investimentos neste més atingiu R$ 794.377.995,25. Segundo o relatério de
enquadramento, os investimentos estdo em conformidade com os limites estabelecidos na Politica
Anual de Investimentos. Também foi apresentada a rentabilidade por estratégia, além de uma andlise
de liquidez por periodo, que mostrou que 69,75% dos recursos possuem liquidez de até 30 dias. Por
fim, foram apresentados graficos com a alocagao por Artigo, Estratégia e Gestor, destacando que
57,43% dos recursos estdo sob gestdo da Caixa Econbébmica Federal, e 25,48% estdo em Titulos
Publicos do Tesouro Nacional. 2) Analise do cenario Macroecondmico, foi apresentada ao Comité de
investimentos a andlise do cenario macroeconémico referente ao més de dezembro de 2025. No
ambiente internacional, observou-se continuidade do processo de desinflagdo nas principais economias
desenvolvidas, ainda que em ritmo moderado. Nos Estados Unidos, os indicadores da economia
americana seguiram demonstrando resiliéncia, especialmente no setor de servigos, enquanto o mercado
de trabalho permaneceu aquecido, sustentando a necessidade de manutencao da politica monetaria em
patamar restritivo. O Federal Reserve sinalizou que um eventual inicio do ciclo de cortes de juros
devera ocorrer de forma gradual ao longo de 2026, condicionado a evolucédo dos dados de inflacdo. Na
Zona do Euro, a inflacao registrou desaceleracao e se aproximou da meta do BCE, ao mesmo tempo
em que o mercado de trabalho manteve niveis elevados de ocupacdo. Esse conjunto de fatores
reforgou a expectativa de estabilidade da taxa de juros no curto prazo. Ja na China, os dados de



dezembro confirmaram o desafio persistente de desaceleracdo econdémica, influenciado sobretudo pela
fragilidade do setor imobiliario, ainda que o governo tenha mantido estimulos pontuais para sustentar o
crescimento em torno da meta oficial. No cenario doméstico, o Banco Central decidiu manter a taxa
Selic em 15% a.a., reforgando sua postura contracionista diante das incertezas fiscais e da necessidade
de assegurar a trajetéria de convergéncia da inflagdo. Os indicadores de pregos ao consumidor, como o
IPCA, apresentaram desaceleracao relevante no ultimo trimestre de 2025, com expectativas mais
ancoradas para os anos seguintes. Contudo, o ambiente fiscal permaneceu como fator de atencao,
especialmente em funcado das discussdes acerca do Orcamento de 2026 e suas implicacdes sobre o
equilibrio das contas publicas, o que contribuiu para manter o prémio de risco elevado e a volatilidade
nos mercados domeésticos. Nesse contexto, reforcou-se a necessidade de manutencdo de postura
prudencial na gestdo da carteira de investimentos do TOLEDOPREYV, priorizando estratégias com
adequada liquidez, controles de risco robustos e aderéncia ao perfil previdenciario do TOLEDOPREYV,
em linha com as proje¢cdes macroecondmicas e os desafios regulatérios para o exercicio de 2026. 3)
Avaliacao da Evolucao do Orcamento e analise dos dados do fluxo de caixa de dezembro de
2025; foi realizada a analise da evolugao do orgamento e do fluxo de caixa referente ao periodo de
janeiro a dezembro de 2025, destacando os seguintes pontos: a) Receitas: Receita Total Arrecadada:
R$ 272.492.569,58, correspondendo a 127,08% do total previsto (R$ 214.426.041,06). Receitas
Patrimoniais: Representaram a maior parcela, com R$ 94.596.732,86 correspondendo a 150,15% do
previsto (R$ 63.000.000,00). Aportes para Amortizacdo de Déficit Atuarial: Totalizaram R$
69.769.881,12 representando 121,57% do previsto (R$ 57.388.629,15). b) Despesas: Despesa Total
Realizada: R$ 124.020.731,39, o que representa 57,70% do total autorizado (R$ 214.926.041,06).
Aposentadorias e Pensdes: Somaram R$ 123.247.851,47, sendo o principal componente das despesas
realizadas. ¢) Fluxo de Caixa dezembro de 2025: Os ingressos totalizaram R$ 39.163.052,03, com
destaque para receita de contribuicdo no valor de R$ 21.918.101,26. Ressalta-se que, no més de
dezembro, o ente federativo repassou as contribuicoes referentes as competéncias de novembro,
dezembro, e 132 salario de 2025. Os desembolsos somaram R$ 10.656.546,30, sendo R$ 9.770.495,93
relativos as despesas com pessoal. Fluxo de Caixa liquido resultou em saldo positivo de R$
28.506.505,73 no més. O saldo final em Caixa de R$ 794.738.014,08, permaneceu superior ao saldo
inicial de R$ 766.231.508,35, demonstrando a manutengao de um fluxo de caixa positivo, assegurando
a liquidez necessaria para o cumprimento das obrigacdes de curto prazo. 4) Analise da Performance
dos investimentos; foi apresentada ao Comité a analise da performance da carteira de investimentos
referente ao més de dezembro de 2025. No periodo, o TOLEDOPREYV registrou rentabilidade de 1,07%,
superando a meta atuarial de 0,65%. No acumulado do ano de 2025, a carteira apresentou
rentabilidade de 14,11%, frente a meta atuarial de 9,21%, resultando em alfa de 4,91% no exercicio. No
detalhamento dos segmentos, verificou-se que no més de dezembro a renda fixa, investimentos no
exterior e investimentos estruturados apresentaram desempenho positivo, contribuindo para o resultado
consolidado. Por outro lado, o segmento de renda variavel registrou performance negativa, impactando
desfavoravelmente o retorno agregado da carteira. Foi apresentado, ainda, relatério atualizado sobre os
fundos com cotas desvalorizadas, no qual se observou recuperacao parcial dos valores frente ao prego
de aquisicao pelo TOLEDOPREV. Destacou-se, entretanto, a necessidade de atengéo redobrada sobre
tais ativos, uma vez que a realizagdo de resgates imediatos poderia resultar na consolidacao de perdas
do capital investido. Diante desse cenario, o Comité deliberou pela manutencao dos investimentos, com
acompanhamento continuo e avaliacbes técnicas periddicas, alinhadas a evolucdo do ambiente
econdmico e aos fundamentos dos ativos. Ressaltou-se que a possibilidade de resgates futuros nao
esta descartada, especialmente nos casos em que eventual desvalorizagao persistente nao apresentar
perspectivas concretas de recuperagao. 5) Acompanhamento do Relatorio de Risco e Correlacao;
foi apresentado o Relatério de Risco e Correlagdo referente a posicao consolidada da carteira de
investimentos em 31 de dezembro de 2025. O risco agregado da carteira, mensurado pelo Value-at-
Risk (VaR), atingiu 0,63%, correspondente a R$ 5.034.371,48, considerando horizonte de 21 dias e
nivel de confianca de 95%. O resultado indica manutencdo do risco em patamar controlado e



compativel com o perfil previdenciario do RPPS, permanecendo a carteira aderente aos limites
estabelecidos na Politica de Investimentos vigente. As andlises por segmento evidenciam que a renda
fixa permanece como o principal vetor de estabilidade da carteira, registrando VaR de 0,35%, refletindo
baixa volatilidade e adequada resiliéncia frente as oscilagdes do mercado doméstico. Os segmentos de
renda variavel, investimentos no exterior e investimentos estruturados apresentaram VaRs de 9,32%,
5,97% e 3,03%, respectivamente, niveis compativeis com o maior risco inerente a essas classes de
ativos e condizentes com seu papel estratégico na diversificacao e na busca de retorno no longo prazo.
A matriz de correlacdo analisada para a posicado de 31 de dezembro de 2025 evidenciou padrdes
consistentes com a estrutura atual da carteira, destacando correlagdes elevadas dentro dos segmentos
de renda fixa e renda variavel, comportamento tipico de classes de ativos que respondem de maneira
semelhante as condigbes macroeconémicas. Por outro lado, observou-se correlacdo baixa a moderada
entre renda fixa, multimercados macro, investimentos no exterior e ativos estruturados, reforcando o
papel desses segmentos como importantes vetores de descorrelagdo e mitigacao do risco agregado. O
relatério também destacou que os investimentos no exterior e parte dos multimercados apresentam
comportamento menos sincronizado com o mercado doméstico, contribuindo para a reducao do risco
sistémico da carteira. Os ativos estruturados, por sua vez, demonstraram correlacdo reduzida com as
demais classes, atuando como elemento de estabilizacdo adicional, ainda que sujeitos a riscos
especificos de liquidez e marcacao a valor econémico. Esses resultados confirmam que a diversificacao
atual da carteira permanece adequada, sustentando o equilibrio entre risco e retorno esperado no longo
prazo. 6) Deliberacao sobre Movimentacoes de Aplicacoes e Resgates de Recursos; o Comité de
Investimentos analisou e convalidou as movimentagdes realizadas no Fundo Caixa Brasil Titulos
Publicos RF LP. Na ocasido, a Diretora Executiva, Roseli, ressaltou que, conforme previamente
alinhado com os membros do Comité, as decisdes foram orientadas por estratégia de otimizagdo das
alocacdes, com foco na identificacdo de oportunidades aderentes a meta atuarial, sem incremento do
nivel de risco da carteira. Nesse contexto os recursos da compensacao previdenciaria, dos depésitos
judiciais levantados foram direcionados para um fundo de perfil conservador, compativel com as
necessidades de liquidez e alocacdo de curto prazo do RPPS. Apo6s andlise técnica, o Comité
APROVOU as seguintes movimentagdes: No Fundo Caixa Brasil Titulos Publicos RF LP - CNPJ
05.164.356/0001-84, na conta n? 575215351-0: a) Aplicacdo no valor de R$ 2.932,26 referente a
recursos oriundos de levantamento de depdsitos judiciais. Na conta n? 575215353-7: b) Aplicacdo no
valor R$ 213,08, proveniente da compensacado previdenciaria. ¢) Aplicagdo no valor R$ 492.244 53,
proveniente da compensagdo previdenciaria 7) Emissao de parecer referente a Carteira de
Investimentos do TOLEDOPREV - dezembro de 2025; apds avaliacdo dos indicadores de
conformidade, rentabilidade, risco e aderéncia as diretrizes legais e internas, o Comité de Investimentos
deliberou pela emissdo do Parecer n® 001/2026, por meio do qual se manifesta pela aprovagdo da
Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV quanto a sua conformidade e ao desempenho
apresentado no periodo de referéncia. O referido parecer, acompanhado do Relatério Mensal de
Investimentos, serd encaminhado ao Conselho Fiscal para fins de apreciacao e deliberagédo. 8) Analise
e deliberacao sobre movimentacao de recursos frente aos impactos da Resolucao CMN n2
5.272/2025 na carteira de investimentos do TOLEDOPREV. Iniciou-se a discussdo com a avaliacao
dos fundos atualmente integrantes da carteira de investimentos do TOLEDOPREV, bem como dos
fundos ja credenciados pelo TOLEDOPREYV, porém ainda sem alocacgao de recursos. Considerando que
o TOLEDOPREYV possui certificacdo Pré-Gestao Nivel Il, enquadra-se no disposto no art. 82, inciso |, da
Resolugdo CMN n® 5.272/2025 quanto a alocagéo no segmento de renda variavel. Entretanto, verificou-
se que parte dos produtos atualmente na carteira, assim como alguns dos fundos disponiveis para
aplicagao nas instituicées S1, S2, apresentam desenquadramento quanto ao requisito de concentragao
do PL, por possuirem mais de 50% do patriménio liquido proveniente de RPPS, o que passa a gerar
restricbes adicionais a partir da vigéncia da nova norma. Ressaltou-se que eventuais alocagdes
realizadas ainda no més de janeiro de 2026 permanecem integralmente enquadradas sob a Resolucao
CMN n? 4.963/2021, assegurando ao RPPS o prazo regulamentar de dois anos para regularizacao.



Nesse contexto, identificou-se uma janela de oportunidade para ampliar a exposicdo do TOLEDOPREV
ao segmento de renda variavel por meio de fundos ja credenciados, especialmente o FIC FIA Caixa
Expert Vinci Valor Dividendos RPPS e o Caixa Atena Brasil Agdes Livre Quant FIC Classe de FIF
ACOES — Responsabilidade Limitada. No tocante & estratégia, destacou-se que o Fundo Atena
apresenta elevada aderéncia ao cenario projetado de corte de juros nos proximos anos, podendo ser
instrumento relevante de desempenho para a carteira. Todavia, eventual alocagao devera ser realizada
até 28 de janeiro de 2026, considerando o prazo de cotizagdo (D+1) e a entrada em vigor da Resolugéao
n® 5.272/2025 em 02/02/2026. No segmento de renda fixa, foi informado que os fundos do portfélio do
RPPS que permanecerdo enquadrados apés 2 de fevereiro sdo o CAIXA Brasil Gestao Estratégica FIC
FIF RF — Responsabilidade Limitada e o CAIXA Brasil Titulos Publicos FIF RF LP — Responsabilidade
Limitada, ambos j& integrantes das alocagbes do TOLEDOPREV. Tais fundos poderéo ser mantidos na
estratégia de otimizacao das disponibilidades de curto prazo, por serem aderentes a meta atuarial e ndo
representarem aumento do nivel de risco da carteira. Apds as analises e discussdes apresentadas, 0s
membros do Comité deliberaram por prosseguir com o estudo dos impactos regulatérios e das
alternativas de alocacdo, visando identificar eventuais movimentagbes estratégicas que possam ser
realizadas antes da vigéncia da nova norma. ldentificada alguma oportunidade vantajosa para a
carteira, o tema sera novamente submetido a deliberacdo do Comité. 9) Convalidacao do
Credenciamento do Fundo Rio Bravo Protecao Multimercado (CNPJ 42.813.674/0001-55). Roseli
esclareceu que a convalidagdo do credenciamento do Fundo Rio Bravo Protecdo Multimercado é
tecnicamente necessaria e operacionalmente indispensavel para viabilizar o correto processamento do
resgate no CADPREV. Sem essa atualizacdo cadastral, o RPPS enfrentaria impedimentos para
emissao da APR, o que poderia comprometer o cumprimento dos prazos para entrega do DAIR. Diante
disso, recomendou-se a atualizacdo do credenciamento do fundo, assegurando a regularidade da
operacao até sua liquidagao, prevista para 25/03/2026, em conformidade com as exigéncias normativa
aplicaveis. Apds esclarecimento das duvidas, a convalidacdo foi APROVADA por unanimidade, sem
objecdes. 10) Apresentacdo e Deliberacao para Aprovacao da Retificacao da Politica de
Investimentos para o Exercicio de 2026. Em razdo da entrada em vigor da Resolucdo CMN n°
5.272/2025, que atualiza e consolida as diretrizes para aplicacdo dos recursos dos RPPS, foi
apresentado ao Comité a proposta de retificagdo da Politica de Investimentos para o Exercicio de 2026.
A Diretora Roseli detalhou as alteragbes necessarias, destacando os ajustes decorrentes das novas
exigéncias normativas e seus impactos sobre os limites operacionais, os parametros de risco e as
diretrizes de alocagéo estabelecidas na versao originalmente aprovada. Apds a exposigcao e os devidos
esclarecimentos, o Comité deliberou pela APROVAGCAO da versdo retificada, determinando o
encaminhamento ao Conselho de Administracéo, para apreciacao e deliberagao final, em conformidade
com o fluxo de governanga vigente. Nado havendo mais itens a serem apresentados ou aprovados, a
reunido foi encerrada, lavrando-se a presente ata, que segue devidamente assinada pelos presentes.
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do Sistema Eletronico de Informacbées (SEl), assegurando sua devida tramitacdo em estrita
conformidade com as normas e diretrizes da Administracdo Publica Municipal. Os interessados terdo
suas demandas processadas nos termos das disposi¢cdes regulamentares aplicaveis. O responsavel
pela abertura do feito, bem como os demais agentes publicos que nele vierem a intervir, comprometem-
se a observar rigorosamente os fluxogramas e bases de conhecimento pertinentes, garantindo a
regularidade, precisdo e adequada tramitacao do processo.

Toledo, datado e assinado eletronicamente.

Documento assinado eletronicamente por Roseli Fabris Dalla Costa, Diretor(a) Executivo(a) do
ToledoPrev, em 16/01/2026, as 16:13, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

1
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assinatura
eletronica

J A autenticidade do documento pode ser conferida no site
¥ https://sei.toledo.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?

Tl acao=documento_conferir&acao_origem=documento_conferir&lang=pt BR&id orgao_acesso_externo=0
.....;_ B informando o cédigo verificador 0066625 e o codigo CRC 63717230.
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toledoprev@toledo.pr.gov.br - www.toledo.pr.gov.br
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TOLEDOPREV

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
. . SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO FAPES

Oficio n.2 005/2026/FAPES
Toledo, datado e assinado eletronicamente.

CONVOCACAO

DECRETO n? 901/2020 Art. 7° do Regimento Interno

12 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 16/01/2026
Inicio: 9h00
Local: Sala de Reunides da Secretaria da Fazenda

A Diretora-Executiva do TOLEDOPREYV, no uso de suas atribuicbes e em conformidade
com o disposto no Decreto n? 901/2020 e no Art. 7° do Regimento Interno, convoca os membros do
Comité de Investimentos para participarem da 12 Reunido Ordinaria, que terda a seguinte ordem do
dia:

Pauta:

1) Apresentagéo e Deliberagdo da Carteira de Investimentos com posicdo em 31 de
dezembro de 2025;

2) Analise do Cenario Macroeconémico;

3) Avaliacdo da Evolugdo do Orgamento e dados do Fluxo de Caixa de dezembro de
2025;

4) Analise da Performance dos investimentos;
5) Acompanhamento do Relatério de Risco e Correlacao;
6) Deliberagcédo sobre Movimentagdes de Aplicacoes e Resgates de Recursos;

7) Emissédo de parecer referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV de
dezembro de 2025;

8) Analise e deliberagdo sobre movimentacdo de recursos frente aos impactos da
Resolugdo CMN n® 5.272/2025 na carteira de investimentos do TOLEDOPREYV;

9) Convalidagao do Credenciamento do Fundo Rio Bravo Protecdo Multimercado (CNPJ
42.813.674/0001-55);

10) Apresentacdo e Deliberacdo para Aprovagdo da Retificacdo da Politica de
Investimentos para o Exercicio de 2026.



Atenciosamente,

Toledo, datado e assinado eletronicamente.

ROSELI FABRIS DALLA COSTA
Diretora Executiva do TOLEDOPREV

Documento assinado eletronicamente por Roseli Fabris Dalla Costa, Diretor(a) Executivo(a) do
ToledoPrev, em 16/01/2026, as 16:19, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intencéo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informag@es contidas neste documento se destinam somente a orientacdo de carater geral e fornecimento de
informagdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informacdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicacdo. Dado que as opiniées nascem de julgamentos e estimativas, estdo
sujeitas a mudancas. Nossos relatérios ndo representam oferta de negociagao de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagdo.

O presente relatorio apresenta todas as informacges e indices disponiveis até o dia 31.12.2025.

N&o é permitido a divulgacéo e a utilizacéo deste e de seu respectivo contetido por pessoas nao autorizadas pela i9
ADVISORY.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe i9 Advisory.
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicédo de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 83,20%

Artigo 7° I, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

o Rentabilidade (%)
Emissor Titulo Publico Volatilid. Valor (R$) % Carteira
a.a. (%) Dia Més  Ano

TESOURO NTN-B 150828 (Curva) (! 032 004 085 11,440 43.112.006,67 5,43
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150830 (Curva) (! 033 005 090 9,88 51.386.542,76 6,47
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150832 (Curva) 032 005 093 9,92 27.679.013,24 3,48
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150535 (Curva) (! 032 004 081 9,99 44.306.950,73 5,58
NACIONAL
TESOURO NTN-B 150840 (Curva) (¥ 032 004 090 4,62 35.894.295,27 4,52
NACIONAL

Sub-total Artigo 7° I, Alinea a 032 005 088 1164  202.378.808,67 25,48

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

o Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

BB BB BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL 0,33 0,05 1,21 14,12 32.011.853,64 4,03 4.601.674.340,57 0,70
FIC FI
CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE 1,85 0,05 0,26 13,95 22.344.530,88 2,81 3.416.572.299,02 0,65
FIF RF - RESP LIMITADA
CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP 1,78 0,05 093 1144 44.541.454,47 5,61 5.189.835.856,34 0,86
- RESP LIMITADA
CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - 0,32 0,05 114 1451 24.683.926,58 3,11 9.712.980.576,79 0,25
RESP LIMITADA
CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP 0,10 0,05 1,16 14,19 105.311.727,72 13,26 11.175.079.439,93 0,94
LIMITADA
ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 1,88 0,05 025 1331 53.286.479,66 6,71 1.444.638.058,20 3,69
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 7° 1, Alinea b 0,75 0,05 084 1345 282.179.972,95 35,52

1de31
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 7° 1, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

» Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,05 0,06 1,23 14,46 130.053.228,24 16,37 23.774.757.726,40 0,55
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP 0,07 0,05 1,20 14,44 46.300.104,22 5,83 9.268.553.910,44 0,50
LIMITADA
Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a 0,66 0,05 1,22 15,39 176.353.332,46 22,20
Renda Fixa 0,38 0,05 0,96 13,39 660.912.114,08 83,20

2de3l
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
RENDA VARIAVEL 1,64%

Artigo 8° | (Fundos de Acdes)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més  Ano

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL 2482 0,01 -7,49 6592 1.588.167,29 0,20 137.513.122,92 1,15
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSUMO 20,46 0,01 -3,03 26,00 869.942,85 0,11 74.974.334,55 1,16
CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 18,78 0,01 -4,05 28,85 1.484.995,00 0,19 471.715.390,80 0,31
CAIXA DTVM CEF FIC FSIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 13,83 0,00 -1,41 30,89 6.411.602,01 0,81 1.259.095.297,23 0,51
RPP
CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 16,46 0,00 -355 2556 0,00 0,00 312.390.528,25 0,00
ITAU ITAU ITAU AGOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 20,22 0,00 -1,80 25,99 0,00 0,00 1.226.075.927,29 0,00
LIMITADA
ITAU ITAU ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIF CIC 16,33 -001 053 37,73 2.697.897,78 0,34 71.610.794,00 3,77
RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total Artigo 8° | 16,72 0,00 -1,46 31,33 13.052.604,93 1,64
Renda Variavel 16,72 0,00 -1,46 31,33 13.052.604,93 1,64

3de 31
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Carteira: TOLEDO

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Gestor Admin. Ativo
BB BB BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO
NO EXTERIOR FI
XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE

Sub-total Artigo 9° Il
Artigo 9° Il (Fundos de Acdes - BDR Nivel I)
Gestor Admin. Ativo
CAIXA DTVM CEF CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF A(;()ES -

RESP LIMITADA
Sub-total Artigo 9° Ill

Investimentos no Exterior

Volatilid.
a.a. (%)

17,94

22,12
18,61

Volatilid.
a.a. (%)
19,80

19,80

15,36

Rentabilidade (%)
Dia Més  Ano

0,00 469 1,39

-0,50 4,73 -1,37
-0,17 4,70 0,46

Rentabilidade (%)
Dia Més  Ano

0,00 312 7,554

0,00 312 7,54

-0,07 3,72 4,72

Valor (R$)

12.708.185,02

6.287.159,41
18.995.344,43

Valor (R$)

30.685.693,69

30.685.693,69

49.681.038,12

% Carteira

1,60

0,79
2,39

% Carteira

3,86

3,86

6,25

Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

PL do Fundo

1.313.466.963,65

607.121.580,50

PL do Fundo

2.411.471.753,24

6,25%

% Fundo

0,97

1,04

% Fundo

1,27
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Carteira: TOLEDO

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Gestor

CAIXA DTVM

RIO BRAVO

RIO BRAVO

RIO BRAVO

Admin.

CEF

BTG PACTUAL

BTG PACTUAL

BEM

Ativo

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTECAO FIF MULTIMERCADO RESP
LIMITADA

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sub-total Artigo 10° |
Investimentos Estruturados

Total

Volatilid.
a.a. (%)

18,05

4,51

12,63

6,14

13,58

13,58

2,07

Rentabilidade (%)

Dia
0,05

0,15

0,04

0,04

0,06

0,06

0,04

Més

1,93

0,87

1,43

0,72

151

ALl

1,07

Ano

26,02

12,26

27,35

16,91

23,04

23,04

14,11

Valor (R$)

41.909.192,30

11.226.192,29

5.428.184,41

12.168.669,12

70.732.238,12

70.732.238,12

794.377.995,25

% Carteira

5,28

1,41

0,68

1,53

8,90

8,90

100,00

Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

8,90%

PL do Fundo

2.204.512.708,74

305.328.932,38

161.640.268,05

333.310.413,14

% Fundo

1,90

3,68

3,36

3,65
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo Valor (R$)
Caixa Econbémica Federal - 0726 / 575215352-9 355.144,83
Caixa Econdémica Federal - 0726 / 575215354-5 4.874,00
Sub-total Disponibilidades Financeiras 360.018,83
Total 794.738.014,08

(1) Existem aplica¢Bes consolidadas.

6 de 31
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Carteira: TOLEDO

Enquadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativo
Renda Fixa
Artigo 7° |, Alinea a

Artigo 7° I, Alinea b

Titulos do Tesouro Nacional
Fundos 100% Titulos Publicos
Artigo 7° I, Alinea a Fundos Renda Fixa
Total Renda Fixa
Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Acdes
Total Renda Variavel
Investimentos no Exterior
Artigo 9° 11

Artigo 9° Il

Fundos de Investimento no Exterior
Fundos de Acdes - BDR Nivel |
Total Investimentos no Exterior
Investimentos Estruturados
Artigo 10° | Fundos Multimercados

Total Investimentos Estruturados

Total

Valor(R$)

202.378.808,67
282.179.972,95
176.353.332,46
660.912.114,08

13.052.604,93
13.052.604,93

18.995.344,43
30.685.693,69
49.681.038,12

70.732.238,12
70.732.238,12
794.377.995,25

% Carteira

25,48
35,52
22,20
83,20

1,64
1,64

2,39
3,86
6,25

8,90
8,90
100,00

Minimo

10,00
10,00
5,00

0,00

0,00
0,00

2,00

Politica de Investimentos

Objetivo

35,00
16,00
15,00

5,00

5,00
4,00

10,00

Maximo

90,00
90,00
50,00

20,00

10,00
10,00

10,00

Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

ALM

35,00
26,85
15,36

2,78

5,00
5,00

10,00

Pré-Gestéo Nivel 2

Limite Legal

100,00
100,00
70,00
100,00

40,00
40,00

10,00
10,00

10,00

10,00
15,00
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

Estratégia . . Atribuicéo
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) Desemp. (%) No Ano(R$)
Artigo 7° I, Alinea a 0,88 11,64 2,42 4,87 11,64 1.755.972,60 0,23 17.510.775,79
% do CDI 71,75 81,32 67,49 65,59 81,32
Artigo 7° I, Alinea b 0,84 13,45 3,26 6,72 13,45 2.246.240,34 0,29  32.292.354,99
% do CDI 68,84 93,98 90,81 90,46 93,98
Artigo 7° I, Alinea a 1,22 15,39 3,57 7,42 15,39 2.121.726,43 0,28  23.109.470,39
% do CDI 99,83 107,53 99,49 99,96 107,53
Artigo 8° | -1,46 31,33 6,83 12,37 31,33 -743.933,25 -0,10 6.554.752,41
Var. IBOVESPA p.p. -2,75 -2,62 -3,35 -3,67 -2,62
Artigo 9° 11 4,70 0,46 3,04 4,19 0,46 853.236,22 0,11 87.792,54
% do CDI 385,55 3,24 84,59 56,41 3,24
Artigo 9° IlI 3,12 7,54 6,49 16,62 7,54 929.300,17 0,12 2.150.806,51
% do CDI 256,02 52,66 180,74 223,81 52,66
Artigo 10° | 1,51 23,04 4,82 13,42 23,04 1.054.073,41 0,14 12.803.744,58
% do CDI 124,01 160,97 134,38 180,62 160,97
TOLEDO (Total) 8.216.615,92 1,07  94.509.697,21
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° 1, Alinea a (Titulos do Tesouro Nacional)

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Amortizacéo Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
NTN-B 150535 (6,130000%) 17.168.680,40 0,00 0,00 0,00 17.305.373,21 136.692,81 1.750.033,06
NTN-B 150535 (6,275000%) 21.310.181,79 0,00 0,00 0,00 21.482.391,12 172.209,33 2.200.719,64
NTN-B 150535 (7,370000%) 1.141.982,34 0,00 0,00 0,00 1.152.241,92 10.259,58 60.256,01
NTN-B 150535 (7,380000%) 4.328.042,76 0,00 0,00 0,00 4.366.944,48 38.901,72 152.583,20
NTN-B 150828 (6,720000%) 21.400.980,19 0,00 0,00 0,00 21.581.800,19 180.820,00 2.257.984,24
NTN-B 150828 (6,760000%) 21.349.111,96 0,00 0,00 0,00 21.530.206,48 181.094,52 2.260.034,14
NTN-B 150830 (6,460000%) 10.612.314,66 0,00 0,00 0,00 10.699.697,80 87.383,14 1.095.451,43
NTN-B 150830 (7,500000%) 2.267.998,09 0,00 0,00 0,00 2.288.613,50 20.615,41 220.910,08
NTN-B 150830 (7,680000%) 20.697.097,10 0,00 0,00 0,00 20.888.201,42 191.104,32 2.141.781,86
NTN-B 150830 (7,720000%) 17.349.191,88 0,00 0,00 0,00 17.510.030,04 160.838,16 1.245.993,41
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Carteira: TOLEDO

Ativo

NTN-B 150832 (7,770000%)
NTN-B 150840 (7,200000%)
NTN-B 150840 (7,560000%)

Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Ativo

BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF -
RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP
LIMITADA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - RESP
LIMITADA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF
CIC RESP LIMITADA

Artigo 7° Ill, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO
PRAZO - RESP LIMITADA

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA

Artigo 8° | (Fundos de Acbes)

Ativo

FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL
FIA CAIXA CONSUMO

Saldo Anterior

27.423.654,27
15.039.800,96
20.533.799,67
200.622.836,07

Saldo Anterior

31.629.332,24
22.285.890,84

44.130.591,41

24.406.113,75

68.602.157,97
53.153.600,20

244.207.686,41

Saldo Anterior

128.479.175,15

45.752.430,88
174.231.606,03

Saldo Anterior

1.716.801,38
897.136,63

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00
0,00

Aplicacées
0,00
0,00

0,00

0,00

45.189.464,25
0,00

45.189.464,25

Aplicacdes

0,00

0,00
0,00

Aplicac6es
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

0,00

0,00

-9.463.418,05
0,00

-9.463.418,05

Resgates

0,00

0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Amortizacéo

0,00

0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

Saldo
27.679.013,24
15.172.829,14
20.721.466,13

202.378.808,67

Saldo

32.011.853,64
22.344.530,88

44.541.454,47

24.683.926,58

105.311.727,72
53.286.479,66

282.179.972,95

Saldo
130.053.228,24

46.300.104,22
176.353.332,46

Saldo

1.588.167,29
869.942,85

Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

255.358,97
133.028,18
187.666,46
1.755.972,60

Resultado
Financ. Més (R$)

382.521,40
58.640,04

410.863,06

277.812,83

983.523,55
132.879,46

2.246.240,34

Resultado
Financ. Més (R$)

1.574.053,09

547.673,34
2.121.726,43

Resultado
Financ. Més (R$)

-128.634,09
-27.193,78

Resultado
Financ. Ano (R$)

2.546.985,91
172.864,54
1.405.178,27
17.510.775,79

Resultado
Financ. Ano (R$)

3.961.147,34
2.734.998,76

4.573.826,85

3.128.420,77

11.283.149,53
6.257.638,19

32.292.354,99

Resultado
Financ. Ano (R$)

14.877.216,07

5.841.065,84
23.109.470,39

Resultado
Financ. Ano (R$)

630.993,25
179.525,68
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Carteira: TOLEDO

Ativo

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR

ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA

ITAU AGOES MOMENTO 30 Il FIF CIC RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Ativo

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE

Artigo 9° Il (Fundos de Acdes - BDR Nivel 1)

Ativo
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP LIMITADA

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

Ativo

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO
PRAZO RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Saldo Anterior

1.547.699,66
6.503.623,00
9.239.570,60
6.640.279,30
2.683.605,23

29.228.715,80

Saldo Anterior

12.138.687,70

6.003.420,51
18.142.108,21

Saldo Anterior

29.756.393,52
29.756.393,52

Saldo Anterior

41.115.349,46

11.129.586,90

5.351.890,93
12.081.337,42

69.678.164,71

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Aplicaces

0,00

0,00
0,00

Aplicacdes
0,00
0,00

Aplicacdes

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Resgates
0,00

0,00
-8.911.636,65
-6.520.540,97
0,00

-15.432.177,62

Resgates

0,00

0,00
0,00

Resgates
0,00
0,00

Resgates

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Amortizacéo

0,00

0,00
0,00

Amortizacéo
0,00
0,00

Amortizacao

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Saldo

1.484.995,00
6.411.602,01
0,00
0,00
2.697.897,78

13.052.604,93

Saldo
12.708.185,02

6.287.159,41
18.995.344,43

Saldo

30.685.693,69
30.685.693,69

Saldo
41.909.192,30

11.226.192,29

5.428.184,41
12.168.669,12

70.732.238,12

Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Resultado
Financ. Més (R$)

-62.704,66
-92.020,99
-327.933,95
-119.738,33
14.292,55

-743.933,25

Resultado
Financ. Més (R$)

569.497,32

283.738,90
853.236,22

Resultado
Financ. Més (R$)

929.300,17
929.300,17

Resultado
Financ. Més (R$)
793.842,84
96.605,39

76.293,48
87.331,70

1.054.073,41

Resultado
Financ. Ano (R$)

332.518,49
1.513.307,30
1.814.165,67
1.345.113,18

739.128,84

6.554.752,41

Resultado
Financ. Ano (R$)

174.828,85

-87.036,31
87.792,54

Resultado
Financ. Ano (R$)

2.150.806,51
2.150.806,51

Resultado
Financ. Ano (R$)

8.652.063,23

1.226.192,29

1.165.680,48
1.759.808,58

12.803.744,58
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Anélise de Liquidez

(%) Limite Minino

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. Acum.
de 0 a 30 dias 554.066.640,97 69,75 554.066.640,97 69,75
de 31 dias a 365 dias 26.706.353,32 3,36 580.772.994,29 73,11
acima de 365 dias 213.605.000,96 26,89 794.377.995,25 100,00

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liguidacéo Vencimento Valor (R$)
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA D+0 130.053.228,24
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF - RESP LIMITADA D+0 22.344.530,88
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA D+0 44.541.454,47
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - RESP LIMITADA D+0 24.683.926,58
CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA D+0 46.300.104,22
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA D+0 105.311.727,72
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP D+1 41.909.192,30
LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA D+1 du 53.286.479,66
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI D+3 du 32.011.853,64
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP LIMITADA D+2 du 30.685.693,69
FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL D+3 du 1.588.167,29
FIA CAIXA CONSUMO D+3 du 869.942,85
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+3 du 1.484.995,00
BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FlI D+5 du 12.708.185,02
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE D+5 6.287.159,41

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo Liquidacéo Vencimento Valor (R$)
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA D+23 du 0,00
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA D+24 2.697.897,78
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Ativo Liguidacéo Vencimento Valor (R$)
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+25 du 0,00
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS D+32 du 6.411.602,01
RIO BRAVO PROTECAO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA D+2 25/03/2026 5.428.184,41
RIO BRAVO PROTEQAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - D+2 27/07/2026 12.168.669,12

RESPONSABILIDADE LIMITADA

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidacao Vencimento Valor (R$)
RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO D+2 04/07/2027 11.226.192,29
MULTIMERCADO

NTN-B 150828 (6,720000%) 15/08/2028 21.581.800,19
NTN-B 150828 (6,760000%) 15/08/2028 21.530.206,48
NTN-B 150830 (6,460000%) 15/08/2030 10.699.697,80
NTN-B 150830 (7,500000%) 15/08/2030 2.288.613,50
NTN-B 150830 (7,680000%) 15/08/2030 20.888.201,42
NTN-B 150830 (7,720000%) 15/08/2030 17.510.030,04
NTN-B 150832 (7,770000%) 15/08/2032 27.679.013,24
NTN-B 150535 (6,130000%) 15/05/2035 17.305.373,21
NTN-B 150535 (6,275000%) 15/05/2035 21.482.391,12
NTN-B 150535 (7,370000%) 15/05/2035 1.152.241,92
NTN-B 150535 (7,380000%) 15/05/2035 4.366.944,48
NTN-B 150840 (7,200000%) 15/08/2040 15.172.829,14
NTN-B 150840 (7,560000%) 15/08/2040 20.721.466,13
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocagao por Artigo

Artigo 89 T ——

Artigo 90 I1 ?f'_
Artign 90 I/ "
Artigo 100 1 ——Artigo 79 I, Alinea b L »’-‘«rtfgo 7ol ﬁlinea b: 35.52%
® Artigo 721, Alinea a; 25.458%

® Artigo 109 T 8,90%
® Artigo 99 III 2.85%
® Artigo 90 11 2,39%
@ Artigo 22 I 1.64%

Artigo 79 III, Alinea a —

—————Artigo 79 I, Alinea a

Alocacéo Por Estratégia

Qutros
IBOVESPA
/ ® CDI: 46,20%
MSCI ACWTI (BRL) ® IPCA: 28.,70%,
N3o Se Aplical// ® IMA-B 5: 5.61%
IRE-M 1? ol ® S&P 500 (USD): 5.28%
Global BDRX ’fr f : fﬂ';’t’;'fzﬂ? ’1;'86'3’ o
| .l|" - | i (=]
S&P 500 (LSD) / ® N30 Se Aplica: 2.95%
IMA-E 5 ® MSCI ACWI (BRLY: 2.39%
® IBOVESPA: 1.22%
PCh ——— © Outros: 1,10%
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

CAIXA DTWM -

37.43%
TESCOURD MACIOMAL | 25.48%
ITaL

EE |

RIO BRAVOD -

XP

0.79%

& & 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 45 48 S0 52 54 56 58 60

]
I3 4
e
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2025 1,11 0,47 0,19 1,18 1,80 1,28 1,12 1,21 1,47 1,48 0,90 1,07 14,11
INPC +5,11% 0,44 1,88 0,89 0,88 0,77 0,63 0,67 0,21 0,96 0,49 0,41 0,65 9,21
p.p. indexador 0,68 -1,42 -0,69 0,30 1,03 0,66 0,46 1,00 0,51 0,99 0,50 0,42 491
2024 0,50 1,15 0,79 -0,03 0,91 1,29 1,13 1,27 0,36 0,97 1,37 0,34 10,53
INPC + 4,90% 0,99 1,17 0,57 0,79 0,86 0,63 0,70 0,28 0,88 1,05 0,69 0,88 9,92
p.p. indexador -0,49 -0,02 0,22 -0,82 0,05 0,66 0,44 0,99 -0,52 -0,08 0,68 -0,54 0,61
2023 1,53 0,31 1,34 0,93 1,82 1,89 1,31 0,27 0,00 0,06 2,52 1,84 14,69
INPC + 4,89% 0,88 1,11 1,08 0,87 0,78 0,30 0,31 0,64 0,49 0,52 0,48 0,93 8,72
p.p. indexador 0,65 -0,80 0,26 0,06 1,04 1,59 1,00 -0,37 -0,50 -0,46 2,03 0,91 5,98
2022 -0,80 -0,15 1,83 -0,96 0,47 -0,80 1,51 0,85 0,07 1,78 0,07 0,29 4,18
INPC + 4,90% 1,07 1,36 2,14 1,41 0,87 1,02 -0,20 0,13 0,08 0,85 0,76 1,11 11,10
p.p. indexador -1,87 -1,51 -0,31 -2,36 -0,40 -1,82 1,71 0,73 -0,01 0,93 -0,69 -0,83 -6,92
2021 -0,35 -0,77 0,32 0,99 0,81 0,33 -0,23 -0,33 -0,71 -0,46 0,91 1,12 1,62
INPC + 5,42% 0,69 1,20 1,35 0,80 1,40 1,04 1,49 1,35 1,65 1,59 1,26 1,22 16,11
p.p. indexador -1,04 -1,97 -1,02 0,19 -0,60 -0,72 -1,72 -1,67 -2,36 -2,04 -0,35 -0,10 -14,48
2020 0,52 -0,14 -3,86 1,35 1,57 1,44 1,98 -0,63 -0,87 -0,13 1,81 2,48 5,48
INPC + 5,87% 0,69 0,58 0,68 0,22 0,20 0,78 0,96 0,84 1,35 1,37 1,41 1,97 11,61
p.p. indexador -0,17 -0,72 -4,54 1,12 1,37 0,66 1,02 -1,47 -2,22 -1,50 0,40 0,51 -6,13
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 34 47,22 03 meses 3,49 1,55 1,94 1,52
Meses abaixo - Meta Atuarial 38 52,78 06 meses 7,47 3,42 4,05 1,37
12 meses 14,11 9,21 491 2,07
Rentabilidade Més 24 meses 26,13 20,04 6,08 1,81
Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11 36 meses 44,66 30,51 14,15 1,87
Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03 48 meses 50,70 44,99 5,71 2,51
60 meses 53,15 68,35 -15,20 2,73
Desde 31/12/2019 61,54 87,90 -26,35 3,93
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucdo No Ano
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolucéo
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 Gltimos meses

1.8
1.6
1.4
1.2

1.0
0.8
0.6 1
i I I I I
0.2
AEiE=-ERERERERE R EE RE NE B

0.0
janf25 few /25 mar/2% abr /25 maif2 Junf2s julfz2s agof2s set/25 outfZS novf2s clez(25
W TOLEDD M Meta Atuarial

18 de 31



~4

@~ i9Advisory

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fundo

L L No Més No Ano 3 meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses
Variagdo da Estratégia

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 093 1144 3,03 5,19 11,44 18,04 32,16
Var. IMA-B 5 p.p. 0,02 -021 -0,05 -0,10 -0,21 -0,49 0,74
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF - RESP LIMITADA 026 13,95 3,27 6,86 13,95 21,08 37,53
Var. IPCA p.p. -0,07 9,68 2,67 5,63 9,68 11,78 23,18
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - RESP LIMITADA 1,14 1451 3,51 7,28 14,51 25,20 41,50
Var. IRF-M 1 p.p. 002  -0,25 -0,05 -0,11 -0,25 -0,42 -0,76
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 121 1412 3,51 714 14,12 23,39 41,88
% do CDI 99,14 98,66 97,64 96,17 98,66 87,47 96,77
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 1,16 14,19 3,53 7,32 14,19 26,31 42,71
% do CDI 9541 99,17 98,45 98,61 99,17 98,39 98,68
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA 025 13,31 2,89 6,66 13,31 28,54 43,36
% do CDI 20,49 92,96 80,56 89,61 92,96 106,73 100,19
NTN-B 150830 (7,720000%) 093 1242 2,58 5,20 12,42 27,08

Var. IPCA p.p. 0,60 8,16 1,98 3,96 8,16 17,78

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,81 10,92 2,23 4,47 10,92 23,69

Var. IPCA p.p. 0,48 6,65 1,63 3,23 6,65 14,39

NTN-B 150830 (6,460000%) 082 11,11 2,27 4,56 11,11 24,12

Var. IPCA p.p. 0,49 6,84 1,67 3,33 6,84 14,82

NTN-B 150830 (7,500000%) 091 12,19 2,53 5,09 12,19 26,56

Var. IPCA p.p. 0,58 7,93 1,92 3,85 7,93 17,26

NTN-B 150828 (6,760000%) 085 11,42 2,35 471 11,42 24,82

Var. IPCA p.p. 0,52 7,16 1,75 3,48 7,16 15,52

NTN-B 150830 (7,680000%) 092 1240 2,57 5,17 12,40 27,01

Var. IPCA p.p. 0,59 8,14 1,97 3,94 8,14 17,71

NTN-B 150832 (7,770000%) 093 1248 2,59 5,22 12,48 27,20

Var. IPCA p.p. 0,60 8,21 1,99 3,99 8,21 17,90

NTN-B 150828 (6,720000%) 084 11,38 2,34 4,69 11,38 24,73

Var. IPCA p.p. 0,52 7,12 1,74 3,46 7,12 15,43

NTN-B 150840 (7,200000%) 0,88 11,87 2,44 4,93 11,87

Var. IPCA p.p. 0,56 7,61 1,84 3,69 7,61

NTN-B 150840 (7,560000%) 091 12,26 2,54 5,12 12,26 26,71

Var. IPCA p.p. 0,59 7,99 1,94 3,88 7,99 17,40

NTN-B 150535 (7,370000%) 090 12,06 2,49 5,02 12,06
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo

L .. No Més No Ano 3 meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses
Variacdo da Estratégia

Var. IPCA p.p. 0,57 7,79 1,89 3,79 7,79

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,80 10,76 2,19 4,39 10,76 23,35 36,98
Var. IPCA p.p. 0,47 6,50 1,59 3,16 6,50 14,05 22,62
NTN-B 150535 (7,380000%) 0,90 12,11 2,50 5,06 12,11

Var. IPCA p.p. 0,57 7,84 1,90 3,83 7,84

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 1,20 14,44 3,57 7,40 14,44 26,87 43,85
% do CDI 98,13 100,86 99,36 99,68 100,86 100,47 101,32
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 1,23 14,46 3,57 7,43 14,46 27,09 44,01
% do CDI 100,43 101,04 99,55 100,07 101,04 101,28 101,69
FIA CAIXA CONSUMO -3,03 26,00 3,97 3,84 26,00 -3,33 2,02
Var. indice Consumo - ICON p.p. -0,04 -1,97 -0,33 -0,69 -1,97 -2,44 -4,00
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO -4,05 28,85 1,96 4,06 28,85 -4,08 11,71
Var. SMALL CAP p.p. -0,47 -1,85 -0,71 0,67 -1,85 -2,06 -3,05
FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL -7,49 65,92 0,87 16,58 65,92 22,37 81,28
Var. IBOVESPA p.p. -8,78 31,97 -9,31 0,54 31,97 2,29 34,44
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 1,18 29,82 12,84 20,64 29,82 32,46 47,63
Var. IBOVESPA p.p. -0,11 -4,14 2,66 4,60 -4,14 12,38 0,79
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS -1,41 30,89 6,60 12,53 30,89 23,44 52,74
Var. indice Dividendos - IDIV p.p. -2,88 0,91 -2,15 -1,78 0,91 -3,13 -7,81
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 0,53 37,73 9,85 14,57 37,73 9,17 16,13
Var. IBOVESPA p.p. -0,76 3,78 -0,33 -1,47 3,78 -10,91 -30,71
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR -1,89 27,72 4,58 8,15 27,72 5,86 24,00
Var. IBOVESPA p.p. -3,18 -6,23 -5,60 -7,89 -6,23 -14,22 -22,83
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - RESP LIMITADA 3,12 7,54 6,49 16,62 7,54 80,97 126,07
Var. Global BDRX p.p. -0,18 -0,88 -0,27 -0,45 -0,88 -4,00 -7,60
BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI 4,69 1,39 5,04 8,08 1,39 48,48 72,26
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p. 0,56 -5,77 -1,55 -3,38 -5,77 -10,14 -4,49
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 4,73 -1,37 -0,79 -2,87 -1,37 57,90 117,93
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p. 0,59 -8,53 -7,38 -14,32 -8,53 -0,72 41,19
RIO BRAVO PROTEGCAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA 0,72 16,91 2,32 7,60 16,91

Var. Nao Se Aplica p.p. 0,72 16,91 2,32 7,60 16,91

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA 1,93 26,02 5,44 16,30 26,02 62,11 115,96
Var. S&P 500 (USD) p.p. 1,98 9,63 3,09 5,98 9,63 18,59 37,67
RIO BRAVO PROTEGAO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA 1,43 27,35 9,33 13,66 27,35 15,73 33,88
Var. IBOVESPA p.p. 0,13 -6,61 -0,85 -2,38 -6,61 -4,35 -12,95
RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO 0,87 12,32 3,25 9,58
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Fundo

L .. No Més No Ano 3 meses 6meses 12meses 24 meses 36 meses
Variacdo da Estratégia

Var. Ndo Se Aplica p.p. 0,87 12,32 3,25 9,58

TOLEDO 1,07 14,11 3,49 7,47 14,11 26,13 44,66
Var. INPC + 5,11% p.p. 0,42 4,91 1,94 4,05 4,91 5,84 13,62
CDI 1,22 14,31 3,59 7,43 14,31 26,74 43,28
IBOVESPA 1,29 33,95 10,18 16,04 33,95 20,08 46,83
INPC + 6,00% 0,72 10,13 1,77 3,87 10,13 22,34 34,39
IPCA + 6,00% 0,84 10,52 2,10 4,32 10,52 22,84 36,13
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizacdo e Taxas

Aplicacéo Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liguidacéo Cotizagao Liguidacéo Performance Administracao
BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO D+1du D+0 D+1 du D+5du 0,08%
NO EXTERIOR FI
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30%
FIC FI
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 D+0 D+0 D+0 N&o possui
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE D+0 D+0 D+0 D+0 0,40%
FIF RF - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF D+0 D+0 D+0 D+0 N&o possui
LP - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - D+0 D+0 D+0 D+0 N&o possui
RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP D+0 D+0 D+0 D+0 N&o possui
LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - D+0 D+0 D+0 D+0 N&o possui
RESP LIMITADA
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF D+0 D+0 D+0 D+1 N&o possui
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF ACOES - D+1du D+0 D+1 du D+2 du 0,70%
RESP LIMITADA
FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 2,00%
FIA CAIXA CONSUMO D+1du D+0 D+1 du D+3 du 1,60%
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1du D+0 D+1 du D+3 du 1,50%
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS D+1 du D+0 D+30 du D+32 du 1,72%
RPPS
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+1du D+0 D+23 du D+25 du 1,50%
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC D+0 D+0 D+21 du D+23 du (0] 1,90%
RESPONSABILIDADE LIMITADA ADMINISTRADOR
RECEBERA
TAMBEM TAXA
DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A
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Fundo

ITAU AGOES MOMENTO 30 Il FIF CIC
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA
LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE

RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO FIF MULTIMERCADO RESP
LIMITADA

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI
FINANCEIRO MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Cotizagao

D+0

D+0

D+1
D+0

D+0

D+0

Aplicacéo

Liquidacéo

D+0

D+0

D+0
D+0

D+0

D+0

Cotizagao

D+21

D+0

D+1
D+1

D+1

D+1

Resgate

Liquidacéo

D+24

D+1 du

D+5
D+2

D+2

D+2

Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Taxas

Performance

20% DA
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE
EXCEDER A
100% DA
VARIACAO DO
IBOVESPA,
APURADO PELA
BM&FBOVESPA

20% da
rentabilidade que
exceder 100% da

variacdo do

Ibovespa

o)
ADMINISTRADOR
RECEBERA
TAMBEM TAXA
DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A
20% DA
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE
EXCEDER A
100% DA
VARIACAO DO
CDI, DE UM DIA,
APURADO PELA
CETIP

N&o possui

Administracéo

0,05%

0,50%

1,25%

1,15%
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 1,16 14,76 3,56 7,39 14,76 25,62 42,26 59,36 64,02
IRF-M 1+ -0,06 20,07 3,30 6,36 20,07 17,91 39,74 50,10 42,61
IRF-M TOTAL 0,30 18,22 3,37 6,72 18,22 20,41 40,29 52,67 49,63
IMA-B 5 0,95 11,65 3,08 5,29 11,65 18,53 32,90 45,90 52,56
IMA-B 5+ -0,19 14,20 3,69 3,12 14,20 4,35 24,46 28,57 20,14
IMA-B TOTAL 0,31 13,17 3,42 4,02 13,17 10,41 28,13 36,29 34,57
IMA-GERAL TOTAL 0,79 14,83 3,48 6,42 14,83 20,69 38,55 51,93 53,39
IDKA 2 1,15 12,03 3,25 5,80 12,03 18,57 32,95 45,37 52,59
IDKA 20 -1,51 16,89 4,08 1,65 16,89 -7,55 17,53 15,28 -1,43
CDI 1,22 14,31 3,59 7,43 14,31 26,74 43,28 61,01 68,09

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 1,29 33,95 10,18 16,04 33,95 20,08 46,83 53,71 35,38
IBRX 100 1,19 33,45 9,96 15,81 33,45 20,49 46,13 52,00 35,01
IBRX 50 1,44 32,11 10,10 16,12 32,11 21,37 45,72 54,05 37,81
SMALL CAP -3,58 30,70 2,67 3,38 30,70 -2,02 14,76 -2,52 -18,31
indice Consumo - ICON -2,99 27,97 4,31 4,52 27,97 -0,89 6,03 -20,86 -41,52
indice Dividendos - IDIV 1,46 29,99 8,75 14,31 29,99 26,58 60,55 80,86 69,26
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Imobiliarios

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 3,14 21,15 5,18 8,37 21,15 14,01 31,68 34,60 31,54

Investimentos no Exterior

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
MSCI ACWI (BRL) 4,13 7,16 6,59 11,46 7,16 58,62 76,75 32,54 66,23
MSCI ACWI (USD) 0,94 20,60 3,03 10,54 20,60 39,56 67,60 34,42 57,00
S&P 500 (BRL) 3,11 3,42 5,88 11,24 3,42 63,11 88,02 41,62 92,97
S&P 500 (USD) -0,05 16,39 2,35 10,32 16,39 43,52 78,29 43,63 82,25

Indicadores Econdmicos

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA 0,33 4,26 0,60 1,23 4,26 9,30 14,35 20,97 33,14
INPC 0,21 3,90 0,27 0,79 3,90 8,85 12,89 19,58 31,73
IGPM -0,01 -1,04 -0,10 -0,10 -1,04 5,43 2,07 7,64 26,78
SELIC 1,22 14,31 3,59 7,43 14,31 26,74 43,28 61,01 68,08

Meta Atuarial

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA + 4,00% 0,67 8,43 1,61 3,30 8,43 18,24 28,59 41,45 61,88
IPCA + 5,00% 0,76 9,48 1,85 3,81 9,48 20,53 32,33 46,95 69,79
IPCA + 5,50% 0,80 10,00 1,98 4,07 10,00 21,68 34,22 49,76 73,86
IPCA + 5,89% 0,83 10,41 2,07 4,27 10,41 22,58 35,71 51,98 77,09
IPCA + 6,00% 0,84 10,52 2,10 4,32 10,52 22,84 36,13 52,61 78,01
INPC + 4,00% 0,55 8,05 1,27 2,85 8,05 17,75 26,94 39,83 60,17
INPC + 6,00% 0,72 10,13 1,77 3,87 10,13 22,34 34,39 50,87 76,13
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Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Curva x Mercado

Ativo

NTN-B 150535 (6,130000%)
NTN-B 150535 (6,275000%)
NTN-B 150535 (7,370000%)
NTN-B 150535 (7,380000%)
NTN-B 150828 (6,720000%)
NTN-B 150828 (6,760000%)
NTN-B 150830 (6,460000%)
NTN-B 150830 (7,500000%)
NTN-B 150830 (7,680000%)
NTN-B 150830 (7,720000%)
NTN-B 150832 (7,770000%)
NTN-B 150840 (7,200000%)
NTN-B 150840 (7,560000%)

Financeiro Curva (R$)

17.305.373,21
21.482.391,12

1.152.241,92

4.366.944,48
21.581.800,19
21.530.206,48
10.699.697,80

2.288.613,50
20.888.201,42
17.510.030,04
27.679.013,24
15.172.829,14
20.721.466,13

Taxa Curva (%)

6,130000
6,275000
7,370000
7,380000
6,720000
6,760000
6,460000
7,500000
7,680000
7,720000
7,770000
7,200000
7,560000

Financeiro Mercado (R$)

15.903.517,76
19.937.354,62

1.150.718,35

4.362.613,54
20.969.975,75
20.938.623,80
10.204.535,54

2.268.651,59
20.839.939,02
17.498.514,20
27.824.490,93
15.081.341,42
21.251.362,14

Taxa Mercado (%)

7,390000
7,390000
7,390000
7,390000
8,010200
8,010200
7,737900
7,737900
7,737900
7,737900
7,664500
7,270000
7,270000

Diferenca (R$)
-1.401.855,45
-1.545.036,50

-1.523,57
-4.330,94
-611.824,44
-591.582,68
-495.162,26
-19.961,91
-48.262,40
-11.515,84
145.477,69
-91.487,72
529.896,01
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentacdes

APR Data Ativo Aplicagao Resgate Quantidade Valor Cota
117 05/12/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 986.722,92 0,00 146.895,93631500 6,7171560000
118 05/12/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 14.363.865,57 0,00 2.138.384,99061200 6,7171560000
119 10/12/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 4.984,97 0,00 740,91518800 6,7281250000
120 17/12/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 6.871.834,29 1.018.552,91563700 6,7466640000
121 17/12/2025 ITAU AQ()ES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA 0,00 6.520.540,97 209.382,17568000 31,1418150000
122 19/12/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 6.520.540,97 0,00 965.390,93682600 6,7543010000
123 19/12/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 72.707,41 0,00 10.764,60909800 6,7543010000
124 19/12/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 1.281.298,23 0,00 189.701,08527800 6,7543010000
125 19/12/2025 FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 0,00 8.911.636,65 7.042.951,47892400 1,2653270000
126 23/12/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 5.739.806,16 0,00 848.990,68903800 6,7607410000
127 23/12/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 3.215,50 0,00 475,61354500 6,7607410000
128 23/12/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 8.911.636,65 0,00 1.318.144,95629900 6,7607410000
129 23/12/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 2.591.583,76 383.328,35877900 6,7607410000
130 26/12/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 7.304.472,79 0,00 1.079.188,57924800 6,7684860000
131 30/12/2025 CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 213,08 0,00 31,44554300 6,7761590000
Total 45.189.464,25 24.895.595,67
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 5.034.371,48 Value-At-Risk: 0,63%
Volatilidade® var® Limite®) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7° 0,82 0,35 5,00 0,14 -0,33 0,95 660.912.114,08 83,20

Artigo 8° 24,80 9,32 20,00 0,08 -0,11 -1,46 13.052.604,93 1,64

Artigo 9° 16,26 5,97 20,00 0,18 0,15 3,73 49.681.038,12 6,25

Artigo 10° 5,31 3,03 20,00 0,23 0,06 1,51 70.732.238,12 8,90
TOLEDO 0,63 0,63 794.377.995,25 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,35%

Artigo 7° I, Alinea a

Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150828 (6,720000%) 0,13 0,29 0,00 0,28 -2,98 0,84 21.581.800,19 2,72
NTN-B 150828 (6,760000%) 0,13 0,29 0,00 0,28 -2,95 0,85 21.530.206,48 2,71
NTN-B 150830 (6,460000%) 0,13 0,28 0,00 0,27 -3,15 0,82 10.699.697,80 1,35
NTN-B 150830 (7,500000%) 0,13 0,31 0,00 0,30 -2,47 0,91 2.288.613,50 0,29
NTN-B 150830 (7,680000%) 0,16 0,33 0,00 0,32 -1,82 0,92 20.888.201,42 2,63
NTN-B 150830 (7,720000%) 0,13 0,32 0,00 0,30 -2,33 0,93 17.510.030,04 2,20
NTN-B 150832 (7,770000%) 0,13 0,32 0,00 0,30 -2,29 0,93 27.679.013,24 3,48
NTN-B 150535 (6,130000%) 0,13 0,27 0,00 0,26 -3,37 0,80 17.305.373,21 2,18
NTN-B 150535 (6,275000%) 0,13 0,28 0,00 0,27 -3,27 0,81 21.482.391,12 2,70
NTN-B 150535 (7,370000%) 0,13 0,31 0,00 0,29 -2,55 0,90 1.152.241,92 0,15
NTN-B 150535 (7,380000%) 0,22 0,33 0,00 0,32 -1,48 0,90 4.366.944,48 0,55
NTN-B 150840 (7,200000%) 0,13 0,30 0,00 0,29 -2,61 0,88 15.172.829,14 1,91
NTN-B 150840 (7,560000%) 0,13 0,31 0,00 0,30 -2,43 0,91 20.721.466,13 2,61
Sub-total 0,13 0,30 0,00 2,71 0,88 202.378.808,67 25,48

Artigo 7° 1, Alinea b
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Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,21 0,42 0,00 0,63 -0,05 1,21 32.011.853,64 4,03
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF 4,35 1,56 0,02 1,57 -0,22 0,26 22.344.530,88 2,81
- RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - 2,32 0,97 0,03 0,01 -0,12 0,93 44.541.454,47 5,61
RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIF RF - RESP 0,19 0,40 0,01 0,07 -0,42 1,14 24.683.926,58 3,11
LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP 0,20 0,41 0,02 0,59 -0,28 1,16 105.311.727,72 13,26
LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 4,60 1,57 0,04 1,61 -0,21 0,25 53.286.479,66 6,71
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

Sub-total 1,79 0,69 0,12 -0,21 0,84 282.179.972,95 35,52
Artigo 7° lll, Alinea a
Ativo Volatilidade® vaR®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 0,05 0,42 0,01 0,53 0,11 1,23 130.053.228,24 16,37
PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 0,16 0,42 0,01 0,56 -0,14 1,20 46.300.104,22 5,83
Sub-total 0,07 0,38 0,02 -0,03 1,22 176.353.332,46 22,20
Renda Variavel Value-At-Risk: 9,32%
Artigo 8° |
Ativo Volatilidade® var® cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL 37,95 14,80 0,01 9,38 -0,23 -7,49 1.588.167,29 0,20
FIA CAIXA CONSUMO 29,68 11,07 0,01 0,19 -0,14 -3,03 869.942,85 0,11
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 28,48 10,63 0,01 0,88 -0,19 -4,05 1.484.995,00 0,19
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 23,00 8,39 0,03 2,50 -0,11 -1,41 6.411.602,01 0,81
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 25,17 0,00 -0,12 -1,89 0,00 0,00
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 23,32 0,00 0,00 1,18 0,00 0,00
LIMITADA
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIF CIC RESPONSABILIDADE 22,68 8,57 0,01 2,16 -0,03 0,53 2.697.897,78 0,34
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Ativo

LIMITADA

Sub-total

Investimentos no Exterior

Artigo 9° 1
Ativo

BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO
EXTERIOR FI

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE

Sub-total

Artigo 9° IlI
Ativo

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AGOES - RESP
LIMITADA

Sub-total

Investimentos Estruturados

Artigo 10° |
Ativo

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO
LONGO PRAZO RESP LIMITADA

RIO BRAVO PROTEGAO DINAMICO FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO FIF MULTIMERCADO RESP
LIMITADA

RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sub-total

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)
(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

Volatilidade®

24,80

Volatilidade®
15,18

17,55
15,65

Volatilidade®
16,63

16,63

Volatilidade®
8,08

2,78
19,82
0,23

531

var®

9,32

var®
6,49

8,17
6,79

var®
7,16

7,16

var®@
4,67

1,80
7,25
0,40

3,03

cvar®

0,08

cvar®
0,01
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)

13.052.604,93

% Carteira

1,64

Value-At-Risk: 5,97%

Valor(R$)
12.708.185,02

6.287.159,41
18.995.344,43

Valor(R$)
30.685.693,69

30.685.693,69

% Carteira

1,60

0,79
2,39

% Carteira

3,86

3,86

Value-At-Risk: 3,03%

Valor(R$)
41.909.192,30

11.226.192,29

5.428.184,41

12.168.669,12

70.732.238,12

% Carteira

5,28

1,41

0,68

1,53

8,90
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)
(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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Eventos Relevantes de 2026

O

21/01 Audiéncia da diretora do FED Lisa Cook.

28/01 Reunidao do FOMC para decisdo de juros
Expectativa = manutencdo em 3,5%-3,75% a.a..

28/01 Reuniao do Copom para decisdo de juros.
Expectativa = manutencdo em 15% a.a..

31/01 Fim do financiamento temporario de gastos nos
EUA

05/02 Reuniao do BCE para decisdo de juros
Expectativa = manutencdo em 2% a.a..

08/03 Eleicbes Legislativas na Colombia.

18/03 Reunidao do FOMC para decisdo de juros
Expectativa = manuten¢do em 3,5%-3,75% a.a..
18/03 Reunidao do Copom para decisdo de juros.
Expectativa = -50pbs para 14,5% a.a..

19/03 Reunido do BCE para decisdo de juros
Expectativa = manutencdo em 2% a.a..

23/03 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

02/04 Primero Turno das Elei¢des Presidenciais e Eleicbes
Legislativas no Peru.

04/04 Prazo final para filiacao partidaria, mudanca de
domicilio eleitoral e para presidente, governadores e
prefeitos sairem dos cargos para concorrer a outras
funcoes.

29/04 Reuniao do FOMC para decisdo de juros
Expectativa = manuten¢do em 3,5%-3,75% a.a..

29/04 Reuniao do Copom para decisdo de juros.
Expectativa = -50pbs para 14,0% a.a..

30/04 Reuniao do BCE para decisdo de juros

Expectativa = manuten¢do em 2% a.a..

01/05 Troca dos presidentes de FEDs regionais que
votam nas decisoes de juros.

15/05 Posse do novo presidente do FED

22/05 Relatério Bimestral de Receitas e Despesas.

31/05 Primero Turno das Eleicdes Presidenciais na
Colémbia.

07/06 Segundo Turno das Elei¢6es Presidenciais no Peru.
11/04 Reunido do BCE para decisdo de juros

Expectativa = manutencdo em 2% a.a..

17/06 Reunidao do FOMC para decisdo de juros
Expectativa = manutenc¢do em 3,5%-3,75% a.a..

17/06 Reuniao do Copom para decisdo de juros.
Expectativa = -75pbs para 13,25% a.a..

21/06 Segundo Turno das Eleicbes Presidenciais na
Colombia.

Expectativa do fim do julgamento das tarifas de
importacao dos EUA.

o

20/07 Inicio do periodo destinado as convencdes partidarias
e a definicdo de candidaturas para a eleicao.

20/07 Inicio do prazo para protocolar os pedidos de registro de
candidatura na Justica Eleitoral.

22/07 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

23/07 Reunido do BCE para deciséo de juros

Expectativa = manutencdo em 2% a.a..

29/07 Reunido do FOMC para decisdo de juros

Expectativa = manutencado em 3,5%-3,75% a.a..

05/08 Fim do periodo destinado as convencdes partidarias e
a definicdo de candidaturas para a eleicao.

05/08 Reunidao do Copom para decisdo de juros.

Expectativa = -75pbs para 12,5% a.a..

15/08 Fim do prazo para protocolar os pedidos de registro de
candidatura na Justica Eleitoral.

16/08 Inicio da propaganda eleitoral.

10/09 Reunido do BCE para decisdo de juros
Expectativa = manuten¢do em 2% a.a..

16/09 Reunidao do FOMC para decisdo de juros
Expectativa = manutencdo em 3,5%-3,75% a.a..
16/09 Reunidao do Copom para decisdo de juros.
Expectativa = -75pbs para 11,75% a.a..

22/09 Relatorio Bimestral de Receitas e Despesas.

04/10 Primero Turno das Eleic6es Presidenciais no Brasil.
25/10 Segundo Turno das Eleicdes Presidenciais no Brasil.
28/10 Reunido do FOMC para decisdo de juros

Expectativa = -25pbs para 3,25%-3,5% a.a..

29/10 Reuniao do BCE para decisdo de juros

Expectativa = manutencdo em 2% a.a..

03/11 Eleicoes legislativas nos EUA

04/11 Reunido do Copom para decisdo de juros. Expectativa = -
50 pbs para 11,25% a.a..

23/11 Relatério Bimestral de Receitas e Despesas.

09/12 Reunido do FOMC para decisdo de juros

Expectativa = manutencdo em 3,5%-3,75% a.a..

09/12 Reuniao do Copom para decisdo de juros. Expectativa = -
25pbs para 11,00% a.a..

17/12 Reuniao do BCE para decisdo de juros

Expectativa = manuten¢do em 2% a.a..
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Global: nao é sobre estratégia geopolitica, é sobre economia

O ambiente externo foi marcado pela intensificacio da chamada “Guerra Fria Econémica”, com EUA e
China avangando no processo de desacoplamento e Washington retomando uma postura mais assertiva sobre o
continente americano. O apoio financeiro a Argentina, a pressdo sobre o Canal do Panam, as tarifas impostas a
parceiros comerciais, a recente intervencao na Venezuela, a volta do debate sobre a Groenlandia e o endurecimento
com o Ird ilustram essa estratégia voltada a assegurar acesso a recursos naturais estratégicos e a delimitar zonas
de influéncia. Essa mudanca geopolitica ocorre, contudo, em um contexto de fragilidade fiscal nos EUA e as vésperas
das elei¢des de meio de mandato com renovagdo da Camara dos Deputados e de 1/3 do Senado, elevando a incerteza
global e reforcando a relevancia da economia sobre o cenario geopolitico em 2026.

Estados Unidos: equilibrando riscos

Nos EUA, o FOMC voltou a cortar a taxa de juros em 25 pontos-base na reunido de dezembro, levando a banda
dos Fed Funds para 3,50% - 3,75%. A decisdo reflete o dilema recorrente do FED, onde, a atividade e mercado de
trabalho mostram sinais de enfraquecimento, enquanto a inflagdo segue resistente a convergéncia para a meta.
Segundo o presidente do FED, as divergéncias refletem o peso relativo atribuido a inflacdo e ao emprego, embora,
outros fatores também influenciem as posi¢des. No front de precos, o CPI de novembro veio em 2,7% a/a e o nucleo
em 2,6% a/a, abaixo das expectativas, mas ainda sem uma trajetoria clara em dire¢do a meta.

O grande tépico de atencdo na economia americana é a politica monetaria, com a expectativa do novo nome
do presidente do FED, que assumird em maio de 2026, a prdéxima etapa do julgamento da Diretora do FED Lisa Cook
se aproximando e os recentes ataques do governo ao FED e seu presidente. Atualmente o FED mantém a taxa de
juros ligeiramente expansionista.

Para o ano de 2026, apoés as mudangas na composiciao do comité, o FED podera ter um viés mais dovish
e o dissenso nas decisOes sera mais recorrente. Entretanto, é projetado somente um corte, levando a taxa de
juros para o intervalo de 3,25% - 3,50%, o que indica que as decisdes serdo predominantemente técnicas. O
calendario politico, com elei¢des legislativas e decisdes sobre o orcamento, o alto nivel de endividamento, com a
divida liquida do Governo préxima de 100% do PIB, e os dados de inflacdo e atividade resilientes corroboram essa
expectativa. O mercado de trabalho americano estd em uma trajetéria gradual de desaceleracdo, mas ndo apresenta
sinais que indiqguem contracdo mais acentuada; jé a inflacdo permanece resistente, com o CPI encerrando o ano
passado em 2,7% a/a e o PCE ao redor de 2,9%. O mercado espera uma trajetoria lenta do PCE em direcao a
meta em 2026, com o indice cheio alcancando 2,2% a/a em dezembro desse ano e o nucleo 2,4% a/a (Grafico
01).

Além disso, é fundamental pontuar que um eventual ciclo de cortes resultante das pressdes politicas pode
deixar o atual Governo em um cenario econdmico desfavoravel no futuro. Tendo em vista que ainda restam quase
trés anos de mandato pela frente, as pressdes do Governo sobre a autoridade monetaria podem comprometer a
credibilidade do FED e causar mais danos do que trazer beneficios a economia no médio e longo prazo. O FED
também j& demostrou preocupacdo com a desancoragem das expectativas e com sua credibilidade, que podem ser
prejudicadas por decisdes ndo técnicas em um momento em que a inflacdo permanece acima da meta por um
periodo bastante prolongado.

Para auxiliar a analise do posicionamento do FED nas decisdes de juros, o Indice de Sentimento dos
Comunicados (Grafico 02) busca classificar o tom da comunicacao entre acomodativo (dovish) e restritivo (hawkish)
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por meio de técnicas de processamento de linguagem natural. O indice permite analisar a comunicagdo da decisdo
de juros como instrumento de politica monetaria. O comportamento recente do indice denota um tom restritivo,
o que corrobora a perspectiva de que o FED permanece cauteloso com o cenario apesar das pressoes politicas.

Diante desse quadro, a leitura combinada do ambiente politico e dos sinais recentes da comunicacao,
reforca que o FED deve seguir cuidadoso com riscos ao longo do ano, com atencao redobrada a sua
credibilidade e a ancoragem das expectativas, especialmente em um contexto de pressoes institucionais.
Assim, o ano deve ser pautado por conflitos politicos e incerteza elevada, o que deve ser intensificado pelo
calendario eleitoral que pode definir o rumo da segunda metade do atual Governo.

Para monitorar: indicacdo para a presidéncia do FED, indicadores de mercado de trabalho, dados de inflacao.

Grafico 1: Taxa de Inflacao PCE e Projecao (a/a) Grafico 2: indice de Sentimento
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao: Area econémica do grupo da i9.
Zona do Euro: em um bom lugar

O Banco Central Europeu manteve a taxa de juros em 2% dezembro e reforcou a resiliéncia da economia da area
do euro, com crescimento sustentado sobretudo pelo consumo e por um mercado de trabalho ainda robusto; com
projecdo de crescimento de 1,4% em 2025 e de 1,3% em 2026, a despeito das questdes geopoliticas. No caso da
inflacdo, o mercado estima em torno da meta de 2,0% até o fim do ano. Essa combinacao de atividade aquecida e
inflacdo na meta indica manutencéo da taxa de juros ao longo de 2026. Para a Zona do Euro, é projetado a taxa de
juros estavel em 2% ao final de 2026, sem retomada do ciclo de cortes e alinhada ao tom cauteloso adotado pela
autoridade monetaria nos Ultimos meses, diante de um ambiente de elevada incerteza global.

A Europa tem passado por um momento de estabilidade e resiliéncia, apesar dos conflitos politicos e comerciais
se intensificando no restante do mundo. Mesmo alertando para possiveis pressdes sobre os precos, o Banco Central
Europeu (BCE), que encerrou o ciclo de cortes na taxa de juros em julho, teve sucesso em trazer a inflagdo para a

meta — o CPI atingiu 2,0% a/a em dezembro, enquanto o nucleo (excluindo alimentos, energia, alcool e tabaco)
registou 2,3% a/a.
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Os dados de atividade também sdo otimistas, a producdo industrial surpreendeu positivamente no final de 2025,
com crescimento de 2,5% a/a, indicando uma tendéncia de melhora do setor de manufaturas ap6s resultados fracos
no primeiro semestre. O PIB do terceiro trimestre de 2025 teve crescimento de 1,3% na comparacao anual, acima do
potencial, sustentado principalmente pelo consumo e investimento. O mercado de trabalho permanece robusto, com
a taxa de desemprego em 6,3%, no menor patamar da série histérica, e sem sinais de desaceleracdo. Em suma, a
economia europeia encerrou 2025 em estabilidade, se mantendo “em um bom lugar”, conforme classificou a
presidente do BCE e deve permanecer nele esse ano.

Para Monitorar: conflitos geopoliticos envolvendo a Unido Europeia e posicionamentos da presidente do BCE
nas proximas Press Conferences.

China: sucesso driblando as tarifas dos EUA

O alcance da meta de crescimento de 5% a/a em 2025 aconteceu com grande contribuicdo de estimulos fiscais
fornecidos pelo Governo, que asseguraram a preservacdao do consumo doméstico. Em 2026, é esperado que o
crescimento econdmico siga muito proximo da meta de 5%, dado que o Governo ja anunciou que mantera os
impulsos fiscais.

A volta da guerra tarifaria com o andncio de agressivas tarifas de importacdo nos EUA contra produtos chineses
em abril de 2025 afetou a relacdo da China com o seu principal parceiro comercial no curto prazo e trouxe muita
incerteza com relacdo a capacidade da economia chinesa de reduzir a importancia do consumo dos EUA para suas
exportacdes e, consequentemente, para seu crescimento economico. Contudo, o governo Chines ja estava
redirecionando suas exportacoes desde 2019. Em 2020, os Estados Unidos representavam cerca de 20% das
exportagdes chinesas, j4 em 2024 representavam 15%. O evento do “tarifago” intensificou essa queda, e as
exportacdes para os EUA somavam menos de 10% do total em novembro de 2025. A contrapartida dessa estratégia
foi o crescimento das exportacdes para Asia, especialmente Japdo e Hong Kong, para a Unido Europeia, América
Latina, Africa e Oceania.

Essa estratégia de reduzir a importancia do consumo dos EUA em sua balanca comercial foi bem-
sucedida: a China foi capaz de manter o ritmo de crescimento das exportacoes — em dezembro de 2025 houve
um aumento de 6,6% em comparacao com o mesmo més do ano anterior (Grafico 03). Assim, espera-se ver é
a China continuando a redirecionar as exportacées e fortalecer principalmente setores em que ela tem
vantagens comparativas em relacdo aos EUA. As questdes estruturais permanecem: envelhecimento
populacional, esgotamento do setor imobiliario e excesso de capacidade produtiva. Mas, o foco do governo
deve ser: consolidar a participar e influéncia do comércio internacional.

Para monitorar: continuacdo da negociagdo comercial com os EUA, novo Plano Quinquenal e dados de
exportacao.
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Grafico 3: Exportagoes — Abertura por Continentes (a/a)
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Fonte: Bloomberg. Elaboracao: Area econémica do grupo da i9.

Brasil: ano eleitoral

Na ultima reunido do ano, realizada em dezembro, o Copom manteve a Selic em 15,00% a.a., citando incerteza

externa, expectativas de inflagdo desancoradas e resiliéncia da atividade doméstica. Com isso, as expectativas de
inicio dos cortes ficam voltadas para 2026.

Por sua vez, como todo ano eleitoral para presidente, governos estaduais e Congresso, 2026 tende a ser marcado
por elevada volatilidade nos ativos domésticos. Soma-se a isso um ambiente geopolitico ainda instavel e as elei¢des
legislativas nos EUA, reforcando um pano de fundo externo potencialmente ruidoso. Nesse contexto, a Unica
conviccao direcional observada para o cenario doméstico é o inicio do ciclo de corte de juros.

As pesquisas indicam que o eleitor ainda esta pouco engajado, com alto grau de indecisao, enquanto a
polarizagao regional se aprofunda. Ainda é cedo para antecipar resultados eleitorais, mas ja é possivel afirmar que
o processo politico sera uma fonte relevante de volatilidade, sobretudo no cambio. Historicamente, o real tende a
se apreciar no primeiro trimestre, quando o debate eleitoral ainda é incipiente, e a se depreciar entre maio e

setembro, periodo que concentra desincompatibilizacées, registro de candidaturas e campanha (Grafico 04).
Esse padrao também costuma contaminar os mercados de juros e bolsa.

Na atividade, a desaceleracao ja esta em curso, ainda que pouco perceptivel. Setores ciclicos, sensiveis ao
juro, vém perdendo tracdo desde o fim de 2024, com crescimento médio de 3,6% a/a caindo para 2,0% no terceiro
trimestre de 2025 (Grafico 05), refletindo o impacto do aperto monetario mais prolongado das Ultimas duas décadas.
O grau de desaceleragao deste ciclo monetario (-1,6 p.p.) € maior que no aperto anterior (2022-2023). Ainda assim,

o PIB de 2025 deve ter crescido 2,3%, acima do consenso, sustentado por desemprego historicamente baixo, forte
crescimento real da renda e inflacdo de servicos ainda elevada.
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Grafico 4: Variacao mensal do Real frente o délar em Grafico 5: PIB Setores Ciclicos (PIB Total ex-

ano eleitoral agropecuaria e indudstria extrativa mineral)
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Fontes: IBGE, Bacen e Bloomberg. Elaboracio: Area econdmica do grupo da i9.

Apesar de a Selic estar 4 p.p. acima da taxa neutra ha mais de um ano, o efeito contracionista sobre a
inflacdo de demanda sé ficou mais evidente a partir do 3° trimestre de 2025. Isso reforca a expectativa de que
ha espaco técnico para iniciar o ciclo de cortes ja no primeiro trimestre, mesmo com pressdes cambiais associadas
ao calendario eleitoral.

Contudo, o Banco Central tem condicionado sua estratégia ao alivio mais expressivo da inflacdo de
servicos e a ancoragem das expectativas de longo prazo, fatores que podem nao ceder no curto prazo, mesmo
com atividade e inflacdo em trajetdria de queda. Sem mudanga na comunicagao, isso cria uma armadilha: o Bacen
teria dificuldade de cortar juros no primeiro semestre.

Para viabilizar corte de juros no 1° trimestre deste ano, o Bacen tem que mudar a comunicagao e comecar
a dar mais peso ao grau de aperto monetario corrente, a desaceleragédo da inflacdo corrente e a desaceleragdo dos
setores ciclicos da economia. Essa sinalizacdo ainda nao foi dada, além disso o Bacen tem compromisso
institucional com previsibilidade e credibilidade, entido faz sentido que as decis6es sigam préoximas ao
consenso. De acordo com a pesquisa Focus, o consenso espera inicio de corte de juros em marco com 50 pontos-
base.

No front inflacionario, o IPCA de dezembro registrou alta de 0,33% m/m e 4,26% a/a, em linha com o consenso.
Com esse resultado, a inflacdo encerra 2025 dentro do intervalo de tolerancia da meta, dispensando a necessidade
de carta de explicacdo do Bacen em janeiro. Além disso, os vetores de curto prazo seguem favoraveis: o petréleo
recua diante da expectativa de maior producdo da OPEP e da Venezuela, o clima permanece neutro, contribuindo
para uma safra agricola mais robusta, e observa-se a continuidade do enfraquecimento gradual da demanda, todos
fatores que ajudam a manter o comportamento benigno dos precos.

No fiscal e na renda, o reajuste do salario-minimo ndo é tido como vetor relevante de pressao inflacionaria. Ja a
isencdo do IR para salarios até R$ 5 mil, impulso estimado em R$ 40 bilhdes (0,6% da renda liquida), deve
gerar impacto de apenas 0,2% no PIB, dado o elevado endividamento das familias e a tendéncia de uso dos
recursos para desalavancagem. Assim, é projetado crescimento de 1,8% em 2026, com desaceleragdo dos setores
ciclicos, crescimento neutro do agro e extrativas, e contribuicdo marginal da reforma tributaria da renda.
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Por fim, é esperado a continuidade da condugdo fiscal observada em 2025. Porque os pilares da estratégia
eleitoral ja estao definidos: isencao do imposto de renda (expansao de renda para as classes sociais E, D, C e
B), programa pé-de-meia (incentivo para os jovens das classes E, D e C) e vale-gas (alivio do custo de vida das
classes E e D). Assim, espera-se que 0 governo recorra a bloqueios e contingenciamentos ao longo do ano para
buscar o resultado primario proximo de zero, piso da meta de superavit primario de 0,25% do PIB.

Para monitorar: a comunicagdo do Banco Central, os dados de atividade econémica e de inflagdo no primeiro
trimestre, pesquisa de intencdo de voto para presidente.

América Latina

CHILE: A expectativa para 2026 é um cenario marcado pela mudanca de administragdo. O novo presidente
tomara posse em 11 de margo. A vitéria do candidato da direita foi impulsionada, sobretudo, pelas preocupacgdes da
populagdo com criminalidade e imigracdo. No campo econémico, o Banco Central (BCCh) deve continuar o ciclo
de corte de juros, com duas quedas de 25bps no primeiro trimestre de 2026, levando a taxa de juros ao
patamar terminal de 4% (atualmente em 4,5%). O cenario central do BCCh prevé a inflagdo na meta de 3% no
primeiro trimestre de 2026. Sobre crescimento, é projetado o crescimento de 2,3%, ligeira desaceleracdo em relacdo
a 2025

COLOMBIA: Devera ser marcado pela eleicio presidencial, com primeiro turno agendado para 31 de maio.
Do lado econdmico, é estimado um espaco para flexibilizacdo monetaria ao longo de 2026, com uma taxa de juros
terminal estimada em 6,37%, significativamente abaixo do patamar atual de 9,25%. No entanto, o calendario
eleitoral no primeiro semestre e a eventual influéncia do cenario geopolitico nas eleicoes, somados as pressoes
inflacionarias ainda relevantes, com inflacao corrente e expectativas subindo e se distanciando da meta de
3%, tendem a postergar o ciclo de corte de juros para apos as eleicoes. O ciclo de flexibilizacao monetaria
dependera do plano econémico da nova administracao em agosto. O desafio fiscal, resultado priméario em -2,57%
do PIB, de acordo com o FMI frente a meta de -0,2%, e a forma que o novo governo deve ataca-lo determinara as
possibilidades na politica monetaria.

MEXICO: ¢ esperado a renegociacdo do acordo de livre comércio entre EUA, México e Canada (USMCA),
prevista para o meio do ano de 2026. O processo pode aumentar a pressao dos EUA sobre o México, por meio de
tarifas, ameacas de intervencao, deportacdes ou até uma eventual saida dos EUA do acordo, podendo gerar impactos
negativos sobre o comércio bilateral. Assim, a manutencdo da relagdo construtiva entre os paises sera crucial. No
ambito econdmico, o Banco Central revisou para cima suas expectativas de inflacdo, refletindo a desaceleragcdo mais
lenta da inflagdo de servicos, embora siga projetando convergéncia a meta no 3° trimestre de 2026. Apesar da
estimativa do mercado indicar espaco para a continuidade do corte de juros dos atuais 7,0% para 5,5%, as
pressoes inflacionarias e a incerteza em torno do USMCA, principalmente com o esforco dos EUA em retomar
a dominancia sobre a América Latina, devem levar o Banxico ser cauteloso, alcancando 6% de taxa terminal
de juros.
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Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até dezembro de 2025)

L noices | més_ | ANo | 12m [ 24m | 36M [ 48Mm | 60M
CDI 1,22% 14,31% 14,31% 26,74% 43,28% 61,01% 68,09%
IMA-S 1,23% 14,55% 14,55% 27,28% 44,14% 62,51% 70,10%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1,21% 16,05% 16,05% 30,54% 47,14% 68,56% 81,34%
IMA-B 0,31% 13,17% 13,17% 10,41% 28,13% 36,29% 34,57%
IRF-M 0,30% 18,22% 18,22% 20,41% 40,29% 52,67% 49,63%
DOLAR 3,16% -11,14% -11,14%  13,66% 546% -1,40% 5,88%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) 1,29% 33,95% 33,95% 20,08% 46,83% 53,71% 35,38%
MSCI WORLD (Moeda original) 0,73% 19,49% 19,49% 39,80% 70,22% 37,09% 64,70%
NASDAQ (Moeda original) -0,53% 20,36% 20,36% 54,83%  122,06%  48,56% 80,33%
S&P 500 (Moeda original) -0,05% 16,39% 16,39% 43,52% 78,29% 43,63% 82,25%
CDI 1,22% 14,31% 14,31% 26,74% 43,28% 61,01% 68,09%
IMA-S 1,23% 14,55% 14,55% 27,28% 44,14% 62,51% 70,10%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1.21% 16,05% 16,05% 30,54% 47,14% 68,56% 81,34%

Fonte: Quantum. Elaboragao: Backoffice i9.

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - Gltimos 12 meses)

101% 099% 096% 1,06% 1,14% 1,10% 128% 1,16% 122% 128% 105% 122%

IMA-S -585% 032% -182% -142% 085% -441% 266% -3,14% -199% 124% -094% 1,23%
IDA-DI (Crédito Privado) 486% -264% 608% 369% 145% 133% -417% 628% 340% 226% 637% 121%
IMA-B 158% 129% 126% 1,18% 138% 1,19% 142% 1,10% 1,19% 1,08% 1,10% 031%
IRF-M 107% 050% 184% 209% 1,70% 130% -079% 084% 054% 1,05% 204% 030%
DOLAR 1,10% 099% 096% 105% 1,16% 1,11% 130% 1,17% 124% 129% 1,06% 3,16%
IBOVESPA (A¢bes Brasil) 258% 061% 139% 299% 100% 178% 029% 166% 126% 137% 167% 12%

MSCI WORLD (Agdes Globais) -2,58% -050% -638% -069% 658% -038% 392% -072% 1,04% 320% -0,76% 391%
NASDAQ (Agoes EUA Tecnologia) 3,47% -081% -4,64% 074% 569% 422% 123% 249% 309% 194% 018% 261%

S&P 500 -3,76% -245% -937% 008% 997% 159% 510% -231% 331% 607% -256% 3,11%

MSCI WORLD (M. original) 2,22% -2,76% -7,69% 152% 9,04% 627% 238% 085% 540% 477% -164% 073%
NASDAQ (M. original) -331% -111% -747% -217% 7,05% 033% 488% -129% 148% 3,53% -081% -0,53%
S&P 500 (M. original) 2,70% -142% -575% -0,76% 6,15% 4,96% 217% 191% 353% 227% 013% -0,05%

Fonte: Quantum. Elaboracao: Backoffice i9.
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DISCLAIMER

A presente Nota Macroeconomica ("Nota”) foi elaborada pelo economista-chefe da i9 Advisory e ndo se configura como um relatério de andlise para fins de
Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021. Neste sentido, a Nota reflete tnica e exclusivamente as opinides do economista-chefe em relagdo ao conteido
apresentado.

O objetivo meramente informativo da Nota ndo devera ser interpretado como uma oferta ou solicitacdo de oferta para aquisicdo de valores mobiliarios ou a
venda de qualquer instrumento financeiro. Este material ndo leva em consideragdo os objetivos, planejamento estratégico, situagdo financeira ou necessidades
especificas de qualquer investidor em particular.

Destacamos que as informagdes contidas na Nota foram obtidas por meio de fontes publicas consideradas seguras e confidveis na data em que o material
foi divulgado. Entretanto, apesar da diligéncia na obtencédo das informagdes apresentadas, as proje¢des e estimativas contidas na Nota ndo devem ser interpretadas
como garantia de performance futura pois estdo sujeitas a riscos e incertezas que podem ou ndo se concretizar. Neste sentido, ndo apresentamos nenhuma garantia
acerca da confiabilidade, exatidao, integridade ou completude (expressas ou ndo) dessas mesmas informagdes abordadas.

A i9 Advisory ndo se obriga em publicar qualquer revisdo ou atualizar referidas projecdes e estimativas frente a eventos ou circunstancias que venham a
ocorrer ap6s a data deste documento. Ademais, ao acessar o presente material, o interessado compreende dos riscos relativos ao cenario macroeconémico abordado
nesta Nota.

Por dltimo, a i9 Advisory e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econdmico nao se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor que forem tomados
com base nas informagdes aqui divulgadas, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados e tampouco pela publicacdo acidental de informacdes
incorretas. A i9Advisory informa que potenciais investidores devem buscar aconselhamento financeiro profissional sobre a adequagao do investimento em valores
mobilidrios ou outros investimentos e estratégias discutidas
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COMPARATIVO DA RECEITA PREVISTA COM A ARRECADADA BALANGCO ANUAL DE 2025
Anexo 10
Pagina: 1

cODIGO ESPECIFICAGAO PREVISAO  ARRECADAGAO PARA MAIS PARA MENOS
12 CONTRIBUIGOES 36.519.432,36 39.051.663,35 2.532.230,99 0,00
13 RECEITA PATRIMONIAL 63.000.000,00 94.596.732,86 31.596.732,86 0,00
17 TRANSFERENCIAS CORRENTES 0,00 3.000,00 3.000,00 0,00
19 OUTRAS RECEITAS CORRENTES 5.400.000,00 13.456.253,14 8.056.253,14 0,00
72 CONTRIBUIGAO PATRONAL 52.117.979,55 55.615.039,11 3.497.059,56 0,00
79 APORTES PERIODICOS PARA AMORTIZAGAO DE DEFICIT ATUARIAL DO 57.388.629,15 69.769.881,12 12.381.251,97 0,00

TOTAL 214.426.041,06 272.492.569,58 58.066.528,52 0,00
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FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES FAPES-TOLEDO - PR

COMPARATIVO DA RECEITA PREVISTA COM A ARRECADADA

BALANCO ANUAL DE 2025

Anexo 10
Pagina: 2
CODIGO ESPECIFICAGAO PREVISAO ~ ARRECADAGAO PARA MAIS PARA MENOS
1.2.1.5.01.1.1.01.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - PREFEITURA 34.143.519,70 36.670.667,22 2.527.147,52 0,00
1.2.1.5.01.1.1.02.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - CAMARA 595.000,00 401.983,13 0,00 193.016,87
1.2.1.5.01.1.1.03.00.00.00.00  CONTRIBUICAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - LICENCIADO 3.300,00 4.223,73 923,73 0,00
1.2.1.5.01.1.1.04.00.00.00.00  CONTRIBUICAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - CARGA HORARIA 3.300,00 0,00 0,00 3.300,00
1.2.1.5.01.1.1.05.00.00.00.00  CONTRIBUICAO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - FUNTEC 66,67 0,00 0,00 66,67
1.2.1.5.01.2.1.00.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL - INATIVO - PRINCIPAL 1.759.108,54 1.955.645,32 196.536,78 0,00
1.2.1.5.01.3.1.00.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO DO SERVIDOR CIVIL - PENSIONISTAS - PRINCIPAL 15.137,45 19.143,95 4.006,50 0,00
1.3.2.1.04.0.1.01.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA FIXA - FONTE 30.000.000,00 55.582.445,27 25.582.445,27 0,00
1.3.2.1.04.0.1.02.00.00.00.00  REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA FIXA - FONTE 16.000.000,00 17.546.607,80 1.546.607,80 0,00
1.3.2.1.04.0.1.03.00.00.00.00  REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA VARIAVEL - 5.000.000,00 15.786.988,62 10.786.988,62 0,00
1.3.2.1.04.0.1.04.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS -RENDA VARIAVEL - 2.000.000,00 2.605.500,87 605.500,87 0,00
1.3.2.1.04.0.1.05.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS -INVESTIMENTOS - 10.000.000,00 2.900.361,45 0,00 7.099.638,55
1.3.2.1.04.0.1.06.00.00.00.00 REMUNERAGAO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - INVESTIMENTOS - 0,00 174.828,85 174.828,85 0,00
1.7.4.1.99.0.1.02.00.00.00.00  PREMIAGAO PELA BOA GESTAO PREVIDENCIARIA 0,00 3.000,00 3.000,00 0,00
1.9.2.2.03.0.1.00.00.00.00.00  RESTITUICAO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS - PRINCIPAL 100.000,00 0,00 0,00 100.000,00
1.9.2.2.06.1.1.00.00.00.00.00  RESTITUICAO DE DESPESAS DE EXERCICIOS ANTERIORES - 0,00 12.289,25 12.289,25 0,00
1.9.9.9.03.0.1.01.00.00.00.00  COMP. FINAN. ENTRE RG E RPPS- PARCELAMENTOS 5.000.000,00 10.435.933,79 5.435.933,79 0,00
1.9.9.9.03.0.1.02.00.00.00.00  COMP. FINAN. ENTRE RPPS E RPPS- PARCELAMENTOS - ESTADO 0,00 66.267,22 66.267,22 0,00
1.9.9.9.03.0.1.03.00.00.00.00  COMP. FINAN. ENTRE RPPS E RPPS- PARCELAMENTOS - MUNICIPIO 0,00 71.127,12 71.127,12 0,00
1.9.9.9.99.3.1.01.00.00.00.00 CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVIGOS FINANCEIROS 200.000,00 432.742,82 232.742,82 0,00
1.9.9.9.99.3.1.02.00.00.00.00  CONTRIBUICOES SOBRE AGOES DE SENTENGAS JUDICIAIS 100.000,00 2.437.892,94 2.337.892,94 0,00
7.2.1.5.01.1.1.01.00.00.00.00  CONTRIBUICAO PATRONAL PARA RPPS - PREFEITURA 51.215.379,55 55.005.728,87 3.790.349,32 0,00
7.2.1.5.01.1.1.02.00.00.00.00  CONTRIBUICAO PATRONAL PARA RPPS - CAMARA 892.500,00 602.974,61 0,00 289.525,39
7.2.1.5.01.1.1.03.00.00.00.00  CONTRIBUIGAO PATRONAL PARA RPPS - LICENCIADO 5.000,00 6.335,63 1.335,63 0,00
7.2.1.5.01.1.1.04.00.00.00.00  CONTRIBUICAO PATRONAL PARA RPPS - CARGA HORARIA REDUZIDA 5.000,00 0,00 0,00 5.000,00
7.2.1.5.01.1.1.05.00.00.00.00  CONTRIBUICAO PATRONAL PARA RPPS - FUNTEC 100,00 0,00 0,00 100,00
7.9.9.9.01.0.1.01.00.00.00.00 APORTES PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL - PREFEITURA 56.408.629,15 68.946.687,68 12.538.058,53 0,00
7.9.9.9.01.0.1.02.00.00.00.00 APORTES PARA COBERTURA DE DEFICIT ATUARIAL - CAMARA 980.000,00 823.193,44 0,00 156.806,56
Entidades Consolidadas:
Fundo de Aposentadoria e Pensdes FAPES-TOLEDO

TOTAL 214.426.041,06 272.492.569,58 58.066.528,52 0,00

Conjunto de informacdes em tempo real, atualizados até 15/01/2026 09:56
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COMPARATIVO DA DESPESA AUTORIZADA COM A REALIZADA - ANEXO 11

Exercicio 2025

Unidade gestora: Fundo de Aposentadoria e Pens6es FAPES- Balango Anual Pagina: 1
CODIGO TITULOS ORGADO E CREDITOS ESPECIAIS TOTAL AUTORIZADO VALOR EMPENHADO SALDO pA
SUPLEMENTADO E EXTRAORDINARIOS DOTACAO

01. COORDENAGAO DE PREVIDENCIA - TOLEDOPREV 214.926.041,06 0,00 214.926.041,06 124.020.731,39 90.905.309,67
01.001 ORGAO EXECUTIVO DA COORDENAGAO DE PREVIDENCIA - TOLEDOPREV 80.102.000,00 0,00 80.102.000,00 80.125,08 80.021.874,92
09.272.0056.2-001 ATIVIDADES ADMINISTRATIVAS DA COORDENAGAO DE PREVIDENCIA - 100.000,00 0,00 100.000,00 80.125,08 19.874,92
00010 00001 3.3.90.35.00.00 SERVICOS DE CONSULTORIA 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00
00020 00001 3.3.90.36.00.00 OUTROS SERVIGOS DE TERCEIROS - PESSOA FiSICA 1.000,00 0,00 1.000,00 0,00 1.000,00
00030 00001 3.3.90.39.00.00 OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS - PESSOA JURIDICA 81.300,00 0,00 81.300,00 74.792,00 6.508,00

00000 3.3.90.39.48.00 SERVIGOS DE SELEGAO E TREINAMENTO 25.629,00

00000 3.3.90.39.05.00 SERVIGOS TECNICOS PROFISSIONAIS 41.988,00

00000 3.3.90.39.99.60 ANUIDADES DE ASSOCIAGOES, FEDERAGOES E 7.175,00
00040 00001 3.3.90.40.00.00 SERVIGOS DE TECNOLOGIA DA INFORMAGAO E 16.700,00 0,00 16.700,00 5.333,08 11.366,92

00000 3.3.90.40.57.00 SERVICOS DE PROCESSAMENTO DE DADOS 5.333,08
00050 00001 4.4.90.52.00.00 EQUIPAMENTOS E MATERIAL PERMANENTE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
99.997.0057.9-002 RESERVA DE CONTINGENCIA - TOLEDOPREV 80.002.000,00 0,00 80.002.000,00 0,00 80.002.000,00
00060 00040 9.9.99.99.00.00 RESERVA DE CONTINGENCIA 80.000.000,00 0,00 80.000.000,00 0,00 80.000.000,00
00070 00551 9.9.99.99.00.00 RESERVA DE CONTINGENCIA 2.000,00 0,00 2.000,00 0,00 2.000,00
01.002 COORDENAGAO DE PREVIDENCIA - TOLEDOPREV 134.824.041,06 0,00 134.824.041,06 123.940.606,31 10.883.434,75
09.272.0056.2-003 EXECUCAO DE AC@ES PREVIDENCIARIAS ATRAVES DA COORDENAQ/'\O DE 4.120.000,00 0,00 4.120.000,00 1.742.213,63 2.377.786,37
00080 00040 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 4.000.000,00 0,00 4.000.000,00 1.742.213,63 2.257.786,37

00000 3.1.90.01.01.02 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL - Poder Legislativo 1.607.057,98

00000 3.1.90.01.06.02 13° SALARIO - PESSOAL CIVIL - APOSENTADOS- Poder 135.155,65
00090 00040 3.1.90.03.00.00 PENSOES DO RPPS E DO MILITAR 100.000,00 0,00 100.000,00 0,00 100.000,00
00100 00551 3.3.90.86.00.00 COMPENSACOES A REGIMES DE PREVIDENCIA 20.000,00 0,00 20.000,00 0,00 20.000,00
09.272.0056.2-004 EXECUCAO DE AC@ES PREVIDENCIARIAS ATRAVES DA COORDENAQ/'\O DE 130.704.041,06 0,00 130.704.041,06 122.198.392,68 8.505.648,38
00110 00040 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 96.826.041,06 0,00 96.826.041,06 96.162.695,54 663.345,52

00000 3.1.90.01.01.01 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL - Poder Executivo 87.326.047,97

00000 3.1.90.01.06.01 13° SALARIO - PESSOAL CIVIL - APOSENTADOS - Poder 8.836.647,57
00120 00551 3.1.90.01.00.00 APOSENTADORIAS DO RPPS, RESERVA REMUNERADA E 22.478.000,00 0,00 22.478.000,00 17.783.311,24 4.694.688,76

00000 3.1.90.01.01.01 PROVENTOS - PESSOAL CIVIL - Poder Executivo 17.783.311,24
00130 00040 3.1.90.03.00.00 PENSOES DO RPPS E DO MILITAR 10.000.000,00 0,00 10.000.000,00 7.559.631,06 2.440.368,94

00000 3.1.90.03.01.01 PENSOES - CIVIS - Poder Executivo 6.983.278,33

00000 3.1.90.03.03.01 13° SALARIO - PENSOES CIVIS - Poder Executivo 576.352,73
00140 00551 3.3.90.86.00.00 COMPENSAGCOES A REGIMES DE PREVIDENCIA 900.000,00 0,00 900.000,00 692.754,84 207.245,16

00000 3.3.90.86.01.00 COMPENSAGCOES A REGIMES DE PREVIDENCIA - RGPS 578.279,70

00000 3.3.90.86.02.00 COMPENSACOES A REGIMES DE PREVIDENCIA - RPPS 114.475,14
00150 00040 3.3.90.91.00.00 SENTENCAS JUDICIAIS 300.000,00 0,00 300.000,00 0,00 300.000,00
00160 00040 3.3.90.93.00.00 INDENIZA(;CES E RESTITUIQOES 200.000,00 0,00 200.000,00 0,00 200.000,00
TOTAL GERAL DA DESPESA 214.926.041,06 000 214.926.041,06  124.020.731,39 90.905.309,67

Conjunto de informacdes em tempo real, atualizados até 15/01/2026 09:57
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ol TEET 1\ DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
~,! ¥r 2025
FAPES - TOLEDOPREV PERIODO: DEZEMBRO A DEZEMBRO DATA EMISSAO: 12/01/2026 Pagina: 1
DEscricAo
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DAS OPERAGOES
INGRESSOS 39.163.052,03 240.495.419,13
RECEITAS DERIVADAS 21.918.101,26 83.019.157,23
Receita Tributaria 0,00 0,00
Receita de Contribuigdes 21.918.101,26 83.019.157,23
Qutras Receitas Derivadas 0,00 0,00
RECEITAS ORIGINARIAS 14.500.055,86 127.283.417,11
Receita Patrimonial 6.294.091,89 62.886.893,27
Receita Agropecuaria 0,00 0,00
Receita Industrial 0,00 0,00
Receita de Servigos 0,00 0,00
Outras Receitas Originarias 8.205.963,97| 64.396.523,84
Remuneragao das Disponibilidades 0,00 0,00
TRANSFERENCIAS 2.744.894,91 30.192.844,79
Intergovernamentais 0,00 0,00
da Uniao 0,00| 0,00
de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00
de Municipios 0,00 0,00
Intragovernamentais 0,00 0,00
Transferéncias Financeiras Recebidas 4.874,00 67.912,70
Recebimentos Extraorgamentarios 2.740.020,91 30.124.932,09
DESEMBOLSOS 10.656.546,30 146.618.883,58
PESSOAL E OUTRAS DESPESAS CORRENTES POR FUNGAO 9.770.495,93 112.491.201,57
PREVIDENCIA SOCIAL 9.770.495,93 112.491.201,57
JUROS E ENCARGOS DA DIVIDA 0,00| 0,00
Juros e Corregado Monetaria da Divida Interna 0,00 0,00
Juros e Corregao Monetaria da Divida Externa 0,00 0,00
Outros Encargos da Divida 0,00 0,00
TRANSFERENCIAS 886.050,37| 34.127.682,01
Intergovernamentais 0,00 0,00
da Uniao 0,00) 0,00
de Estados e Distrito Federal 0,00 0,00
de Municipios 0,00 0,00
Intragovernamentais 68.374,73 371.805,39
Transferéncias Financeiras Concedidas 0,00 0,00
Pagamentos Extraorgamentarios 2.740.199,68| 30.083.492,20
Outros Desembolsos (1.922.524,04)| 3.672.384,42
Perdas de Investimentos/Redugéo Valor Recuperavel (1.922.524,04)| 3.672.384,42
FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DAS OPERAGOES 28.506.505,73 93.876.535,55
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
INGRESSOS 0,00| 0,00
ALIENAGAO DE BENS 0,00) 0,00
AMORTIZAGAO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS 0,00) 0,00
DESEMBOLSOS 0,00) 0,00
AQUISICAO DE ATIVO NAO CIRCULANTE 0,00) 0,00
CONCESSAO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 0,00| 0,00
FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 0,00| 0,00
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
INGRESSOS 0,00| 0,00
OPERAGOES DE CREDITO 0,00| 0,00
DESEMBOLSOS 0,00) 0,00
AMORTIZAGAO/REFINANCIAMENTO DA DIVIDA 0,00| 0,00
FLUXO DE CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 0,00| 0,00
APURAGAO DO FLUXO DE CAIXA DO PERIODO
GERAGAO LIQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 28.506.505,73 93.876.535,55
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA INICIAL EM 30/11/2025 766.231.508,35 552.373.295,03
CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA FINAL EM 31/12/2025 794.738.014,08 646.249.830,58
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano
2025 1,11 0,47 0,19 1,18 1,80 1,28 1,12 1,21 1,47 1,48 0,90 1,07 14,11
INPC + 5,11% 0,44 1,88 0,89 0,88 0,77 0,63 0,67 0,21 0,96 0,49 0,41 0,65 9,21
p.p. indexador 0,68 -1,42 -0,69 0,30 1,03 0,66 0,46 1,00 0,51 0,99 0,50 0,42 4,91
2024 0,50 1,15 0,79 -0,03 0,91 1,29 1,13 1,27 0,36 0,97 1,37 0,34 10,53
INPC + 4,90% 0,99 1,17 0,57 0,79 0,86 0,63 0,70 0,28 0,88 1,05 0,69 0,88 9,92
p.p. indexador -0,49 -0,02 0,22 -0,82 0,05 0,66 0,44 0,99 -0,52 -0,08 0,68 -0,54 0,61
2023 1,53 0,31 1,34 0,93 1,82 1,89 1,31 0,27 0,00 0,06 2,52 1,84 14,69
INPC + 4,89% 0,88 1,11 1,08 0,87 0,78 0,30 0,31 0,64 0,49 0,52 0,48 0,93 8,72
p.p. indexador 0,65 -0,80 0,26 0,06 1,04 1,59 1,00 -0,37 -0,50 -0,46 2,03 0,91 5,98
2022 -0,80 -0,15 1,83 -0,96 0,47 -0,80 1,51 0,85 0,07 1,78 0,07 0,29 4,18
INPC + 4,90% 1,07 1,36 2,14 1,41 0,87 1,02 -0,20 0,13 0,08 0,85 0,76 1,11 11,10
p.p. indexador -1,87 -1,51 -0,31 -2,36 -0,40 -1,82 1,71 0,73 -0,01 0,93 -0,69 -0,83 -6,92
2021 -0,35 -0,77 0,32 0,99 0,81 0,33 -0,23 -0,33 -0,71 -0,46 0,91 1,12 1,62
INPC + 5,42% 0,69 1,20 1,35 0,80 1,40 1,04 1,49 1,35 1,65 1,59 1,26 1,22 16,11
p.p. indexador -1,04 -1,97 -1,02 0,19 -0,60 -0,72 -1,72 -1,67 -2,36 -2,04 -0,35 -0,10 -14,48
2020 0,52 -0,14 -3,86 1,35 1,57 1,44 1,98 -0,63 -0,87 -0,13 1,81 2,48 5,48
INPC + 5,87% 0,69 0,58 0,68 0,22 0,20 0,78 0,96 0,84 1,35 1,37 1,41 1,97 11,61
p.p. indexador -0,17 -0,72 -4,54 1,12 1,37 0,66 1,02 -1,47 -2,22 -1,50 0,40 0,51 -6,13
Performance Sobre a Meta Atuarial Relatorio
Quantidade Perc. (%) Periodo Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual
Meses acima - Meta Atuarial 34 47,22 03 meses 3,49 1,55 1,94 1,52
Meses abaixo - Meta Atuarial 38 52,78 06 meses 7,47 3,42 4,05 1,37
12 meses 14,11 9,21 4,91 2,07
Rentabilidade Més 24 meses 26,13 20,04 6,08 1,81
Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11 36 meses 44,66 30,51 14,15 1,87
Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03 48 meses 50,70 44,99 5,71 2,51
60 meses 53,15 68,35 -15,20 2,73
Desde 31/12/2019 61,54 87,90 -26,35 3,93
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 5.034.371,48 Value-At-Risk: 0,63%
Volatilidade® var® Limite®) cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7° 0,59 0,35 5,00 0,14 -1,51 13,41 660.912.114,08 83,20

Artigo 8° 16,72 9,32 20,00 0,08 1,02 31,33 13.052.604,93 1,64

Artigo 9° 19,34 5,97 20,00 0,18 -0,49 4,83 49.681.038,12 6,25

Artigo 10° 13,58 3,03 20,00 0,23 0,64 23,04 70.732.238,12 8,90
TOLEDO 2,07 0,63 0,63 -0,10 14,11 794.377.995,25 100,00
Renda Fixa Value-At-Risk: 0,35%

Artigo 7° I, Alinea a

Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
NTN-B 150828 (6,720000%) 0,32 0,29 0,00 0,28 -9,18 11,38 21.581.800,19 2,72
NTN-B 150828 (6,760000%) 0,32 0,29 0,00 0,28 -9,05 11,42 21.530.206,48 2,71
NTN-B 150830 (6,460000%) 0,32 0,28 0,00 0,27 -10,03 11,11 10.699.697,80 1,35
NTN-B 150830 (7,500000%) 0,32 0,31 0,00 0,30 -6,63 12,19 2.288.613,50 0,29
NTN-B 150830 (7,680000%) 0,33 0,33 0,00 0,32 -5,72 12,40 20.888.201,42 2,63
NTN-B 150830 (7,720000%) 0,32 0,32 0,00 0,30 -5,91 12,42 17.510.030,04 2,20
NTN-B 150832 (7,770000%) 0,32 0,32 0,00 0,30 -5,75 12,48 27.679.013,24 3,48
NTN-B 150535 (6,130000%) 0,32 0,27 0,00 0,26 -11,11 10,76 17.305.373,21 2,18
NTN-B 150535 (6,275000%) 0,32 0,28 0,00 0,27 -10,63 10,92 21.482.391,12 2,70
NTN-B 150535 (7,370000%) 0,32 0,31 0,00 0,29 -7,06 12,06 1.152.241,92 0,15
NTN-B 150535 (7,380000%) 0,34 0,33 0,00 0,32 -6,53 12,11 4.366.944,48 0,55
NTN-B 150840 (7,200000%) 0,32 0,30 0,00 0,29 -7,63 11,87 15.172.829,14 191
NTN-B 150840 (7,560000%) 0,32 0,31 0,00 0,30 -6,44 12,26 20.721.466,13 2,61
Sub-total 0,32 0,30 0,00 -8,42 11,64 202.378.808,67 25,48

Artigo 7° I, Alinea b
Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 0,33 0,42 0,00 0,63 -0,59 14,12 32.011.853,64 4,03
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC CLASSE FIF RF 1,85 1,56 0,02 1,57 -0,20 13,95 22.344.530,88 2,81
- RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - 1,78 0,97 0,03 0,01 -1,61 11,44 44.541.454,47 5,61
RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIF RF - RESP 0,32 0,40 0,01 0,07 0,63 14,51 24.683.926,58 3,11
LIMITADA
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FIF RF LP - RESP 0,10 0,41 0,02 0,59 -1,23 14,19 105.311.727,72 13,26
LIMITADA
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 1,88 1,57 0,04 1,61 -0,54 13,31 53.286.479,66 6,71
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

Sub-total 0,75 0,69 0,12 -1,14 13,45 282.179.972,95 35,52
Artigo 7° I, Alinea a
Ativo Volatilidade® var®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 0,05 0,42 0,01 0,53 2,83 14,46 130.053.228,24 16,37
PRAZO - RESP LIMITADA
CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 0,07 0,42 0,01 0,56 1,66 14,44 46.300.104,22 5,83

Sub-total 0,66 0,38 0,02 1,64 15,39 176.353.332,46 22,20
Renda Variavel Value-At-Risk: 9,32%
Artigo 8° |
Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL 24,82 14,80 0,01 9,38 2,08 65,92 1.588.167,29 0,20
FIA CAIXA CONSUMO 20,46 11,07 0,01 0,19 0,57 26,00 869.942,85 0,11
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 18,78 10,63 0,01 0,88 0,77 28,85 1.484.995,00 0,19
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 13,83 8,39 0,03 2,50 1,20 30,89 6.411.602,01 0,81
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 16,46 0,00 0,81 27,72 0,00 0,00
ITAU ACOES DUNAMIS FIF CIC RESPONSABILIDADE 20,22 0,00 0,77 29,82 0,00 0,00
LIMITADA
ITAU AC()ES MOMENTO 30 Il FIF CIC RESPONSABILIDADE 16,33 8,57 0,01 2,16 1,43 37,73 2.697.897,78 0,34
LIMITADA

Sub-total 16,72 9,32 0,08 1,02 31,33 13.052.604,93 1,64
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Carteira: TOLEDO Data Extrato: 31/12/2025

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 5,97%
Artigo 9° 11
Ativo Volatilidade® var® cvar®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
BB MULT GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO 17,94 6,49 0,01 7,29 -0,72 1,39 12.708.185,02 1,60
EXTERIOR FI
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA IE 22,12 8,17 0,01 8,39 -0,71 -1,37 6.287.159,41 0,79
Sub-total 18,61 6,79 0,02 -0,74 0,46 18.995.344,43 2,39
Artigo 9° 1l
Ativo Volatilidade® var® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FIF AQ@ES - RESP 19,80 7,16 0,16 0,80 -0,34 7,54 30.685.693,69 3,86
LIMITADA
Sub-total 19,80 7,16 0,16 -0,34 7,54 30.685.693,69 3,86
Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 3,03%
Artigo 10° |
Ativo Volatilidade® vaR®@ cvar® BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO 18,05 4,67 0,20 0,81 0,65 26,02 41.909.192,30 5,28
LONGO PRAZO RESP LIMITADA
RIO BRAVO PROTECAO DINAMICO FUNDO DE 4,51 1,80 0,01 1,80 0,86 12,32 11.226.192,29 1,41
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
RIO BRAVO PROTECAO FIF MULTIMERCADO RESP 12,63 7,25 0,02 1,59 1,03 27,35 5.428.184,41 0,68
LIMITADA
RIO BRAVO PROTECAO PORTFOLIO FI FINANCEIRO 6,14 0,40 0,00 0,40 0,42 16,91 12.168.669,12 1,53
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Sub-total 13,58 3,03 0,23 0,64 23,04 70.732.238,12 8,90

(1) Volatilidade anualizada do ativo no periodo (%)

(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confianga (%)

(3) Component VaR: contribui¢do no risco da carteira (%)

(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confianca (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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TOLEDO 31/12/2025

MATRIZ DE CORRELACAO

Periodo Estratégia

Ativo 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43 44 45 46 47

1- CAIXA BRASILIMA-B5TIT.. 100 078 068 040 067 049 -0,12 -0,12 -0,12 -0,12 -0,12 -0,09 -0,12 -0,12 -0,12 -0,172 -0,72 -0,72 -0,72 063 008 064 062 056 059 061 062 064 -016 -023 -0,177 038 023 061 035 100 -002 065 -010 064 063 063 061 -015 -0,17 000 0,23
2 - CAIXA BRASIL GESTAO EST... 0,78 1,00 080 0,16 093 086 -0,18 -0,18 -0,18 -0,18 -0,18 -0,14 -0,18 -0,18 -0,18 -0,18 -0,18 -0,18 -0,15 086 0,16 0,73 074 064 063 074 0,71 075 -029 -042 -032 030 022 071 030 078 -005 078 -001 073 075 072 070 -027 -0,19 0,00 0,22
3 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiT... 068 080 100 002 068 055 -033 -033 -033 -033 -033 -029 -033 -033 -033 -033 -033 -033 -031 064 015 056 060 051 055 062 058 061 -017 -027 -023 045 017 059 034 067 -0,13 09 004 056 061 061 060 -016 -0,13 000 0,17
4 - BB PREV RF ALOCACAO AT... 040 0,16 002 100 022 004 -009 -0,09 -009 -009 -009 -006 -009 -009 -009 -009 -009 -009 002 012 -003 012 009 009 007 002 008 007 001 004 005 -013 008 007 011 040 003 003 -013 012 009 004 003 003 -007 000 008
5 - CAIXA BRASIL TITULOS PU... 0,67 093 068 022 100 087 -018 -0,18 -0,18 -0,18 -0,18 -0,14 -0,18 -0,18 -0,18 -0,18 -0,18 -0,18 -0,15 086 0,17 061 062 051 052 062 058 063 -034 -039 -030 021 013 060 026 066 000 067 -002 061 063 060 058 -031 -021 000 0,13
6 - ITAU INSTITUCIONAIS LEG... 049 086 055 004 087 100 -009 -009 -0,09 -0,09 -0,09 -0,07 -0,09 -009 -009 -009 -009 -009 -005 080 016 060 062 052 044 061 055 061 -035 -048 -036 006 010 059 021 049 -004 053 003 060 062 058 057 -033 -0,15 0,00 0,09
7 - NTN-B 150830 (7,720000%) -0,12 -0,18 -0,33 -0,09 -0,18 -009 100 100 100 100 100 093 100 100 099 100 100 100 o081 -008 008 -018 -022 -023 -021 -022 -024 -024 004 0,11 008 -024 -011 -022 -0,17 -0,12 028 -033 -0,17 -0,18 -0,23 -0,23 -0,23 004 0,10 0,00 -0,12
8 - NTN-B 150535 (6,275000%) -0,12 -0,18 -0,33 -0,09 -0,18 -0,09 100 100 100 100 100 093 100 100 099 100 100 100 081 -008 008 -018 -022 -023 -021 -022 -024 -024 004 0,11 008 -024 -0,11 -022 -0,17 -0,12 028 -033 -0,17 -0,18 -0,23 -0,23 -0,23 0,04 0,10 000 -0,12
9 - NTN-B 150830 (6,460000%) -0,12 -0,18 -0,33 -0,09 -0,18 -0,09 100 100 100 100 100 093 100 100 099 100 100 100 081 -008 008 -018 -022 -023 -021 -022 -024 -024 004 0,11 008 -024 -011 -022 -0,17 -0,12 028 -033 -0,17 -0,18 -0,23 -0,23 -0,23 004 0,10 0,00 -0,12
10 - NTN-B 150830 (7,500000... -0,12 -0,18 -0,33 -0,09 -0,18 -0,09 100 100 100 100 100 093 100 100 099 100 100 100 0O81 -008 008 -0,18 -022 -0,23 -021 -022 -024 -024 004 011 008 -024 -011 -0,22 -0,17 -0,12 028 -033 -0,17 -0,18 -023 -0,23 -023 0,04 0,170 000 -0,12
11 - NTN-B 150828 (6,760000... -0,12 -0,18 -0,33 -0,09 -0,18 -0,09 100 100 100 100 100 093 100 100 099 100 100 100 081 -008 008 -0,18 -022 -023 -021 -0,22 -0,24 -024 004 011 008 -024 -0,11 -022 -017 -0,172 028 -0,33 -0,17 -0,18 -0,23 -0,23 -0,23 0,04 010 000 -0,12
12 - NTN-B 150830 (7,680000... -0,09 -0,14 -0,29 -0,06 -0,14 -0,07 093 093 093 093 093 100 093 093 097 093 093 093 094 -006 008 -0,14 -0,18 -0,17 -0,18 -0,19 -0,21 -0,20 003 009 006 -020 -0,10 -0,18 -0,16 -0,09 024 -029 -0,11 -0,14 -0,19 -0,19 -0,18 0,03 0,08 000 -0,12
13 - NTN-B 150832 (7,770000... -0,12 -0,18 -0,33 -0,09 -0,18 -0,09 100 100 100 100 100 093 100 100 099 100 100 100 081 -008 008 -018 -022 -023 -021 -0,22 -0,24 -024 004 011 008 -024 -0,11 -022 -017 -0,172 028 -0,33 -0,17 -0,18 -0,23 -0,23 -0,23 0,04 010 000 -0,12
14 - NTN-B 150828 (6,720000... -0,12 -0,18 -0,33 -0,09 -0,18 -0,09 100 100 100 100 100 093 100 100 099 100 100 100 081 -008 008 -0,18 -022 -023 -021 -022 -024 -024 004 011 008 -024 -0,11 -022 -017 -0,72 028 -0,33 -0,17 -0,18 -023 -0,23 -0,23 0,04 010 000 -0,12
15 - NTN-B 150840 (7,200000... -0,12 -0,18 -0,33 -0,09 -0,18 -0,09 099 099 099 099 099 091 099 099 100 099 099 09 o077 -008 008 -019 -023 -024 -021 -023 -0.25 -025 005 013 0,70 -024 -0,10 -023 -0,17 -0,72 028 -0,33 -0,16 -0,19 -0,24 -0,23 -0,24 0,05 011 000 -0,11
16 - NTN-B 150840 (7,560000... -0,12 -0,18 -0,33 -0,09 -0,18 -0,09 100 100 100 100 100 093 100 100 099 100 100 100 081 -008 008 -0,18 -022 -023 -021 -022 -024 -024 004 011 008 -024 -0,11 -022 -017 -0,172 028 -0,33 -0,17 -0,18 -023 -0,23 -0,23 0,04 010 000 -0,12
17 - NTN-B 150535 (7,370000... -0,12 -0,18 -0,33 -0,09 -0,18 -0,09 100 100 100 100 100 093 100 100 099 100 100 100 081 -008 008 -018 -022 -023 -021 -022 -024 -024 004 011 008 -024 -0,11 -022 -017 -0,172 028 -0,33 -0,17 -0,18 -0,23 -0,23 -0,23 0,04 010 000 -0,12
18 - NTN-B 150535 (6,130000... -0,12 -0,18 -0,33 -0,09 -0,18 -0,09 100 100 100 100 100 093 100 100 099 100 100 100 0O81 -008 008 -018 -022 -023 -021 -022 -024 -024 004 011 008 -024 -011 -022 -0,17 -0,12 028 -033 -0,17 -0,18 -023 -0,23 -023 0,04 0,170 000 -0,12
19 - NTN-B 150535 (7,380000... -0,12 -0,15 -0,31 0,02 -0,15 -0,05 081 081 081 081 081 09 081 081 077 081 081 081 100 -008 o007 -013 -017 -0,16 -0,19 -0,20 -0,22 -0,20 004 0,12 0,12 -023 -0,10 -0,18 -0,16 -0,72 0,20 -0,32 -0,06 -0,13 -0,18 -0,20 -0,19 0,05 0,10 000 -0,11
20 - CAIXA BRASIL MATRIZ FIF... 063 086 064 012 086 080 -008 -008 -008 -008 -008 -006 -008 -008 -008 -008 -008 -008 -008 100 059 054 054 043 048 055 051 055 -028 -040 -030 024 012 051 019 063 006 063 008 054 054 054 051 -027 -0,16 0,00 0,12
21 - CAIXA BRASIL FIF RENDA ... 0,08 0,16 0,15 -0,03 0,17 0,16 008 008 008 008 008 008 008 008 008 008 008 008 o007 059 100 004 001 -002 o010 003 001 002 o000 -0,12 -009 018 003 002 -006 008 023 015 0,17 004 002 006 004 000 005 000 0,03
22 - FIA CAIXA CONSUMO 064 073 056 012 061 060 -0,18 -0,18 -0,18 -0,18 -0,18 -0,14 -0,18 -0,18 -0,19 -0,18 -0,18 -0,18 -0,13 0,54 004 100 095 085 081 091 092 09 -023 -039 -030 039 027 089 017 064 -007 053 -0,17 100 09 091 089 -022 -0,172 000 0,28
23 - FIA CAIXA SMALLCAPSA.. 062 074 060 009 062 062 -022 -022 -022 -022 -022 -0,18 -0,22 -0,22 -023 -022 -022 -0,22 -0,17 054 001 095 100 089 085 093 09 097 -019 -043 -028 043 032 091 0,18 062 -008 058 -016 095 100 093 091 -017 -009 0,00 032
24 - FIA CAIXA CONSTRUCAO... 056 064 051 009 051 052 -023 -023 -023 -023 -023 -0,17 -023 -0,23 -024 -023 -023 -023 -0,16 043 -002 085 089 100 072 088 085 08 -026 -040 -033 037 021 083 0716 056 -005 049 -0,18 085 083 083 082 -025 -0,15 000 0,22
25 - ITAU ACOES DUNAMIS FI... 0,59 063 055 007 052 044 -021 -021 -021 -021 -021 -0,18 -0,21 -021 -021 -021 -021 -021 -0,19 048 0,10 081 085 072 100 08 09 083 008 -037 -018 051 054 087 013 059 -001 054 -013 081 085 09 087 010 007 000 054
26 - FIC FIA CAIXA EXPERT VI... 061 074 062 002 062 061 -022 -022 -022 -022 -022 -0,19 -022 -022 -023 -022 -0,22 -022 -0,20 055 003 091 093 088 086 100 09 097/ -023 -045 -034 042 030 097/ 020 061 -006 059 -0,14 091 093 098 09 -022 -0,174 000 0,30
27 - ITAU ACOES MOMENTO ... 062 071 058 008 058 055 -024 -024 -024 -024 -024 -021 -024 -024 -025 -024 -024 -024 -022 051 001 09 093 085 09 09 100 097 -021 -044 -033 044 034 095 0,18 062 -008 055 -015 092 094 097 093 -019 -0,13 0,00 0,34
28 - FIC FIA CAIXA MULTIGEST... 064 0,75 061 007 063 061 -024 -024 -024 -024 -024 -020 -024 -024 -025 -024 -024 -024 -020 055 002 09 09/ 088 088 09/ 09/ 100 -020 -043 -031 045 033 09 019 064 -007 059 -014 095 098 097/ 094 -019 -0,11 000 0,33
29 - CAIXA INSTITUCIONAL B...  -0,76 -0,29 -0,177 0,01 -034 -035 004 004 004 004 004 003 004 004 005 004 004 004 004 -028 000 -023 -019 -026 008 -023 -021 -020 100 037 043 008 066 -022 -0,11 -0,16 003 -0,18 0,10 -023 -0,19 -0,18 -0,18 099 0,72 0,00 0,64
30 - BB MULT GLOBAL SELECT... -0,23 -0,42 -0,27 004 -039 -048 0,117 0,117 o011 o011 0,11 009 0,11 o011 013 0,11 0,11 0,11 0,12 -040 -0,12 -0,39 -043 -040 -037 -045 -044 -043 037 100 085 -009 -0,11 -046 025 -023 -001 -027 -0,06 -0,39 -042 -045 -044 037 023 000 -011
31 - MS GLOBAL OPPORTUNL... ~ -0,177 -0,32 -0,23 005 -030 -0,36 0,08 008 008 008 008 006 008 008 010 008 008 008 012 -030 -009 -030 -028 -033 -0,18 -034 -033 -031 043 085 100 -005 004 -034 022 -017 003 -021 003 -030 -028 -034 -035 044 027 0,00 0,05
32 - RIO BRAVO PROTECAOP.. 038 030 045 -0,13 021 006 -024 -024 -024 -024 -024 -020 -024 -024 -024 -024 -024 -024 -023 024 0,18 039 043 037 051 042 044 045 008 -009 -005 100 030 037 023 038 -005 045 000 039 044 047 046 009 000 000 0,31
33 - CAIXA INDEXA BOLSA A... 023 022 0,17 o008 o013 o010 -011 -0,11 -0,11 -O0,11 -0,11 -0,10 -O0,11 -O,117 -0,10 -O,11 -0,11 -0,11 -O0,10 0,12 003 027 032 021 054 030 034 033 066 -011 004 030 100 029 001 023 002 014 004 027 033 034 033 067 059 000 099
34 - RIO BRAVO PROTECAOFI... 061 0,71 059 007 060 059 -022 -022 -022 -022 -022 -0,18 -0,22 -022 -0,23 -022 -022 -022 -0,18 0,51 002 089 091 083 087 097 095 095 -022 -046 -034 037 029 100 017 061 -004 055 -0,16 089 092 098 095 -020 -0,13 0,00 0,29

35 - RIO BRAVO PROTECAOD... 035 030 034 0711 026 021 -017 -0,17 -0,17 -0,17 -0,17 -0,16 -0,17 -0,17 -0,17 -0,17 -0,17 -0,17 -0,76 0,19 -006 0,17 0,18 0,16 0,13 020 0,18 0,19 -0,11 025 022 023 001 017 100 035 -001 030 002 017 0,19 017 021 -0,12 -0,77 0,00 0,00

36 - IMA-B 5 100 078 067 040 066 049 -012 -0,12 -0,12 -0,12 -0,12 -0,09 -0,172 -0,12 -0,12 -0,12 -0,12 -0,172 -0,72 063 008 064 062 056 059 061 062 064 -016 -023 -0,177 038 023 061 035 100 -002 065 -010 064 063 063 061 -015 -0,16 0,00 0,23
37 - IPCA -0,02 -0,05 -0,13 003 000 -004 028 028 028 028 028 024 028 028 028 028 028 028 020 006 023 -007 -008 -005 -001 -006 -008 -007 003 -001 003 -005 002 -004 -001 -002 100 -013 -002 -007 -0,08 -005 -006 003 0,00 000 0,01
38 - IRF-M 1 065 078 099 003 067 053 -033 -033 -033 -033 -033 -029 -033 -0,33 -033 -033 -033 -033 -032 063 015 053 058 049 054 059 055 059 -0,18 -0.27 -021 045 014 055 030 065 -013 100 004 053 059 058 057 -016 -0,14 0,00 0,15
39 - CDI -0,10 -0,010 o004 -013 -0,02 o003 -017 -0,17 -017 -O0,17 -017 -O011 -O0,17 -0,17 -O0,16 -0,17 -O0,17 -0,17 -006 008 ©O,17 -0,17 -0,16 -0,18 -0,13 -0,14 -0,15 -0,74 0,10 -0,06 003 000 004 -0,16 002 -0,10 -0,02 004 100 -0,17 -016 -0,14 -0,76 0,08 -0,01 0,00 0,05
40 - indice Consumo - ICON 064 073 056 012 061 060 -018 -0,18 -0,18 -0,18 -0,18 -0,14 -0,18 -0,18 -0,19 -0,18 -0,18 -0,18 -0,13 054 004 100 095 085 081 091 092 095 -023 -039 -030 039 027 089 0,17 064 -007 053 -017 100 09 091 089 -022 -0,72 0,00 0,27
41 - SMALL CAP 063 075 061 009 063 062 -023 -023 -023 -023 -023 -0,19 -0,23 -023 -024 -023 -023 -023 -0,18 054 002 09 100 088 085 093 094 098 -019 -042 -028 044 033 092 019 063 -008 059 -016 09 100 094 091 -017 -009 000 033
42 - IBOVESPA 063 072 061 004 060 058 -023 -023 -023 -023 -023 -0,19 -023 -0.23 -023 -023 -023 -0,23 -0,20 054 006 0° 093 083 09 09 097 097 -018 -045 -034 047 034 098 0,17 063 -005 058 -014 091 094 100 097 -017 -0,70 0,00 0,34

43 - indice Dividendos - IDIV 061 070 060 003 058 057 -023 -023 -023 -023 -023 -0,18 -0,23 -023 -024 -023 -023 -023 -0,19 051 004 089 091 082 087 09 093 094 -018 -044 -035 046 033 09 021 061 -006 057 -016 089 091 097 100 -016 -008 000 033

44 - Global BDRX -0,15 -0,27 -0,16 003 -0,31 -033 004 004 004 004 004 003 004 004 005 004 004 004 o005 -027 000 -022 -0,17 -025 0,10 -022 -0,19 -0,19 099 037 044 009 067 -020 -0,12 -0,15 003 -0,76 0,08 -022 -0,17 -0,17 -0,76 100 0,73 0,00 0,66
45 - MSCI ACWI (BRL) -017 -0,19 -0,13 -0,07 -021 -0,15 0,10 0,10 o0O,10 0,10 0,70 008 0,10 o010 011 0,70 o010 0,70 010 -0,16 005 -0,12 -0,09 -0,15 o,07 -0,14 -0,13 -0,11 0,72 023 027 000 059 -013 -0,17 -0,76 000 -0,14 -001 -0,12 -009 -0,10 -0,08 0,73 1,00 0,00 0,60
46 - Nao Se Aplica 000 000 o000 000 000 000 o000 o000 000 000 000 000 o000 o000 000 000 000 o000 o000 o000 000 000 000 o000 o000 000 000 000 o000 o000 000 000 000 o000 o000 o000 000 000 000 o000 o000 000 000 000 000 100 0,00
47 - S&P 500 (USD) 023 022 017 008 0,13 009 -0,12 -0,12 -0,12 -0,12 -0,12 -0,12 -0,12 -0,12 -O0,11 -0,12 -O0,12 -0,172 -O0,11 0,12 003 028 032 022 054 030 034 033 064 -011 005 031 0° 029 000 023 001 015 005 027 033 034 033 066 060 000 100

(1) Periodo de analise: Ultimos 6 meses
(2) Correlacao dos retornos diarios

Legenda de Cores:

1.0 0.7a0.9 0.5a0.7 03a05 0.1a03 -0.1a0.1 -0.3a-0.1 -0.5a-0.3 -0.7a-0.5 -09a-0.7 -1.0

https://www.ldbsys.com.br/relatorios/extrato/747a61f6-ee2f-4814-8bd4-508e070a77b5/correlacao
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Resolucio CMN n° 5.272 de 18/12/2025
RESOLUCAO CMN N°5.272, DE 18 DE DEZEMBRO DE 2025

DispOe sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia
social — RPPSs.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n°® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna publico que o Conselho
Monetdrio Nacional, em sessao realizada em 18 de dezembro de 2025, com base no art. 6°, caput, inciso 1V, e pardgrafo Gnico, da Lei n°
9.717,de 27 de novembro de 1998, e no art. 9°, caput e § 7°, da Emenda Constitucional n® 103, de 12 de novembro de 2019,

RESOLVEU:

Art. 1°© Os recursos dos regimes préprios de previdéncia social — RPPSs instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal e pelos Municipios nos termos da Lei n® 9.717, de 27 de novembro de 1998, devem ser aplicados conforme as disposicdes desta
Resolucado.

§ 1° Na aplicacdo dos recursos de que trata esta Resolucdo, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem:

| - observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a natureza de suas obrigacoes
e transparéncia;

Il - exercer suas atividades com boa-fé, lealdade, diligéncia, tempestividade e prudéncia;

Il - zelar por elevados padroes éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas obrigacoes, observados:
a) a politica de investimentos vigente;

b) os segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolucao;

C) a natureza publica da gestdo do regime e dos recursos aplicados e a observancia dos principios de seguranca, protecdo e
prudéncia financeira, previstos no art. 6°, paradgrafo (nico, inciso |, da Lei n®9.717, de 27 de novembro de 1998;

d) as condicbes de protecdo e prudéncia financeira previstas no art. 43, § 1°, da Lei Complementar n°® 101, de 4 de maio de
2000; e

e) os parametros estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social nas normas gerais de organizacdo e funcionamento
desses regimes, que devem considerar a sua segmentacdo por porte, complexidade e por nivel de aderéncia as melhores praticas de
governanca;

V - realizar com diligéncia a selecdo, o acompanhamento e a avaliacdo de prestadores de servicos contratados;
VI - desde que observado o disposto no art. 21, § 2°, realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliacdo:
a) do gestor e do administrador dos fundos de investimento;

b) da instituicdo financeira bancdaria que ird administrar a carteira de valores mobilidrios ou cujos ativos forem selecionados
para o investimento dos recursos;

) da instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que serd a responsdvel, de forma direta, pela
intermediacdo da compra e venda de ativos; e

d) do custodiante; e
VII - identificar, analisar, avaliar, controlar, monitorar e gerenciar os riscos, custos e o retorno esperado dos investimentos.

§ 2° Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos nesta Resolucdo, os responsaveis pela gestao do
RPPS e os demais participantes do processo decisério dos investimentos deverao comprovar experiéncia profissional e conhecimento
técnico, conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais desses regimes.

§ 3° Os parametros para o credenciamento previsto no inciso VI do § 1° deverdo abranger, entre outros:
| - o histdrico e a experiéncia de atuacao;

Il - o volume de recursos sob a gestao e administracdo da instituicao;

Il - a solidez patrimonial;

IV - a exposicdo a risco reputacional;

V - 0 padrdo ético de conduta;

VI - a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho; e
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VIl - o cumprimento, pelas instituicdes, das condicdes previstas no art. 21, § 2°.

§ 4° S3o considerados responsaveis pelo cumprimento do disposto nesta Resoluc¢do, por acdo ou omissdo, na medida de suas
atribuicoes:

| - todas as pessoas que participem dos processos de andlise, de assessoramento e de decisao no dmbito do RPPS, incluidos:
a) os membros da diretoria e dos conselhos;

b) o responsavel pela gestdo das aplicacdes dos recursos e pela prestacdo de informacdes relativas as aplicacdes do regime,
na forma do § 8°;

) os procuradores com poderes de gestao;
d) os membros do comité de investimentos; e
e) os consultores e outros profissionais; e

Il - os agentes do mercado financeiro e do mercado de capitais que participem da distribuicdo, intermediacdo, gestdo e
administracdo dos recursos dos RPPSs e 0s outros prestadores de servicos contratados por esses regimes.

§ 5° O RPPS deve definir formal e claramente a separacdo de responsabilidades de todos os agentes que participem do
processo de andlise, avaliacdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo sobre a aplicacdo dos recursos, inclusive com a definicdo das
alcadas de decisao de cada instancia.

§ 6° O RPPS deverd manter registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na
aplicacao de recursos.

§ 7° Para fins desta Resolucao:

| - as referéncias a fundos de investimento compreendem fundos de investimento, fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento, fundos de investimento em indice de mercado — ETF e todas as suas classes de cotas e subclasses, nos termos da
regulamentacao estabelecida pela Comissao de Valores Mobilidrios;

Il - as referéncias a “classe” e a “cotas de classe” alcancam os fundos de investimento que emitem cotas em classe Unica; e

[l - as referéncias a “regulamento” e a “regulamento do fundo” alcancam os anexos descritivos das classes de cotas e os
apéndices das subclasses.

§ 8° O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS deverd informar ao Ministério da Previdéncia Social o responsdvel pela gestdo das
aplicacoes dos recursos e pela prestacao de informacodes relativas as aplicacdes do regime.

§ 9° As aplicacOes a que se refere o caput compreendem o processo de investimento, gerenciamento e desinvestimento dos
recursos.

§ 10. A gestdo dos riscos de que trata o inciso VIl do § 1° deve:

| - compreender os riscos de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal, sistémico e outros inerentes a cada
operacao;

Il - utilizar a avaliacdo de agéncia classificadora de risco, sem prejuizo da necessdria andlise dos riscos;

[l - considerar, na andlise de riscos, quando julgar material e relevante, os aspectos relacionados a sustentabilidade
econdmica, ambiental, social e de governanca dos investimentos; e

IV - avaliar e dar transparéncia aos impactos ambientais, sociais ou de governanca da carteira de investimentos do RPPS.

CAPITULO |

DA ALOCACAO DOS RECURSOS E DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Secaoll

Da alocagdo dos recursos

Art. 2° Observadas as limitacoes e condicoes estabelecidas nesta Resolucao, os recursos dos RPPSs devem ser alocados nos
seguintes segmentos de aplicacao:

| - renda fixa;

Il - renda variavel;

[l - investimentos no exterior;
IV - investimentos estruturados;
V - fundos imobilidrios; e

VI - empréstimos consignados.

§ 1° Para efeito desta Resolucdo, sdo considerados investimentos estruturados:
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12/18/25, 6:57 PM Exibe Normativo

| - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado";

Il - cotas de classes de fundos de investimento em participacoes — FIP;

Il - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “Acdes — Mercado de Acesso”; e
IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais — Fiagro.

§ 2° Os RPPSs somente podem aplicar recursos em classes de fundos de investimento, de ETF e classes de investimento em
cotas de fundos de investimento registrados na Comissao de Valores Mobilidrios e cujas carteiras observem os requisitos, limitacoes e
condicoes estabelecidos nesta Resolucao.

§ 3° Os 6rgdos ou entidades gestoras dos RPPSs devem avaliar e dar publicidade aos custos decorrentes das aplicacoes,
inclusive daquelas efetuadas por meio de fundos de investimento ou de carteiras administradas, e providenciar:

| - 3 obtencdo prévia de informacoes relativas a remuneracdo de todos os prestadores de servico envolvidos na administracao,
gestao, distribuicdo e custddia dos ativos investidos, incluindo os valores ou percentuais efetivamente praticados; e

Il - a divulgacdo, no minimo trimestral, aos segurados e beneficidrios do regime, das despesas com os ativos investidos,
inclusive das obtidas na forma do inciso |, e com a contratacdo de prestadores de servicos pelo regime.

§ 4° Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento os limites de
concentracdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela Comissdao de Valores Mobilidrios em
regulamentacdo especifica.

§ 5° As classes de fundos de investimento e as classes de investimento em cotas de fundos de investimento objeto de
aplicacdo por parte dos RPPSs devem conter previsdo em regulamento de limitacdo de responsabilidade do cotista ao valor por ele
subscrito.

Art. 3° Para efeito desta Resolucdo, sdo considerados recursos:

| - as disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;
Il - os demais ingressos financeiros auferidos pelo RPPS;

Il - as aplicacdes financeiras;

IV - os titulos e valores mobiliarios;

V - 0s ativos vinculados por lei ao RPPS; e

VI - demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria.

§ 1° Os recursos dos RPPSs visam a constituicdo das reservas garantidoras dos beneficios concedidos e a conceder pelo
regime e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo e geridos em conformidade com a
politica de investimentos vigente e os critérios para credenciamento de instituicoes e contratacdes, de forma independente.

§ 2° Para garantir a segregacdo de que trata o § 1°, os recursos do RPPS deverao ser vinculados a érgao ou entidade gestora
do regime ou a fundos previdenciarios com inscricdo especifica no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

§ 3° O disposto nesta Resolucdo aplica-se aos recursos da taxa de administracdo do RPPS e dos fundos instituidos para fins de
segregacao da massa ou para demais finalidades previdencidrias.

§ 4° O aporte de bens, direitos e ativos de que tratam os incisos IV a VI do caput e a destinacdo, por meio de lei, de fluxo de
receitas futuras ao RPPS devem:

| - ser embasados em estudo técnico constante de processo transparente de avaliacdo e de andlise de viabilidade econémico-
financeira; e

Il - observar o disposto no art. 6°, 8§ 1° e 2°, e os parametros estabelecidos nas normas gerais desses regimes.

Secaolll

Da politica de investimentos

Art. 4° Os responsaveis pela gestao do RPPS, antes do exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual de aplicacdo
dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacdo de prestadores de servicos, com base no
disposto no art. 21, § 5°, e no art. 24;

Il - 3 estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos;

[l - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigacdes, tendo
em vista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacdo e concentracdo previstos
nesta Resolucao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissao ou coobrigacao de uma mesma pessoa
juridica;
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V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificacdo dos ativos de que trata o art. 3°;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes
para o seu controle e monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e acompanhamento do retorno esperado dos
investimentos; e

VIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio sequinte, com as medidas a serem adotadas em caso de
descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolucdao e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPSs, de
excessiva exposicao a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

§ 1° Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execucao, inclusive com vistas 3
adequacdo ao mercado ou a nova legislacao.

§ 2° A elaboracdo, a revisdo e as informacdes constantes na politica de investimentos devem observar os parametros
estabelecidos nas normas gerais dos RPPSs.

Art. 5° A politica anual de investimentos dos recursos do RPPS e suas revisdes devem ser aprovadas pelo conselho
deliberativo ou érgao equivalente, antes de sua implementacao.

CAPITULO Il

DOS SEGMENTOS DE APLICACAO E DOS LIMITES

Art. 6° Para fins de coOmputo dos limites definidos nesta Resolucdo, sdo consideradas as aplicacoes de recursos de que trata o
art. 3°, caput, incisos |, II, lll e IV, excluidos os recursos de que trata o art. 3°, caput, incisos V e VI, as disponibilidades financeiras mantidas
em conta corrente e as cotas de classes de fundos de investimento imobilidrio de que trata o art. 11, § 3°.

§ 1° As aplicacOes e a continuidade dos investimentos nos ativos de que trata o art. 3° deverdo observar a compatibilidade
dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras do RPPS, com o objetivo de manter o
equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do regime.

§ 2° Para garantir a compatibilidade de que trata o § 1°, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem:

| - manter procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo do risco de liquidez das aplicacoes de forma que os
recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos beneficios e demais obrigacdes do regime; e

Il - realizar o acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos
montantes das obrigacdes do regime, em caso de carteira prépria ou administrada.

§ 3° Os ativos e seus respectivos limites de aplicacdo serdo diferenciados para os RPPSs que comprovarem a adocao de boas
praticas de governanca na gestdo previdencidria, atestadas conforme os diferentes niveis de aderéncia ao programa de certificacao
institucional instituido pelo Ministério da Previdéncia Social, sendo:

| - RPPS sem nivel de aderéncia ao programa de certificacdo institucional;

Il - RPPS com nivel | de aderéncia ao programa de certificacdo institucional;

Il - RPPS com nivel Il de aderéncia ao programa de certificacdo institucional;

IV - RPPS com nivel Ill de aderéncia ao programa de certificacdo institucional; e

V - RPPS com nivel IV de aderéncia ao programa de certificacado institucional.

§ 4° O programa de certificacdo institucional de que trata o § 3° deverd contemplar, entre outros aspectos:

| - o aprimoramento continuo da gestdo dos investimentos, especialmente quanto a eficiéncia, sequranca, prudéncia,
diligéncia, transparéncia e governanca;

Il - os padroes reconhecidos no mercado financeiro e na gestdo de recursos previdencidrios, visando a mitigacdo de riscos e a
promocao de elevados padroes éticos na conduta das operacoes;

Il - a definicdo de critérios para andlise, credenciamento, alocacdes de recursos e contratacdes baseados em requisitos
técnicos e de forma independente, conforme previsto no art. 3°, 8§ 1° e 2°;

IV - a eficiéncia dos procedimentos técnicos, operacionais e de controle das aplicacoes; e

V - a capacitacdo continuada das pessoas de que trata o art. 1°, § 4°, inciso |.

Secao |

Do segmento de renda fixa

Art. 7° No segmento de renda fixa, as aplicacdes dos recursos dos RPPSs subordinam-se aos seguintes limites:
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| - até 100% (cem por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Renda Fixa", constituidas em
regime aberto, ou cotas de classes de ETF, negocidveis em bolsa de valores, cujos regulamentos determinem que seus recursos sejam
aplicados exclusivamente em titulos de emissao do Tesouro Nacional, ou operacdes compromissadas lastreadas nesses titulos;

Il - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custddia — Selic, adquiridos em oferta primdria ou em plataformas de negociacao eletrénica, na forma do § 2°, incisos | e Il;

Il - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdao do Tesouro Nacional, registrados no Selic, adquiridos, na forma do § 2°,
inciso Ill, por intermediacdo de instituicdo financeira que atenda aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso I;

IV - até 5% (cinco por cento) diretamente em operacdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos de emissao
do Tesouro Nacional, registrados no Selic;

V - até 80% (oitenta por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Renda Fixa", constituidas em
regime aberto, e cotas de classes de ETF de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, ambos sem o sufixo “Crédito Privado”;

VI - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissao com obrigacdo ou coobrigacdo de
instituicoes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

VIl - até 20% (vinte por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Renda Fixa" e denominadas
com o sufixo “Crédito Privado”, constituidas em regime aberto;

VIII - até 20% (vinte por cento) em cotas de classes de fundos de investimento de que trata o art. 3° da Lein® 12.431, de 24 de
junho de 2011, ou cujo patriménio liquido seja representado por debéntures de infraestrutura previstas na Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de
2024; e

IX - até 20% (vinte por cento) em cotas de subclasses sénior de fundos de investimento em direitos creditérios — FIDC.

§ 1° A aplicacdo de recursos nos ativos de que trata este artigo observard os niveis de aderéncia do RPPS ao programa de
certificacdo institucional previsto no art. 6°, § 3°, considerados os seguintes critérios de aplicacao:

| - ativos de que tratam os incisos | e Il do caput sdo acessiveis a todos os RPPSs, inclusive aqueles que ndo comprovarem nivel
de aderéncia;

Il - ativos de que tratam os incisos lll e IV do caput sdao exclusivos para RPPS com nivel | ou superior de aderéncia;

Il - ativos de que tratam os incisos V e VI do caput sao exclusivos para RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia;

IV - ativos de que tratam os incisos VIl e VIl do caput sao exclusivos para RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia; e
V - ativos de que trata o inciso IX do caput sdao exclusivos para RPPS com nivel IV de aderéncia.

§ 2° Observado o disposto no art. 22, as operacoes efetuadas diretamente pelos RPPSs em titulos de emissao do Tesouro
Nacional deverao ser realizadas:

| - em plataformas de negociacdo eletrénica administradas por instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissao de Valores Mobilidrios, no ambito das respectivas competéncias, que:

a) assegurem a igualdade de condicdes entre os participantes e a liquidez das negociacoes;
b) permitam a formacao de precos em ambiente competitivo e transparente; e

C) possibilitem o registro de ofertas visiveis ao mercado, sem o prévio conhecimento da contraparte, desde que a oferta
tenha por referéncia os precos e taxas obtidos por meio dos procedimentos previstos no art. 22 e que sejam habilitadas ao menos trés
instituicoes credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°, § 19, inciso VI, e que atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso [;

Il - em ofertas publicas do Tesouro Nacional por meio de instituicdes regularmente habilitadas para essas ofertas, desde que
credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°, § 1°, inciso VI, e atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso |; ou

Il - em mercado de balcdo, por meio de instituicdes financeiras regularmente habilitadas para intermediacdo das operacoes,
desde que credenciadas pelo RPPS na forma do art. 1°, § 1°, inciso VI, e que atendam aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso |.

§ 3° Na aplicacdo de recursos do RPPS nas classes dos fundos de investimento de que trata este artigo, os direitos, titulos e
valores mobilidrios que compdem as suas carteiras e os respectivos emissores devem ser considerados, nos termos do disposto no art. 1°, §
19, inciso VII, e § 10, como baixo risco de crédito.

§ 4° As aplicacdes diretas do RPPS em FIDC subordinam-se a:

| - que seja comprovado que o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez ofertas publicas de cotas de
subclasses seniores de FIDC encerradas e integralmente liquidadas; e

Il - que o total das aplicacdes dos RPPSs represente, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas da subclasse
sénior da classe de cotas do FIDC.

§ 5° Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras das classes dos fundos de investimento de que
tratam os incisos V e VIl do caput, ndo classificados como ativos financeiros no exterior, conforme regulamentacao da Comissao de Valores
Mobilidrios, devem:

| - ser emitidos por instituicao financeira bancéria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il - ser emitidos por companhias abertas, desde que operacionais e registradas na Comissao de Valores Mobilidrios;
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Il - ser cotas de subclasse sénior de fundo de investimento em direitos creditérios classificado como de baixo risco de crédito
por agéncia classificadora de risco registrada na Comissao de Valores Mobilidrios ou reconhecida por essa autarquia;

IV - ser cotas de classes de fundos de investimento cujos ativos investidos observem as condi¢des dos incisos I, Il, V ou VI;

V - ser emitidos por securitizadoras, desde que os titulos sejam de emissdo plblica com a instituicdo de regime fiducidrio de
que trata a Lein® 14.430, de 3 de agosto de 2022; e

VI - ser emitidos por companhias fechadas, por meio de oferta publica cujo coordenador lider seja instituicdo financeira, que
atenda aos requisitos previstos no art. 21, § 2°, inciso I.

§ 6° Para fins do investimento previsto no inciso VIII do caput, devem ser observados cumulativamente os seguintes
requisitos:

| - o regulamento do fundo deve prever vedacao a aquisicao de ativos financeiros no exterior;

Il - 0 gestor da carteira deve possuir, no minimo, cinco anos de experiéncia comprovada na gestdo de ativos de crédito privado
e patriménio sob gestdo superior a R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) nesse segmento;

[l - os ativos integrantes da carteira do fundo devem ser emitidos por sociedade de propdsito especifico constituida sob a
forma de sociedade por acdes, de capital aberto ou fechado;

IV - os ativos integrantes da carteira do fundo devem ser classificados como de baixo risco de crédito por agéncia
classificadora de risco registrada na Comissao de Valores Mobiliarios; e

V - a participacdo agregada dos RPPSs no fundo ndo poderd ultrapassar 40% (quarenta por cento) da classe de cotas
adquirida.

§ 7° Nos investimentos de que tratam os incisos VII, VIII e IX do caput, ficam os RPPSs sujeitos a um limite global de 35%
(trinta e cinco por cento) da totalidade de suas aplicacoes.

Secao ll

Do segmento de renda variavel

Art. 8° No segmento de renda varidvel, as aplicacdes dos recursos dos RPPSs subordinam-se ao limite global de até 50%
(cinquenta por cento) e adicionalmente aos seguintes limites:

| - até 40% (quarenta por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “A¢des”, constituidas em
regime aberto;

Il - até 40% (quarenta por cento) em cotas de classes de ETF de acdes, negocidveis em bolsa de valores;

Il - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de fundos de investimento cujo patrimdnio liquido seja composto por 67%
(sessenta e sete por cento) ou mais de Brazilian Depositary Receipts— BDR-Acoes ou de BDR-ETF de acoes, constituidas em regime aberto; e

IV - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de ETF internacional, admitido a negociacdo em bolsa de valores no Brasil,
observado o disposto na regulamentacdo da Comissao de Valores Mobilidrios.

§ 1° A aplicacao de recursos nos ativos de que trata este artigo observara os niveis de aderéncia do RPPS ao programa de
certificacdo institucional previsto no art. 6°, § 3°, considerados os seguintes critérios de aplicacao:

| - ativos de que tratam os incisos | e Il do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia; e
Il - ativos de que tratam os incisos lll e IV do caput sao exclusivos para RPPS com nivel lll ou superior de aderéncia.

§ 2° Aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam os
incisos | e Ill do caput aplica-se o disposto no art. 7°, §§ 3° e 5°, exceto quando se referirem ao fator de risco da classe de cotas dos fundos
tipificados como “Acoes”.

Secao lll

Do segmento de investimentos no exterior

Art. 9° No segmento de investimentos no exterior, as aplicacdes dos recursos dos RPPSs subordinam-se ao limite global de
até 10% (dez por cento):

| - em cotas de classes de fundos de investimento e cotas de classe de investimento em cotas de fundos de investimento
tipificadas como "Renda Fixa - Divida Externa";

Il - em cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil em regime aberto, destinados a investidores
qualificados, cujos regulamentos permitam investir mais de 40% (quarenta por cento) do patriménio liquido em cotas de fundos de
investimento constituidos no exterior; e

Il - em cotas de classes de fundos de investimento constituidos no Brasil em regime aberto, destinados a investidores em
geral, cujos regulamentos permitam investir mais de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido em cotas de fundos de investimento
constituidos no exterior.
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§ 1° A aplicacdo de recursos nos ativos de que trata este artigo é exclusiva para os RPPSs que comprovarem nivel Il ou
superior de aderéncia ao programa de certificacdo institucional, previsto no art. 6°, § 3°.

§ 2° O RPPS deve assegurar que:

| - os gestores dos fundos de investimento constituidos no exterior estejam em atividade ha mais de cinco anos e administrem
montante de recursos de terceiros superior a US$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de ddlares dos Estados Unidos da América) na data do
investimento; e

Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance superior a doze meses.

§ 3° E vedada a aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento de que tratam os incisos | e Il do caput cujo
regulamento ndo atenda a regulamentacdo para investidor qualificado nos termos estabelecidos pela Comissao de Valores Mobilidrios.

§ 4° E vedada a aquisicdo de cotas de classes de FIP no segmento de que trata o caput.

§ 5° Os fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam os incisos Il e Ill do caput devem prever em seu
regulamento que somente poderdo adquirir ativos financeiros emitidos no exterior mediante a aquisicdao de cotas de fundos de
investimento ou de ETF constituidos no exterior.

§ 6° Para fins de verificacdo do disposto no art. 19, em relacdo as classes de cotas dos fundos de que trata este artigo,
considera-se o patrimoénio liquido do fundo constituido no exterior.

§ 7° Os RPPSs devem certificar que as classes de cotas de fundo de investimento por eles investidos garantam que os
requisitos estipulados pela Comissdo de Valores Mobilidrios para investimento em fundos de investimento no exterior sejam atendidos por
forca de regulacdo exercida por supervisor local.

§ 8° Os ativos financeiros emitidos no exterior investidos pelos fundos de investimento de que trata este artigo devem ser
registrados em sistema de registro, objeto de escrituracdo de ativos, objeto de custédia ou objeto de depésito central, em todos os casos,
por instituicdes devidamente autorizadas em seus paises de origem e supervisionadas por supervisor local.

Secao IV

Do segmento de investimentos estruturados

Art. 10. No segmento de investimentos estruturados, as aplicacdes dos recursos do RPPS subordinam-se ao limite global de
até 20% (vinte por cento) e adicionalmente aos seguintes limites:

| - até 15% (quinze por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado”, constituidas
em regime aberto;

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de classes de Fiagro, observado o disposto no art. 11, § 2°, inciso II;

Il - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de FIP, constituidas em regime fechado, vedada a subscricdo em distribuicdes
de cotas subsequentes, salvo se para manter a proporcao ja investida nessas classes; e

IV - até 10% (dez por cento) em cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Acdes - Mercado de Acesso”,
constituidas em regime aberto.

§ 1° A aplicacdo de recursos nos ativos de que trata este artigo observard os niveis de aderéncia do RPPS ao programa de
certificacdo institucional previsto no art. 6°, § 3°, considerados os seguintes critérios de aplicacdo:

| - ativos de que trata o inciso | do caput sdo exclusivos para RPPS com nivel Il ou superior de aderéncia;

Il - ativos de que trata o inciso Il do caput sao exclusivos para RPPS com nivel Ill ou superior de aderéncia; e
Il - ativos de que tratam os incisos Il e IV do caput sao exclusivos para RPPS com nivel IV de aderéncia.

§ 2° As aplicacoes efetuadas diretamente pelo RPPS em cotas de classes de FIP subordinam-se a:

| - que a classe do fundo de investimento seja qualificada como entidade de investimento, conforme regulamentacdo da
Comissao de Valores Mobilidrios, incluidas as regras de avaliacdo dos ativos investidos, elaboracdo e divulgacdo das demonstracoes
contdbeis;

Il - que, conforme previsao em regulamento:

a) o gestor do fundo de investimento ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econdémico mantenham a condicdo de
cotista da classe ou subclasse do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do fundo;

b) ndo sejam estabelecidos preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualguer natureza ao gestor ou pessoas
ligadas ao respectivo grupo econdmico em relacdo aos demais cotistas;

C) os cotistas, com excecdo do disposto na alinea “a”, nado terdo influéncia ou alguma forma de participacdo na administracao
das entidades investidas ou ndo sejam partes ligadas aos administradores dessas entidades;

d) seja vedado investimento em entidades nas quais os cotistas possuem ou possuiam qualquer relacdo societaria, direta ou
indiretamente; e
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e) os RPPSs ndo detenham, em seu conjunto, mais de 40% (quarenta por cento) do patrimonio liquido de uma mesma classe,
exceto durante os doze meses iniciais e finais do investimento;

[l - que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos Gltimos dez anos, desinvestimento integral de, pelo menos,
trés sociedades investidas no Brasil por meio de classe de FIP qualificada como entidade de investimento por ele gerido e que referido
desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades
investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento; e

IV - que a classe do FIP possua mais de um investimento, direta ou indiretamente.

Secao V

Do segmento de fundos imobiliarios

Art. 11. No segmento de fundos imobilidrios, as aplicacdes dos recursos do RPPS sujeitam-se ao limite de até 20% (vinte por
cento) em cotas de classes de fundos de investimento imobilidrios — FIl negociadas nos pregdes de bolsa de valores.

§ 1° A aplicacdo de recursos no ativo de que trata este artigo é exclusiva para os RPPSs que comprovarem nivel Il ou superior
de aderéncia ao programa de certificacdo institucional, previsto no art. 6°, § 3°.

§ 2° As aplicacdes do RPPS em cotas de classes de fundos imobilidrios, diretamente ou indiretamente, subordinam-se a:

| - que os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras das classes dos fundos de investimento de que
trata o caput deverao observar o disposto no art. 7°, § 5°, e no art. 8°, § 2°; e

Il - que a aquisicdo em oferta primdaria seja condicionada a previsdo em seu regulamento de que suas cotas serao
disponibilizadas para negociacdo em bolsa de valores apés a oferta publica inicial.

§ 3° Nao se aplicam os limites previstos nesta Resolucdo as cotas de classes de Fll integralizadas, conforme regulamentacdo
da Comissao de Valores Mobilidrios, quando lastreadas em imdveis legalmente vinculados ao RPPS, podendo este ser o (nico cotista da
respectiva classe.

§ 4° A destinacao de recursos préprios do RPPS aos fundos constituidos na forma do § 3° sujeita-se a todas as demais regras
aplicdveis a investimentos dos RPPSs.

Secao VI

Do segmento de empréstimos consignados

Art. 12. No segmento de empréstimos a segurados, na modalidade consignados, as aplicacdes dos recursos do RPPS
subordinam-se, alternativamente, aos seguintes limites, apurados na forma do art. 6°, caput:

| - até 5% (cinco por cento), para os RPPSs sem aderéncia ao programa de certificacdo institucional previsto no art. 6°, § 3°; e

Il - até 10% (dez por cento), para os RPPSs que comprovarem nivel | ou superior de aderéncia ao programa de certificacdo
institucional previsto no art. 6°, § 3°.

§ 1° Os encargos financeiros das operacdes de que trata o caput devem ser superiores a meta de rentabilidade de que trata o
art. 4°, caput, inciso Ill, acrescidos das seguintes taxas:

| - de administracdo das operacoes, que deverd suportar todos os custos operacionais e de gestao decorrentes das atividades
de concessao e controle dos empréstimos;

Il - de custeio dos fundos garantidores ou de oscilacdo de riscos de que trata o § 6°; e

Il - de adicional de risco, para fazer frente a eventos extraordindrios, porventura ndo cobertos pelos fundos de que trata o
inciso Il.

§ 2° Os contratos das operacoes de empréstimos devem conter:

| - cldusula de consignacdo em pagamento com desconto em folha, cujo correspondente valor deverd ser imediatamente
creditado ao 6rgao ou entidade gestora do RPPS;

Il - autorizacdo de retencdo das verbas rescisérias para a quitacao do saldo devedor liquido do empréstimo, no minimo, nas
seguintes hipoéteses, por decisdo administrativa ou judicial:

a) eX0Neracao;

b) demissao;

) cessacao do vinculo do servidor;

d) cessacdo do beneficio do aposentado ou pensionista; ou

e) afastamentos do servidor sem manutencdo da remuneracdo mensal;

[l - autorizacdo para débito em conta corrente do tomador, no caso de inviabilidade do desconto direto em folha de
pagamento ou das verbas rescisérias de que tratam os incisos l e ll; e
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IV - anuéncia dos 6rgaos responsdveis pelo pagamento dos servidores, aposentados e pensionistas, de que trata o inciso Il do
§ 5°, de sua responsabilidade como devedor solidario pela cobertura de eventual inadimplemento.

§ 3° Os empréstimos serdo concedidos, pelo 6rgao ou entidade gestora do RPPS, aos servidores, aposentados e pensionistas
vinculados ao regime, por meio de sistemas interligados aos de gestdo das folhas de pagamento.

§ 4° O RPPS deverd adequar os prazos e limites de concessao de empréstimos consignados ao perfil da massa de segurados,
observados os seguintes critérios minimos:

| - quanto aos prazos dos empréstimos:
a) ndo poderado ser superiores aqueles previstos para os beneficidrios do Regime Geral de Previdéncia Social - RGPS; e

b) deverao ter por base a expectativa de sobrevida do segurado e o tempo de duracdo do beneficio estimado conforme taxa
de sobrevivéncia utilizada na avaliacdo atuarial do RPPS, considerando a estrutura etaria dos tomadores; e

Il - relativos a inelegibilidade dos tomadores:
a) histérico de inadimpléncia em relacdo a empréstimos consignados anteriores perante o RPPS; e
b) recebimento de beneficio que possua requisito para sua cessacao, previsto na legislacdo do RPPS.

§ 5° Deverdo ser observados os seguintes critérios minimos, com base na classificacdo da capacidade de pagamento dos
Estados, Distrito Federal e Municipios, divulgada pela Secretaria do Tesouro Nacional:

| - ndo poderao ser concedidos os empréstimos aos segurados nas situacoes em que o pagamento da remuneracao ou dos
proventos seja de responsabilidade do ente federativo ou que dependa de suas transferéncias financeiras mensais, em caso de
classificacdo Cou D; e

Il - em caso de inadimpléncia, pelo ente federativo, do repasse ao 6rgao ou entidade gestora do RPPS dos valores devidos em
consignacao ou das transferéncias dos aportes para o pagamento das aposentadorias e pensdes por morte, sdo vedadas novas concessoes
de empréstimos por prazo igual ao periodo de atraso, contado a partir da regularizacao total dos pagamentos.

§ 6° O RPPS deverd constituir, com os recursos das taxas de que trata o § 1°, fundos garantidores ou de oscilacao de riscos
destinados a situacdes de liquidacdo do saldo devedor dos empréstimos em caso de subestimacdo de eventos de decremento ou de nao
aderéncia das demais hipdteses, observados os seguintes critérios minimos:

| - a constituicdo dos fundos deverd estar embasada em estudo atuarial que considere as perdas em caso de ocorréncia de
eventos de desvinculacdo de segurados previstos no inciso Il do § 2°;

Il - utilizacdo, no estudo a que se refere o inciso |, de modelos que limitem a probabilidade de perdas maximas e o seu
embasamento em hipdteses de taxa de sobrevivéncia de vélidos e invélidos e de rotatividade aderentes as caracteristicas da massa de
segurados do regime, nos termos das normas de atudria aplicdveis aos RPPSs; e

[l - cobertura integral, pelas taxas de que trata o § 1°, dos riscos calculados na forma dos incisos | e I, para preservar o
equilibrio econdmico-financeiro da carteira de empréstimos consignados.

§ 7° Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira do segmento de que trata este artigo deverdo buscar
compatibilidade com o perfil das obrigacdes do RPPS, tendo em vista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e
atuarial.

§ 8° O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS poderd, em caso de solicitacdo do segurado, utilizar valores do montante que vier
a ser por ele contratado, para quitar o saldo devedor de empréstimo obtido anteriormente de instituicdo financeira, observado o
cumprimento do requisito da margem individual consignavel, dos demais critérios previstos neste artigo e dos parametros estabelecidos
nas normas gerais desses regimes.

§ 9° A concessdo de empréstimos aos segurados serd automaticamente suspensa quando o saldo da carteira de
investimentos alocado aos empréstimos atingir o percentual de alocacdo maximo estipulado na politica de investimentos de que trata o
art. 4°, observados os limites previstos nos incisos | e Il do caput deste artigo.

§ 10. A margem maxima individual consignavel para os empréstimos consignados aos segurados dos RPPSs e os conceitos de
remuneracao basica e disponivel deverdo observar, como pardmetro minimo, o previsto para os beneficidrios do RGPS.

§ 11. Os valores minimo e maximo dos empréstimos deverdo ser determinados na politica de investimentos de que trata o
art. 4°, com observacao do valor da prestacdo, do prazo e do custo administrativo da carteira.

§ 12. O RPPS deverd adotar medidas que objetivem mitigar os riscos inerentes a todo o processo de concessao e gestdo dos
créditos relativos aos empréstimos, de modo a:

| - preservar o retorno dos capitais empregados;
Il - evitar possivel inadimpléncia; e

[l - garantir a rentabilidade minima exigida, para assegurar o equilibrio dessa modalidade de investimento, nos termos do
disposto no § 7°.

§ 13. O Ministério da Previdéncia Social, nos termos do art. 29, editard as regulamentacdes procedimentais para o
cumprimento do disposto neste artigo, para garantir a observancia dos principios previstos no art. 1°.
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CAPITULO Il

DOS LIMITES GERAIS E DA GESTAO

Secao |

Dos limites gerais

Art. 13. Para verificacdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedacoes estabelecidos nesta Resolucao, as aplicacdes dos
recursos realizadas diretamente pelos RPPSs, ou indiretamente por meio de classes de fundos de investimento ou de classes de
investimento em cotas de fundos de investimento, devem ser consolidadas com as posicoes das carteiras préprias e carteiras
administradas.

Art. 14. Os RPPSs ficam sujeitos a um limite global, no conjunto dos segmentos de renda varidvel, investimentos estruturados
e fundos imobiliarios, de:

| - até 60% (sessenta por cento) da totalidade de suas aplicacdes, para os RPPSs que comprovarem nivel IV de aderéncia ao
programa de certificacdo institucional, previsto no art. 6°, § 3°;

Il - até 50% (cinquenta por cento) da totalidade de suas aplicacdes, para os RPPSs que comprovarem nivel lll de aderéncia ao
programa de certificacdo institucional, previsto no art. 6°, § 3°; e

Il - até 40% (quarenta por cento) da totalidade de suas aplicacbes, para os RPPSs que comprovarem nivel Il de aderéncia ao
programa de certificacdo institucional, previsto no art. 6°, § 3°.

Art. 15. As aplicacdes dos recursos de que trata o art. 7°, caput, inciso VI, ficam condicionadas a que a instituicdo financeira
ndo tenha o respectivo controle societdrio detido, direta ou indiretamente, por qualquer Estado ou pelo Distrito Federal.

Art. 16. As aplicacoes dos RPPSs em classes de investimento em cotas de fundos de investimento serdo admitidas desde que
seja possivel identificar e demonstrar que as respectivas classes mantenham as composicoes, os limites e as garantias exigidos para os
fundos de investimento de que trata esta Resolucao.

Art. 17. A aplicacdo de recursos pelo RPPS em cotas de classes de fundo de investimento ou em carteiras administradas,
quando os regulamentos ou contratos contenham cldusulas que tratem de taxa de performance, estd condicionada a observancia da
regulamentacdo da Comissao de Valores Mobilidrios.

Art. 18. As aplicagoes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, calculadas em relacdo ao patrimdnio liquido do
préprio regime, ficam sujeitas aos seguintes limites:

| - até 100% (cem por cento), quando o emissor for o Tesouro Nacional;

Il - até 5% (cinco por cento), quando o emissor for uma mesma instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, classificada como Segmento 1 — S1 ou Segmento 2 — S2, nos termos da regulamentacao do Conselho Monetério
Nacional, para as aplicacoes referidas no art. 7°, caput, inciso VI;

Il - até 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento), quando o emissor for uma mesma instituicdo financeira bancaria
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada nos demais segmentos, nos termos da regulamentacdao do Conselho
Monetdrio Nacional, para as aplicacoes referidas no art. 7°, caput, inciso VI;

IV - até 20% (vinte por cento) em cotas de uma mesma classe de fundo de investimento, de classe de investimento em cotas
de fundos de investimento ou de classe de ETF; e

V - até 5% (cinco por cento) nos demais emissores.

§ 1° Considera-se como um Unico emissor, para efeito desta Resolucdo, as empresas pertencentes ao grupo econdmico ou
financeiro.

§ 2° Para fins de verificacdo do limite estabelecido no inciso V do caput, nos casos de emissoes de certificados de recebiveis
com a adocdo de regime fiduciario, considera-se como emissor cada patrimdnio separado constituido com a adocdo do referido regime.

§ 3° Para fins de verificacdo dos limites estabelecidos neste artigo, devem ser observados os investimentos totais do RPPS.

Art. 19. As aplicacoes realizadas por um RPPS, de forma direta ou indireta, ficam sujeitas a limites maximos de concentracdo
calculados em relacdo ao patrimoénio liquido da classe de fundos ou da instituicdo emissora, nos seguintes termos:

| - até 5% (cinco por cento) do patrimoénio liquido de uma mesma classe dos fundos de investimento de que trata o art. 7°,
caput, incisos VII, VIl e IX;

Il - até 15% (quinze por cento) do patriménio liguido de uma mesma classe dos demais fundos de investimento ou de ETF
previstos nesta Resolucdo, exceto os fundos previstos no art. 7°, caput, inciso |; e

[l - até 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido de uma mesma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, que atenda as condicdes previstas no art. 21, § 2°, inciso .

§ 1° O RPPS deve observar o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de uma mesma emissao de ativos financeiros de renda
fixa.

https://lwww.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolugdo CMN&numero=5272 10/15



12/18/25, 6:57 PM Exibe Normativo

§ 2° Os fundos de investimento deverdo limitar a participacdo total dos RPPSs em até 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimonio liquido, exceto:

| - durante os doze meses iniciais, desde que garantida a liquidez para o desinvestimento caso o percentual previsto no caput
ndo seja alcancado;

Il - as classes dos fundos previstos no art. 7°, caput, inciso |; e
Il - nas demais situacdes estabelecidas nesta Resolucao.

Art. 20. O total das aplicacoes dos recursos de um RPPS em classes de fundos de investimento e carteiras administradas ndo
pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros geridos por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econémico, conforme definido em regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios.

Secaol ll

Da gestao

Art. 21. Os recursos dos RPPSs poderao ser geridos em carteira prépria, carteira administrada ou mista.
§ 1° Para fins desta Resolucao, considera-se:

| - carteira prépria, quando o 6rgao ou entidade gestora do RPPS efetua diretamente as aplicacdes dos recursos do regime,
selecionando os segmentos e ativos previstos nesta Resolucdo;

Il - carteira administrada, quando o 6rgao ou entidade gestora do RPPS contrata, nos termos do mandato por ele conferido,
instituicoes financeiras, registradas e autorizadas nos termos da regulamentacdo do Banco Central do Brasil e da Comissao de Valores
Mobilidrios, para administracdo profissional de sua carteira de valores mobilidrios; ou

Il - carteira mista, quando parte das aplicacdes sdo realizadas em carteira prépria e parte em carteira administrada.

§ 2° Os RPPSs somente poderdo aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condicoes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
classificada como S1 ou S2, nos termos da regulamentacao do Conselho Monetério Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua
administracdo oriundos de RPPS; e

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio credenciamento, de que trata o art. 1°,
§ 1°, inciso VI, e sejam considerados pelos responsaveis pela gestdo de recursos do RPPS como de boa qualidade de gestdo e de ambiente
de controle de investimento.

§ 3° As aplicacdes dos recursos dos RPPSs efetuadas em carteira administrada deverdo observar os limites, condicoes e
vedacoes estabelecidos nesta Resolucdo e deverdo ser consolidadas na forma do art. 13 para verificacdo do cumprimento desta Resolucao.

§ 4° A gestdo da carteira administrada deverd observar os critérios estabelecidos nos §§ 2°, 3° e 5° deste artigo e no art. 24,
bem como aqueles previstos nas normas gerais dos RPPSs.

§ 5° A entidade contratada para gestdo de carteira administrada deverd comprovar:
| - a adocao de politica de gerenciamento de riscos:

a) consistente e passivel de verificacao;

b) que fundamente efetivamente o processo decisério de investimentos;

c) compativel com a politica de investimentos do RPPS; e

S

d) que considere, sempre que possivel, os aspectos relacionados a sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de
governanca dos investimentos;

Il - o cumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolucdo e os parametros estabelecidos nas normas gerais de
organizacao e funcionamento desses regimes; e

Il - que possui recursos humanos, computacionais e estrutura adequados e suficientes para prestacdo dos servicos
contratados.

§ 6° Aplica-se o previsto no inciso Ill do § 2° as instituicoes financeiras com obrigacdo ou coobrigacdo relacionadas aos ativos
de que trata o art. 7°, caput, inciso VI.

§ 7° Os requisitos previstos no inciso | do § 2° somente se aplicam aos gestores ou administradores de fundos de
investimento que receberam diretamente as aplicacdes do RPPS.

§ 8° Para fins exclusivos de cumprimento do disposto no inciso | do § 2°, admite-se que o gestor ou administrador do fundo
de investimento seja integrante do mesmo conglomerado prudencial da instituicdo financeira de que trata esse inciso.

§ 9° Os requisitos de que tratam os §§ 2° e 8° devem ser observados apenas quando da aplicacdo dos recursos pelo RPPS.
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§ 10. As operacoes de compra e venda de cotas de classes de fundos de investimento e demais ativos que envolvam recursos
dos RPPSs somente podem ser realizadas por instituicdes financeiras que atendam ao disposto no inciso | do § 2° ou no § 8° e desde que
realizadas de forma direta, sem prepostos, e com estrutura prépria e responsdvel técnico pela atividade.

Art. 22. O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS deve guardar registro do valor e volume efetivamente negociado, bem como
das propostas recebidas e efetuadas, inclusive as recusadas, e do valor de mercado ou intervalo referenciais de precos dos ativos
negociados.

§ 1° Deverdo ser consultadas previamente ao oferecimento de propostas ou ofertas e ao fechamento das operacdes de
investimento ou desinvestimento para verificacdo do preco de mercado dos ativos:

| - as informacodes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrao
técnico na difusdo de precos e taxas de titulos e ativos financeiros, observados o intervalo referencial de taxas maximas e minimas e a
metodologia publicada por essas entidades;

Il - as informacoes das operacdes registradas em sistemas eletréonicos de negociacdo e em sistemas de compensacao e
liquidacdo, realizadas no dia da operacdo, no dia anterior e em periodos recentes, que guardem similaridade com o cenario econdmico
atual; e

[l - as informacoes relativas a taxas, riscos e custos de ativos com caracteristicas similares obtidas de prestadores de servicos,
instituicoes financeiras e participantes de mercado regulado pela Comissao de Valores Mobiliarios e pelo Banco Central do Brasil.

§ 2° Deverdo ser observadas as seguintes diretrizes nos procedimentos de recebimento e andlise das propostas de cotacao
de que trata o caput:

| - encaminhamento, as instituicdes credenciadas pelo RPPS, de informacoes suficientes para elaboracdo das propostas e da
forma e do prazo de encerramento do seu recebimento;

Il - convite a, pelo menos, trés instituicdes, incluindo, em caso de titulos de emissao do Tesouro Nacional, ao menos duas
instituicoes que tenham sido credenciadas como dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil nos vinte e
quatro meses anteriores a operacao;

Il - manutencao de sigilo das propostas e da identificacdo das demais instituicoes participantes; e

IV - fechamento da operacdo com base na vantajosidade das propostas e nas andélises de risco, custo e retorno dos ativos e de
seus emissores.

CAPITULO IV

DAS DISPOSICOES GERAIS

Secao |

Do empréstimo de valores mobiliarios

Art. 23. O 6rgdo ou entidade gestora do RPPS pode emprestar classes de cotas de ETF de sua carteira em operacdes cursadas
exclusivamente em camaras ou prestadores de servicos de compensacao e liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil
ou pela Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 1° O registro da operacdo de empréstimo deverd ser efetuado em bolsa de valores, que serd a contraparte central, por
prestador do servico registrado e autorizado a operar pela Comissao de Valores Mobilidrios na camara em que o ativo estiver custodiado.

§ 2° A taxa de remuneracdo da operacdo de empréstimo do RPPS doador do ativo, a ser paga pelo tomador, deve estar
aderente ao preco referencial e aos limites de negociacao estabelecidos pela cdmara.

§ 3° O prazo de empréstimo acordado deve estar adequado as condi¢des de liquidez previstas no art. 6°, § 2°.

§ 4° Os ativos financeiros emprestados continuardo sendo considerados para verificacdo dos limites estabelecidos nesta
Resolucao.

Secao ll

Das contratacoes

Art. 24. Na hipétese de contratacdo de prestacdo de servicos pelo érgao ou entidade gestora do RPPS relacionada aos
investimentos de recursos:

| - a contratacdo devera recair somente sobre pessoas juridicas;

Il - a requlamentacao especifica da Comissao de Valores Mobilidrios deverd ser observada, inclusive no que se refere ao seu
registro, autorizacao ou credenciamento; e

Il - a contratacdo sujeitard o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente, em relacdo as aplicacoes dos
recursos do RPPS a:
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a) ndo receberem qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem que prejudiquem a independéncia na prestacdo de servico;

b) ndo figurarem como emissores dos ativos ou atuarem na originacdo e estruturacdo dos produtos de investimento.

§ 1° O RPPS deverd manter politica de contratacdo e monitoramento periédico dos prestadores de servico, de forma a
verificar, no minimo, que os prestadores cumprem, satisfatoriamente:

| - os requisitos e condicdes estabelecidos na legislacdo aplicdvel; e
Il - as condicdes, exigéncias e finalidades estabelecidas no contrato.

§ 2° O RPPS deve avaliar a capacidade técnica e potenciais conflitos de interesse de seus prestadores de servicos e das
pessoas que participam do processo decisério, inclusive por meio de assessoramento.

§ 3° O conflito de interesse serd configurado em quaisquer situacoes em que possam ser identificadas acoes que ndo estejam
alinhadas aos objetivos do RPPS, independentemente de obtencdo de vantagem para si ou para outrem, da qual resulte ou ndo prejuizo.

§ 4° A prestacdo de servicos de que trata este artigo contempla, entre outros:
| - a administracdo e a gestao de carteira; e

Il - a andlise e a consultoria de valores mobilidrios, com o escopo de orientacdo, recomendacao e aconselhamento para auxiliar
a tomada de decisdo de investimento.

§ 5° Para fins do disposto no inciso Il do caput, é vedado aos prestadores de servico do érgao ou entidade gestora do RPPS
receber qualquer participacdo, vantagem ou remuneracdo decorrentes dos investimentos que forem objeto de sua andlise, orientacdo,
recomendacdo ou aconselhamento.

§ 6° A contratacdo pelo RPPS dos prestadores de servicos técnicos especializados de natureza predominantemente
intelectual de que trata este artigo deve recair sobre instituicdes de notéria especializacdo, observados critérios isondémicos, técnicos e
transparentes, pautados em medidas quantitativas e qualitativas.

§ 7° A prestacdo de servicos de custddia depende do prévio credenciamento de que trata o art. 1°, § 1°, inciso VI, e da
observancia da regulamentacdo estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios e pelo Banco Central do Brasil.

Secao lll

Do registro dos titulos e valores mobiliarios

Art. 25. Os ativos financeiros devem ser admitidos a negociacdo em mercado organizado, registrados em sistema de registro,
de custddia ou de liquidacdo financeira ou depositados em depositario central, observada a regulamentacdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios e do Banco Central do Brasil, nas suas respectivas dreas de competéncia.

§ 1° Os registros devem permitir a identificacdo do comitente final, com a consequente segregacdo do patriménio do RPPS
do patrimonio do custodiante e liquidante.

§ 2° O disposto no caput é obrigatério para os ativos financeiros pertencentes a carteira prépria, a carteira administrada ou
ao fundo de investimento ou classes de investimento em cotas de fundos de investimento objeto de aplicacao pelo RPPS.

§ 3° Os ativos financeiros devem ter liquidacao financeira.

§ 4° Para fins desta Resolucdo, ativos financeiros sdao aqueles definidos nos termos da regulamentacdo da Comissao de
Valores Mobilidrios.

§ 5° Os ativos financeiros privados devem ser identificados pelo International Securities Identification Number— cédigo ISIN.

§ 6° Na inexisténcia de cédigo ISIN, mencionado no § 5°, pode ser aceito qualquer outro c6digo que seja capaz de identificar
os ativos financeiros, de maneira individualizada, desde que sejam admitidos pela Comissao de Valores Mobilidrios.

Secao IV

Do controle das disponibilidades financeiras
Art. 26. Os recursos dos RPPSs, representados por disponibilidades financeiras, devem ser controlados e contabilizados de
forma segregada dos recursos do ente federativo, por meio de contas bancarias correntes ou de poupanca, em instituicoes financeiras

bancérias, publicas ou privadas, autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

SecaoV

Dos enquadramentos

Art. 27. Nao sdao considerados como inobservancia aos limites e requisitos estabelecidos nesta Resolucdo os
desenquadramentos passivos decorrentes de:
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| - entrada em vigor de alteracdes desta Resolucdo ou de regulamentacao aplicdvel da Comissao de Valores Mobilidrios e do
Banco Central do Brasil;

Il - resgate de cotas de classes de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o RPPS ndo efetue novos aportes;
Il - valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros do RPPS;

IV - reorganizacdo da estrutura da classe do fundo de investimento em decorréncia de incorporacdo, fusdo, cisdo e
transformacao ou de outras deliberacdes da assembleia geral de cotistas, apds as aplicacoes realizadas pelo 6rgao ou entidade gestora do
RPPS;

V - ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacao das reservas e a evolucdo do patriménio do RPPS ou quando
decorrentes de revisdo do plano de custeio e da segregacdo da massa de seqgurados do regime;

VI - aplicacdes efetuadas na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses destinadas exclusivamente a investidores qualificados
ou profissionais, caso o RPPS deixe de atender aos critérios estabelecidos para essa categorizacdo em regulamentacao especifica;

VIl - aplicacbes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos e condicdes previstos nesta
Resolucdo;

VIII - processos de recuperacao judicial; e

IX - transferéncia de bens, direitos e ativos para a carteira do RPPS por meio de liquidacdo de classes de fundos de
investimento.

§ 1° Os excessos referidos neste artigo devem ser eliminados no prazo de dois anos da ocorréncia do desenquadramento.

§ 2° O RPPS fica impedido, até o respectivo enquadramento, de efetuar investimentos que agravem os excessos verificados
ou de realizar novas aplicacdes em ativos desenquadrados.

§ 3° As aplicacoes realizadas antes da entrada em vigor desta Resolucdo nos ativos de que trata o art. 7°, caput, inciso VI, ou
em classes de cotas de fundos de investimento que estabeleciam, a época da aplicacdo, prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversao de cotas poderdo ser mantidas até o final desse prazo.

§ 4° Ficam vedadas novas aplicacdes de recursos do RPPS, direta ou indiretamente, sob qualquer forma ou denominacdo, em
desacordo com as normas desta Resolucao.

Secao VI

Das vedagoes

Art. 28. E vedado aos RPPSs, por meio de carteira prépria, carteira administrada, cotas de classes de fundos de investimento
e classes de investimento em cotas de fundo de investimento:

| - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cuja atuacdo em mercados de derivativos gere
exposicao superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de investimento, em titulos ou outros ativos
financeiros nos quais o ente federativo figure como emissor, devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdao sob qualquer outra
forma;

Il - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujo regulamento ou politica de investimentos
admita a aquisicdo de direitos creditérios ndo padronizados;

IV - realizar diretamente operacdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia (operacdes day
trade);

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos
nesta Resolucao;

VI - negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcdo;

VIl - aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses de fundo de investimento, destinadas
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacao
especifica;

VIIl - remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que
foram aplicados seus recursos, de forma direta ou por meio dos fundos de investimento, cuja remuneracdo deve dar-se, exclusivamente,
nos termos da regulamentacdo da Comissao de Valores Mobilirios;

IX - aplicar recursos na aquisicao de cotas de classes de fundo de investimento cujos prestadores de servico, ou partes a eles
relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas em regulamentacdo da
Comissao de Valores Mobiliarios;

X - aplicar recursos em empréstimos de qualguer natureza, ressalvado o disposto no art. 12;

XI - aplicar recursos diretamente em certificados de operacdes estruturadas — COE;
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Xl - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;
XIII - aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam, de forma direta ou indiretamente, em:
a) ativos virtuais; ou

b) créditos de carbono ou créditos de descarbonizacdo — CBIO que ndo sejam registrados em sistema de registro e de
liquidacdo financeira de ativos autorizado pela Comissao de Valores Mobilidrios ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados em mercado
administrado por entidade administradora de mercado organizado; e

XIV - realizar operacdes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto no art. 22.

CAPITULO V

DISPOSICOES FINAIS

Art. 29. O Ministério da Previdéncia Social e a Comissdo de Valores Mobilidrios poderdao editar regulamentacoes
procedimentais necessarias ao cumprimento do disposto nesta Resolucdo, observadas as respectivas competéncias legais.

Art. 30. Fica revogada a Resolu¢do CMN n° 4,963, de 25 de novembro de 2021, publicada no Didrio Oficial da Unido de 29 de
novembro de 2021.

Art. 31. Esta Resolucdo entra em vigor em 2 de fevereiro de 2026.

GABRIEL MURICCA GALIPOLO
Presidente do Banco Central do Brasil
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Acesso a informacao v
Politica monetaria v
Estabilidade financeira v
Estatisticas v
Cédulas e moedas v
Publicacoes e pesquisa v

Garantir a estabilidade do poder de compra da moeda, zelar por um sistema
financeiro sélido, eficiente e competitivo, e fomentar o bem-estar econémico da
sociedade.

Atendimento: 145 (custo de ligacdo local)
Fale conosco | Politica de privacidade | Politica de acessibilidade
© Banco Central do Brasil - Todos os direitos reservados

https://lwww.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Resolugdo CMN&numero=5272
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO*

(A ser anexado ao Atestado de Credenciamento da Instituicio Administradora e Gestora do Fundo de Investimento e
atualizado quando da alocacio)

Custodiante Banco Bradesco S.A.

~ CNPJ:
[Nome Fundo RIO BRAVO PROTECAO FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO 12.813.674/0001-55
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS CNPJ:
Administrad Ne Termo Cred.  006/2026
MINIStragor|s A ptvm ermotre / 59.281.253/0001-23
CNPJ:
Gest RIO BRAVO INVESTIMENTOS Ne Termo Cred.  010/2025
estor ermo Lre / 03.864.607/0001-08
CNPJ:

|60.746.948/0001-12

Classificacdo do Fundo Resolugdo CMN 4.963/2021

Art. 79,1, “a@” Art. 82, 1
Art. 79, 1,"b" Art. 82, 11
Art.79,1,"c” Art. 92,1
Art. 79,11 Art. 92, 11
Art. 79,111, “@” Art. 92, 1l
Art. 79, Ill,"b” B At o100
Art. 79, IV Art. 109, 1
Art. 79, V,“a” Art. 102. 11l
Art. 79, V,“b” Art. 11°
Art. 79, V,"“c” Art. 12°
Identificacdo dos documentos analisados Pagina na internet em que o documento foi
Data do doc. . T S
referentes ao Fundo: consultado ou disponibilizado pela instituicdo
1. Questionario Padrdo Due Diligence para ; Py PRI
Fundo de Investimento — Secdo 2 da ANBIMA 05/2025 Disponibilizado pela instituigao
2. Regulamento 27/08/2025 Disponibilizado pela instituicdo
3. Lamina de Informacdes essenciais https.//cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?
07/2025 :
sg sistema=fundosreqg
4. Formulario de informagées complementares N/A
5. Perfil Mensal https://evmweb.cvm.qgov.br/swb/default.asp?s
12/2025 :
g_sistema=fundosreg
6. Demonstracio de Desempenho N/A
7. Relatorios de Rating N/A
8. Demonstragdes Contadbeis N/A

1.5 — Forma de Distribui¢do do Fundo (art. 32, § 29, II, da Portaria MPS n2 519/2011)

Nome/Razdo  Social doRIO BRAVO DTVM
distribuidor:
CPF/CNPJ: 03.864.607/0001-08

Informacdes sobre a
Politica de Distribuicdo:

distribuicdo de cotas e a escrituracdo da emissdo e resgate de cotas, o fundg
agard o percentual fixo de 1,20% (hum inteiro e 20 centésimos por cento) sobre g
alor do patriménio liquido do fundo

Resumo das informagdes do Fundo de Investimento

1 Este formulario tem por objetivo colher informagbes para a analise do credenciamento de instituicdes pelos

Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). Ndo representa garantia ou compromisso de alocagdo de

recursos sob a gestdo ou administragdo da instituigdo, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicagdo de recursos,
certificar-se da observancia das condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo,
adequacdo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia e os requisitos e limites previstos na Resolugdo do
CMN, a aderéncia a Politica Anual de Investimentos e ao perfil das obrigacdes presentes e futuras do RPPS.



Data de Constituicdo:

18/11/2021 | Data de Inicio das Atividades: | 20/01/2022

Politica de Investimentos
do Fundo

indice de referéncia/objetivo de rentabilidade: IBOVESPA

O FUNDO tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de
investimentos em diversas classes de ativos financeiros disponiveis nos
mercados de renda fixa, renda variavel, cambial e derivativos, negociados
nos mercados interno, sem o compromisso de concentra¢do em nenhuma
classe especifica.

O Fundo sera destinado a receber aplicagGes provenientes de investidores

Publico-alvo: pessoas fisicas e juridicas em geral, inclusive Regimes Proprios de
Previdéncia Social,
Prazo de Duragdo do Fundo Indeterminado
Condicdes de Prazo de Caréncia (dias) Até 775 dias
Investimento (Prazos/ Prazo para Conversdo de Cotas (dias) DO/ D1
Condigdes para resgate) |Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) D2
Prazo Total (dias) D2
Taxa de entrada (%) N3do ha
. Taxa de saida (%) N&o ha
Condl%‘oes de Taxa de administracdo (%) 1,20% a.a.
Investimento
(Custos/Taxas) _ : Taxa deA Pe.rformance . _
Indice de referencia Frequéncia Linha-d agua
N&o ha N&o ha Ndo Ha

Aderéncia do Fundo aos
quesitos estabelecidos
na Resolugdo do CMN
relativos, dentre outros,
aos gestores e
administradores do
fundo, aos ativos de
crédito privado que
compdem sua carteira

N&o ha crédito privado na carteira do fundo.

Alteracbes ocorridas
relativas as instituicGes
administradoras e
gestoras do fundo:

N&o houve

Analise de fatos
relevantes divulgados:

O fato relevante divulgado em 28 de janeiro de 2022 divulgou a data de fechamento do
periodo de captacdo para 01 de fevereiro de 2022, iniciando-se nesta data o periodo de
caréncia para solicitagBes de resgate com término em 16 de fevereiro de 2024. Qutro
fato relevante divulgado em 14 de fevereiro de 2022 definiu o periodo da estratégia
sendo compreendido entre 31 de janeiro de 2022 e 16 de fevereiro de 2024, a barreira
de alta em 50%, o prémio de rompimento de barreira em 23% a.p. e o retorno minimo
em 8,75% a.p.

Analise da aderéncia do
fundo ao perfil da
carteira do RPPS e a sua
Politica de
Investimentos:

Conforme definido em seu regulamento, a politica de investimentos do Fundo &
aderente aos regimes proprios de previdéncia social.

Principais riscos
associados ao Fundo:

Risco de Mercado - Risco relativo a variagGes nos fatores de risco relacionados
anteriormente, entre outros, de acordo com a composigdo de seu portfolio e que sdo
afetados principalmente pelas condigtes politicas e econdémicas nacionais e
internacionais ocasionando os efeitos descritos para cada fator de risco.

Historico de Rentabilidade do Fundo




]
Ano N .de
Cotistas
2025 20
2024 20
2023 22
2022 22
2021 |Neose
aplica
2020 Na? >€
aplica

Patriménio Valor da
Liquido Cota do Fundo
(RS) (RS)
161.640.268,05| 1,3702335
126.928.689,65| 1,0759815
149.233.568,01| 1,1840017
128.998.626,49| 1,0234601

Ndo se aplica |N3o se aplica

Ndo se aplica [Ndo se aplica

Rentabilidade
(%)

27,35
9,12
15,69
2,35

Ndo se aplica

Nao se aplica

Varia¢do %
do indice de
referéncia

33,95
-10,36
22,28

0,58

Nao se

aplica

Ndo se

aplica

Contribuicdo em relacdo ao
indice de referéncia/ ou
Desempenho do fundo como %
do indice de referéncia

-6,61
1,24
-6,60
1,77
N3o se aplica

Ndo se aplica

Analise da Carteira do Fundo de Investimento

Caso o Fundo

aplique em cotas
de outros Fundos
de Investimento

Espécie de ativos % do PL

Titulos Publicos 78,266
Composigdo da |Operagdes Compromissadas 0,064
carteira (atual) |Opgoes — Posicdes titulares 22,31
Valores a pagar -0,10

CNPJ Fundo(s) Classificagdo Resolugdo CMIN % do PL

Ndo se aplica

Ndo se aplica

Nao se aplica

Ndo se aplica

N3o se aplica

N3o se aplica

Ndo se aplica

Ndo se aplica

Nao se aplica

de titulos de

Maiores emissores

crédito privado em
estoque do Fundo

Emissor (CPF/CNPJ)

Tipo de Emissor

% do PL

Ndo se aplica

N3o se aplica

N3o se aplica

N3o se aplica

N3o se aplica

Ndo se aplica

Nao se aplica

Nao se aplica

N3o se aplica

Ndo se aplica

Ndo se aplica

Nao se aplica

Ndo se aplica

Ndo se aplica

N3o se aplica

Carteira do Fundo é aderente a Politica de
Investimentos estabelecida em seu regulamento e
com a classificacdo na Resolucdo CMN

N3o se aplica. Entretanto o fundo traz expressamente em seu
regulamento que observara, no que couber, o previsto na
Resolucdo CMN 4.963/2021 e nas normas que a sucederem

Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias)

|N§c se aplica

Compatibilidade do Fundo com as obrigagdes
presentes e futuras do RPPS

Fundo constituido com parametros e condigdes condizentes
com 0s objetivos e vedagdes dos RPPS

Nota de Risco de
Crédito

Agéncia de risco

Nota

Nao se aplica

Nao se aplica

Andlise conclusiva e
comparativa com
outros fundos:

normativa aplicaveis.

A convalidagdo do credenciamento do Fundo RIO BRAVO PROTECAO FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO & tecnicamente necessdria e operacionalmente
indispensavel para viabilizar o correto processamento do resgate no CADPREV. Sem essa
atualizagdo cadastral, o RPPS enfrentaria impedimentos para emissdo da APR, o que
poderia comprometer o cumprimento dos prazos para entrega do DAIR. Diante disso,
recomendou-se a atualiza¢do do credenciamento do fundo, assegurando a regularidade da
operacao ateé sua liquidagdo, prevista para 25/03/2026, em conformidade com as exigéncias

Comentarios
Adicionais

N3o se aplica

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em

relacdo ao contetdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu

desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.
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1. Definicoes

O Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Toledo
— FAPES/TOLEDOPREYV, inscrito no CNPJ sob o n° 08.885.045/0001-00, classificado como
investidor Qualificado, conforme definido na regulamentacdo vigente, e detentor do Pro-
Gestao RPPS — Nivel II, ¢ constituido na forma da legislagao pertinente em vigor, com
natureza juridica de fundo publico vinculado a administracdo direta do municipio de
Toledo/PR.

Sua fungdo ¢ administrar e executar o regime proprio de previdéncia social dos
servidores publicos municipais, nos termos da Lei n® 1.929/2006, da Resolucio CMN n°
5.272/2025 e da Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, que dispdoem sobre as
diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores do plano de beneficios por ele administrado.

A presente retificagdo da Politica de Investimentos foi elaborada e aprovada pelo
Comité de Investimentos em reunido ordindria realizada em 15/01/2026, e posteriormente
discutida e aprovada pelo Conselho de Administracio do TOLEDOPREV em reunido
ordinaria realizada em 27/01/2026.

2. Diretrizes Gerais

Os principios, metodologias e parametros estabelecidos nesta Politica de
Investimentos visam assegurar, ao longo do tempo, a observancia dos principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motiva¢do, adequacdo a natureza de suas obrigacdes e
transparéncia do FAPES/TOLEDOPREV, bem como mitigar a exposi¢ao excessiva a riscos,
por meio de critérios técnicos e prudenciais previamente definidos.

Esta Politica de Investimentos entrarda em vigor em 2 de fevereiro de 2026. O
horizonte de planejamento considerado em sua elabora¢do compreende o periodo de 11 (onze)
meses que se estende de fevereiro a dezembro de 2026.

O presente documento estd em conformidade com a Resolugdo do CMN n° 5.272/2025
e a Portaria MTP n° 1.467/2022, e alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos e
o monitoramento dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social

instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, bem como estabelecem os

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081
Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro
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ovw ©
parametros minimos para as alocacdes de recursos e limites aplicaveis, sejam eles de
concentragdo por veiculo, emissor e ou segmento, além do modelo de gestdo a ser adotado, da
meta de rentabilidade perseguida e seus de seus respectivos acompanhamentos.

Adicionalmente, este documento contempla a metodologia adotada para o
aprecamento dos ativos financeiros e para o gerenciamento de riscos, em consonancia com as
defini¢des constantes na Resolugao CMN n° 5.272/2025 e na Portaria MTP n° 1.467/2022.

Na hipoétese de alteragdes na legislagdo vigente, no cendrio macroecondmico e/ou nas
premissas atuariais que tornem, de alguma forma, inadequadas as diretrizes aqui estabelecidas
durante a vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus procedimentos
poderao ser ajustados de forma gradual, com o objetivo de evitar perdas de rentabilidade ou
exposicdo desnecessaria a riscos. Caso necessario, serda elaborado plano de adequacio,
contendo critérios € prazos para a sua execu¢do, sempre com a finalidade de preservar os
interesses do FAPES/TOLEDOPREV, desde que tal plano ndo contrarie o arcabouco legal
vigente.

Caso, no ambito do plano de adequacido, o prazo de enquadramento estabelecido pelas
disposi¢des  transitérias  decorrentes de nova legislagdo seja  excedido, o
FAPES/TOLEDOPREV devera comunicar formalmente a Secretaria de Regime Proprio e

Complementar do Ministério da Previdéncia Social.

3. Governanca

A adogao das melhores praticas de Gestao Previdencidria, em conformidade com os
ditames legais vigentes e com o Manual do Pro-Gestao versao 3.6/2025, tem por objetivo
incentivar o Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de
Toledo — FAPES/TOLEDOPREV a aprimorar seus processos de gestdo previdencidria,
proporcionando maior controle de seus ativos e passivos, bem como maior transparéncia no
relacionamento com os segurados e a sociedade.

Tal adocao assegura que os agentes envolvidos no processo decisorio de alocacao
dos recursos garantidores exercam suas atribuicdes com boa-fé, lealdade, diligéncia,
tempestividade e prudéncia, observando os codigos de conduta previamente estabelecidos, de

modo a minimizar conflitos de interesse, prevenir eventuais quebras de deveres e promover
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elevados padrdes éticos na condugdo das operagdes. Ademais, essa implementagdo possibilita
a vincula¢dao do RPPS ao acesso a estratégias de investimentos mais sofisticadas, bem como a
eventuais ampliagdes dos limites de alocagao, nos termos da regulamentacao vigente.

Nesse contexto, com as responsabilidades devidamente definidas, compete ao
Comité de Investimentos, a elaboracdo da Politica de Investimentos, a qual deverd ser
submetida a apreciagdo e aprovagdo do Conselho de Administracdo, instancia superior
responsavel pela defini¢do das politicas e das estratégias gerais do Fundo.

Em consonancia com os normativos aplicaveis, este documento estabelece os
principios e as diretrizes a serem observados na gestdo dos recursos garantidores
correspondentes as reservas técnicas, fundos e provisdes, sob a administragdo do
TOLEDOPREV, com o objetivo de alcangar e preservar o equilibrio financeiro e atuarial,
bem como a solvéncia do plano de beneficios.

As diretrizes aqui estabelecidas possuem carater complementar, coexistindo com
aquelas previstas na legislagdo aplicavel, cabendo aos administradores e gestores a
responsabilidade de observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam expressamente

reproduzidas neste documento.

4. Comité de Investimentos

Em conformidade com o disposto na Portaria MTP n°® 1.467/2022, especificamente a
Secdo I do Capitulo V, combinado com o Decreto Municipal n® 901/2020, que reestrutura o
Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos
Municipais de Toledo (FAPES), como o6rgdo participante do processo decisorio de
investimentos, inclusive quanto a formulacdo e a execucdo da politica de investimentos,
possuindo carater deliberativo, o Comité de Investimento do TOLEDOPREV ¢ composto por
quatro membros, sendo o Diretor-Executivo do TOLEDOPREV, servidor municipal
responsavel pela contabilidade do FAPES, o Presidente do Conselho Fiscal e o Presidente do
Conselho de Administragdo. Na hipotese de ambos os Presidentes serem representantes do
Executivo Municipal, os Conselhos de Administragdo e Fiscal indicardo mais um membro
representante dos segurados para integrar o Comité de Investimentos. Se por outro lado,
ambos os Presidentes forem representantes dos segurados, os Conselhos de Administragao e
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Fiscal indicardo mais um membro representante do Executivo Municipal, para integrar o
Comité de Investimentos. Atualmente os Presidentes dos Conselhos de Administragdo e
Fiscal sdo representantes do Executivo Municipal. Diante disso, foi indicado um membro
representante dos segurados para compor o Comité de Investimentos, o qual passa a ser
composto por cinco membros.

A presenga, em sua composi¢do, de membros tecnicamente qualificados confere ao
colegiado a responsabilidade de zelar pela adequada implementacdo desta Politica de
Investimentos, bem como de emitir recomendacgdes a Diretoria Executiva e ao Conselho de
Administragao.

Poderdo ainda, participar das reunides do Comité de Investimentos especialistas
externos, sempre que necessario, com a finalidade de subsidiar decisdes de maior
complexidade técnica ou que envolvem volumes financeiros representativos, observando o
disposto na regulamentacdo aplicavel.

O Comité de Investimento é formado por 5 membros. Todos os membros do comité

sdo certificados conforme disposto a seguir:

Quantidade de Vencimento das
Tipo de Certificagao

Membros CertificagOes

(v.06/03/2027)
Certificagdo Profissional
(v.19/12/2027)
TOTUM: Basico 4
(v. 19/12/2027)
(CP RPPS CGINV 1)
(v.07/01/2029)

Certificacdo Profissional
TOTUM: Avancgado 1 (v.08/11/2026)
(CP RPPS CGINV Ill)
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5. Consultoria de Investimentos

A consultoria de investimentos terd a funcdo de auxiliar o TOLEDOPREV no
acompanhamento e monitoramento do desempenho do risco de mercado, do enquadramento
das aplicagdes dos recursos e do confronto do retorno observado em relacdo ao retorno
esperado. Essa consultoria deverd ser cadastrada junto a CVM fnica e exclusivamente como
consultora de valores mobilidrios. O contrato firmado com a Consultoria de Investimentos
devera obrigatoriamente observar as seguintes Clausulas:

5.1 que o objeto do contrato sera executado em estrita observancia das normas da CVM,
inclusive da Resolu¢do CVM n° 19/2021;

52 que as analises fornecidas serdo isentas e independentes; e

53 que a contratada nao percebe remuneragdo, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em perfeita

consonancia ao disposto no Art. 24 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

6. Modelo de Gestao

A gestdo das aplicagdes dos recursos do TOLEDOPREV, conforme o Artigo 21, da
Resolucdo CMN n° 5.272/2025, sera realizada de forma propria. Dessa forma, o
TOLEDOPREV executard diretamente sua Politica de Investimentos, podendo também
contratar prestadores de servicos externos credenciados para auxiliar nas alocagdes dos

recursos, sempre em conformidade com os pardmetros estabelecidos na legislagao vigente.

7. Segregacao de Massa

O TOLEDOPREYV nao possui segregagao de massa do seu Plano de Beneficios.
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8. Credenciamento

As aplicacdes dos recursos do RPPS deverdo observar os parametros de mercado e
poderao ser realizadas por meio de instituicdes publicas ou privadas, desde que devidamente
registradas, autorizadas ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Os critérios para o credenciamento das Institui¢des deverao considerar a qualidade de
gestdo, o ambiente de controle interno, o historico e a experiéncia de atuacdo, a solidez
patrimonial, o volume de recursos sob administragdo, a exposi¢do a risco reputacional, o
padrao ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho, bem
como a outros mecanismos voltados a mitiga¢do de riscos e ao atendimento aos principios de
seguranga, protecdo e prudéncia financeira, conforme estabelecido no Edital de
Credenciamento do RPPS.

De acordo com o referido Edital, apds a andlise realizada, a conclusdo sobre as
informagdes apresentadas e a verificagdo do atendimento aos requisitos de credenciamento
deverao ser formalizados em Termo de Credenciamento, o qual devera ser atualizado a cada 2

(dois) anos.

9. Meta de Retorno Esperado

Para o exercicio de 2026 o TOLEDOPREYV prevé que o seu retorno esperado sera no
minimo, o INPC acrescido de uma taxa de juros de 5,81% a.a. A adocdo do INPC
fundamenta-se no fato de ser o indice utilizado pelo Municipio de Toledo para a reposi¢ao
anual dos vencimentos dos servidores, assegurando coeréncia e evitando o descasamento
entre o crescimento do passivo atuarial e do ativo atuarial.

Nos termos da Portaria MTP n°® 1.467/2022, alterada pela Portaria MPS n°
2.010/2025, a taxa de desconto atuarial deve observar o disposto no art. 39, segundo o qual a
taxa de juros real anual a ser utilizada corresponde ao ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média — ETTJ mais proximo da duragdo do passivo do RPPS. A duragdo do passivo,
calculada com base nos fluxos atuariais da Avaliacdo Atuarial de 2025, corresponde a 17,42

anos, o que resulta em uma taxa de juros referencial de 5,51% a.a.
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Conforme o §4° do art. 39, a taxa de juros parametro pode ser acrescida em até 0,60
p.p., limitada a 0,15 p.p. por ano, desde que a carteira tenha superado os juros reais da meta
atuarial nos ultimos cinco exercicios. A analise historica evidencia que o TOLEDOPREV
superou a meta atuarial em 2023 e 2024, ndo alcangando o indice nos anos anteriores. Assim,
atende-se ao requisito para acréscimo de 0,30 p.p., totalizando 5,81% de taxa real para 2026.
As Metas e Retornos dos ultimos 5 anos em decorréncia do contido na Portaria MTP

n° 1.467/2022:

Acrescentar

Retorno no Ano % Atingimento

0,30% Meta 2026

2024 9,92% 10,53% 106,15% Sim
2023 8,72% 14,69% 168,46% Sim
2022 11,10% 4,18% 37,66% Nao
2021 16,11% 1,62% 10,05% Nao
2020 11,61% 5,48% 47,20% Nao

Dessa forma, a meta de rentabilidade definida nesta Politica de Investimentos
mantém plena aderéncia ao perfil da carteira, aos cendrios macroecondomicos prospectivos e as
projecdes atuariais do Plano de Beneficios. Mesmo diante de um ambiente econdmico
desafiador previsto para 2026, o TOLEDOPREV reafirma seu compromisso de buscar
desempenho superior & meta atuarial, assegurando a sustentabilidade financeira e atuarial do

regime no longo prazo.

10. Aderéncia das Metas de Rentabilidade

As metas de rentabilidade definidas no item anterior encontram-se aderentes ao perfil
da carteira de investimentos e as obrigacdes do plano, estando alinhadas a necessidade de
manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial, bem como aos limites de diversificacdo e
concentragdo estabelecidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

Durante o periodo de 2020 a 2022, marcado pelos efeitos econdmicos da pandemia,
verificou-se reducao das rentabilidades do TOLEDOPREYV em relagdo as metas estabelecidas.
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A partir de 2023, porém, observa-se retomada do desempenho, conforme demonstrado no

quadro a seguir:

Ano Rentabilidade Meta de Rentabilidade
2024 10,52% 9,92%

2023 14,69% 8,72%

2022 4,18% 11,10%

2021 1,62% 16,11%

2020 5,48% 11,61%

A evolugdo do Ativo Liquido do plano nos ultimos quatro anos evidencia trajetoria

de crescimento consistente:

Comportamento do Ativo Liquido

Ano Base Ativo Liquido — RS Variagao
2021 422.958.018,84
2022 458.731.223,62 8,46%
2023 552.077.972,62 20,35%
2024 645.545.927,95 16,93%
Variagdao acumulada do periodo 52,63%

No mesmo intervalo, o Passivo Atuarial apresentou a seguinte evolucao:

Comportamento do Passivo Atuarial

Ano Base Passivo Atuarial — RS Variagao
2021 819.928.118,02
2022 1.191.485.020,89 45,32%*
2023 1.331.782.975,10 11,78%
2024 1.211.353.261,10 -9,04
Variacdo acumulada do periodo 47,74%

' A variagdo anual observada em 2022, ¢ o reflexo do impacto da reposi¢do salarial referente ao ano de 2021
concedida em janeiro de 2022, bem como o cumprimento de sentengas judiciais relacionada a equiparagdo
salarial (professores), fatores que contribuiram para o aumento do passivo atuarial.
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Observa-se que, apesar das oscilagdes no periodo mais critico da pandemia, as metas
de rentabilidade permaneceram compativeis com o perfil de investimentos e com as
obrigagdes atuariais. Embora parte das rentabilidades realizadas tenha sido inferior as metas
entre 2020 e 2022, o plano apresentou recuperagcdo expressiva em 2023 e desempenho
superior a meta em 2024.
O crescimento acumulado do Ativo Liquido (52,63%) superou a variagao do Passivo
Atuarial (47,74%), indicando que, mesmo em cenario macroecondmico desafiador, o plano
manteve trajetoria compativel com a busca pelo equilibrio financeiro e atuarial.
Dessa forma, conclui-se que as metas de rentabilidade adotadas permanecem
adequadas ao perfil do RPPS e constituem referéncia consistente para o acompanhamento e
execucao da Politica de Investimentos, em consonancia com a Resolu¢do CMN n° 5.272/2025

e com o compromisso de sustentabilidade de longo prazo do regime.

11. Carteira Atual

A carteira atual, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de

alocagdo assim como os limites legais observados por segmento na data 31/12/2025.

LIMITE LEGAL )
LIMITE PRO-
SEGMENTO (Resolugdo CMN N2 " ) CARTEIRA
GESTAO NIVEL I
4.963/2021

Renda Fixa 100% 100% 83,20%
Renda Variavel 30% 40% 1,64%
Investimentos no Exterior 10% 10% 6,25%
Investimentos Estruturados 15% 15% 8,90%

Fundos Imobiliarios 5% 10% 0%

Empréstimos Consignados 5% 10% 0%

Tendo por base a tabela acima, a carteira de investimentos do TOLEDOPREV
apresentou, no fechamento de dezembro de 2025, a seguinte distribuicdo estratégica dos
recursos: 83,20% em renda fixa, 1,64% em renda variavel, 6,25% em investimentos no
exterior, € 8,90% em investimentos estruturados.
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12. Alocacio de Recursos e os Limites por Segmento de Aplicacio

A andlise e avaliacdo das adversidades e das oportunidades, observadas em cenarios
atuais e futuros, contribuem para a formagdo de uma visdo ampla do TOLEDOPREV e do
ambiente em que este se insere, visando assim a estabilidade e a solidez do sistema.

O grau de maturagdo, suas especificidades, imposigdes legais e as caracteristicas de
suas obrigacdes, bem como o cendrio macroecondmico, determinam as seguintes diretrizes
dos investimentos:

» A alocagdo dos recursos nos diversos segmentos permitidos pela Resolugio CMN n°
5.272/2025 (Artigos 7°, 8°, 9°, 10,11 e 12);

» Os limites minimos, objetivos e maximos de aplicacdo em cada segmento;

A\ 4

A selecgdo de ativos e/ou de fundos de investimentos;

» Os respectivos limites de diversificagdo e concentragdo conforme estabelecidos
Resolugao CMN n° 5.272/2025, especificamente no item IV do Art. 4°, e, na Seg¢ao III,
em especial a Subsecdo I, dos Limites Gerais (Arts. 13 a 20).

13. Cenario

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cendrio
econdmico que deve levar em consideragdo as possiveis variagdes que o0s principais
indicadores podem sofrer. Para maior assertividade, o cendrio utilizado corresponde ao
apresentado no ultimo Boletim Focus, conforme tabela apresentada abaixo, de 02/01/2026,
que antecede a aprovacao dessa Politica de Investimentos. O Boletim Focus ¢ elaborado pelo
GERIN - Departamento de Relacionamento com Investidores e Estudos Especiais, do Banco

Central do Brasil, e apresenta o resumo das expectativas do mercado financeiro para a

economia.
toledoprev@toledo.pr.gov.br
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Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus

14. Alocacao Objetivo

A tabela presente no Anexo 1 apresenta a alocagdo objetivo e os limites de aplicagdo
em cada um dos segmentos definidos pela Resolu¢do CMN n° 5.272/2025. Essa alocacdo tem
como intuito determinar a alocacdo estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta
Politica de Investimento que melhor reflita as necessidades do passivo.

A alocacdo objetivo foi definida considerando o cenario macroecondmico € as
expectativas de mercado vigentes quando da elaboracdo deste documento, conforme ja
descrito no item 13, e observando também a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras do
FAPES/TOLEDOPREV, com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre

ativos € passivos.

15. Aprecamento de Ativos Financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
nos quais o TOLEDOPREV aplica recursos devem estar de acordo com os critérios
recomendados pela CVM, pela ANBIMA e definidos na Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e
Portaria MTP n° 1.467/2022.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pelo
TOLEDOPREYV sdo os mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no

Manual de aprecamento do custodiante.
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E recomendado que todas as negociagdes sejam realizadas através de plataformas
eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e
maior proximidade do valor real de mercado.

No caso da aquisicao direta de titulos publicos federais ¢ de fundamental importancia
que no ato da compra sejam observadas as taxas indicativas e respectivos Pre¢os Unitarios
(PUs) divulgados diariamente pela ANBIMA. Ainda disso, os titulos deverdo ser cotados em,
pelo menos, trés instituicdes, sendo que ao menos duas delas tenham sido credenciadas como
dealers pela Secretaria do Tesouro Nacional ou pelo Banco Central do Brasil nos vinte e
quatro meses anteriores a operacao.

A aquisi¢ao podera ser efetuada em ofertas publicas do Tesouro por intermédio de
Instituigdes credenciadas e/ou realizadas através de plataformas de negociagdo eletronica
administradas por institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM, de forma a garantir igualdade entre participantes e liquidez das negociagdes,
permitindo a formagdo de precos em ambiente competitivo e transparente, além de possibilitar
registro de ofertas visiveis ao mercado sem conhecimento prévio da contraparte.

Também, a compra direta de Titulos Publicos podera ser realizada em mercado de
balcdo, por meio de institui¢des financeiras regularmente habilitadas para intermediacdo das
operagoes, desde que o TOLEDOPREV possua o programa de certificacdo instituido pelo
Pro-Gestao.

Ainda, além de efetuar a compra dos Titulos Publicos e consequentemente, custodiar
os mesmos através do CNPJ do Fundo no SELIC (Sistema Especial de Liquidagdo e
Custodia), ndo esquecer de fazer, no dia da compra, a escolha do critério contabil que o titulo
serd registrado até o seu vencimento: ou serd marcado a mercado, ou sera marcado na curva,
pela sua taxa de aquisi¢d@o. Da mesma maneira, os ativos financeiros emitidos com obrigagao
ou coobrigagdo de institui¢cdes financeiras permitidas deverdo possuir seu registro junto ao

CETIP e o critério contabil que este titulo serd registrado.

16. Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Portaria MTP n°

1.467/2022, este topico estabelece quais serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de
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risco dos investimentos. O objetivo deste topico ¢ demonstrar a andlise dos principais riscos
destacando a importancia de estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,

controlar € monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os

riscos de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal, terceirizagdo e sistémico.

16.1 Risco de Mercado

O acompanhamento do risco de mercado sera feito através do céalculo do Var (Value
at Risk) por cota, que estima, com base nos dados historicos de volatilidade dos ativos

presentes na carteira analisada, a perda maxima esperada.

16.1.1 VaR

Para o consolidado dos segmentos, o controle de risco de mercado serd feito por
meio do calculo do VaR por cota, com o objetivo do TOLEDOPREYV controlar a volatilidade
da cota do plano de beneficios.

Para o célculo do Value-at-Risk (VaR), sera adotado o modelo paramétrico, que
considera que os retornos dos ativos seguem uma distribuicdo normal. O intervalo de
confianga para o calculo do VaR sera de 95%, com horizonte de tempo de 21 dias tteis. Nesta
metodologia, o VaR estima que, com 95% de confianca, as perdas ndo excederdao o valor
calculado ao longo do periodo especificado.

O Estimador de Volatilidade utilizado serda EWMA (Exponentially Weighted Moving
Average). Neste método, a volatilidade ¢ calculada aplicando um fator de decaimento lambda
95%. Serao utilizados os 100 dados historicos mais recentes, o que € suficiente para capturar
as condigdes atuais do mercado e dar maior peso as observacdes mais recentes. Um lambda
mais proximo de 1 atribui maior peso aos dados recentes, enquanto um lambda menor
distribui os pesos de forma mais uniforme ao longo dos dados histdricos.

O Controle de riscos (VaR) deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081
Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro
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SEGMENTO LIMITE

Renda Fixa 5%

Renda Variavel 20%
Investimentos no Exterior 20%
Investimentos Estruturados 20 %
Fundos Imobiliarios 20%

16.2 Risco de Crédito

Entende-se por risco de crédito aquele risco que estd diretamente relacionado a
capacidade de uma determinada contraparte de honrar com seus compromissos. Esse risco

pode impactar a carteira de duas formas:

* Diminui¢do do valor de determinado titulo, em fun¢do da piora da percepgao sobre o risco
de a contraparte emissora realizar o pagamento;

* Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.

A gestdo do risco de crédito sera realizada considerando aspectos quantitativos como
os ratings dos titulos de divida bancéria ou corporativa, ou das operacdes de crédito

estruturadas, sem prejuizo as analises qualitativas realizadas em relacdo a estrutura dos ativos.

16.2.1 Abordagem Qualitativa

Com relagdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagdo dos
investimentos deve adotar critérios de analise que ndo se limitem a classificagdo de risco
(rating) atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo menos os

pontos apresentados a seguir:

e Analise dos emissores;
Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a andlise do risco da

operagdo, ¢ importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento), historico de

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081
Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro
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atuacdo, governanga, controle aciondrio, setoriais, impactos politicos (se existir), aspectos

legais da emissdo como indices financeiros (cobertura, alavancagem e outros).

¢ Analise de prospectos e outras documentacoes;
Em uma operacao estruturada ¢ necessaria a analise das documentagdes que competem
a operagao (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as garantias, seus vinculos
e/ou lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento de fluxo de caixa, custos, volume

de emissao, prazo do investimento, entre outros aspectos relevantes.

e Monitoramento de operacoes de crédito;
A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um
acompanhamento continuo do desempenho das operagdes. Nesse sentido, ¢ necessario
acompanhar a classificagdo de risco das agéncias de rating e os dados da operacao disponiveis

no mercado. A contraparte também deve ser periodicamente acompanhada.

16.2.2 Abordagem Quantitativa

O TOLEDOPREYV utilizara para essa avaliagao de risco de crédito os ratings atribuidos
por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.
Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados

de acordo com suas caracteristicas a seguir:

ATIVO RATING EMISSOR  RATING EMISSAO

Titulos emitidos por instituicdo ndo financeira X X
FIDC X
Titulos emitidos por instituicao financeira X

Os titulos emitidos por institui¢des ndo financeiras podem ser analisados pelo rating
de emissdo ou do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas

classificagdes, serd considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081
Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro
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Posteriormente, ¢ preciso verificar se o papel possui rating e se a nota €, de acordo

com a escala, igual ou superior a classificagdo minima apresentada na tabela a seguir:

FAIXAS RATING GRAU
FAIXA 1 AAA

FAIXA 2 AA INVESTIMENTO
FAIXA 3 A

FAIXA 4 BBB

FAIXA 5 BB

FAIXA 6 B ESPECULATIVO
FAIXA 7 C

FAIXA 8 D

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior a8 FAIXA 3 determinadas na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento e considerados como baixo risco
de crédito, conforme definido na Resolugdo CMN n° 5.272/2025, desde que observadas as
seguintes condigdes:

» Os titulos que ndo possuem rating devem ser enquadrados na categoria grau
especulativo;

» Caso haja duas ou mais classificagdes para o mesmo papel, sera considerado, para fins
de enquadramento, o pior rating;

» O enquadramento dos titulos serd feito com base no rating vigente na data da
verificagdo da aderéncia das aplicagdes a Politica de Investimento;

» O monitoramento dos ratings dos ativos de crédito sera realizado de forma continua,
com o acompanhamento realizado por faixa de classificagcdo conforme demonstrado na

tabela acima.

16.2.3 Exposicao a Crédito Privado

O controle da exposi¢do a crédito privado € feito através do percentual de recursos

alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis de acordo com os

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081
Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro
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critérios estabelecidos no topico anterior. O controle do risco de crédito deve ser feito em

relacdo aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE

Grau de Investimento + Grau Especulativo 60%

Grau Especulativo 5%

O limite para titulos classificados na categoria Grau Especulativo visa comportar
eventuais rebaixamentos de ratings de papéis e eventuais ativos presentes em fundos de
investimentos condominiais, dos quais o0 RPPS ndo tem controle sobre o regulamento. Nesse
sentido, o limite acima previsto ndo deve ser entendido como aval para aquisi¢ao de titulos

que se enquadrem na categoria “Grau Especulativo”.

16.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacdes (Passivo);

B. Possibilidade de reducdo da demanda de mercado (Ativo);

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo
geridos.

A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo).

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes
depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢do de titulos ou
valores mobiliarios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode

gerar um descasamento.

toledoprev@toledo.pr.gov.br
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B. Reducio de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade de
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira.
A gestao deste risco serd feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

O controle do risco de liquidez de demanda de mercado serd feito por meio dos

limites da tabela abaixo, onde serd analisado o curto (de 0 a 30 dias), médio (de 31 a 365 dias)

e longo prazo (acima de 365 dias).

PERCENTUAL ATUAL PERCENTUAL MINIMO
HORIZONTE
ACUMULADO DA CARTEIRA ACUMULADO DA CARTEIRA
De 0 a 30 dias 69,75% 30,00%
De 31 a 365 dias 73,11% 40,00%
Acima de 365 dias 100,00% 100,00%

16.4 Risco Operacional

Risco Operacional ¢ a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas € sistemas, ou de eventos externos.
Dessa forma a gestdo desse risco serd a implementagdo de acdes que garantam a adogdo de
normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacao aplicavel. Dentre

os procedimentos de controle podem ser destacados:

» A defini¢do de rotinas de acompanhamento e analise dos relatorios de monitoramento
dos riscos descritos nos topicos anteriores;

» O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

» Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do
processo decisorio de investimento; e

» Formalizagdo e acompanhamento das atribui¢cdes e responsabilidade de todos os

envolvidos no processo de planejamento, execucao e controle de investimento.

toledoprev@toledo.pr.gov.br
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16.5 Risco de Terceirizacio

Na administragdo dos recursos financeiros ha a possibilidade de terceirizagao total ou
parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacao delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servigos externos, porém ndo isenta o RPPS de
responder legalmente perante os 6rgdos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo
formalizado para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servigos, conforme
defini¢des na Resolugdo CMN n° 5.272/2025, Portaria MTP n°® 1.467/2022 e demais
normativos da Secretaria de Regime Proprio e Complementar do Ministério da Previdéncia
Social.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos
dispositivos legais ndo impede que o RPPS estabelega critérios adicionais, com o objetivo de
assegurar a observancia das condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e

transparéncia na aplicagao dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento.

16.6 Risco Legal

O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou
eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos,
sera feito por meio:

> Da realizacdo de relatorios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento,

realizados com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do

TOLEDOPREV;
> Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando
necessario.
toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081
Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro
| |

22



JTOLEDOBREV

16.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar
da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele nio deve ser relevado. E importante que ele
seja considerado em cenarios, premissas € hipoteses para analise e desenvolvimento de
mecanismos de antecipagdo de agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos
recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e
emissores, bem como a diversificacdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar

a possibilidade de inoperancia desses prestadores de servigo em um evento de crise.

16.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento

Mesmo com todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento,
esse tipo de situagdo ndo pode ser totalmente descartado. Em caso de ocorréncia de
desenquadramento, o Comité de Investimentos do TOLEDOPREV se reunird para analisar,
caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugdo e o respectivo plano de ag¢do, sempre

pensando na preservacao do Patriménio do TOLEDOPREV.

17 Consideracoes Finais

Este documento, sera disponibilizado por meio de publicacdo no 6rgao oficial do
municipio de Toledo (PR), e disponibilizado no site oficial do TOLEDOPREV no endereco
eletronico  https://toledoprev.toledo.pr.gov.br/investimentos/politicas-de-investimentos.  Os
casos omissos serdo dirimidos pelo Conselho de Administracao.

A transparéncia na execucdo deste documento, bem como o monitoramento das
estratégias de alocagdo, do compliance, da performance, dos riscos e dos custos das

operacdes, sera realizada mensalmente, de forma oficial, por meio de relatorios especificos.

toledoprev@toledo.pr.gov.br
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Nao obstante, tais informag¢des também poderdo ser acompanhadas diariamente por meio da
plataforma de gestao de carteira disponibilizada pela consultoria de investimentos contratada.

Em conformidade com o disposto nos §§ 1°, 2°, 3° e 4°, do art. 101, da Portaria MTP

n® 5.272/2025, o relatorio da Politica Anual de Investimentos e suas eventuais revisoes, bem

como a documentagdo que lhes dé suporte e as aprovagdes exigidas, deverdo permanecer a

disposicdo dos oOrgdos de acompanhamento e fiscalizagdo, devendo ser encaminhados a
Secretaria de Regime Proprio e Complementar por meio do Demonstrativo da Politica de

Investimentos - DPIN.

Toledo, 15 de janeiro de 2026.
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18 Assinaturas

COMITE DE INVESTIMENTOS

LEANDRO MARCELO LUDVIG - Presidente do Conselho de Administragdo — FAPES
Membro do Comité de Investimentos
CP RPPS CGINV I - INSTITUTO TOTUM (v.19/12/2027)
JALDIR ANHOLETO - Presidente do Conselho Fiscal - FAPES

Membro do Comité de Investimentos
CP RPPS CGINV I - INSTITUTO TOTUM (v.06/03/2027)
ROSANGELA DE FARIA CORDEIRO - Contadora do FAPES

Membro do Comité de Investimentos
CP RPPS CGINV I - INSTITUTO TOTUM (v.07/01/2029)
TATIANE MENDES BERTO DA SILVA - Representante dos Segurados

Membro do Comite de Investimentos
CP RPPS CGINV I - INSTITUTO TOTUM (v.19/12/2027)
ROSELI FABRIS DALLA COSTA - Diretora Executiva do TOLEDOPREV

Membro do Comité de Investimentos e Gestora de Recursos
Certificagao Profissional TOTUM: Avancado CP RPPS CGINV III — (v. 08/11/2026)
- Certificac@o Profissional TOTUM: Avangado CP RPPS DIRIG III — (v.21/11/2026)

REPRESENTANTE DO ENTE

Prefeito do Municipio de Toledo Mario César Costenaro

Aprovada pelo Comité de Investimentos na reunido extraordinaria de 15/01/2026, conforme

ATA N° 002/2026 e Parecer n° 002/2026.

Aprovada pelo Conselho de Administra¢do na reunido ordinaria de 27/01/2026, conforme

ATA n° 002/2026 e Parecer n° 006/2026.
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Anexo I — Tabela de Alocaciao Objetivo

Enquadramento

Tipo de Ativo

TOLEDOPREV

HJNI )I!A»(); NTADORIAS ¢ NSOES I/; SERVIDORES
MIUNICIPAIS DE (\;[/3 FAPE

Limite da
Resolugao
CMN Pro-
Gestao ll

Percentual
Atual na
Carteira

Alocagao
Objetivo

Limite
Inferior

Limite
Legislagao

Posigao Atual
na Carteira RS

Limite
Superior

Meta de
Rentabilidade

Resumo da
Estratégia

Art. 721 Fundos e ETFs 100% Titulos Publicos 282.179.972,95 35,53% 100% 100% 0% 17,5% 90% 12% Redugdo
Art. 72 11 Titulos Publicos - oferta publica / plataforma 100% 100% 0% 0% Alocagao Inicial
eletrénica
Art. 72 11l Titulos Publicos - intermediagdo (balcdo) 202.378.808,67 25,48% 100% 100% 10% 40% 90% 11% Aumento
Art. 72 IV Operagoes compromissadas com titulos publicos 5% 5% 0% 0%
Art. 72V Fundos e ETFs Renda Fixa 176.353.332,46 22,20% 80% 80% 0% 14% 80% 12% Redugao
Art. 72 VI Titulos de institui¢des financeiras 20% 20% 0% 2% 20% Alocagao Inicial
Art. 72 VI Fundos Renda Fixa — crédito privado 20% - 0% 0%
Art. 72 VIl Fundos de debéntures de infraestrutura 20% - 0% 0%
Art. 72 IX Subclasse sénior de FIDC ou FIC-FIDC 20% - 0% 0%
Art. 821 Fundos de agées 13.052.604,93 1,64% 40% 40% 0% 5% 30% 19,5% Aumento
Art. 8211 ETF de agbes 40% 40% 0% 1% 40% 19,5% Alocagao Inicial
Art. 82 Il Fundos e ETFs BDR - agGes 30.685.693,69 3,86% 10% - 0% 3,86% 10% 15% Manutengao
Art. 82 IV ETF internacional 10% - 0% 0%
Art. 92| Fundos Renda Fixa — divida externa 10% - 0% 0%
Fundos de investimento no exterior — investidor | 18.995.344,43 2,39% 10% - 0% 2,39% 0% 15% o
Art. 9211 e Manuten¢ao
qualificado
Art. 92 111 Fundos de investimento no exterior — investidor 10% - 0% 0%
em geral
Art. 101 Fundos multimercado 70.732.238,12 8,90% 15% 15% 0% 13% 15% 12,65% Aumento
Art. 1011 FIAGRO 5% - 0% 0%
Art. 10 11l Fundo de Participagao 10% - 0% 0%
Art. 10 IV Fundos de agées — Mercado de Acesso 10% - 0% 0%
Art. 11 Fundo de Investimento Imobiliario 20% - 0% 0%
Art. 12 Empréstimos Consignado - Sem Pré Gestao 5% - 0% 0%
Empréstimos Consignado - Com Pré Gestado 10% 10% 0% 1% 10% 15% Alocagdo Inicial
794.377.995,25 100% 100%

toledoprev@toledo.pr.gov.br
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Anexo II — Tabela de Alocacio e Limites - Resolucio CMN n° 5.272/2025

JE APOSENTADORIAS E P!
MUNICIPAIS DE TOLEDO -

Art. 19 (% PL

Enquadramento Tipo de Ativo L|.m|te~ lel.te Alocagdo AIo.c a?ao le't_e Art. 18 (% RPPS) Classe ou
Legislagao Inferior Atual Objetivo Superior e

Art. 721 Fundos e ETFs 100% Titlos Publicos 100% 0% 35,53% 17,75% 100% - -

Art. 7211 Titulos Publicos - oferta publica / plataforma eletrdnica 100% 0% 100% - -

Art. 72 111 Titulos Publicos - intermediagdo (balcdo) 100% 0% 25,48% 40% 100% - -
Art. 72 IV Operagbes compromissadas com titulos publicos 5% 0% 5% 5% 15%
Art. 72V Fundos e ETFs Renda Fixa 100% 80% 0% 22,20% 14% 80% 20% 15%
Art. 72 VI Titulos de instituigées financeiras 20% 0% 2% 20% S(y‘(’d(sir:issieegf:e)nii?% 10%
Art. 72 VII Fundos Renda Fixa — crédito privado 20% 0% 20% 20% 5%
Art. 72 VIII Fundos de debéntures de infraestrutura 20% 0% 20% 20% 5%
Art. 72 IX Subclasse sénior de FIDC ou FIC-FIDC 20% 0% 20% 20% 5%
Art. 821 Fundos de acdes 40% 0% 1,64% 5% 40% 20% 15%
Art. 8211 ETF de agbes 50% 40% 0% 1% 40% 20% 15%
Art. 82111 Fundos e ETFs BDR - agdes 10% 0% 3,86% 3,86% 10% 20% 15%
Art. 82 IV ETF internacional 10% 0% 10% 20% 15%
Art. 921 Fundos Renda Fixa — divida externa 10% 0% 10% 20% 15%
Art. 92 Il ::r;:ii;zad:e investimento no exterior - investidor 10% 10% 0% 2,39% 2,39% 10% 20% 15%
Art. 92111 Fundos de investimento no exterior — investidor em geral 10% 0% 10% 20% 15%
Art. 101 Fundos multimercado 15% 0% 8,90% 13% 15% 20% 15%
Art. 1011 FIAGRO 20% 5% 0% 5% 20% 15%
Art. 10 11l Fundo de Participagao 10% 0% 10% 20% 15%
Art. 10 IV Fundos de a¢6es — Mercado de Acesso 10% 0% 10% 20% 15%
Art. 11 Fundo de Investimento Imobilidrio 20% 20% 0% 20% 20% 15%
Art. 12 Empréstimos Consignado - Sem Pré Gestdo 5% 5% 0% 5% 5% 15%
Empréstimos Consignado - Com Pré Gestdo 10% 10% 0% 1% 10% 10% 15%

* Art.7, § 7: Limite global para o conjunto dos incisos VII, Vlil e IX do Art. 7 = 35%;

* Art. 14, I: Limite global para o conjunto dos Art. 8, 10 e 11 = 40% para RPPS com Pré-Gestdo Nivel Il;

* Art. 14, II: Limite global para o conjunto dos Art. 8, 10 e 11 = 50% para RPPS com Pré-Gestdo Nivel Ill;

* Art. 14, 111: Limite global para o conjunto dos Art. 8, 10 e 11 = 60% para RPPS com Pré-Gestao Nivel IV;

* Art. 20: O total das aplicagdes dos recursos do RPPS ndo podem exceder a 5% do volume total gerido de recursos de terceiros da Instituigdo Financeira;
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PARECER N¢ 001/2026 - COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos

Servidores Publicos Municipais de Toledo — FAPES/TOLEDOPREYV, reunidos ordinariamente no dia 15
de janeiro de 2026, no desempenho de suas competéncias de que trata o artigo 2° do Decreto n® 901,
de 21 de agosto de 2020, manifestaram-se pela APROVACAO do Relatério Mensal de
Investimentos. disponibilizado pela Empresa 19Advisory (antiga LDB) no sistema web, referente ao
més de dezembro de 2025.

Toledo, datado e assinado eletronicamente.

Jaldir Anholeto - Presidente do Conselho Fiscal

Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) v. 06/03/2027

Leandro Marcelo Ludvig - Presidente do Conselho de Administracao
Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) —v. 19/12/2027

Roseli Fabris Dalla Costa - Diretora Executiva do TOLEDOPREV

Certificagao Profissional TOTUM: Avangado (CP RPPS CGINV Ill) —v. 08/11/2026
Tatiane Mendes Berto da Silva - Representante dos Segurados

Certificaga@o Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) —v. 19/12/2027
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Documento assinado eletronicamente por Roseli Fabris Dalla Costa, Diretor(a) Executivo(a) do
ToledoPrev, em 19/01/2026, as 07:27, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Leandro Marcelo Ludvig, Presidente do Conselho de
Administracdo, em 19/01/2026, as 07:45, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Tatiane Mendes Berto da Silva, Membro do Comité de
Investimentos, em 19/01/2026, as 07:52, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Jaldir Anholeto, Presidente do Conselho Fiscal, em
19/01/2026, as 07:52, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida Proviséria n°

2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Rosangela de Farias Cordeiro, Membro do Comité de
Investimentos, em 19/01/2026, as 07:56, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.
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TOLEDOPREV

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
. . SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO FAPES

PARECER N¢ 002/2026 - COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos
Servidores Publicos Municipais de Toledo — FAPES/TOLEDOPREYV, reunidos ordinariamente no dia 27
de janeiro de 2025, no desempenho de suas competéncias de que trata o artigo 2° do Decreto n® 901,
de 21 de agosto de 2020, apdés analise da proposta de Retificacdo da Politica Anual de
Investimentos para o exercicio de 2026, apresentada em razdo da publicagdo da Resolugdo CMN n®
5.272/2025, que consolidou e atualizou as normas aplicaveis aos investimentos dos RPPS,

OPINAM FAVORAVELMENTE pela aprovagéo da Politica de Investimentos retificada,
determinando seu encaminhamento para aprovacéao final dos membros do Conselho de Administracao
- CA.

Toledo, datado e assinado eletronicamente.

Jaldir Anholeto - Presidente do Conselho Fiscal
Certificagao Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) v. 06/03/2027
Leandro Marcelo Ludvig - Presidente do Conselho de Administracéao
Certificaga@o Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) —v. 19/12/2027
Roseli Fabris Dalla Costa - Diretora Executiva do TOLEDOPREV
Certificagao Profissional TOTUM: Avangado (CP RPPS CGINV IIl) —v. 08/11/2026
Tatiane Mendes Berto da Silva - Representante dos Segurados
Certificagado Profissional: Basico (CP RPPS CGINV 1) —v. 19/12/2027
Rosangela de Farias Cordeiro - Resp. pela Contabilidade - Contadora
Certificagao Profissional: Basico CP RPPS CGINV | —v. 07/01/2029
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ATOS DE CONSELHOS E OUTROS

) @ TOLEDOPREV

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
. . SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO

FAPES

ATA N° 002/2026 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos dezesseis dias do més de janeiro de 2026, as nove horas, na Sala de Reunides da Secretaria da Fazenda, localizada no Pago Municipal Alcides Donin, Rua
Raimundo Leonardi, n® 1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores
Publicos Municipais de Toledo (TOLEDOPREYV), nomeados pela Portaria n° 113 de 3 de fevereiro de 2025, para reunido ordindria. Estiveram presentes os
membros: Jaldir Anholeto (Presidente do Conselho Fiscal), Leandro Marcelo Ludvig (Presidente do Conselho de Administragdo), Roseli Fabris Dalla Costa
(Diretora-Executiva do TOLEDOPREYV), Rosangela de Farias Cordeiro (Contadora), e Tatiane Mendes Berto da Silva (Representante dos Segurados). A pauta da
reunido incluiu os seguintes assuntos: 1) Apresentacao e Deliberagdo da Carteira de Ir i >s com posi¢do em 31 de dezembro de 2025; 2) Analise do
Cenario Macr 6mico; 3) Avaliagdo da Evolugdao do Orgamento e dados do Fluxo de Caixa de dezembro de 2025; 4) Analise da Performance dos
i 1tos; 5) A panhamento do Relatério de Risco e Correlagao; 6) Deliberagido sobre Movi tagcoes de Aplicagoes e Resgates de Recursos; 7)
Emissao de parecer referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV de dezembro de 2025; 8) Analise e deliberagdo sobre movimentagao de
recursos frente aos impactos da Resolugao CMN n° 5.272/2025 na carteira de investimentos do TOLEDOPREYV; 9) Convalidagdo do Credenci to do
Fundo Rio Bravo Protegao Multimercado (CNPJ 42.813.674/0001-55); 10) Apresentacao e Deliberagdao para Aprovagao da Retificagdo da Politica de
Investimentos para o Exercicio de 2026. A Diretora Executiva do ToledoPrev, Roseli, deu inicio a reunido agradecendo a presenca de todos e, na sequéncia,
apresentou a pauta 1) Apresentacao da carteira de investi 1itos com posi¢do em 31 de di o de 2025; foi apresentado o relatério da posi¢éo de ativos e
enquadramento, elaborado pela Empresa 19 Advisory (antiga LDB), que detalhou a alocagédo por segmento: 83,20% em renda fixa, 1,64% em renda variavel, 6,25%
em investimentos no exterior e 8,90% em investimentos estruturados. O valor total da carteira de investimentos neste més atingiu R$ 794.377.995,25. Segundo o
relatério de enquadramento, os investimentos estdo em conformidade com os limites estabelecidos na Politica Anual de Investimentos. Também foi apresentada a
rentabilidade por estratégia, além de uma anélise de liquidez por periodo, que mostrou que 69,75% dos recursos possuem liquidez de até 30 dias. Por fim, foram
apresentados graficos com a alocagdo por Artigo, Estratégia e Gestor, destacando que 57,43% dos recursos estdo sob gestdo da Caixa Econémica Federal, e
25,48% estdao em Titulos Publicos do Tesouro Nacional. 2) Analise do cenario Macroeconémico, foi apresentada ao Comité de investimentos a andlise do
cenario macroecondmico referente ao més de dezembro de 2025. No ambiente internacional, observou-se continuidade do processo de desinflagdo nas principais
economias desenvolvidas, ainda que em ritmo moderado. Nos Estados Unidos, os indicadores da economia americana seguiram demonstrando resiliéncia,
especialmente no setor de servigos, enquanto o mercado de trabalho permaneceu aquecido, sustentando a necessidade de manutengao da politica monetaria em
patamar restritivo. O Federal Reserve sinalizou que um eventual inicio do ciclo de cortes de juros devera ocorrer de forma gradual ao longo de 2026, condicionado
a evolugao dos dados de inflagdo. Na Zona do Euro, a inflagéo registrou desaceleragéo e se aproximou da meta do BCE, ao mesmo tempo em que o mercado de
trabalho manteve niveis elevados de ocupagéo. Esse conjunto de fatores reforgou a expectativa de estabilidade da taxa de juros no curto prazo. Ja na China, os
dados de dezembro confirmaram o desafio persistente de desaceleragdo econdémica, influenciado sobretudo pela fragilidade do setor imobiliario, ainda que o
governo tenha mantido estimulos pontuais para sustentar o crescimento em torno da meta oficial. No cenario doméstico, o Banco Central decidiu manter a taxa
Selic em 15% a.a., reforgando sua postura contracionista diante das incertezas fiscais e da necessidade de assegurar a trajetéria de convergéncia da inflagéo. Os
indicadores de pregos ao consumidor, como o IPCA, apresentaram desaceleragdo relevante no ultimo trimestre de 2025, com expectativas mais ancoradas para os
anos seguintes. Contudo, o ambiente fiscal permaneceu como fator de atengédo, especialmente em fungéo das discussdes acerca do Orgamento de 2026 e suas
implicagdes sobre o equilibrio das contas publicas, o que contribuiu para manter o prémio de risco elevado e a volatilidade nos mercados domésticos. Nesse
contexto, reforgou-se a necessidade de manutengdo de postura prudencial na gestdo da carteira de investimentos do TOLEDOPREYV, priorizando estratégias com
adequada liquidez, controles de risco robustos e aderéncia ao perfil previdenciario do TOLEDOPREYV, em linha com as projegdes macroecondmicas e os desafios
regulatdrios para o exercicio de 2026. 3) Avaliagdo da Evolugao do Orgamento e analise dos dados do fluxo de caixa de dezembro de 2025; foi realizada a
andlise da evolugédo do orgamento e do fluxo de caixa referente ao periodo de janeiro a dezembro de 2025, destacando os seguintes pontos: a) Receitas: Receita
Total Arrecadada: R$ 272.492.569,58, correspondendo a 127,08% do total previsto (R$ 214.426.041,06). Receitas Patrimoniais: Representaram a maior parcela,
com R$ 94.596.732,86 correspondendo a 150,15% do previsto (R$ 63.000.000,00). Aportes para Amortizagéo de Déficit Atuarial: Totalizaram R$ 69.769.881,12
representando 121,57% do previsto (R$ 57.388.629,15). b) Despesas: Despesa Total Realizada: R$ 124.020.731,39, o que representa 57,70% do total autorizado
(R$ 214.926.041,06). Aposentadorias e Pensdes: Somaram R$ 123.247.851,47, sendo o principal componente das despesas realizadas. c¢) Fluxo de Caixa
dezembro de 2025: Os ingressos totalizaram R$ 39.163.052,03, com destaque para receita de contribui¢do no valor de R$ 21.918.101,26. Ressalta-se que, no
més de dezembro, o ente federativo repassou as contribuicdes referentes as competéncias de novembro, dezembro, e 13° salario de 2025. Os desembolsos
somaram R$ 10.656.546,30, sendo R$ 9.770.495,93 relativos as despesas com pessoal. Fluxo de Caixa liquido resultou em saldo positivo de R$ 28.506.505,73 no
més. O saldo final em Caixa de R$ 794.738.014,08, permaneceu superior ao saldo inicial de R$ 766.231.508,35, demonstrando a manutengao de um fluxo de caixa
positivo, assegurando a liquidez necessaria para o cumprimento das obrigagdes de curto prazo. 4) Andlise da Performance dos investimentos; foi apresentada
ao Comité a andlise da performance da carteira de investimentos referente ao més de dezembro de 2025. No periodo, o TOLEDOPREY registrou rentabilidade de
1,07%, superando a meta atuarial de 0,65%. No acumulado do ano de 2025, a carteira apresentou rentabilidade de 14,11%, frente a meta atuarial de 9,21%,
resultando em alfa de 4,91% no exercicio. No detalhamento dos segmentos, verificou-se que no més de dezembro a renda fixa, investimentos no exterior e
investimentos estruturados apresentaram desempenho positivo, contribuindo para o resultado consolidado. Por outro lado, o segmento de renda variavel registrou
performance negativa, impactando desfavoravelmente o retorno agregado da carteira. Foi apresentado, ainda, relatério atualizado sobre os fundos com cotas
desvalorizadas, no qual se observou recuperagéo parcial dos valores frente ao prego de aquisicdo pelo TOLEDOPREV. Destacou-se, entretanto, a necessidade de
atencgdo redobrada sobre tais ativos, uma vez que a realizagdo de resgates imediatos poderia resultar na consolidagédo de perdas do capital investido. Diante desse
cenario, o Comité deliberou pela manutengdo dos investimentos, com acompanhamento continuo e avaliagdes técnicas periddicas, alinhadas a evolugdo do
ambiente econdmico e aos fundamentos dos ativos. Ressaltou-se que a possibilidade de resgates futuros ndo esta descartada, especialmente nos casos em que
eventual desvalorizagdo persistente ndo apresentar perspectivas concretas de recuperagdo. 5) Acompanhamento do Relatério de Risco e Correlagao; foi
apresentado o Relatério de Risco e Correlagéo referente a posi¢do consolidada da carteira de investimentos em 31 de dezembro de 2025. O risco agregado da
carteira, mensurado pelo Value-at-Risk (VaR), atingiu 0,63%, correspondente a R$ 5.034.371,48, considerando horizonte de 21 dias e nivel de confianga de 95%. O
resultado indica manutengao do risco em patamar controlado e compativel com o perfil previdenciario do RPPS, permanecendo a carteira aderente aos limites
estabelecidos na Politica de Investimentos vigente. As andlises por segmento evidenciam que a renda fixa permanece como o principal vetor de estabilidade da
carteira, registrando VaR de 0,35%, refletindo baixa volatilidade e adequada resiliéncia frente as oscilagbes do mercado doméstico. Os segmentos de renda
variavel, investimentos no exterior e investimentos estruturados apresentaram VaRs de 9,32%, 5,97% e 3,03%, respectivamente, niveis compativeis com o maior
risco inerente a essas classes de ativos e condizentes com seu papel estratégico na diversificagdo e na busca de retorno no longo prazo. A matriz de correlagédo
analisada para a posicao de 31 de dezembro de 2025 evidenciou padrdes consistentes com a estrutura atual da carteira, destacando correlagdes elevadas dentro
dos segmentos de renda fixa e renda variavel, comportamento tipico de classes de ativos que respondem de maneira semelhante as condigdes macroecondémicas.
Por outro lado, observou-se correlagdo baixa a moderada entre renda fixa, multimercados macro, investimentos no exterior e ativos estruturados, reforgando o
papel desses segmentos como importantes vetores de descorrelagdo e mitigagdo do risco agregado. O relatério também destacou que os investimentos no exterior
e parte dos multimercados apresentam comportamento menos sincronizado com o mercado doméstico, contribuindo para a redugéo do risco sistémico da carteira.
Os ativos estruturados, por sua vez, demonstraram correlagdo reduzida com as demais classes, atuando como elemento de estabilizagdo adicional, ainda que
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sujeitos a riscos especificos de liquidez e marcagdo a valor econdmico. Esses resultados confirmam que a diversificagéo atual da carteira permanece adequada,
sustentando o equilibrio entre risco e retorno esperado no longo prazo. 6) Deliberagdo sobre Movimentagdes de Aplicagdes e Resgates de Recursos; o Comité
de Investimentos analisou e convalidou as movimentagdes realizadas no Fundo Caixa Brasil Titulos Publicos RF LP. Na ocasido, a Diretora Executiva, Roseli,
ressaltou que, conforme previamente alinhado com os membros do Comité, as decisdes foram orientadas por estratégia de otimizagdo das alocagdes, com foco na
identificagdo de oportunidades aderentes a meta atuarial, sem incremento do nivel de risco da carteira. Nesse contexto os recursos da compensagdo
previdenciaria, dos depdsitos judiciais levantados foram direcionados para um fundo de perfil conservador, compativel com as necessidades de liquidez e alocagdo
de curto prazo do RPPS. Apés anélise técnica, o Comité APROVOU as seguintes movimentagdes: No Fundo Caixa Brasil Titulos Pablicos RF LP - CNPJ
05.164.356/0001-84, na conta n° 575215351-0: a) Aplicagdo no valor de R$ 2.932,26 referente a recursos oriundos de levantamento de depdsitos judiciais. Na
conta n° 575215353-7: b) Aplicagédo no valor R$ 213,08, proveniente da compensagdo previdenciaria. ¢) Aplicagdo no valor R$ 492.244,53, proveniente da
compensagéo previdenciaria 7) Emissdo de parecer referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV - dezembro de 2025; apds avaliagéo dos
indicadores de conformidade, rentabilidade, risco e aderéncia as diretrizes legais e internas, o Comité de Investimentos deliberou pela emissdo do Parecer n°
001/2026, por meio do qual se manifesta pela aprovagdo da Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV quanto a sua conformidade e ao desempenho
apresentado no periodo de referéncia. O referido parecer, acompanhado do Relatério Mensal de Investimentos, sera encaminhado ao Conselho Fiscal para fins de
apreciacdo e deliberagdo. 8) Analise e deliberagao sobre movimentagao de recursos frente aos impactos da Resolugdao CMN n° 5.272/2025 na carteira de
investimentos do TOLEDOPREV. Iniciou-se a discussdo com a avaliagao dos fundos atualmente integrantes da carteira de investimentos do TOLEDOPREYV, bem
como dos fundos ja credenciados pelo TOLEDOPREYV, porém ainda sem alocagéo de recursos. Considerando que o TOLEDOPREYV possui certificagdo Pré-Gestdo
Nivel Il, enquadra-se no disposto no art. 8°, inciso |, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 quanto a alocagdo no segmento de renda variavel. Entretanto, verificou-se
que parte dos produtos atualmente na carteira, assim como alguns dos fundos disponiveis para aplicagao nas instituicdes S1, S2, apresentam desenquadramento
quanto ao requisito de concentragdo do PL, por possuirem mais de 50% do patriménio liquido proveniente de RPPS, o que passa a gerar restrigdes adicionais a
partir da vigéncia da nova norma. Ressaltou-se que eventuais alocagdes realizadas ainda no més de janeiro de 2026 permanecem integralmente enquadradas sob
a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, assegurando ao RPPS o prazo regulamentar de dois anos para regularizagdo. Nesse contexto, identificou-se uma janela de
oportunidade para ampliar a exposicdo do TOLEDOPREV ao segmento de renda varidvel por meio de fundos ja credenciados, especialmente o FIC FIA Caixa
Expert Vinci Valor Dividendos RPPS e o Caixa Atena Brasil Agdes Livre Quant FIC Classe de FIF AGOES — Responsabilidade Limitada. No tocante & estratégia,
destacou-se que o Fundo Atena apresenta elevada aderéncia ao cenario projetado de corte de juros nos préximos anos, podendo ser instrumento relevante de
desempenho para a carteira. Todavia, eventual alocagdo devera ser realizada até 28 de janeiro de 2026, considerando o prazo de cotizagéo (D+1) e a entrada em
vigor da Resolugao n°® 5.272/2025 em 02/02/2026. No segmento de renda fixa, foi informado que os fundos do portfélio do RPPS que permanecerao enquadrados
apods 2 de fevereiro sdo o CAIXA Brasil Gestdo Estratégica FIC FIF RF — Responsabilidade Limitada e o CAIXA Brasil Titulos Publicos FIF RF LP —
Responsabilidade Limitada, ambos j& integrantes das alocagdes do TOLEDOPREV. Tais fundos poderdo ser mantidos na estratégia de otimizagdo das
disponibilidades de curto prazo, por serem aderentes a meta atuarial e ndo representarem aumento do nivel de risco da carteira. Apds as analises e discussdes
apresentadas, os membros do Comité deliberaram por prosseguir com o estudo dos impactos regulatérios e das alternativas de alocagéo, visando identificar
eventuais movimentagdes estratégicas que possam ser realizadas antes da vigéncia da nova norma. Identificada alguma oportunidade vantajosa para a carteira, o
tema sera novamente submetido a deliberagdo do Comité. 9) Convalidagdo do Credenci: ito do Fundo Rio Bravo Protegdo Multimercado (CNPJ
42.813.674/0001-55). Roseli esclareceu que a convalidagdo do credenciamento do Fundo Rio Bravo Protegdo Multimercado é tecnicamente necessaria e
operacionalmente indispensavel para viabilizar o correto processamento do resgate no CADPREV. Sem essa atualizagdo cadastral, o RPPS enfrentaria
impedimentos para emissdo da APR, o que poderia comprometer o cumprimento dos prazos para entrega do DAIR. Diante disso, recomendou-se a atualizagdo do
credenciamento do fundo, assegurando a regularidade da operagéao até sua liquidagao, prevista para 25/03/2026, em conformidade com as exigéncias normativa
aplicaveis. Apds esclarecimento das duvidas, a convalidagdo foi APROVADA por unanimidade, sem objegdes. 10) Apresentacao e Deliberagdo para Aprovagao
da Retificagdo da Politica de Investimentos para o Exercicio de 2026. Em razdo da entrada em vigor da Resolugdo CMN n°® 5.272/2025, que atualiza e
consolida as diretrizes para aplicagao dos recursos dos RPPS, foi apresentado ao Comité a proposta de retificagdo da Politica de Investimentos para o Exercicio de
2026. A Diretora Roseli detalhou as alteragdes necessarias, destacando os ajustes decorrentes das novas exigéncias normativas e seus impactos sobre os limites
operacionais, os parametros de risco e as diretrizes de alocagéo estabelecidas na vers&o originalmente aprovada. Ap6s a exposi¢éo e os devidos esclarecimentos,
o Comité deliberou pela APROVAGAO da versao retificada, determinando o encaminhamento ao Conselho de Administragdo, para apreciagéo e deliberagéo final,
em conformidade com o fluxo de governanga vigente. Ndo havendo mais itens a serem apresentados ou aprovados, a reunido foi encerrada, lavrando-se a
presente ata, que segue devidamente assinada pelos presentes.
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