
 TOLEDOPREV
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSÕES DOS

SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO FAPES

 

ATA Nº 008/2026 - 5ª REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS

Aos treze dias do mês de março de 2026, às nove horas, na Sala de Reuniões da Secretaria da
Fazenda, localizada no Paço Municipal Alcides Donin, Rua Raimundo Leonardi, nº 1586, centro, Toledo,
PR, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensões dos
Servidores Públicos Municipais de Toledo (TOLEDOPREV), nomeados pela Portaria nº 113 de 3 de
fevereiro de 2025, para reunião ordinária. Estiveram presentes os membros: Jaldir Anholeto (Presidente
do Conselho Fiscal), Leandro Marcelo Ludvig (Presidente do Conselho de Administração), Roseli Fabris
Dalla Costa (Diretora-Executiva do TOLEDOPREV), Rosângela de Farias Cordeiro (Contadora), e
Tatiane Mendes Berto da Silva (Representante dos Segurados). A pauta da reunião incluiu os seguintes
assuntos: 1) Análise do Cenário Macroeconômico; 2) Apresentação da Carteira de Investimentos,
com posição em 27 de fevereiro de 2026; 3) Análise da performance dos investimentos; 4)
Acompanhamento do Relatório de Risco e Correlação; 5) Avaliação da Execução Orçamentária e
análise do Fluxo de Caixa referente ao mês de fevereiro de 2026; 6) Avaliação e deliberação
sobre o momento oportuno para efetivação de resgates de investimentos no exterior e em renda
variável; 7) Deliberação sobre movimentações de aplicações e resgates de recursos; 8) Emissão
de parecer referente à Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV – posição de fevereiro de
2026. A Diretora Executiva do ToledoPrev, Roseli, deu início a reunião agradecendo a presença de
todos e, na sequência, passou-se a pauta 1) Análise do Cenário Macroeconômico; foi apresentado o
relatório de cenário macroeconômico elaborado pela i9 Advisory, destacando-se que o ambiente
internacional permanece marcado por elevado grau de incerteza, em especial diante das tensões
geopolíticas no Oriente Médio e seus impactos sobre os preços do petróleo e as expectativas de
inflação. Nos Estados Unidos, a economia segue resiliente, com política monetária ainda restritiva e
expectativa de flexibilização gradual ao longo de 2026. Na Europa, o crescimento permanece
moderado, enquanto na China observa-se perspectiva de expansão econômica mais contida. No Brasil,
a inflação recente apresentou pressão principalmente no setor de serviços, enquanto a atividade
econômica mostra sinais de recuperação apoiada pelo mercado de trabalho resiliente. Nesse contexto,
o Comitê registrou que o cenário macroeconômico exige acompanhamento constante, considerando
seus possíveis reflexos sobre os mercados financeiros e sobre a gestão dos investimentos do RPPS. 2)
Apresentação e deliberação da Carteira de Investimentos, com posição em 27 de fevereiro de
2026; na sequência, foi apresentado o relatório da posição de ativos e do enquadramento da Carteira
de Investimentos do TOLEDOPREV, elaborado pela empresa i9 Advisory, com data-base de 27 de
fevereiro de 2026. Conforme o relatório, o patrimônio da carteira atingiu o montante aproximado de R$
811.221.451,52, distribuído entre os seguintes segmentos: 83,49% em renda fixa, 5,32% em renda
variável, 2,18% em investimentos no exterior e 9,00% em investimentos estruturados. Também foram
apresentados os demonstrativos de enquadramento da carteira em relação aos limites estabelecidos na
Política Anual de Investimentos e na Resolução CMN nº 5.272/2025, não sendo identificadas
irregularidades quanto aos limites regulatórios aplicáveis. Foram ainda apresentados os gráficos de
alocação por artigo da Resolução CMN, por estratégia de investimento e por gestor, evidenciando a
distribuição dos recursos entre as diferentes instituições financeiras e classes de ativos que compõem a
carteira do RPPS, com destaque para 57,48% dos recursos sob gestão da Caixa Econômica Federal e
25,38% alocados em Títulos Públicos do Tesouro Nacional. Ademais, foram apresentadas a
rentabilidade por estratégia e a análise de liquidez por período, a qual demonstrou que 70,30% dos
recursos possuem liquidez de até 30 dias. O Comitê registrou, ainda, que determinadas alocações
enquadradas nos Artigos 8º, inciso III, e 9º da Resolução CMN nº 5.272/2025 configuram
desenquadramento passivo decorrente da entrada em vigor da nova norma, situação permitida pelo
prazo de até dois anos, nos termos do Art. 27 da referida Resolução, permanecendo vedadas novas
aplicações nesses segmentos. 3) Análise da performance dos investimentos; foi apresentada ao
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Comitê a análise de desempenho da Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV, com base nos
relatórios elaborados pela empresa i9 Advisory, com data-base de 27 de fevereiro de 2026. Conforme
demonstrado, a carteira registrou rentabilidade de 0,67% no mês de fevereiro, resultado inferior à meta
atuarial do período, de 0,97%, representando diferença de -0,30 ponto percentual. No acumulado do
exercício de 2026, entretanto, a carteira apresentou rentabilidade de 1,85%, praticamente em linha com
a meta atuarial acumulada de 1,84%. Foram também analisados os indicadores de desempenho em
horizontes mais longos, observando-se que a carteira permanece acima da meta atuarial nos períodos
de 12, 24 e 36 meses, evidenciando consistência da estratégia de investimento adotada. O Comitê
avaliou ainda o desempenho por estratégia e a evolução das cotas de determinados fundos que ainda
apresentam valores abaixo do preço médio de aquisição, reiterando a necessidade de monitoramento
contínuo dessas posições, considerando as condições de mercado e os prazos de liquidez aplicáveis.
Diante das informações apresentadas, registrou-se que o desempenho da carteira permanece aderente
à estratégia de longo prazo estabelecida na Política de Investimentos, mantendo-se o acompanhamento
permanente da relação entre rentabilidade, meta atuarial e benchmarks dos ativos. 4)
Acompanhamento do Relatório de Risco e Correlação; na sequência, foi apresentado ao Comitê o
Relatório de Risco da Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV, elaborado pela empresa i9
Advisory, com posição consolidada em 27 de fevereiro de 2026. Conforme demonstrado no relatório, o
risco agregado da carteira, mensurado pelo indicador Value-at-Risk (VaR) para horizonte de 21 dias e
nível de confiança de 95%, foi estimado em 0,67%, equivalente a aproximadamente R$ 5.453.352,08,
indicando manutenção do risco em patamar compatível com o perfil previdenciário da carteira.
Observou-se que a carteira apresentou volatilidade anualizada de 2,02%, refletindo a elevada
participação do segmento de renda fixa na composição dos ativos. Na análise por classes de
investimento, a renda fixa (Art. 7º da Resolução CMN nº 5.272/2025) apresentou VaR de 0,29%,
corroborando seu papel como principal componente de estabilidade da carteira, enquanto os segmentos
de renda variável (Art. 8º), investimentos no exterior (Art. 9º) e investimentos estruturados (Art. 10º)
registraram VaR de 5,00%, 6,32% e 3,91%, respectivamente, níveis compatíveis com a maior
volatilidade inerente a essas classes de ativos e com sua função de diversificação e busca de retorno
no longo prazo. Quanto à matriz de correlação entre os ativos, observou-se comportamento consistente
com a atual estratégia de alocação, com maior correlação intrassegmento e correlações mais reduzidas
entre diferentes classes de ativos, evidenciando os benefícios da diversificação na mitigação do risco
agregado da carteira. Diante do exposto, o Comitê registrou que os indicadores de risco permanecem
aderentes aos limites estabelecidos na Política de Investimentos vigente, recomendando a continuidade
do monitoramento periódico dos indicadores, especialmente nos segmentos de maior volatilidade. 5)
Avaliação da Execução Orçamentária e análise do Fluxo de Caixa referente ao mês de fevereiro
de 2026; na sequência, procedeu-se à análise da execução orçamentária acumulada até o mês de
fevereiro de 2026 e do fluxo de caixa do mês de fevereiro de 2026, destacando-se, quanto às receitas,
arrecadação total acumulada de R$ 24.732.437,51, correspondente a 9,70% da receita anual prevista
(R$ 254.951.390,69), com destaque para o aporte financeiro no valor de R$ 12.873.406,44, equivalente
a 18,10% do montante previsto para o exercício (R$ 71.119.448,79). Em relação às despesas, verificou-
se execução acumulada de R$ 19.649.286,91, correspondente a 7,70% do orçamento autorizado (R$
255.051.390,69), sendo o principal componente as despesas com aposentadorias e pensões, no valor
de R$ 19.580.186,10. No que se refere ao fluxo de caixa do mês de fevereiro de 2026, registraram-se
ingressos no valor de R$ 20.068.769,00, com destaque para a receita de contribuições previdenciárias
no montante de R$ 7.580.732,87. Os desembolsos totalizaram R$ 12.480.843,41, dos quais R$
9.804.155,76 corresponderam a despesas com pessoal, resultando em fluxo de caixa líquido positivo de
R$ 7.587.925,59 no mês. Em decorrência desse resultado, o saldo final de caixa atingiu R$
799.842.600,86, superior ao saldo inicial de R$ 792.254.675,27. Diante das informações apresentadas,
o Comitê registrou que a execução orçamentária e o fluxo financeiro do RPPS permanecem
compatíveis com as obrigações previdenciárias do período, mantendo-se adequada capacidade de
liquidez para o pagamento dos benefícios e para a gestão da carteira de investimentos. 6) Avaliação e
deliberação sobre o momento oportuno para efetivação de resgates de investimentos no exterior
e em renda variável; a) Investimentos no exterior: O Comitê retomou a análise da estratégia de
desinvestimento dos recursos aplicados em investimentos no exterior, conforme deliberação registrada
na Ata nº 004/2026, da reunião ordinária realizada em 11 de fevereiro de 2026, na qual foi aprovado o
desinvestimento do fundo MS Global Opportunities Advisory FIF Investimento no Exterior, mantendo-se
o acompanhamento do fundo BB Multimercado Global Select Equity IE FIF Responsabilidade Limitada.
Em atualização ao cenário avaliado naquela oportunidade, registrou-se que o ambiente econômico
internacional permanece caracterizado por elevada volatilidade e incertezas, com impacto direto no
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comportamento das cotas dos fundos do segmento, influenciado principalmente pela dinâmica dos
mercados globais e pela variação cambial. Destacou-se que eventual resgate imediato poderia implicar
registro contábil de desvalorização das cotas no exercício de 2026 em relação à posição de 31/12/2025,
em decorrência da alteração da metodologia de contabilização dos rendimentos, iniciada em janeiro de
2026, sem que isso necessariamente represente perda do valor originalmente investido. Diante desse
contexto, e considerando o interesse previdenciário do RPPS, o Comitê deliberou pela manutenção do
acompanhamento da posição, permanecendo válida a estratégia de desinvestimento previamente
aprovada. Deliberou-se ainda que, caso o gestor de recursos identifique oportunidade de mercado que
permita a execução do resgate em condições mais favoráveis, fica desde já autorizada a efetivação do
desinvestimento deliberado na Ata nº 004/2026, desde que a operação ocorra em valor igual ou
superior ao montante originalmente investido, ou em condição que minimize ou mitigue a
desvalorização das cotas no exercício de 2026, observados os prazos de cotização aplicáveis e as
disposições da Resolução CMN nº 5.272/2025. b) Renda variável – Fundo Itaú Ações Momento 30 II:
na sequência, o Comitê analisou o desinvestimento do Fundo Itaú Ações Momento 30 II (Art. 8º, inciso
I), conforme deliberação registrada na Ata nº 006/2026, da reunião ordinária realizada em 27 de
fevereiro de 2026, na qual foi aprovado o provisionamento da solicitação de resgate no período de 9 a
13 de março, observados os prazos operacionais do fundo, consistentes em cotização em D+21 dias
úteis e liquidação financeira em D+24. Os membros registraram que, desde a referida deliberação, o
mercado acionário doméstico apresentou elevada volatilidade, refletida nas oscilações do Índice
Ibovespa, o que impactou temporariamente o valor das cotas do fundo. Observou-se que, em
determinados momentos, a posição chegou a situar-se abaixo do montante originalmente investido,
circunstância que elevou o risco de que a efetivação do resgate pudesse ocorrer, na data de cotização,
em patamar inferior ao valor de aquisição. Na presente data, entretanto, o investimento voltou a
apresentar valor ligeiramente superior ao capital inicialmente aplicado, sendo registrado que o aporte
aproximado de R$ 3.000.000,00 encontra-se atualmente avaliado em cerca de R$ 3.024.754,93,
margem considerada reduzida diante da volatilidade observada no mercado acionário e dos prazos de
cotização aplicáveis. Diante desse cenário, o Comitê deliberou pela manutenção da estratégia de
desinvestimento previamente aprovada, permanecendo o acompanhamento das condições de mercado.
Fica desde já autorizado ao gestor de recursos efetivar o resgate quando identificada oportunidade de
mercado que permita a realização da operação em condições mais favoráveis, preferencialmente em
valor igual ou superior ao montante originalmente investido, resguardado o interesse previdenciário do
RPPS. Registrou-se, ainda, que os prazos operacionais do fundo, especialmente a cotização em D+21
dias úteis, implicam risco de variação no valor da cota entre a data da solicitação de resgate e a data de
efetiva cotização, circunstância que foi considerada pelo Comitê na definição do momento oportuno
para execução do desinvestimento.7) Deliberação sobre movimentações de aplicações e resgates
de recursos; o Comitê de Investimentos analisou e convalidou as movimentações realizadas no fundo
Caixa Brasil Títulos Públicos Renda Fixa Longo Prazo. Na oportunidade, a Diretora-Executiva, Roseli,
registrou que, conforme previamente alinhado com os membros do Comitê, as decisões observaram a
estratégia de otimização das alocações, com foco na identificação de oportunidades aderentes à meta
atuarial, sem elevação do nível de risco da carteira. Nesse contexto, os recursos oriundos da
compensação previdenciária e das contribuições do servidor e patronal foram direcionados para esse
fundo, de perfil conservador, compatível com as necessidades de liquidez e com a estratégia de
alocação de curto prazo do RPPS. Após análise técnica, o Comitê aprovou as seguintes aplicações no
fundo Caixa Brasil Títulos Públicos Renda Fixa Longo Prazo (CNPJ nº 05.164.356/0001-84): a) na conta
nº 575215351-0, aplicação no valor de R$ 7.372.130,46, referente a recursos provenientes das
contribuições do servidor e patronal, competência fevereiro de 2026; e b) na conta nº 575215353-7,
aplicação no valor de R$ 511.790,77, proveniente de recursos de compensação previdenciária. 8)
Emissão de parecer referente à Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV – posição de
fevereiro de 2026; após avaliação dos indicadores de conformidade, rentabilidade, risco e aderência às
diretrizes legais e internas, o Comitê de Investimentos deliberou pela emissão do Parecer nº 007/2026,
por meio do qual se manifesta pela aprovação da Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV quanto à
sua conformidade e ao desempenho apresentado no período de referência. O referido parecer,
acompanhado do Relatório Mensal de Investimentos, será encaminhado ao Conselho Fiscal para fins
de apreciação e emissão de parecer. Não havendo mais itens a serem apresentados ou aprovados, a
reunião foi encerrada, lavrando-se a presente ata, que segue devidamente assinada pelos presentes.

 

Jaldir Anholeto - Presidente do Conselho Fiscal
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Certificação Profissional: Básico (CP RPPS CGINV I) v. 06/03/2027
Leandro Marcelo Ludvig - Presidente do Conselho de Administração
Certificação Profissional: Básico (CP RPPS CGINV I) – v. 19/12/2027
Roseli Fabris Dalla Costa - Diretora Executiva do TOLEDOPREV
Certificação Profissional TOTUM: Avançado (CP RPPS CGINV III) – v. 08/11/2026
Tatiane Mendes Berto da Silva - Representante dos Segurados
Certificação Profissional: Básico (CP RPPS CGINV I) – v. 19/12/2027
Rosângela de Farias Cordeiro - Resp. pela Contabilidade - Contadora 
Certificação Profissional: Básico (CP RPPS CGINV I) – v. 07/01/2029

Documento assinado eletronicamente por Roseli Fabris Dalla Costa, Diretor(a) Executivo(a) do
ToledoPrev, em 17/03/2026, às 20:44, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento na
Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal nº 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal nº 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Tatiane Mendes Berto da Silva, Membro do Comitê de
Investimentos, em 17/03/2026, às 20:57, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento na
Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal nº 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal nº 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Jaldir Anholeto, Presidente do Conselho Fiscal, em
17/03/2026, às 21:02, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento na Medida Provisória nº
2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal nº 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal nº 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Leandro Marcelo Ludvig, Presidente do Conselho de
Administração, em 17/03/2026, às 21:04, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento na
Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal nº 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal nº 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Rosangela de Farias Cordeiro, Membro do Comitê de
Investimentos, em 17/03/2026, às 21:19, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento na
Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal nº 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal nº 1.312, de 4 de novembro de 2024.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site
https://sei.toledo.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&acao_origem=documento_conferir&lang=pt_BR&id_orgao_acesso_externo=0
informando o código verificador 0106184 e o código CRC AD105B0D.

 
Rua Raimundo Leonardi, 1586 Toledo - PR, CEP 85900-110, 45 3196-2081

toledoprev@toledo.pr.gov.br - https://toledoprev.toledo.pr.gov.br/

Processo nº 01.06.009374/2026-50 Documento nº 0106184v5
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MUNICÍPIO DE TOLEDO
Estado do Paraná

Diretoria Executiva do ToledoPrev
 

 

TERMO DE ABERTURA DE PROCESSO ELETRÔNICO

 
Processo SEI nº: 01.06.009374/2026-50;

Interessados: Comitê de Investimentos;

Unidade Geradora do Processo: Diretoria Executiva do ToledoPrev - DETPREV;

Tipo do Processo: Processo de Reuniões do Comitê de Investimentos do ToledoPrev;

Assunto/Especificação do Processo: 5º Reunião Ordinária ATA 008/2026 de 13/03/2026. 
 

Este termo oficializa a instauração do processo eletrônico supramencionado no
âmbito do Sistema Eletrônico de Informações (SEI), assegurando sua devida tramitação em
estrita conformidade com as normas e diretrizes da Administração Pública Municipal. Os
interessados terão suas demandas processadas nos termos das disposições regulamentares
aplicáveis. O responsável pela abertura do feito, bem como os demais agentes públicos que
nele vierem a intervir, comprometem-se a observar rigorosamente os fluxogramas e bases de
conhecimento pertinentes, garantindo a regularidade, precisão e adequada tramitação do
processo.
 

Toledo, datado e assinado eletronicamente.

 
Rua Raimundo Leonardi, 1586 Toledo - PR, CEP 85900-110, 45 3196-2081

toledoprev@toledo.pr.gov.br - www.toledo.pr.gov.br

Processo nº 01.06.009374/2026-50 Documento nº 0104883v1
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 TOLEDOPREV
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSÕES DOS

SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO
FAPES

 

 
Ofício n.º 026/2026/2026/FAPES

Toledo, datado e assinado eletronicamente.

CONVOCAÇÃO PARA REUNIÃO ORDINÁRIA

COMITÊ DE INVESTIMENTOS

5ª REUNIÃO ORDINÁRIA  - EXERCÍCIO 2026

 
Nos termos do Decreto nº 901, de 21 de agosto de 2020 , que dispõe sobre o Comitê de
Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de
Toledo – FAPES/TOLEDOPREV, bem como do Art. 7º do Regimento Interno do Comitê de
Investimentos, a Diretora-Executiva do TOLEDOPREV convoca os membros do Comitê de
Investimentos para participarem da 3ª Reunião Ordinária do exercício de 2026 , a realizar-se
conforme as informações abaixo:
 
Data: 13/03/2026
Início: 9h00
Local: Sala de Reuniões da Secretaria da Fazenda
 
ORDEM DO DIA:
 
1) Análise do Cenário Macroeconômico;
2) Apresentação da Carteira de Investimentos, com posição em 27 de fevereiro de 2026;
3) Análise da performance dos investimentos;
4) Acompanhamento do Relatório de Risco e Correlação;
5) Avaliação da Execução Orçamentária e análise do Fluxo de Caixa referente ao mês de
fevereiro de 2026;
6) Avaliação e deliberação sobre o momento oportuno para efetivação de resgates de
investimentos no exterior e em renda variável;
7) Deliberação sobre movimentações de aplicações e resgates de recursos;
8) Emissão de parecer referente à Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV – posição de
fevereiro de 2026.
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Atenciosamente,
 
 
 

ROSELI FABRIS DALLA COSTA
Diretora Executiva do TOLEDOPREV

 

 
Rua Raimundo Leonardi, 1586 Toledo - PR, CEP 85900-110, 45 3196-2081

toledoprev@toledo.pr.gov.br - https://toledoprev.toledo.pr.gov.br/

Processo nº 01.06.009374/2026-50 Documento nº 0104884v8
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Relatório Macroeconômico 
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Janeiro 

21/01 Audiência da diretora do FED Lisa Cook. 

28/01 Reunião do FOMC para decisão de juros  

Resultado = manutenção em 3,5%-3,75% a.a.. 

28/01 Reunião do Copom para decisão de juros. 

Resultado = manutenção em 15% a.a.. 

31/01 Fim do financiamento temporário de gastos nos 

EUA 

 

Fevereiro 

05/02 Reunião do BCE para decisão de juros 

Resultado = manutenção das taxas 

 

Março 

08/03 Eleições Legislativas na Colômbia. 

18/03 Reunião do FOMC para decisão de juros  

18/03 Reunião do Copom para decisão de juros.  

19/03 Reunião do BCE para decisão de juros  

23/03 Relatório Bimestral de Receitas e Despesas. 

 

Abril 

02/04 Primero Turno das Eleições Presidenciais e Eleições 

Legislativas no Peru. 

04/04 Prazo final para filiação partidária, mudança de 

domicílio eleitoral e para presidente, governadores e 

prefeitos saírem dos cargos para concorrer a outras 

funções. 

29/04 Reunião do FOMC para decisão de juros  

29/04 Reunião do Copom para decisão de juros.  

30/04 Reunião do BCE para decisão de juros  

 

Maio 

01/05 Troca dos presidentes de FEDs regionais que 

votam nas decisões de juros.  

15/05 Posse do novo presidente do FED 

22/05 Relatório Bimestral de Receitas e Despesas. 

31/05 Primero Turno das Eleições Presidenciais na 

Colômbia. 

 

Junho 

07/06 Segundo Turno das Eleições Presidenciais no Peru. 

11/04 Reunião do BCE para decisão de juros  

17/06 Reunião do FOMC para decisão de juros  

17/06 Reunião do Copom para decisão de juros.  

21/06 Segundo Turno das Eleições Presidenciais na 

Colômbia. 

Expectativa do fim do julgamento das tarifas de 

importação dos EUA. 

 

 

Eventos Relevantes de 2026 

Julho 

20/07 Início do período destinado às convenções partidárias 

e à definição de candidaturas para a eleição. 

20/07 Início do prazo para protocolar os pedidos de registro de 

candidatura na Justiça Eleitoral. 

22/07 Relatório Bimestral de Receitas e Despesas. 

23/07 Reunião do BCE para decisão de juros  

29/07 Reunião do FOMC para decisão de juros  

 

Agosto 

05/08 Fim do período destinado às convenções partidárias e 

à definição de candidaturas para a eleição. 

05/08 Reunião do Copom para decisão de juros.  

15/08 Fim do prazo para protocolar os pedidos de registro de 

candidatura na Justiça Eleitoral. 

16/08 Início da propaganda eleitoral. 

 

Setembro 

10/09 Reunião do BCE para decisão de juros  

16/09 Reunião do FOMC para decisão de juros  

16/09 Reunião do Copom para decisão de juros. 

22/09 Relatório Bimestral de Receitas e Despesas. 

 

Outubro 

04/10 Primero Turno das Eleições Presidenciais no Brasil. 

25/10 Segundo Turno das Eleições Presidenciais no Brasil. 

28/10 Reunião do FOMC para decisão de juros  

29/10 Reunião do BCE para decisão de juros  

 

Novembro 

03/11 Eleições legislativas nos EUA 

04/11 Reunião do Copom para decisão de juros. 

23/11 Relatório Bimestral de Receitas e Despesas. 

 

Dezembro 

09/12 Reunião do FOMC para decisão de juros  

09/12 Reunião do Copom para decisão de juros.  

17/12 Reunião do BCE para decisão de juros  
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Choques externos aumentam a incerteza do cenário econômico 

A escalada do conflito entre Estados Unidos, Israel e Irã levou a uma forte reação nos preços do petróleo, 

adicionando um novo fator de risco para a inflação global e aumentando a complexidade do cenário para os bancos 

centrais. 

Nesse contexto, o Federal Reserve enfrenta um ambiente desafiador. A economia americana continua 

relativamente resiliente, enquanto a inflação permanece acima da meta e os riscos associados aos preços de energia 

ganharam relevância. A comunicação recente do FOMC sugere um Comitê dividido, mas com predominância de uma 

postura cautelosa e dependente dos dados. Assim a expectativa do mercado é de um Fed paciente, com viés de 

flexibilização apenas gradual ao longo de 2026, condicionado a evidências mais claras de convergência da inflação e 

à ausência de novos choques inflacionários relevantes. 

Na Europa, a economia da área do euro continua crescendo em ritmo moderado, sustentada principalmente 

pela demanda doméstica. Indicadores recentes apontam continuidade da expansão no início do ano, embora sem 

sinais claros de aceleração. Ao mesmo tempo, o cenário inflacionário permanece relativamente benigno, com inflação 

próxima da meta do BCE. Ainda assim, a região permanece particularmente sensível a choques de energia, em função 

da elevada dependência de importações de gás e do atual nível relativamente baixo dos estoques, o que aumenta a 

vulnerabilidade diante da escalada das tensões no Oriente Médio. 

Na China, as autoridades sinalizaram maior aceitação de um ritmo estruturalmente mais moderado de 

crescimento. Ao mesmo tempo, o governo manteve o foco na expansão da base industrial e na autonomia 

tecnológica, priorizando setores estratégicos como semicondutores, inteligência artificial e biotecnologia. Apesar de 

alguma melhora cíclica nos indicadores recentes, a economia chinesa segue enfrentando desafios estruturais 

importantes, incluindo a fraqueza do consumo doméstico e a crise prolongada no setor imobiliário. 

No Brasil, o quadro macroeconômico combina sinais mistos. A inflação recente voltou a surpreender para cima, 

sobretudo em serviços, enquanto a atividade econômica mostra sinais de recuperação no início do ano, apoiada por 

um mercado de trabalho resiliente e estímulos fiscais, após desacelerar no 2º semestre de 2025. Nesse contexto, no 

cenário atual, o Copom deve iniciar na próxima reunião o processo de calibragem da política monetária. Ainda assim, 

a recente deterioração do ambiente externo, especialmente por meio do canal de energia e câmbio, elevou o grau 

de incerteza e reforça nossa avaliação de que o ciclo de flexibilização ao longo de 2026 deverá ocorrer de forma 

gradual e cautelosa. 

Estados Unidos: Tarifas, petróleo e cenário no Fed elevam a incerteza para 

a política monetária 

A política comercial voltou ao centro do debate macro nos Estados Unidos após a decisão da Suprema Corte 

que limitou o uso do International Emergency Economic Powers Act como base jurídica para parte das tarifas 

implementadas pelo governo em 2025. Essas tarifas tiveram papel central no aumento do protecionismo comercial 

americano, respondendo por cerca de 7 pontos percentuais dos aproximadamente 10 pontos de elevação na tarifa 

efetiva média dos EUA naquele ano. Com a decisão judicial, o Tesouro deverá restituir cerca de US$130 bilhões às 

empresas que recolheram esses impostos. Ainda assim, o impacto prático tende a ser limitado. O governo reagiu 

rapidamente anunciando uma tarifa global de 10% sob a Seção 122 da Trade Act de 1974 e sinalizou que pretende 

ampliar o uso de instrumentos como as Seções 232 e 301, preservando, na prática, o atual regime protecionista. 
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Do ponto de vista econômico, a evidência empírica sugere que o custo das tarifas continua recaindo 

majoritariamente sobre a própria economia americana. Estudos recentes indicam que mais de 85% da incidência 

tarifária tem sido absorvida por importadores e consumidores domésticos. Apesar disso, as tarifas tiveram impacto 

limitado sobre o déficit comercial agregado, uma vez que parte relevante das importações foi redirecionada para 

terceiros países à medida que cadeias produtivas globais foram reorganizadas. 

No campo monetário, a comunicação recente dos membros do FOMC sugere um Comitê relativamente dividido, 

mas com predominância de uma postura cautelosa e dependente dos dados. De um lado, alguns participantes com 

inclinação mais “dovish” argumentam que a política ainda se encontra acima do nível neutro e que cortes graduais 

poderão ser apropriados caso o processo de desinflação continue ou caso surjam sinais de enfraquecimento no 

mercado de trabalho. Por outro, uma parcela relevante do Comitê enfatiza que a inflação ainda permanece elevada 

e discute a taxa neutra, o que justifica maior paciência antes de iniciar um ciclo de afrouxamento. No centro desse 

debate, a maioria parece convergir para uma estratégia de “wait-and-see mode”, avaliando reunião a reunião a 

evolução de inflação e atividade. Nesse contexto, o mercado espera um Fed cauteloso, com viés de flexibilização ao 

longo de 2026, com cortes de juros condicionados à evidência mais clara de convergência da inflação à meta e à 

ausência de novos choques inflacionários, como os recentes riscos associados aos preços de energia. 

A guerra entre Estados Unidos/Israel e Irã, iniciada em 28 de fevereiro, teve impacto imediato nos preços do 

petróleo, adicionando complexidade à função de reação da política monetária. De acordo com o manual de política 

monetária, choques de oferta tendem a ser estagflacionários, gerando um troca entre inflação e atividade, limitando 

a capacidade de resposta imediata dos bancos centrais. Participantes do FOMC têm enfatizado que a reação 

dependerá sobretudo da persistência do choque energético. Como destacou recentemente o presidente do Fed de 

Richmond, aumentos temporários nos preços de energia tendem a ser tratados como transitórios, mas movimentos 

mais duradouros podem contaminar as expectativas de inflação e exigir resposta mais firme da autoridade monetária. 

Estimativas de mercado sugerem que, caso o petróleo permaneça próximo de US$80/barril, o impacto 

macroeconômico nos Estados Unidos tende a ser moderado. As estimativas do mercado indicam que uma alta 

sustentada de 10% no preço do petróleo adiciona cerca de 20-30 pontos-base à inflação cheia e apenas 4 pontos-

base ao núcleo, enquanto o efeito sobre o crescimento tende a ser limitado, com um aumento de US$10 por barril 

reduzindo o crescimento do PIB em cerca de 0,1 ponto percentual. O principal canal de transmissão ocorre por meio 

da redução da renda real das famílias e do consumo, parcialmente compensado por maior investimento no setor de 

energia. 

Por ora, os mercados financeiros continuam tratando o episódio como um choque temporário de oferta. A 

estrutura a termo do petróleo aponta para queda gradual dos preços ao longo de 2026 e início de 2027, com a curva 

futura convergindo para a faixa de US$65-70/barril, sugerindo que os agentes econômicos esperam normalização do 

mercado de energia após a fase inicial de disrupção. 

Nesse contexto, os riscos para a política monetária voltam a pender para a inflação. A atividade econômica 

permanece resiliente e há sinais de estabilização no mercado de trabalho após a desaceleração observada em 2025. 

Caso o choque energético se mostre mais persistente, o processo de desinflação poderá ser ainda mais lento, se não 

temporariamente revertido, mantendo a política monetária em território modestamente restritivo por mais tempo. 

Os mercados financeiros já começaram a incorporar esse risco: o choque do petróleo levou a uma abertura relevante 

nas taxas dos Treasuries, enquanto o mercado futuro passou a precificar um ciclo de afrouxamento monetário mais 

limitado, retirando um corte de 25 pontos base de juros da trajetória esperada para 2026. 
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Para monitorar: persistência do choque de petróleo, evolução das expectativas de inflação e sinais de 

estabilização no mercado de trabalho. 

Gráfico 1: ISM - Emprego   
Gráfico 2: Estimativa do impacto do aumento do 

petróleo na inflação e no crescimento do PIB 

  

Fonte: Bloomberg. Elaboração: Área econômica do grupo da i9. 

Zona do Euro: Atividade resiliente, mas riscos crescentes no front 

energético 

A economia da área do euro segue em trajetória de crescimento moderado no início de 2026, com expansão 

próxima da tendência e inflação ainda perto da meta do BCE. O PIB do 4º trimestre foi confirmado em 0,3% t/t, com 

crescimento puxado principalmente pela demanda doméstica, em especial consumo e investimento em países como 

a Alemanha. Ao mesmo tempo, indicadores mais recentes sugerem continuidade da expansão no início do ano, mas 

sem sinais claros de aceleração do ritmo de crescimento. 

Os PMIs de fevereiro indicam leve melhora, refletindo aceleração moderada nos serviços e alguma recuperação 

da indústria. O avanço foi sustentado principalmente por novos pedidos domésticos, enquanto exportações seguem 

fracas. Ao mesmo tempo, pressões de custos voltaram a acelerar, especialmente ligadas a salários, energia e 

transporte, mantendo a atenção sobre o comportamento da inflação de serviços. 

No front inflacionário, a prévia de fevereiro mostrou alta do núcleo para 2,4% a/a, enquanto o headline subiu 

para 1,9%, ainda próximo da meta do BCE. Parte do movimento parece refletir fatores pontuais, como o aumento de 

preços de lazer e hospitalidade na Itália no mês das Olimpíadas de Inverno, mas o recente choque nos preços de 

energia ligado ao conflito no Oriente Médio aumenta a incerteza para os próximos meses. 

A economia europeia tende a ser particularmente sensível a choques energéticos, dado o elevado grau de 

dependência de importações de gás natural, inclusive o liquefeito (LNG), em um contexto em que o continente ainda 

se ajusta à perda do suprimento russo após o início da guerra na Ucrânia há mais de quatro anos. Além disso, os 

níveis de armazenamento de gás encontram-se abaixo da média histórica para esta época do ano, reduzindo a 

margem de segurança diante de eventuais interrupções de oferta. 

Para monitorar: impacto do choque de energia sobre a inflação, dinâmica da inflação de serviços e salários e 

evolução da demanda doméstica e do crédito. 
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Gráfico 3: PMI composto na Área do Euro Gráfico 4: Estoque de gás na Europa 

  

Fonte: Bloomberg e GIE/Aggregated Gas Storage Inventory. Elaboração: Área econômica do grupo da i9. 

China: Metas mais baixas 

Fevereiro teve menor fluxo de indicadores por conta do feriado do Ano Novo Lunar, mas o principal evento do 

período foi o início do Congresso Nacional do Povo, que definiu as diretrizes econômicas para 2026. O governo 

estabeleceu uma meta de crescimento entre 4,5% e 5,0% para o ano, a mais baixa em mais de três décadas e inferior 

ao objetivo de “cerca de 5%” adotado nos últimos anos. A definição de um intervalo indica maior tolerância das 

autoridades a um ritmo estruturalmente mais moderado de expansão, diante de desafios persistentes como fraqueza 

do consumo, crise prolongada no setor imobiliário e envelhecimento populacional. 

O governo reiterou que a expansão da demanda doméstica segue como prioridade, mas sem anúncio de um 

grande pacote de estímulo. Ao mesmo tempo, ganhou ainda mais peso a estratégia de fortalecimento da base 

industrial e da autonomia tecnológica, com ênfase em setores como semicondutores, inteligência artificial, 

biotecnologia e novas tecnologias de comunicação. Com gastos fiscais mais contidos do que em 2025 e sem medidas 

robustas para impulsionar a renda das famílias, a economia chinesa deve continuar dependendo das exportações e 

do investimento industrial para sustentar o crescimento novamente este ano. 

No curto prazo, os PMIs de fevereiro surpreenderam positivamente, com melhora tanto na indústria quanto em 

serviços após a fraqueza observada no final de 2025. Na indústria, o avanço foi puxado por novos pedidos e pela 

recuperação da demanda externa, enquanto o setor de serviços também registrou expansão mais forte da atividade. 

Em conjunto, os dados sugerem alguma recuperação cíclica no início do ano, ainda que o cenário estrutural 

permaneça marcado por crescimento mais moderado. 

Para monitorar: evolução da demanda doméstica e eventuais medidas de apoio à renda das famílias; 

desempenho das exportações em meio às tensões comerciais globais; e a intensidade do ajuste no setor imobiliário. 

Brasil: Corte de juros à frente? 

No front da inflação, o IPCA-15 de fevereiro surpreendeu para cima, frustrando as expectativas de uma inflação 

anual abaixo de 4% já naquela divulgação. O índice registrou inflação de 0,83% m/m e 4,10% a/a, superando as 

projeções do mercado. A maior surpresa veio da inflação de serviços, com forte contribuição das passagens aéreas e 
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dos seguros de veículos. Apesar do destaque para esses itens, a difusão de 69% mostra que as pressões no setor de 

serviços não foram pontuais. O núcleo de serviços subjacentes, alvo de atenção do Banco Central, registrou inflação 

de 0,66% m/m (5,6% a/a). 

Em linhas gerais, o resultado mostrou uma inflação pressionada, com alta em diferentes categorias, e inflação 

anual das medidas de serviços em um patamar ainda muito elevado, mesmo após uma melhora marginal. Além disso, 

a recente alta dos preços internacionais de petróleo e diesel, como consequência dos desdobramentos dos conflitos 

no Oriente Médio, devem chegar mesmo que parcialmente ao consumidor, gerando uma pressão inflacionária 

adicional. Esse ambiente deve acender um alerta e dificultar o processo de recuo das expectativas de inflação, que já 

vinham em queda algo mais modesta recentemente. 

Na atividade, a Produção Industrial registrou alta de 1,8% m/m e 0,2% a/a em janeiro, acima das expectativas 

do mercado. Os dados de dezembro foram revisados para baixo, ficando em -1,9% m/m e -0,1% a/a. O resultado 

mais forte reflete, em parte, um rebote após a forte queda observada em dezembro. Na abertura, na margem, todas 

as categorias registraram crescimento no mês. Para o primeiro trimestre de 2026, o carrego estatístico ficou positivo 

em 0,4%, com alta em grande parte das categorias, com exceção de “Bens de Capital” e “Insumos típicos de 

construção civil”. Em suma, o resultado acima do esperado da Pesquisa Industrial Mensal sugere um resultado menos 

desfavorável da indústria no início de 2026. 

Além disso, os indicadores de emprego apontaram para um mercado de trabalho resiliente no começo de 2026. 

O Caged registrou criação líquida de 112,3 mil vagas em janeiro, acima das expectativas de criação de 95 mil vagas. 

Já a PNAD apontou uma taxa de desemprego de 5,4% (dessazonalizada) em janeiro, próxima às mínimas históricas, 

enquanto os salários reais seguem crescendo acima da inflação. 

Por fim, o PIB do 4º trimestre de 2025 registrou crescimento de 0,1% t/t e 1,8% a/a. Na abertura, houve forte 

desaceleração da formação bruta de capital fixo e estagnação do consumo das famílias. Assim, o fraco resultado de 

setores sensíveis ao crédito indica que a política monetária tem produzido efeitos mais visíveis na demanda interna. 

De qualquer forma, os dados parciais desse início de ano sugerem reaceleração do PIB no 1Tri em direção a um 

crescimento próximo de 1% t/t, com alguma recuperação do consumo provavelmente devido aos estímulos fiscais e 

resiliência do mercado de trabalho. 

O Comitê de Política Monetária (Copom) voltará a se reunir na próxima semana para decidir sobre o nível da 

taxa Selic, que permanece em 15% a.a. desde meados do ano passado. Em sua comunicação de janeiro, o Comitê 

indicou que, caso o cenário esperado se confirmasse, antecipava iniciar o ciclo de flexibilização na reunião seguinte, 

ao mesmo tempo em que enfatizou que a política monetária permaneceria suficientemente restritiva para assegurar 

a convergência da inflação à meta. O Copom também destacou que o compromisso com a meta exigia uma 

abordagem “serena” quanto ao ritmo e à magnitude do ciclo de redução de juros. À época, o mercado interpretou 

essa sinalização como compatível com um corte de até 50 pontos-base na reunião de março, na ausência de 

mudanças materiais no cenário macro. Desde então, contudo, o fluxo de notícias do cenário internacional tornou-se 

mais adverso. Em particular, a recente elevação dos riscos geopolíticos, decorrente do conflito no Oriente Médio, 

provavelmente representa uma deterioração das perspectivas de inflação, dado o comportamento recente dos preços 

de energia e do câmbio até aqui. O Comitê, portanto, terá de incorporar esse novo fator à sua avaliação prospectiva. 

Ainda assim, com base na evolução do cenário e na mais recente declaração pública de um membro do Copom 

desde a reunião de janeiro, o Banco Central ainda deve seguir inclinado a iniciar aquilo que descreveu como um 

“processo de calibragem” para a reunião de março. Em comentários no dia 5 de março, o Diretor de Política 

Monetária, ressaltou que, com a Selic “claramente em território restritivo”, o nível atual da taxa oferece um “colchão” 
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suficiente para absorver choques, ao mesmo tempo em que permite ao Comitê avaliar com serenidade os dados. O 

diretor também enfatizou que as decisões sobre a taxa de juros não devem ser interpretadas como um resultado 

mecânico dos modelos utilizados pelo Banco Central, observando que “não existe relação mecânica entre o modelo 

e a decisão de política monetária”. Por fim, observou que, embora os comentários refletissem sua interpretação 

pessoal, estavam amplamente alinhados com as discussões no âmbito do Comitê. Ao mesmo tempo, o diretor 

reconheceu o dinamismo ainda significativo do mercado de trabalho e o nível elevado de incerteza do cenário atual. 

Nesse contexto, o Copom deve seguir confortável em manter seu plano de iniciar o processo de calibragem em 

março. Caso não seja observada uma deterioração aguda do ambiente externo nos próximos dias, um corte de 50 

pontos-base ainda parece plausível como passo inicial. No entanto, o cenário de curto prazo tornou-se mais fluido 

diante da recente elevação dos riscos geopolíticos e suas implicações para os preços de energia e para o câmbio. 

Assim, um movimento mais cauteloso (de 25 pontos-base) não pode ser totalmente descartado, a depender da 

evolução das informações disponíveis até a reunião da próxima semana. 

Por fim, vale notar que, de forma mais ampla, o fluxo recente de dados reforça a expectativa de que o ciclo de 

flexibilização ao longo deste ano deverá ser cauteloso e gradual. Apesar de alguma desaceleração em setores 

sensíveis aos juros durante o segundo semestre de 2025, o mercado de trabalho permanece notavelmente resiliente, 

com continuidade na geração de empregos e crescimento nominal robusto dos salários. As estimativas iniciais para 

o primeiro tri de 2026 também apontam para uma retomada do crescimento do PIB da ordem de 0,8-1% t/t. Além 

disso, a inflação de serviços segue em níveis elevados, e as divulgações mais recentes trouxeram sinais marginalmente 

menos favoráveis. Por fim, o processo de reancoragem das expectativas de inflação parece ter perdido impulso, com 

as expectativas ainda acima da meta mesmo em horizontes mais longos. Em conjunto, esses elementos sugerem que, 

embora o início do processo de calibragem permaneça provável, o ciclo de flexibilização como um todo deverá 

avançar em ritmo gradual, com o Comitê mantendo uma postura relativamente restritiva ao final do ciclo. 

Para monitorar: evolução da inflação de serviços, sinais de desaceleração da atividade e impactos do conflito 

no Oriente Médio.   

Gráfico 5: IPCA-15: Serviços Subjacentes  Gráfico 6: Salários (em termos reais, a/a) 

  

Fonte: IBGE. Elaboração: Área econômica do grupo da i9. 
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Rend médio: Empregado setor privado sem carteira assinada
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Tabela 1: Indicadores Financeiros (janelas acumuladas até fevereiro de 2026) 

ÍNDICES MÊS ANO 12 M 24 M 36 M 48 M 60 M 

CDI 1,00% 2,17% 14,50% 27,24% 43,45% 62,10% 71,25% 

IMA-S 1,01% 2,20% 14,66% 27,76% 44,25% 63,22% 73,36% 

IDA-DI (CRÉDITO PRIVADO) 0,79% 2,16% 15,23% 30,03% 51,14% 69,15% 83,64% 

IMA-B 1,79% 2,81% 14,54% 13,40% 30,07% 40,40% 41,69% 

IRF-M 0,99% 2,97% 17,95% 22,60% 42,03% 56,42% 57,17% 

DÓLAR -1,54% -6,41% -11,96% 3,34% -1,12% 0,20% -6,88% 

IBOVESPA (AÇÕES BRASIL) 4,09% 17,17% 53,74% 46,32% 79,91% 66,86% 71,57% 

MSCI WORLD em R$ -0,91% -3,74% 5,43% 41,10% 65,98% 53,20% 55,60% 

NASDAQ em R$ -4,87% -8,72% 5,89% 45,57% 95,66% 65,85% 60,00% 

S&P 500 em R$ -2,39% -5,96% 1,71% 39,48% 71,33% 57,19% 68,07% 

MSCI WORLD (Moeda original) 0,64% 2,85% 19,75% 36,55% 67,86% 52,90% 67,10% 

NASDAQ (Moeda original) -3,38% -2,47% 20,27% 40,87% 97,88% 65,53% 71,83% 

S&P 500 (Moeda original) -0,87% 0,49% 15,52% 34,98% 73,26% 56,89% 80,49% 
 

Elaboração: Backoffice i9. 

  

Tabela 2: Indicadores Financeiros (janelas mensais - últimos 12 meses) 

45716 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 

CDI 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 1,16% 1,00% 

IMA-S 0,96% 1,05% 1,16% 1,11% 1,30% 1,17% 1,24% 1,29% 1,06% 1,23% 1,18% 1,01% 

IDA-DI (CRÉDITO PRIVADO) 1,85% 0,59% 1,38% 1,19% 1,42% 1,10% 1,19% 1,08% 1,10% 1,21% 1,36% 0,79% 

IMA-B 1,84% 2,09% 1,70% 1,30% -0,79% 0,84% 0,54% 1,05% 2,04% 0,31% 1,00% 1,79% 

IRF-M 1,39% 2,99% 1,00% 1,78% 0,29% 1,66% 1,26% 1,37% 1,67% 0,30% 1,96% 0,99% 

DÓLAR -1,82% -1,42% 0,85% -4,41% 2,66% -3,14% -1,99% 1,24% -0,94% 3,16% -4,95% -1,54% 

IBOVESPA (AÇÕES BRASIL) 6,08% 3,69% 1,45% 1,33% -4,17% 6,28% 3,40% 2,26% 6,37% 1,29% 12,56% 4,09% 

MSCI WORLD  em R$ -6,38% -0,69% 6,58% -0,38% 3,92% -0,72% 1,04% 3,20% -0,76% 3,91% -2,86% -0,91% 

NASDAQ em R$ -9,89% -0,58% 10,48% 1,87% 6,45% -1,61% 3,52% 5,99% -2,44% 2,61% -4,05% -4,87% 

S&P 500 em R$ -7,47% -2,17% 7,05% 0,33% 4,88% -1,29% 1,48% 3,53% -0,81% 3,11% -3,65% -2,39% 

MSCI WORLD (Moeda original) -4,64% 0,74% 5,69% 4,22% 1,23% 2,49% 3,09% 1,94% 0,18% 0,73% 2,19% 0,64% 

NASDAQ (Moeda original) -8,21% 0,85% 9,56% 6,57% 3,70% 1,58% 5,61% 4,70% -1,51% -0,53% 0,95% -3,38% 

S&P 500 (Moeda original) -5,75% -0,76% 6,15% 4,96% 2,17% 1,91% 3,53% 2,27% 0,13% -0,05% 1,37% -0,87% 
 

Elaboração: Backoffice i9. 
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DISCLAIMER 

A presente Nota Macroeconômica (“Nota”) foi elaborada pelo economista-chefe da i9 Advisory e não se configura como um relatório de análise para fins de 

Resolução CVM nº 20, de 25 de fevereiro de 2021. Neste sentido, a Nota reflete única e exclusivamente as opiniões do economista-chefe em relação ao conteúdo 

apresentado.  

O objetivo meramente informativo da Nota não deverá ser interpretado como uma oferta ou solicitação de oferta para aquisição de valores mobiliários ou a 

venda de qualquer instrumento financeiro. Este material não leva em consideração os objetivos, planejamento estratégico, situação financeira ou necessidades 

específicas de qualquer investidor em particular.  

Destacamos que as informações contidas na Nota foram obtidas por meio de fontes públicas consideradas seguras e confiáveis na data em que o material 

foi divulgado. Entretanto, apesar da diligência na obtenção das informações apresentadas, as projeções e estimativas contidas na Nota não devem ser interpretadas 

como garantia de performance futura pois estão sujeitas a riscos e incertezas que podem ou não se concretizar. Neste sentido, não apresentamos nenhuma garantia 

acerca da confiabilidade, exatidão, integridade ou completude (expressas ou não) dessas mesmas informações abordadas.  

A i9 Advisory não se obriga em publicar qualquer revisão ou atualizar referidas projeções e estimativas frente a eventos ou circunstâncias que venham a 

ocorrer após a data deste documento. Ademais, ao acessar o presente material, o interessado compreende dos riscos relativos ao cenário macroeconômico abordado 

nesta Nota.  

Por último, a i9 Advisory e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econômico não se responsabiliza por qualquer decisão do investidor que forem tomados 

com base nas informações aqui divulgadas, nem por ato praticado por profissionais por ele consultados e tampouco pela publicação acidental de informações 

incorretas. A i9Advisory informa que potenciais investidores devem buscar aconselhamento financeiro profissional sobre a adequação do investimento em valores 

mobiliários ou outros investimentos e estratégias discutidas 
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais características e informações referente a sua carteira de

investimentos, na intenção de ajudá-lo na tomada de decisão e acompanhamento da mesma.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e fornecimento de

informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em informações disponíveis ao público,

consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão

sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros

instrumentos financeiros.

Informações adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros podem ser

obtidas mediante solicitação.

O presente relatório apresenta todas as informações e índices disponíveis até o dia 27.02.2026.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não autorizadas pela i9

ADVISORY.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito obrigado,

Equipe i9 Advisory.
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Data Extrato: 27/02/2026Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

1 de 35

Posição de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 83,49%

Artigo 7º I (5.272) (Fundos e ETFs Renda Fixa 100% Títulos Públicos)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

BB BB BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA ALOCAÇÃO ATIVA 
RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIMITADA

0,25 0,07 1,04 2,24 32.727.652,29 4,03 4.701.139.523,42 0,70

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE 
FIF RENDA FIXA RESP LIMITADA

1,93 -0,16 0,94 2,94 23.000.602,65 2,84 3.667.536.413,14 0,63

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP 
- RESP LIMITADA

1,59 0,08 1,19 2,39 45.606.736,70 5,62 5.150.455.422,23 0,89

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF - 
RESP LIMITADA

0,25 0,03 1,01 2,21 25.229.354,20 3,11 10.322.109.321,78 0,24

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

0,09 0,05 0,99 2,21 103.318.960,79 12,74 12.639.145.650,28 0,82

ITAU ITAU ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

1,86 -0,05 0,96 2,89 54.825.603,68 6,76 1.366.835.816,25 4,01

Sub-total Artigo 7º I (5.272) 0,37 0,02 1,02 1,02 284.708.910,31 35,10

Artigo 7º III (5.272) (Títulos do Tesouro Nacional)

Emissor Título Público Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira

Dia Mês Ano

TESOURO 
NACIONAL

 NTN-B 150828 (Curva) (1) 0,27 0,05 0,81 1,68 42.558.813,22 5,25

TESOURO 
NACIONAL

 NTN-B 150830 (Curva) (1) 0,27 0,06 0,85 1,78 50.723.761,95 6,25

TESOURO 
NACIONAL

 NTN-B 150832 (Curva) (1) 0,27 0,05 0,88 1,83 27.304.800,13 3,37

TESOURO 
NACIONAL

 NTN-B 150535 (Curva) (1) 0,27 0,05 0,78 1,62 45.025.699,12 5,55

TESOURO 
NACIONAL

 NTN-B 150840 (Curva) (1) 0,27 0,05 0,78 1,59 40.260.457,98 4,96

Sub-total Artigo 7º III (5.272) 0,08 0,05 0,83 0,83 205.873.532,40 25,38
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Data Extrato: 27/02/2026Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

2 de 35

Artigo 7º V (5.272) (Fundos ou ETFs de Renda Fixa)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

0,04 0,06 1,00 2,19 139.402.214,47 17,18 24.265.318.339,60 0,57

CAIXA DTVM CEF CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP 
LIMITADA

0,07 0,05 1,00 2,21 47.323.896,78 5,83 9.592.395.994,44 0,49

Sub-total Artigo 7º V (5.272) 0,05 0,05 1,00 1,00 186.726.111,25 23,02

Renda Fixa 0,36 0,04 0,96 2,15 677.308.553,96 83,49
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Data Extrato: 27/02/2026Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

3 de 35

RENDA VARIÁVEL 5,32%

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC 
CLASSE DE FIF AÇÕES RESP LIMITADA

14,34 -1,04 3,84 14,76 7.357.796,32 0,91 1.453.341.218,59 0,51

CAIXA DTVM CEF CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

18,52 -1,47 1,90 12,21 1.666.344,72 0,21 526.380.486,78 0,32

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 24,24 -1,66 8,21 20,67 1.916.518,90 0,24 156.395.736,92 1,23

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSUMO 19,45 -1,35 2,89 10,06 957.488,50 0,12 68.217.070,96 1,40

ITAU ITAU ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIF CIC 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

16,60 -1,47 4,54 14,73 3.095.391,33 0,38 77.487.923,39 3,99

Sub-total Artigo 8º I 16,58 -1,28 4,24 14,87 14.993.539,77 1,85

Artigo 8º III (Fundos de Ações - BDR)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

19,42 -1,11 -5,18 -8,22 28.164.045,16 3,47 2.155.585.322,46 1,31

Sub-total Artigo 8º III 19,42 -1,11 -5,18 -5,18 28.164.045,16 3,47

Renda Variável 16,36 -1,17 -2,10 7,88 43.157.584,93 5,32
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Data Extrato: 27/02/2026Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

4 de 35

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 2,18%

Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

BB BB BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE FIF 
RESP LIMITADA

17,84 -1,10 -2,81 -5,25 12.041.084,56 1,48 1.246.453.722,45 0,97

Sub-total Artigo 9º II 17,84 -1,10 -2,76 -5,81 12.041.084,56 1,48

Artigo 9º III (5.272) (Fundos de Investimento no Exterior - Investidor Geral)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

22,23 -0,49 -5,73 -9,87 5.666.468,43 0,70 535.579.263,15 1,06

Sub-total Artigo 9º III (5.272) 22,23 -0,49 -5,04 -5,04 5.666.468,43 0,70

Investimentos no Exterior 15,16 -0,90 -3,56 -6,63 17.707.552,99 2,18
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Data Extrato: 27/02/2026Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

5 de 35

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 9,00%

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Gestor Admin. Ativo Volatilid. 
a.a. (%)

Rentabilidade (%)
Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Dia Mês Ano

CAIXA DTVM CEF CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF 
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA

18,04 -0,42 -0,23 1,08 42.363.765,38 5,22 2.196.469.412,11 1,93

RIO BRAVO BTG PACTUAL RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE 
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

4,33 -0,20 1,35 2,99 11.561.551,28 1,43 314.449.994,74 3,68

RIO BRAVO BTG PACTUAL RIO BRAVO PROTEÇÃO FIF MULTIMERCADO RESP 
LIMITADA

12,41 -0,14 2,54 11,81 6.069.487,32 0,75 180.736.961,45 3,36

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

7,34 -0,76 3,00 7,27 13.052.955,66 1,61 357.531.789,14 3,65

Sub-total Artigo 10º I 13,48 -0,42 0,81 3,27 73.047.759,64 9,00

Investimentos Estruturados 13,48 -0,42 0,81 3,27 73.047.759,64 9,00

Total 2,02 -0,09 0,67 1,85 811.221.451,52 100,00
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Data Extrato: 27/02/2026Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

6 de 35

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Ativo Valor (R$)

Caixa Econômica Federal - 0726 / 575215352-9 360.459,01

Caixa Econômica Federal - 0726 / 575215354-5 0,00

Sub-total Disponibilidades Financeiras 360.459,01

Total 811.581.910,53

(1) Existem aplicações consolidadas.
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Enquadramento da Carteira

Política de Investimentos Pró-Gestão Nível 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Mínimo Objetivo Máximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7º I (5.272) Fundos e ETFs Renda Fixa 100% 
Títulos Públicos

284.708.910,31 35,10 0,00 17,75 100,00 0,00 100,00

Artigo 7º III (5.272) Títulos do Tesouro Nacional 205.873.532,40 25,38 0,00 40,00 100,00 0,00 100,00

Artigo 7º V (5.272) Fundos ou ETFs de Renda Fixa 186.726.111,25 23,02 0,00 14,00 80,00 0,00 100,00

Total Renda Fixa 677.308.553,96 83,49 100,00

Renda Variável

Artigo 8º I Fundos de Ações 14.993.539,77 1,85 0,00 5,00 40,00 0,00 40,00

Artigo 8º III Fundos de Ações - BDR 28.164.045,16 3,47 0,00 3,86 10,00 0,00 10,00

Total Renda Variável 43.157.584,93 5,32 40,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9º II Fundos de Investimento no Exterior 12.041.084,56 1,48 0,00 2,39 10,00 0,00 10,00

Artigo 9º III (5.272) Fundos de Investimento no Exterior 
- Investidor Geral

5.666.468,43 0,70 0,00 0,00 10,00 0,00 10,00

Total Investimentos no Exterior 17.707.552,99 2,18 10,00

Investimentos Estruturados

Artigo 10º I Fundos Multimercados 73.047.759,64 9,00 0,00 13,00 15,00 0,00 10,00

Total Investimentos Estruturados 73.047.759,64 9,00 15,00

Total 811.221.451,52 100,00
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Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Mês(R$)
Atribuição 

Desemp. (%)
No Ano(R$)

Artigo 7º I (5.272)
% do CDI

1,02
102,12

1,02
102,12

2.873.011,56 0,36 2.873.011,56

Artigo 7º III (5.272)
% do CDI

0,83
83,44

0,83
83,44

1.693.550,59 0,21 1.693.550,59

Artigo 7º V (5.272)
% do CDI

1,00
100,63

1,00
100,63

1.854.896,60 0,23 1.854.896,60

Artigo 7º I, Alínea a
% do CDI

0,00
0,00

0,89
41,01

1,77
51,89

4,18
58,67

10,28
70,89

0,00 0,00 1.803.293,82

Artigo 7º I, Alínea b
% do CDI

0,00
0,00

1,40
64,29

2,25
65,76

5,86
82,19

12,56
86,64

0,00 0,00 3.931.734,71

Artigo 7º III, Alínea a
% do CDI

0,00
0,00

1,18
54,22

2,41
70,49

6,08
85,31

14,38
99,19

0,00 0,00 2.081.178,97

Artigo 8º I
Var. IBOVESPA p.p.

4,24
0,15

14,87
-2,30

13,19
-5,49

28,22
-5,28

49,23
-4,50

610.285,71 0,08 1.940.934,84

Artigo 8º III
% do CDI

-5,18
-519,07

-5,18
-519,07

-1.537.096,06 -0,19 -1.537.096,06

Artigo 9º II
% do CDI

-2,76
-276,53

-5,81
-267,28

-1,38
-40,29

-3,13
-43,87

-3,19
-21,97

-347.766,63 -0,04 -943.618,05

Artigo 9º III
% do CDI

0,00
0,00

-3,21
-147,67

-0,19
-5,43

7,12
99,78

11,75
81,06

0,00 0,00 -984.552,47

Artigo 9º III (5.272)
% do CDI

-5,04
-535,89

-5,04
-535,89

-344.173,39 -0,04 -344.173,39

Artigo 10º I
% do CDI

0,81
81,19

3,27
150,67

4,84
141,43

12,03
168,71

24,65
169,96

586.587,92 0,07 2.315.521,52

TOLEDO (Total) 5.389.296,30 0,67 14.684.682,64

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7º I (5.272) (Fundos e ETFs Renda Fixa 100% Títulos Públicos)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO 
TOTAL FIC FIF RESP LIMITADA

0,00 32.390.016,68 0,00 0,00 32.727.652,29 337.635,61 337.635,61
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RENDA 
FIXA RESP LIMITADA

0,00 22.785.437,19 0,00 0,00 23.000.602,65 215.165,46 215.165,46

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

0,00 45.069.049,99 0,00 0,00 45.606.736,70 537.686,71 537.686,71

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF - RESP 
LIMITADA

0,00 24.977.062,61 0,00 0,00 25.229.354,20 252.291,59 252.291,59

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 111.935.315,29 -9.627.307,99 0,00 103.318.960,79 1.010.953,49 1.010.953,49

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF 
CIC RESP LIMITADA

0,00 54.306.324,98 0,00 0,00 54.825.603,68 519.278,70 519.278,70

0,00 291.463.206,74 -9.627.307,99 0,00 284.708.910,31 2.873.011,56 2.873.011,56

 Artigo 7º III (5.272) (Títulos do Tesouro Nacional)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,00 17.446.489,28 0,00 0,00 17.580.346,43 133.857,15 133.857,15

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,00 21.660.039,46 0,00 0,00 21.828.349,96 168.310,50 168.310,50

NTN-B 150535 (7,370000%) 0,00 1.162.762,85 0,00 0,00 1.172.655,72 9.892,87 9.892,87

NTN-B 150535 (7,380000%) 0,00 4.406.836,46 0,00 0,00 4.444.347,01 37.510,55 37.510,55

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,00 21.767.854,93 0,00 636.744,57 21.304.531,94 173.421,58 173.421,58

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,00 21.716.480,05 0,00 635.792,59 21.254.281,28 173.593,82 173.593,82

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,00 10.789.737,63 0,00 315.652,32 10.558.179,43 84.094,12 84.094,12

NTN-B 150830 (7,500000%) 0,00 2.309.745,97 0,00 70.175,18 2.259.159,97 19.589,18 19.589,18

NTN-B 150830 (7,680000%) 0,00 21.083.921,67 0,00 644.632,48 20.620.529,98 181.240,79 181.240,79

NTN-B 150830 (7,720000%) 0,00 17.674.715,76 0,00 541.273,69 17.285.892,57 152.450,50 152.450,50

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,00 27.940.398,64 0,00 877.461,77 27.304.800,13 241.863,26 241.863,26

NTN-B 150840 (7,200000%) 0,00 15.309.365,92 0,00 489.322,29 14.946.750,68 126.707,05 126.707,05

NTN-B 150840 (7,340000%) 0,00 4.898.446,17 0,00 0,00 4.911.454,52 13.008,35 13.008,35

NTN-B 150840 (7,560000%) 0,00 20.913.753,87 0,00 689.511,96 20.402.252,78 178.010,87 178.010,87

0,00 209.080.548,66 0,00 4.900.566,85 205.873.532,40 1.693.550,59 1.693.550,59

 Artigo 7º V (5.272) (Fundos ou ETFs de Renda Fixa)
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 
PRAZO - RESP LIMITADA

0,00 138.015.446,87 0,00 0,00 139.402.214,47 1.386.767,60 1.386.767,60

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 0,00 46.855.767,78 0,00 0,00 47.323.896,78 468.129,00 468.129,00

0,00 184.871.214,65 0,00 0,00 186.726.111,25 1.854.896,60 1.854.896,60

 Artigo 7º I, Alínea a (Títulos do Tesouro Nacional)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

NTN-B 150535 (6,130000%) 17.446.489,28 0,00 17.446.489,28 0,00 0,00 0,00 141.116,07

NTN-B 150535 (6,275000%) 21.660.039,46 0,00 21.660.039,46 0,00 0,00 0,00 177.648,34

NTN-B 150535 (7,370000%) 1.162.762,85 0,00 1.162.762,85 0,00 0,00 0,00 10.520,93

NTN-B 150535 (7,380000%) 4.406.836,46 0,00 4.406.836,46 0,00 0,00 0,00 39.891,98

NTN-B 150828 (6,720000%) 21.767.854,93 0,00 21.767.854,93 0,00 0,00 0,00 186.054,74

NTN-B 150828 (6,760000%) 21.716.480,05 0,00 21.716.480,05 0,00 0,00 0,00 186.273,57

NTN-B 150830 (6,460000%) 10.789.737,63 0,00 10.789.737,63 0,00 0,00 0,00 90.039,83

NTN-B 150830 (7,500000%) 2.309.745,97 0,00 2.309.745,97 0,00 0,00 0,00 21.132,47

NTN-B 150830 (7,680000%) 21.083.921,67 0,00 21.083.921,67 0,00 0,00 0,00 195.720,25

NTN-B 150830 (7,720000%) 17.674.715,76 0,00 17.674.715,76 0,00 0,00 0,00 164.685,72

NTN-B 150832 (7,770000%) 27.940.398,64 0,00 27.940.398,64 0,00 0,00 0,00 261.385,40

NTN-B 150840 (7,200000%) 15.309.365,92 0,00 15.309.365,92 0,00 0,00 0,00 136.536,78

NTN-B 150840 (7,560000%) 20.913.753,87 0,00 20.913.753,87 0,00 0,00 0,00 192.287,74

204.182.102,49 0,00 204.182.102,49 0,00 0,00 0,00 1.803.293,82

 Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO 
TOTAL FIC FIF RESP LIMITADA

32.390.016,68 0,00 32.390.016,68 0,00 0,00 0,00 378.163,04

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RENDA 
FIXA RESP LIMITADA

22.785.437,19 0,00 22.785.437,19 0,00 0,00 0,00 440.906,31

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

45.069.049,99 0,00 45.069.049,99 0,00 0,00 0,00 527.595,52
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF - RESP 
LIMITADA

24.977.062,61 0,00 24.977.062,61 0,00 0,00 0,00 293.136,03

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 97.562.352,99 0,00 97.562.352,99 0,00 0,00 0,00 1.272.088,49

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF 
CIC RESP LIMITADA

54.306.324,98 0,00 54.306.324,98 0,00 0,00 0,00 1.019.845,32

277.090.244,44 0,00 277.090.244,44 0,00 0,00 0,00 3.931.734,71

 Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 
PRAZO - RESP LIMITADA

138.015.446,87 0,00 138.015.446,87 0,00 0,00 0,00 1.525.515,41

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 46.855.767,78 0,00 46.855.767,78 0,00 0,00 0,00 555.663,56

184.871.214,65 0,00 184.871.214,65 0,00 0,00 0,00 2.081.178,97

 Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC CLASSE DE 
FIF AÇÕES RESP LIMITADA

7.085.425,95 0,00 0,00 0,00 7.357.796,32 272.370,37 946.194,31

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIF AÇÕES RESP LIMITADA 1.635.233,49 0,00 0,00 0,00 1.666.344,72 31.111,23 181.349,72

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 1.771.181,41 0,00 0,00 0,00 1.916.518,90 145.337,49 328.351,61

FIA CAIXA CONSUMO 930.550,35 0,00 0,00 0,00 957.488,50 26.938,15 87.545,65

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIF CIC RESPONSABILIDADE 
LIMITADA

2.960.862,86 0,00 0,00 0,00 3.095.391,33 134.528,47 397.493,55

14.383.254,06 0,00 0,00 0,00 14.993.539,77 610.285,71 1.940.934,84

 Artigo 8º III (Fundos de Ações - BDR)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP LIMITADA 0,00 29.701.141,22 0,00 0,00 28.164.045,16 -1.537.096,06 -1.537.096,06

0,00 29.701.141,22 0,00 0,00 28.164.045,16 -1.537.096,06 -1.537.096,06

 Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE FIF RESP 
LIMITADA

12.388.851,19 0,00 0,00 0,00 12.041.084,56 -347.766,63 -667.100,46

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR

6.010.641,82 0,00 6.010.641,82 0,00 0,00 0,00 -276.517,59

18.399.493,01 0,00 6.010.641,82 0,00 12.041.084,56 -347.766,63 -943.618,05

 Artigo 9º III (Fundos de Ações - BDR Nível I)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP LIMITADA 29.701.141,22 0,00 29.701.141,22 0,00 0,00 0,00 -984.552,47

29.701.141,22 0,00 29.701.141,22 0,00 0,00 0,00 -984.552,47

 Artigo 9º III (5.272) (Fundos de Investimento no Exterior - Investidor Geral)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR

0,00 6.010.641,82 0,00 0,00 5.666.468,43 -344.173,39 -344.173,39

0,00 6.010.641,82 0,00 0,00 5.666.468,43 -344.173,39 -344.173,39

 Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado 

Financ. Mês (R$)
Resultado 

Financ. Ano (R$)

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO 
PRAZO RESP LIMITADA

42.461.950,78 0,00 0,00 0,00 42.363.765,38 -98.185,40 454.573,08

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE INVESTIMENTO 
FINANCEIRO MULTIMERCADO

11.407.039,87 0,00 0,00 0,00 11.561.551,28 154.511,41 335.358,99

RIO BRAVO PROTEÇÃO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA 5.918.928,27 0,00 0,00 0,00 6.069.487,32 150.559,05 641.302,91

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

12.673.252,80 0,00 0,00 0,00 13.052.955,66 379.702,86 884.286,54

72.461.171,72 0,00 0,00 0,00 73.047.759,64 586.587,92 2.315.521,52

(1) O retorno é relativo ao início do enquadramento.
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Análise de Liquidez

Período Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.
(%) Limite Mínino 

Acum.

de 0 a 30 dias 570.280.224,53 70,30 570.280.224,53 70,30 30,00

de 31 dias a 365 dias 23.506.143,31 2,90 593.786.367,84 73,20 35,00

acima de 365 dias 217.435.083,68 26,80 811.221.451,52 100,00 100,00

DE 0 A 30 DIAS

Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA D+0 139.402.214,47

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RENDA FIXA RESP LIMITADA D+0 23.000.602,65

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA D+0 45.606.736,70

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF - RESP LIMITADA D+0 25.229.354,20

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA D+0 47.323.896,78

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA D+0 103.318.960,79

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP 
LIMITADA

D+1 42.363.765,38

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA D+1 54.825.603,68

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF 
RESP LIMITADA

D+3 32.727.652,29

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP LIMITADA D+3 28.164.045,16

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIF AÇÕES RESP LIMITADA D+3 1.666.344,72

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL D+3 du 1.916.518,90

FIA CAIXA CONSUMO D+3 du 957.488,50

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE FIF RESP LIMITADA D+5 12.041.084,56

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR D+5 5.666.468,43

RIO BRAVO PROTEÇÃO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA D+2 25/03/2026 6.069.487,32

DE 31 DIAS A 365 DIAS

Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA D+24 3.095.391,33
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Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC CLASSE DE FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

D+62 7.357.796,32

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

D+2 27/07/2026 13.052.955,66

ACIMA DE 365 DIAS

Ativo Liquidação Vencimento Valor (R$)

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO 
MULTIMERCADO

D+2 04/07/2027 11.561.551,28

NTN-B 150828 (6,720000%) 15/08/2028 21.304.531,94

NTN-B 150828 (6,760000%) 15/08/2028 21.254.281,28

NTN-B 150830 (6,460000%) 15/08/2030 10.558.179,43

NTN-B 150830 (7,500000%) 15/08/2030 2.259.159,97

NTN-B 150830 (7,680000%) 15/08/2030 20.620.529,98

NTN-B 150830 (7,720000%) 15/08/2030 17.285.892,57

NTN-B 150832 (7,770000%) 15/08/2032 27.304.800,13

NTN-B 150535 (6,130000%) 15/05/2035 17.580.346,43

NTN-B 150535 (6,275000%) 15/05/2035 21.828.349,96

NTN-B 150535 (7,370000%) 15/05/2035 1.172.655,72

NTN-B 150535 (7,380000%) 15/05/2035 4.444.347,01

NTN-B 150840 (7,200000%) 15/08/2040 14.946.750,68

NTN-B 150840 (7,340000%) 15/08/2040 4.911.454,52

NTN-B 150840 (7,560000%) 15/08/2040 20.402.252,78
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano

2026
INPC + 5,81%
p.p. indexador

1,17
0,86
0,31

0,67
0,97
-0,30

1,85
1,84
0,01

2025
INPC + 5,11%
p.p. indexador

1,11
0,44
0,68

0,47
1,88
-1,42

0,19
0,89
-0,70

1,18
0,88
0,30

1,80
0,77
1,03

1,28
0,63
0,66

1,12
0,67
0,46

1,21
0,21
1,00

1,47
0,96
0,51

1,48
0,49
1,00

0,90
0,41
0,50

1,07
0,65
0,42

14,11
9,21
4,91

2024
INPC + 4,90%
p.p. indexador

0,50
0,99
-0,49

1,15
1,17
-0,02

0,79
0,57
0,22

-0,03
0,79
-0,82

0,91
0,86
0,05

1,29
0,63
0,66

1,13
0,70
0,44

1,27
0,28
0,99

0,36
0,88
-0,52

0,97
1,05
-0,08

1,37
0,69
0,68

0,34
0,88
-0,54

10,53
9,92
0,61

2023
INPC + 4,89%
p.p. indexador

1,53
0,88
0,65

0,31
1,11
-0,80

1,34
1,08
0,26

0,93
0,87
0,06

1,82
0,78
1,04

1,89
0,30
1,59

1,31
0,31
1,00

0,27
0,64
-0,37

0,00
0,49
-0,49

0,06
0,52
-0,46

2,52
0,48
2,04

1,84
0,93
0,91

14,69
8,72
5,98

2022
INPC + 4,90%
p.p. indexador

-0,80
1,07
-1,87

-0,15
1,36
-1,51

1,83
2,14
-0,30

-0,96
1,41
-2,36

0,47
0,87
-0,40

-0,80
1,02
-1,82

1,51
-0,20
1,71

0,85
0,13
0,73

0,07
0,08
-0,01

1,78
0,85
0,93

0,07
0,76
-0,69

0,29
1,11
-0,83

4,18
11,10
-6,92

2021
INPC + 5,42%
p.p. indexador

-0,35
0,69
-1,04

-0,77
1,20
-1,97

0,32
1,35
-1,02

0,99
0,80
0,19

0,81
1,41
-0,60

0,33
1,04
-0,72

-0,23
1,49
-1,71

-0,33
1,35
-1,67

-0,71
1,65
-2,36

-0,46
1,58
-2,04

0,91
1,26
-0,35

1,12
1,22
-0,10

1,62
16,11
-14,48

2020
INPC + 5,87%
p.p. indexador

0,52
0,69
-0,17

-0,14
0,58
-0,72

-3,86
0,68
-4,54

1,35
0,22
1,12

1,57
0,20
1,37

1,44
0,78
0,66

1,98
0,96
1,02

-0,63
0,84
-1,47

-0,87
1,35
-2,22

-0,13
1,37
-1,50

1,81
1,41
0,40

2,48
1,97
0,51

5,48
11,61
-6,13

Performance Sobre a Meta Atuarial Relatório

Quantidade Perc. (%)

Meses acima - Meta Atuarial 35 47,30

Meses abaixo - Meta Atuarial 39 52,70

Rentabilidade Mês

Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11

Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03

Período Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual

03 meses 2,93 2,50 0,43 1,40

06 meses 6,95 4,41 2,54 1,40

12 meses 14,41 8,69 5,72 2,02

24 meses 26,36 19,65 6,71 1,81

36 meses 44,66 30,30 14,36 1,83

48 meses 54,96 44,13 10,83 2,40

60 meses 57,74 68,25 -10,51 2,68

Desde 31/12/2019 64,52 91,35 -26,83 3,89
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Evolução No Ano

Patrimônio Líquido No Ano
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Evolução

Patrimônio Líquido
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Rentabilidades Mensais - 12 últimos meses
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Performance dos Fundos

Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

NTN-B 150830 (7,720000%)
Var. IPCA p.p.

0,87
0,17

1,82
0,79

2,77
1,40

5,36
3,23

11,88
8,07

26,42
17,36

NTN-B 150535 (6,275000%)
Var. IPCA p.p.

0,78
0,08

1,61
0,58

2,43
1,07

4,66
2,53

10,40
6,59

23,06
13,99

36,72
22,75

NTN-B 150830 (6,460000%)
Var. IPCA p.p.

0,79
0,09

1,64
0,61

2,47
1,11

4,75
2,62

10,59
6,78

23,48
14,42

37,43
23,46

NTN-B 150830 (7,500000%)
Var. IPCA p.p.

0,86
0,16

1,79
0,76

2,72
1,35

5,25
3,13

11,66
7,84

25,90
16,84

NTN-B 150828 (6,760000%)
Var. IPCA p.p.

0,81
0,11

1,68
0,65

2,54
1,18

4,89
2,77

10,90
7,08

24,18
15,12

NTN-B 150830 (7,680000%)
Var. IPCA p.p.

0,87
0,17

1,82
0,78

2,76
1,39

5,34
3,21

11,84
8,02

26,35
17,29

NTN-B 150832 (7,770000%)
Var. IPCA p.p.

0,88
0,18

1,83
0,80

2,78
1,41

5,39
3,26

11,93
8,12

26,54
17,47

NTN-B 150828 (6,720000%)
Var. IPCA p.p.

0,81
0,11

1,68
0,64

2,54
1,17

4,88
2,75

10,86
7,04

24,09
15,02

NTN-B 150840 (7,200000%)
Var. IPCA p.p.

0,84
0,14

1,75
0,71

2,65
1,28

5,10
2,97

11,34
7,53

NTN-B 150840 (7,560000%)
Var. IPCA p.p.

0,86
0,16

1,80
0,77

2,73
1,36

5,28
3,16

11,72
7,90

26,04
16,98

NTN-B 150535 (7,370000%)
Var. IPCA p.p.

0,85
0,15

1,77
0,74

2,69
1,32

5,19
3,06

11,52
7,71

25,60
16,54

NTN-B 150535 (6,130000%)
Var. IPCA p.p.

0,77
0,07

1,59
0,56

2,40
1,03

4,59
2,46

10,25
6,44

22,72
13,66

36,16
22,19

NTN-B 150840 (7,340000%)
Var. IPCA p.p.

0,85
0,15

1,77
0,73

2,68
1,31

5,18
3,05

11,49
7,68

NTN-B 150535 (7,380000%)
Var. IPCA p.p.

0,85
0,15

1,77
0,74

2,69
1,32

5,20
3,07

11,57
7,76

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA
% do CDI

1,00
100,21

2,21
101,77

3,43
100,45

7,16
100,36

14,56
100,41

27,34
100,38

44,29
101,93

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA
% do CDI

1,00
100,78

2,19
100,64

3,44
100,57

7,15
100,20

14,57
100,45

27,52
101,05

44,41
102,22

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 1,19 2,39 3,34 6,17 11,32 19,38 31,66
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Var. IMA-B 5 p.p. -0,02 -0,05 -0,06 -0,12 -0,21 -0,51 -0,74

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF RENDA FIXA RESP LIMITADA
Var. IPCA p.p.

0,94
0,24

2,94
1,90

3,21
1,84

7,45
5,32

14,65
10,83

23,14
14,08

38,78
24,81

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF - RESP LIMITADA
Var. IRF-M 1 p.p.

1,01
-0,01

2,21
-0,03

3,37
-0,05

7,04
-0,11

14,46
-0,23

25,88
-0,53

41,66
-0,81

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIMITADA
% do CDI

1,04
104,55

2,24
102,91

3,47
101,56

7,04
98,75

14,19
97,86

24,13
88,59

42,73
98,34

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA
% do CDI

0,99
98,90

2,21
101,82

3,40
99,49

7,11
99,64

14,39
99,23

26,89
98,74

42,93
98,79

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA
% do CDI

0,96
95,91

2,89
132,93

3,15
92,00

7,23
101,39

14,11
97,27

30,15
110,69

46,07
106,02

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP LIMITADA
Var. Global BDRX p.p.

-5,18
-0,11

-8,22
-0,26

-5,35
-0,43

1,57
-0,58

5,97
-1,22

49,48
-3,37

97,42
-6,30

FIA CAIXA CONSUMO
Var. Índice Consumo - ICON p.p.

2,89
-0,19

10,06
-0,52

6,73
-0,54

16,02
-1,05

44,36
-2,66

16,23
-3,22

21,28
-4,92

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIF AÇÕES RESP LIMITADA
Var. SMALL CAP p.p.

1,90
0,02

12,21
-0,01

7,67
-0,54

17,13
0,10

41,71
-2,08

14,79
-2,32

35,60
-4,23

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL
Var. IBOVESPA p.p.

8,21
4,11

20,67
3,51

11,63
-7,05

33,08
-0,41

87,37
33,64

59,68
13,36

116,91
36,99

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC CLASSE DE FIF AÇÕES RESP LIMITADA
Var. Índice Dividendos - IDIV p.p.

3,84
-0,53

14,76
-0,64

13,13
-3,95

26,32
-2,71

44,86
-4,20

43,57
-6,45

80,66
-8,60

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIF CIC RESPONSABILIDADE LIMITADA
Var. IBOVESPA p.p.

4,54
0,45

14,73
-2,43

15,34
-3,34

30,09
-3,40

53,52
-0,22

33,69
-12,64

41,00
-38,91

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p.

-5,73
-5,36

-9,87
-7,35

-5,61
-7,12

-10,14
-15,53

-10,57
-18,39

26,16
-17,28

74,52
8,40

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE FIF RESP LIMITADA
Var. MSCI ACWI (BRL) p.p.

-2,81
-2,45

-5,25
-2,72

-0,80
-2,31

-1,01
-6,40

-0,85
-8,67

28,44
-15,01

55,19
-10,93

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Var. Não Se Aplica p.p.

3,00
3,00

7,27
7,27

8,04
8,04

11,96
11,96

22,25
22,25

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA
Var. S&P 500 (USD) p.p.

-0,23
0,64

1,08
0,60

3,04
2,60

11,18
4,70

25,23
9,70

52,46
17,48

108,58
35,31

RIO BRAVO PROTEÇÃO FIF MULTIMERCADO RESP LIMITADA
Var. IBOVESPA p.p.

2,54
-1,55

11,81
-5,35

13,41
-5,27

25,50
-7,99

39,44
-14,29

34,18
-12,15

50,86
-29,05

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
Var. Não Se Aplica p.p.

1,35
1,35

2,99
2,99

3,88
3,88

9,03
9,03

TOLEDO 0,67 1,85 2,93 6,95 14,41 26,36 44,66
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Var. INPC + 5,11% p.p. -0,30 0,01 0,37 2,30 5,12 5,04 11,39

CDI 1,00 2,17 3,42 7,13 14,50 27,24 43,45

IBOVESPA 4,09 17,17 18,68 33,49 53,74 46,32 79,91

INPC + 6,00% 0,98 1,87 2,60 4,74 9,48 21,76 33,98

IPCA + 6,00% 1,12 1,95 2,81 5,12 9,96 22,51 35,64
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Cotização e Taxas

Cotização

Fundo CNPJ Aplicação Cotização Resgate Cotização Resgate Liquidação

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE FIF 
RESP LIMITADA

17.413.636/0001-68 D+1 D+1 D+5

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA ALOCAÇÃO ATIVA 
RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIMITADA

35.292.588/0001-89 D+0 D+3 D+3

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
LONGO PRAZO - RESP LIMITADA

03.737.206/0001-97 D+0 D+0 D+0

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF 
RENDA FIXA RESP LIMITADA

23.215.097/0001-55 D+0 D+0 D+0

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - 
RESP LIMITADA

11.060.913/0001-10 D+0 D+0 D+0

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF - 
RESP LIMITADA

10.740.670/0001-06 D+0 D+0 D+0

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP 
LIMITADA

23.215.008/0001-70 D+0 D+0 D+0

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

05.164.356/0001-84 D+0 D+0 D+0

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC 
CLASSE DE FIF AÇÕES RESP LIMITADA

15.154.441/0001-15 D+1 D+30 D+62

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF 
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP LIMITADA

30.036.235/0001-02 D+0 D+0 D+1

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

17.502.937/0001-68 D+1 D+1 D+3

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIF AÇÕES RESP LIMITADA 15.154.220/0001-47 D+1 D+1 D+3

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 10.551.375/0001-01 D+1 du D+1 du D+3 du

FIA CAIXA CONSUMO 10.577.512/0001-79 D+1 du D+1 du D+3 du

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIF CIC 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

42.318.981/0001-60 D+0 D+21 D+24

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

29.241.799/0001-90 D+0 D+0 D+1

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

33.913.562/0001-85 D+1 D+1 D+5

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE 60.710.479/0001-81 D+0 D+1 D+2
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Fundo CNPJ Aplicação Cotização Resgate Cotização Resgate Liquidação

INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEÇÃO FIF MULTIMERCADO RESP 
LIMITADA

42.813.674/0001-55 D+0 D+1 D+2

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

55.274.339/0001-78 D+0 D+1 D+2

Taxas

Fundo CNPJ Performance Administração Gestão Distribuição Custódia Global

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT 
EQUITY IE FIF RESP LIMITADA

17.413.636/0001-68 Não possui 0,0323% 0,0477% 0,00% 0,01% 0,08%

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA 
ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FIF 
RESP LIMITADA

35.292.588/0001-89 Não possui 0,0319% até 
0,1119%

0,0744% até 
0,1944%

0,1937% Não possui 0,30% até 0,50%

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA 
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO - RESP 
LIMITADA

03.737.206/0001-97 Não possui - - - 0,005% 0,20%

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC 
CLASSE FIF RENDA FIXA RESP LIMITADA

23.215.097/0001-55 Não possui - - - 0,0025% 0,40%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS 
FIF RF LP - RESP LIMITADA

11.060.913/0001-10 Não possui - - - Não possui 0,20%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS 
FIF RF - RESP LIMITADA

10.740.670/0001-06 Não possui - - - 0,005% 0,20%

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - 
RESP LIMITADA

23.215.008/0001-70 Não possui - - - 0,005% sobre o 
patrimônio líquido

0,20%

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP 
- RESP LIMITADA

05.164.356/0001-84 Não possui - - - 0,005% 0,20%

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS FIC CLASSE DE FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

15.154.441/0001-15 Não possui - - - 0,0025% 0,96%

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF 
MULTIMERCADO LONGO PRAZO RESP 
LIMITADA

30.036.235/0001-02 Não possui - - - 0,005% sobre o 
patrimônio liquído

0,80%

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF 
AÇÕES RESP LIMITADA

17.502.937/0001-68 Não possui - - - 0,005% ao ano 
sobre o patrimônio 

líquido

0,70%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

15.154.220/0001-47 Não possui - - - 0,005% 1,50%
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Fundo CNPJ Performance Administração Gestão Distribuição Custódia Global

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 10.551.375/0001-01 - 2,00% - - - -

FIA CAIXA CONSUMO 10.577.512/0001-79 - 1,60% - - - -

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIF CIC 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

42.318.981/0001-60 20% da 
rentabilidade que 
exceder 100% da 

variação do 
Ibovespa

0,05% 2,20% 0,20% 0,05% ao ano 
sobre o patrimônio 

líquido

-

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA 
LONGO PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

29.241.799/0001-90 20% do que 
exceder a 100% 

da variação do CDI

0,01% 0,47% 0,01% 0,01% -

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

33.913.562/0001-85 Não possui - - - 0,03% 0,80% até 1,20%

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO 
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO 
MULTIMERCADO

60.710.479/0001-81 - 1,25% - - - -

RIO BRAVO PROTEÇÃO FIF MULTIMERCADO 
RESP LIMITADA

42.813.674/0001-55 - - - - - 1,20% até 1,50%

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI 
FINANCEIRO MULTIMERCADO - 
RESPONSABILIDADE LIMITADA

55.274.339/0001-78 - 1,15% - - - -
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IRF-M 1 1,02 2,24 3,42 7,15 14,69 26,40 42,46 60,71 67,55

IRF-M 1+ 0,97 3,27 3,21 8,06 19,49 20,63 42,16 55,05 52,42

IRF-M TOTAL 0,99 2,97 3,28 7,78 17,95 22,60 42,03 56,42 57,17

IMA-B 5 1,22 2,44 3,41 6,29 11,53 19,89 32,40 47,72 57,05

IMA-B 5+ 2,24 3,09 2,89 7,37 16,75 8,62 28,45 34,69 28,99

IMA-B TOTAL 1,79 2,81 3,13 6,90 14,54 13,40 30,07 40,40 41,69

IMA-GERAL TOTAL 1,18 2,50 3,31 7,18 15,17 22,35 39,59 54,26 58,71

IDKA 2 1,22 2,44 3,62 6,28 11,77 19,99 32,13 47,00 56,85

IDKA 20 3,48 4,47 2,89 9,37 24,20 -0,30 27,68 24,78 8,88

CDI 1,00 2,17 3,42 7,13 14,50 27,24 43,45 62,10 71,25

Renda Variável

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IBOVESPA 4,09 17,17 18,68 33,49 53,74 46,32 79,91 66,86 71,57

IBRX 100 4,11 17,30 18,69 33,46 53,32 46,60 79,19 64,44 69,15

IBRX 50 4,27 17,99 19,69 34,37 52,97 48,06 79,88 65,95 73,88

SMALL CAP 1,88 12,22 8,20 17,03 43,79 17,11 39,83 11,56 -3,29

Índice Consumo - ICON 3,08 10,58 7,27 17,07 47,02 19,45 26,21 -12,21 -30,83

Índice Dividendos - IDIV 4,38 15,40 17,08 29,03 49,06 50,02 89,26 98,80 117,07
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Investimentos Imobiliários

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 1,32 3,62 6,87 12,53 25,32 16,43 39,30 42,71 35,53

Investimentos no Exterior

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI (BRL) -0,36 -2,53 1,50 5,39 7,82 43,44 66,12 51,58 49,74

MSCI ACWI (USD) 1,20 4,15 5,14 11,06 22,46 38,81 68,00 51,28 60,81

S&P 500 (BRL) -2,39 -5,96 -3,04 1,05 1,71 39,48 71,33 57,19 68,07

S&P 500 (USD) -0,87 0,49 0,43 6,48 15,52 34,98 73,26 56,89 80,49

Indicadores Econômicos

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA 0,70 1,03 1,37 2,13 3,81 9,06 13,97 20,34 33,03

INPC 0,56 0,95 1,16 1,75 3,36 8,39 12,57 18,73 31,55

IGPM -0,73 -0,32 -0,33 -0,01 -2,66 5,56 1,59 3,48 20,16

SELIC 1,00 2,17 3,42 7,13 14,50 27,24 43,45 62,09 71,25

Meta Atuarial

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA + 4,00% 0,98 1,65 2,33 4,13 7,91 17,94 28,14 40,70 61,78

IPCA + 5,00% 1,05 1,80 2,57 4,63 8,94 20,22 31,85 46,17 69,69

IPCA + 5,50% 1,09 1,87 2,69 4,88 9,45 21,36 33,74 48,96 73,76

IPCA + 5,89% 1,11 1,93 2,78 5,07 9,85 22,26 35,22 51,17 76,99

IPCA + 6,00% 1,12 1,95 2,81 5,12 9,96 22,51 35,64 51,79 77,91

INPC + 4,00% 0,84 1,57 2,13 3,75 7,44 17,21 26,57 38,81 59,98

INPC + 6,00% 0,98 1,87 2,60 4,74 9,48 21,76 33,98 49,76 75,92
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Curva x Mercado

Ativo Financeiro Curva (R$) Taxa Curva (%) Financeiro Mercado (R$) Taxa Mercado (%) Diferença (R$)

NTN-B 150535 (6,130000%) 17.580.346,43 6,130000 16.235.374,91 7,342700 -1.344.971,52

NTN-B 150535 (6,275000%) 21.828.349,96 6,275000 20.353.385,45 7,342700 -1.474.964,51

NTN-B 150535 (7,370000%) 1.172.655,72 7,370000 1.174.730,28 7,342700 2.074,56

NTN-B 150535 (7,380000%) 4.444.347,01 7,380000 4.453.647,77 7,342700 9.300,76

NTN-B 150828 (6,720000%) 21.304.531,94 6,720000 20.837.623,02 7,749800 -466.908,92

NTN-B 150828 (6,760000%) 21.254.281,28 6,760000 20.806.468,95 7,749800 -447.812,33

NTN-B 150830 (6,460000%) 10.558.179,43 6,460000 10.143.284,21 7,550000 -414.895,22

NTN-B 150830 (7,500000%) 2.259.159,97 7,500000 2.255.034,32 7,550000 -4.125,65

NTN-B 150830 (7,680000%) 20.620.529,98 7,680000 20.714.850,13 7,550000 94.320,15

NTN-B 150830 (7,720000%) 17.285.892,57 7,720000 17.393.481,76 7,550000 107.589,19

NTN-B 150832 (7,770000%) 27.304.800,13 7,770000 27.723.796,73 7,464800 418.996,60

NTN-B 150840 (7,200000%) 14.946.750,68 7,200000 15.019.374,45 7,146700 72.623,77

NTN-B 150840 (7,340000%) 4.911.454,52 7,340000 4.996.717,96 7,146700 85.263,44

NTN-B 150840 (7,560000%) 20.402.252,78 7,560000 21.164.043,48 7,146700 761.790,70
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Movimentações

APR Data Ativo Aplicação Resgate Quantidade Valor Cota

6 06/02/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 493.319,87 0,00 71.699,28007100 6,8804020000

7 06/02/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 7.358.596,23 0,00 1.069.500,91433600 6,8804020000

8 20/02/2026 NTN-B 150840 (7,340000%) 4.898.446,17 0,00 1.197,00000000 4.092,2691478697

9 24/02/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 213,08 0,00 30,79811600 6,9186050000

10 25/02/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 0,00 9.627.307,99 1.390.764,01397000 6,9223160000

11 26/02/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 6.436.703,22 0,00 929.277,95368600 6,9265640000

12 27/02/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 2.120,66 0,00 306,02289200 6,9297430000

13 27/02/2026 CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP LIMITADA 82.009,24 0,00 11.834,38404500 6,9297430000

Total 19.271.408,47 9.627.307,99
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Análise de Risco

Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 5.453.352,08 Value-At-Risk: 0,67%

Volatilidade(1) VaR(2) Limite(5) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7º 0,19 0,29 5,00 0,09 -0,21 0,96 677.308.553,96 83,49

Artigo 8º 16,14 5,00 20,00 0,24 -0,18 -1,90 43.157.584,93 5,32

Artigo 9º 14,93 6,32 20,00 0,02 -0,30 -3,49 17.707.552,99 2,18

Artigo 10º 10,20 3,91 20,00 0,32 -0,02 0,81 73.047.759,64 9,00

TOLEDO 0,67 0,67 811.221.451,52 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,29%

Artigo 7º I (5.272)

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA ALOCAÇÃO ATIVA 
RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIMITADA

0,20 0,45 0,00 0,45 0,23 1,04 32.727.652,29 4,03

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF 
RENDA FIXA RESP LIMITADA

1,56 1,07 0,01 1,10 -0,03 0,94 23.000.602,65 2,84

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - 
RESP LIMITADA

0,83 0,72 0,02 0,01 0,24 1,19 45.606.736,70 5,62

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF - RESP 
LIMITADA

0,14 0,42 0,00 0,07 0,09 1,01 25.229.354,20 3,11

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

0,07 0,42 0,02 0,42 -0,15 0,99 103.318.960,79 12,74

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

0,89 0,87 0,02 0,87 -0,05 0,96 54.825.603,68 6,76

Sub-total 0,37 0,53 0,08 0,06 1,02 284.708.910,31 35,10

Artigo 7º III (5.272)

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,08 0,33 0,00 0,33 -2,39 0,81 21.304.531,94 2,63

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,08 0,33 0,00 0,33 -2,36 0,81 21.254.281,28 2,62
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,08 0,32 0,00 0,33 -2,62 0,79 10.558.179,43 1,30

NTN-B 150830 (7,500000%) 0,08 0,35 0,00 0,35 -1,73 0,86 2.259.159,97 0,28

NTN-B 150830 (7,680000%) 0,15 0,37 0,00 0,38 -0,86 0,87 20.620.529,98 2,54

NTN-B 150830 (7,720000%) 0,08 0,36 0,00 0,35 -1,55 0,87 17.285.892,57 2,13

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,08 0,36 0,00 0,35 -1,50 0,88 27.304.800,13 3,37

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,08 0,31 0,00 0,32 -2,90 0,77 17.580.346,43 2,17

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,08 0,32 0,00 0,32 -2,78 0,78 21.828.349,96 2,69

NTN-B 150535 (7,370000%) 0,08 0,35 0,00 0,34 -1,85 0,85 1.172.655,72 0,14

NTN-B 150535 (7,380000%) 0,22 0,37 0,00 0,39 -0,67 0,85 4.444.347,01 0,55

NTN-B 150840 (7,200000%) 0,08 0,34 0,00 0,34 -2,04 0,84 14.946.750,68 1,84

NTN-B 150840 (7,340000%) 0,08 0,35 0,00 0,34 -1,87 0,85 4.911.454,52 0,61

NTN-B 150840 (7,560000%) 0,08 0,35 0,00 0,35 -1,68 0,86 20.402.252,78 2,52

Sub-total 0,08 0,33 0,00 -1,98 0,83 205.873.532,40 25,38

Artigo 7º V (5.272)

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 
PRAZO - RESP LIMITADA

0,04 0,42 0,00 0,42 0,17 1,00 139.402.214,47 17,18

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 0,07 0,42 0,01 0,42 0,03 1,00 47.323.896,78 5,83

Sub-total 0,05 0,38 0,01 0,13 1,00 186.726.111,25 23,02

Renda Variável Value-At-Risk: 5,00%

Artigo 8º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC 
CLASSE DE FIF AÇÕES RESP LIMITADA

16,58 8,20 0,04 2,23 0,17 3,84 7.357.796,32 0,91

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIF AÇÕES RESP LIMITADA 18,99 9,52 0,01 0,86 0,05 1,90 1.666.344,72 0,21

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 20,46 11,28 0,01 7,42 0,35 8,21 1.916.518,90 0,24

FIA CAIXA CONSUMO 18,30 9,14 0,01 0,23 0,10 2,89 957.488,50 0,12

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIF CIC RESPONSABILIDADE 19,81 9,14 0,02 2,20 0,18 4,54 3.095.391,33 0,38
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

LIMITADA

Sub-total 17,29 8,65 0,08 0,19 4,24 14.993.539,77 1,85

Artigo 8º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

15,53 6,78 0,15 0,78 -0,40 -5,18 28.164.045,16 3,47

Sub-total 15,53 6,78 0,15 -0,40 -5,18 28.164.045,16 3,47

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 6,32%

Artigo 9º II

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE FIF RESP 
LIMITADA

11,24 5,51 0,01 6,59 -0,34 -2,81 12.041.084,56 1,48

Sub-total 11,24 5,51 0,01 -0,33 -2,76 12.041.084,56 1,48

Artigo 9º III (5.272)

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

22,16 9,02 0,01 9,26 -0,30 -5,73 5.666.468,43 0,70

Sub-total 22,79 9,02 0,01 -0,26 -5,04 5.666.468,43 0,70

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 3,91%

Artigo 10º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO 
LONGO PRAZO RESP LIMITADA

14,40 5,83 0,26 1,03 -0,09 -0,23 42.363.765,38 5,22

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE 
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

3,59 1,76 0,00 1,76 0,10 1,35 11.561.551,28 1,43

RIO BRAVO PROTEÇÃO FIF MULTIMERCADO RESP 
LIMITADA

5,46 4,89 0,02 4,69 0,28 2,54 6.069.487,32 0,75
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Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

12,84 5,43 0,04 5,43 0,16 3,00 13.052.955,66 1,61

Sub-total 10,20 3,91 0,32 -0,02 0,81 73.047.759,64 9,00

(1) Volatilidade anualizada do ativo no período (%)
(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(3) Component VaR: contribuição no risco da carteira (%)
(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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Observações

-Referente ao mês de fevereiro de 2026, vale observar que:

Conforme as restrições previstas na Resolução CMN nº 5.272/25, a alocação de recursos em ativos enquadrados no Artigo 8º III é permitida somente a partir do Nível III de 
aderência ao programa de certificação institucional (Pró-Gestão);
Conforme as restrições previstas na Resolução CMN nº 5.272/25, a alocação de recursos em ativos enquadrados no Artigo 9º II é permitida somente a partir do Nível III de 
aderência ao programa de certificação institucional (Pró-Gestão);
Conforme as restrições previstas na Resolução CMN nº 5.272/25, a alocação de recursos em ativos enquadrados no Artigo 9º III é permitida somente a partir do Nível III de 
aderência ao programa de certificação institucional (Pró-Gestão).

Porém, de acordo com o Art. 27 da Resolução CMN nº 5.272/25, não são considerados como inobservância aos limites e requisitos estabelecidos nesta Resolução os desenquadramentos 
passivos decorrentes da entrada em vigor desta norma, pelo prazo de dois anos ou até o vencimento do ativo, ficando vedadas novas aplicações.
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano

2026
INPC + 5,81%
p.p. indexador

1,17
0,86
0,31

0,67
0,97
-0,30

1,85
1,84
0,01

2025
INPC + 5,11%
p.p. indexador

1,11
0,44
0,68

0,47
1,88
-1,42

0,19
0,89
-0,70

1,18
0,88
0,30

1,80
0,77
1,03

1,28
0,63
0,66

1,12
0,67
0,46

1,21
0,21
1,00

1,47
0,96
0,51

1,48
0,49
1,00

0,90
0,41
0,50

1,07
0,65
0,42

14,11
9,21
4,91

2024
INPC + 4,90%
p.p. indexador

0,50
0,99
-0,49

1,15
1,17
-0,02

0,79
0,57
0,22

-0,03
0,79
-0,82

0,91
0,86
0,05

1,29
0,63
0,66

1,13
0,70
0,44

1,27
0,28
0,99

0,36
0,88
-0,52

0,97
1,05
-0,08

1,37
0,69
0,68

0,34
0,88
-0,54

10,53
9,92
0,61

2023
INPC + 4,89%
p.p. indexador

1,53
0,88
0,65

0,31
1,11
-0,80

1,34
1,08
0,26

0,93
0,87
0,06

1,82
0,78
1,04

1,89
0,30
1,59

1,31
0,31
1,00

0,27
0,64
-0,37

0,00
0,49
-0,49

0,06
0,52
-0,46

2,52
0,48
2,04

1,84
0,93
0,91

14,69
8,72
5,98

2022
INPC + 4,90%
p.p. indexador

-0,80
1,07
-1,87

-0,15
1,36
-1,51

1,83
2,14
-0,30

-0,96
1,41
-2,36

0,47
0,87
-0,40

-0,80
1,02
-1,82

1,51
-0,20
1,71

0,85
0,13
0,73

0,07
0,08
-0,01

1,78
0,85
0,93

0,07
0,76
-0,69

0,29
1,11
-0,83

4,18
11,10
-6,92

2021
INPC + 5,42%
p.p. indexador

-0,35
0,69
-1,04

-0,77
1,20
-1,97

0,32
1,35
-1,02

0,99
0,80
0,19

0,81
1,41
-0,60

0,33
1,04
-0,72

-0,23
1,49
-1,71

-0,33
1,35
-1,67

-0,71
1,65
-2,36

-0,46
1,58
-2,04

0,91
1,26
-0,35

1,12
1,22
-0,10

1,62
16,11
-14,48

2020
INPC + 5,87%
p.p. indexador

0,52
0,69
-0,17

-0,14
0,58
-0,72

-3,86
0,68
-4,54

1,35
0,22
1,12

1,57
0,20
1,37

1,44
0,78
0,66

1,98
0,96
1,02

-0,63
0,84
-1,47

-0,87
1,35
-2,22

-0,13
1,37
-1,50

1,81
1,41
0,40

2,48
1,97
0,51

5,48
11,61
-6,13

Performance Sobre a Meta Atuarial Relatório

Quantidade Perc. (%)

Meses acima - Meta Atuarial 35 47,30

Meses abaixo - Meta Atuarial 39 52,70

Rentabilidade Mês

Maior rentabilidade da Carteira 2,52 2023-11

Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03

Período Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual

03 meses 2,93 2,50 0,43 1,40

06 meses 6,95 4,41 2,54 1,40

12 meses 14,41 8,69 5,72 2,02

24 meses 26,36 19,65 6,71 1,81

36 meses 44,66 30,30 14,36 1,83

48 meses 54,96 44,13 10,83 2,40

60 meses 57,74 68,25 -10,51 2,68

Desde 31/12/2019 64,52 91,35 -26,83 3,89
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Evolução

Patrimônio Líquido
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Risco - Dispersão

Pauta 4 Risco da Carteira (0104888)         SEI 01.06.009374/2026-50 / pg. 58



Data Extrato: 27/02/2026Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

2 de 5

Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 5.453.352,08 Value-At-Risk: 0,67%

Volatilidade(1) VaR(2) Limite(5) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

Artigo 7º 0,19 0,29 5,00 0,09 -0,21 0,96 677.308.553,96 83,49

Artigo 8º 15,89 5,00 20,00 0,24 0,80 13,73 43.157.584,93 5,32

Artigo 9º 19,80 6,32 20,00 0,02 -0,24 -3,78 17.707.552,99 2,18

Artigo 10º 13,48 3,91 20,00 0,32 0,75 24,65 73.047.759,64 9,00

TOLEDO 2,02 0,67 0,67 -0,05 14,41 811.221.451,52 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,29%

Artigo 7º I (5.272)

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB PREVIDENCIÁRIO RENDA FIXA ALOCAÇÃO ATIVA 
RETORNO TOTAL FIC FIF RESP LIMITADA

0,25 0,45 0,00 0,45 -1,25 14,19 32.727.652,29 4,03

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC CLASSE FIF 
RENDA FIXA RESP LIMITADA

1,93 1,07 0,01 1,10 0,07 14,65 23.000.602,65 2,84

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - 
RESP LIMITADA

1,59 0,72 0,02 0,01 -2,00 11,32 45.606.736,70 5,62

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF - RESP 
LIMITADA

0,25 0,42 0,00 0,07 -0,18 14,46 25.229.354,20 3,11

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS FIF RF LP - RESP 
LIMITADA

0,09 0,42 0,02 0,42 -1,20 14,39 103.318.960,79 12,74

ITAÚ INSTITUCIONAIS LEGEND RENDA FIXA LONGO 
PRAZO FIF CIC RESP LIMITADA

1,86 0,87 0,02 0,87 -0,21 14,11 54.825.603,68 6,76

Sub-total 0,37 0,53 0,08 0,06 1,02 284.708.910,31 35,10

Artigo 7º III (5.272)

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150828 (6,720000%) 0,27 0,33 0,00 0,33 -13,62 10,86 21.304.531,94 2,63

NTN-B 150828 (6,760000%) 0,27 0,33 0,00 0,33 -13,47 10,90 21.254.281,28 2,62

NTN-B 150830 (6,460000%) 0,27 0,32 0,00 0,33 -14,62 10,59 10.558.179,43 1,30

NTN-B 150830 (7,500000%) 0,27 0,35 0,00 0,35 -10,63 11,66 2.259.159,97 0,28

Pauta 4 Risco da Carteira (0104888)         SEI 01.06.009374/2026-50 / pg. 59



Data Extrato: 27/02/2026Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

3 de 5

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

NTN-B 150830 (7,680000%) 0,28 0,37 0,00 0,38 -9,48 11,84 20.620.529,98 2,54

NTN-B 150830 (7,720000%) 0,27 0,36 0,00 0,35 -9,79 11,88 17.285.892,57 2,13

NTN-B 150832 (7,770000%) 0,27 0,36 0,00 0,35 -9,59 11,93 27.304.800,13 3,37

NTN-B 150535 (6,130000%) 0,27 0,31 0,00 0,32 -15,88 10,25 17.580.346,43 2,17

NTN-B 150535 (6,275000%) 0,27 0,32 0,00 0,32 -15,33 10,40 21.828.349,96 2,69

NTN-B 150535 (7,370000%) 0,27 0,35 0,00 0,34 -11,13 11,52 1.172.655,72 0,14

NTN-B 150535 (7,380000%) 0,30 0,37 0,00 0,39 -9,83 11,57 4.444.347,01 0,55

NTN-B 150840 (7,200000%) 0,27 0,34 0,00 0,34 -11,77 11,34 14.946.750,68 1,84

NTN-B 150840 (7,340000%) 0,27 0,35 0,00 0,34 -11,25 11,49 4.911.454,52 0,61

NTN-B 150840 (7,560000%) 0,27 0,35 0,00 0,35 -10,40 11,72 20.402.252,78 2,52

Sub-total 0,08 0,33 0,00 -1,98 0,83 205.873.532,40 25,38

Artigo 7º V (5.272)

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA BRASIL FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO 
PRAZO - RESP LIMITADA

0,04 0,42 0,00 0,42 1,47 14,57 139.402.214,47 17,18

CAIXA BRASIL MATRIZ FIF RENDA FIXA - RESP LIMITADA 0,07 0,42 0,01 0,42 0,82 14,56 47.323.896,78 5,83

Sub-total 0,05 0,38 0,01 0,13 1,00 186.726.111,25 23,02

Renda Variável Value-At-Risk: 5,00%

Artigo 8º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC 
CLASSE DE FIF AÇÕES RESP LIMITADA

14,34 8,20 0,04 2,23 2,12 44,86 7.357.796,32 0,91

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIF AÇÕES RESP LIMITADA 18,52 9,52 0,01 0,86 1,47 41,71 1.666.344,72 0,21

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 24,24 11,28 0,01 7,42 3,01 87,37 1.916.518,90 0,24

FIA CAIXA CONSUMO 19,45 9,14 0,01 0,23 1,53 44,36 957.488,50 0,12

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIF CIC RESPONSABILIDADE 
LIMITADA

16,60 9,14 0,02 2,20 2,35 53,52 3.095.391,33 0,38

Sub-total 16,58 8,65 0,08 2,09 49,23 14.993.539,77 1,85
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Artigo 8º III

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I FIF AÇÕES RESP 
LIMITADA

19,42 6,78 0,15 0,78 -0,44 5,97 28.164.045,16 3,47

Sub-total 15,53 6,78 0,15 -0,40 -5,18 28.164.045,16 3,47

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 6,32%

Artigo 9º II

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

BB MULTIMERCADO GLOBAL SELECT EQUITY IE FIF RESP 
LIMITADA

17,84 5,51 0,01 6,59 -0,86 -0,85 12.041.084,56 1,48

Sub-total 18,39 5,51 0,01 -0,96 -3,19 12.041.084,56 1,48

Artigo 9º III (5.272)

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIF 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

22,23 9,02 0,01 9,26 -1,13 -10,57 5.666.468,43 0,70

Sub-total 22,79 9,02 0,01 -0,26 -5,04 5.666.468,43 0,70

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 3,91%

Artigo 10º I

Ativo Volatilidade(1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FIF MULTIMERCADO 
LONGO PRAZO RESP LIMITADA

18,04 5,83 0,26 1,03 0,59 25,23 42.363.765,38 5,22

RIO BRAVO PROTEÇÃO DINÂMICO FUNDO DE 
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO

4,33 1,76 0,00 1,76 1,13 15,67 11.561.551,28 1,43

RIO BRAVO PROTEÇÃO FIF MULTIMERCADO RESP 
LIMITADA

12,41 4,89 0,02 4,69 2,01 39,44 6.069.487,32 0,75

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO FI FINANCEIRO 
MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

7,34 5,43 0,04 5,43 1,06 22,25 13.052.955,66 1,61

Sub-total 13,48 3,91 0,32 0,75 24,65 73.047.759,64 9,00

(1) Volatilidade anualizada do ativo no período (%)
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(2) VaR (Value-at-Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(3) Component VaR: contribuição no risco da carteira (%)
(4) BVaR (Benchmark-Value at Risk): 21 dias com 95% de confiança (%)
(5) Limite Politica de Investimentos (%)
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FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSÕES FAPES-TOLEDO - PR

COMPARATIVO DA RECEITA PREVISTA COM A ARRECADADA JANEIRO A FEVEREIRO DE 2026

Anexo 10

Página: 1

PREVISÃO ARRECADAÇÃO PARA MAIS PARA MENOSESPECIFICAÇÃOCÓDIGO

12 CONTRIBUIÇÕES 42.918.688,55 3.292.315,86 0,00 39.626.372,69

13 RECEITA PATRIMONIAL 73.000.000,00 2.945.372,95 0,00 70.054.627,05

19 OUTRAS RECEITAS CORRENTES 6.900.100,00 1.109.058,82 0,00 5.791.041,18

72 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL 61.013.153,35 4.512.283,44 0,00 56.500.869,91

79 APORTES PERIÓDICOS PARA AMORTIZAÇÃO DE DÉFICIT ATUARIAL DO 71.119.448,79 12.873.406,44 0,00 58.246.042,35

TOTAL 254.951.390,69 24.732.437,51 0,00 230.218.953,18
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FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSÕES FAPES-TOLEDO - PR

COMPARATIVO DA RECEITA PREVISTA COM A ARRECADADA JANEIRO A FEVEREIRO DE 2026

Anexo 10

Página: 2

PREVISÃO ARRECADAÇÃO PARA MAIS PARA MENOSESPECIFICAÇÃOCÓDIGO

1.2.1.5.01.1.1.01.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - PREFEITURA 40.500.924,71 2.942.617,82 0,00 37.558.306,89

1.2.1.5.01.1.1.02.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - CÂMARA 595.000,00 65.571,77 0,00 529.428,23

1.2.1.5.01.1.1.03.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - LICENCIADO 2.000,00 0,00 0,00 2.000,00

1.2.1.5.01.1.1.04.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - CARGA HORÁRIA 666,67 0,00 0,00 666,67

1.2.1.5.01.1.1.05.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DE SERVIDOR ATIVO CIVIL - FUNTEC 66,67 0,00 0,00 66,67

1.2.1.5.01.2.1.00.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DO SERVIDOR CIVIL - INATIVO - PRINCIPAL 1.803.457,13 281.418,19 0,00 1.522.038,94

1.2.1.5.01.3.1.00.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO DO SERVIDOR CIVIL - PENSIONISTAS - PRINCIPAL 16.573,37 2.708,08 0,00 13.865,29

1.3.2.1.04.0.1.01.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA FIXA - FONTE 35.000.000,00 2.945.372,95 0,00 32.054.627,05

1.3.2.1.04.0.1.02.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA FIXA - FONTE 17.000.000,00 0,00 0,00 17.000.000,00

1.3.2.1.04.0.1.03.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS - RENDA VARIÁVEL - 10.000.000,00 0,00 0,00 10.000.000,00

1.3.2.1.04.0.1.04.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS -RENDA VARIÁVEL - 4.000.000,00 0,00 0,00 4.000.000,00

1.3.2.1.04.0.1.05.00.00.00.00 REMUNERAÇÃO DOS INVESTIMENTOS DO RPPS -INVESTIMENTOS - 7.000.000,00 0,00 0,00 7.000.000,00

1.9.2.2.03.0.1.00.00.00.00.00 RESTITUIÇÃO DE BENEFÍCIOS PREVIDENCIÁRIOS - PRINCIPAL 100,00 0,00 0,00 100,00

1.9.9.9.03.0.1.01.00.00.00.00 COMP. FINAN. ENTRE RG E RPPS- PARCELAMENTOS 6.000.000,00 1.023.893,57 0,00 4.976.106,43

1.9.9.9.03.0.1.02.00.00.00.00 COMP. FINAN. ENTRE RPPS E RPPS- PARCELAMENTOS - ESTADO 50.000,00 3.528,78 0,00 46.471,22

1.9.9.9.03.0.1.03.00.00.00.00 COMP. FINAN. ENTRE RPPS E RPPS- PARCELAMENTOS - MUNICÍPIO 50.000,00 6.459,96 0,00 43.540,04

1.9.9.9.99.3.1.01.00.00.00.00 CONTRATO DE PRESTAÇÃO DE SERVIÇOS FINANCEIROS 300.000,00 68.599,24 0,00 231.400,76

1.9.9.9.99.3.1.02.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÕES SOBRE AÇÕES DE SENTENÇAS JUDICIAIS 500.000,00 6.577,27 0,00 493.422,73

7.2.1.5.01.1.1.01.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL PARA RPPS - PREFEITURA 60.112.353,35 4.413.925,76 0,00 55.698.427,59

7.2.1.5.01.1.1.02.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL PARA RPPS - CÂMARA 896.700,00 98.357,68 0,00 798.342,32

7.2.1.5.01.1.1.03.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL PARA RPPS - LICENCIADO 3.000,00 0,00 0,00 3.000,00

7.2.1.5.01.1.1.04.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL PARA RPPS - CARGA HORÁRIA REDUZIDA 1.000,00 0,00 0,00 1.000,00

7.2.1.5.01.1.1.05.00.00.00.00 CONTRIBUIÇÃO PATRONAL PARA RPPS - FUNTEC 100,00 0,00 0,00 100,00

7.9.9.9.01.0.1.01.00.00.00.00 APORTES PARA COBERTURA DE DÉFICIT ATUARIAL - PREFEITURA 70.169.448,79 12.721.517,06 0,00 57.447.931,73

7.9.9.9.01.0.1.02.00.00.00.00 APORTES PARA COBERTURA DE DÉFICIT ATUARIAL - CÂMARA 950.000,00 151.889,38 0,00 798.110,62

Fundo de Aposentadoria e Pensões FAPES-TOLEDO

Entidades Consolidadas:

TOTAL 254.951.390,69 24.732.437,51 0,00 230.218.953,18

Conjunto de informações em tempo real, atualizados até 17/03/2026 20:33
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 TOLEDOPREV
FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSÕES DOS

SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO FAPES

 

PARECER Nº 007/2026 - COMITÊ DE INVESTIMENTOS

 
Parecer sobre o Relatório Mensal de Investimentos do TOLEDOPREV – Fevereiro de 2026

Os membros do Comitê de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensões dos Servidores
Públicos Municipais de Toledo – FAPES/TOLEDOPREV, reunidos ordinariamente no dia 13 de março
de 2026, no desempenho de suas competências previstas no artigo 2º do Decreto nº 901, de 21 de
agosto de 2020, manifestam-se pela aprovação do Relatório Mensal de Investimentos do
TOLEDOPREV, referente ao mês de fevereiro de 2026, disponibilizado pela empresa i9 Advisory em
sistema web.

Registra-se que, conforme demonstrado no relatório de enquadramento, a carteira de investimentos
permanece aderente aos limites estabelecidos na Política Anual de Investimentos e à legislação
aplicável aos Regimes Próprios de Previdência Social, observando-se que determinadas posições
configuram desenquadramento passivo decorrente da entrada em vigor da Resolução CMN nº
5.272/2025, situação permitida pelo artigo 27 da referida norma, que estabelece prazo de até dois anos
para adequação da carteira, permanecendo vedadas novas aplicações nesses segmentos.
 

 
Toledo, datado e assinado eletronicamente.  

 

Jaldir Anholeto - Presidente do Conselho Fiscal
Certificação Profissional: Básico (CP RPPS CGINV I) v. 06/03/2027
Leandro Marcelo Ludvig - Presidente do Conselho de Administração
Certificação Profissional: Básico (CP RPPS CGINV I) – v. 19/12/2027
Roseli Fabris Dalla Costa - Diretora Executiva do TOLEDOPREV
Certificação Profissional TOTUM: Avançado (CP RPPS CGINV III) – v. 08/11/2026
Tatiane Mendes Berto da Silva - Representante dos Segurados
Certificação Profissional: Básico (CP RPPS CGINV I) – v. 19/12/2027
Rosângela de Farias Cordeiro - Resp. pela Contabilidade - Contadora 
Certificação Profissional: Básico (CP RPPS CGINV I) – v. 07/01/2029

Documento assinado eletronicamente por Roseli Fabris Dalla Costa, Diretor(a) Executivo(a) do
ToledoPrev, em 13/03/2026, às 19:47, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento na
Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal nº 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal nº 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Tatiane Mendes Berto da Silva, Membro do Comitê de
Investimentos, em 17/03/2026, às 20:57, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento na
Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal nº 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal nº 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Jaldir Anholeto, Presidente do Conselho Fiscal, em
17/03/2026, às 21:02, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento na Medida Provisória nº
2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal nº 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal nº 1.312, de 4 de novembro de 2024.
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http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
https://www.toledo.pr.gov.br/sapl/generico/norma_juridica_pesquisar_proc?incluir=0&lst_tip_norma=5&txt_numero=1013&txt_ano=2020&lst_assunto_norma=&dt_norma=&dt_norma2=&dt_public=&dt_public2=&txt_assunto=&rd_ordenacao=1
https://www.toledo.pr.gov.br/sapl/consultas/norma_juridica/norma_juridica_mostrar_proc?cod_norma=21675
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https://www.toledo.pr.gov.br/sapl/generico/norma_juridica_pesquisar_proc?incluir=0&lst_tip_norma=5&txt_numero=1013&txt_ano=2020&lst_assunto_norma=&dt_norma=&dt_norma2=&dt_public=&dt_public2=&txt_assunto=&rd_ordenacao=1
https://www.toledo.pr.gov.br/sapl/consultas/norma_juridica/norma_juridica_mostrar_proc?cod_norma=21675


Documento assinado eletronicamente por Leandro Marcelo Ludvig, Presidente do Conselho de
Administração, em 17/03/2026, às 21:04, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento na
Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal nº 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal nº 1.312, de 4 de novembro de 2024.

Documento assinado eletronicamente por Rosangela de Farias Cordeiro, Membro do Comitê de
Investimentos, em 17/03/2026, às 21:19, conforme horário oficial de Brasília, com fundamento na
Medida Provisória nº 2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal nº 1.013, de 22 de
dezembro de 2020 e Decreto Municipal nº 1.312, de 4 de novembro de 2024.

A autenticidade do documento pode ser conferida no site
https://sei.toledo.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&acao_origem=documento_conferir&lang=pt_BR&id_orgao_acesso_externo=0
informando o código verificador 0104896 e o código CRC 96C2198E.

 
Rua Raimundo Leonardi, 1586 Toledo - PR, CEP 85900-110, 45 3196-2081

toledoprev@toledo.pr.gov.br - https://toledoprev.toledo.pr.gov.br/

Processo nº 01.06.009374/2026-50 Documento nº 0104896v3
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HIJKLMNONKPQRJKPIKSTJKPNKSRMUIKPNKVWVXYKZJK[I\NK]IMRJYK[RK̂R_RKPNK̀Na[QbNJKPRK̂NcMNLRMQRKPRKdRON[PRYK_IcR_QORPRK[IKeRUIKfa[QcQgR_KH_cQPNJKhI[Q[YK̀aR
R̀QSa[PIKiNI[RMPQYK[jKklmXYKcN[LMIYKnI_NPIYKè YKMNa[QMRSoJNKIJKSNSpMIJKPIKqISQLTKPNKr[\NJLQSN[LIJKPIKda[PIKPNKHgIJN[LRPIMQRJKNKeN[JbNJKPIJ
N̂M\QPIMNJKesp_QcIJKfa[QcQgRQJKPNKnI_NPIKtnuivhuè vwxYK[ISNRPIJKgN_RKeIMLRMQRK[jKkkyKPNKyKPNKzN\NMNQMIKPNKVWVlYKgRMRKMNa[Q{IKIMPQ[|MQR}KvJLQ\NMRS
gMNJN[LNJKIJKSNSpMIJ~K�R_PQMKH[]I_NLIKteMNJQPN[LNKPIKqI[JN_]IKdQJcR_xYKiNR[PMIKfRMcN_IKiaP\Q�KteMNJQPN[LNKPIKqI[JN_]IKPNKHPSQ[QJLMRU{IxYK̀IJN_QKdRpMQJ
hR__RKqIJLRKthQMNLIMRov�NcaLQ\RKPIKnuivhuè vwxYK̀IJ�[�N_RKPNKdRMQRJKqIMPNQMIKtqI[LRPIMRxYKNKnRLQR[NKfN[PNJK�NMLIKPRK̂Q_\RKt̀NgMNJN[LR[LNKPIJ
N̂�aMRPIJx}KHKgRaLRKPRKMNa[Q{IKQ[c_aQaKIJKJN�aQ[LNJKRJJa[LIJ~K�����������������������������������������������������������������������������������
���������������� ����¡�������������¢�£��¤����������������¡���������������������������¥���������¦����������§����̈�������§�������������������©�
�������������ª«��¬����­�������������������������®�¬«��������«����¡����������� �̄����¡�������������¢�£��£������������������°���������°����
�������������¬���������¡���������������±��������������������������«���������������������������� ��²���°���������°�������������³�����
�������³��������±�����������¬������́��ª��������������������¡�������µ������������������������������¶­·ª²­̧ §ª¹�º������������¡�������������¢�£»�H
hQMNLIMRKv�NcaLQ\RKPIKnI_NPIeMN\YK̀IJN_QYKPNaKQ[¼cQIKRKMNa[Q{IKR�MRPNcN[PIKRKgMNJN[URKPNKLIPIJKNYK[RKJN½aT[cQRYKgRJJIaoJNKRKgRaLRK���������������������
����������������zIQKRgMNJN[LRPIKIKMN_RL¾MQIKPNKcN[|MQIKSRcMINcI[¿SQcIKN_RpIMRPIKgN_RKQÀKHP\QJIMÁYKPNJLRcR[PIoJNK½aNKIKRSpQN[LNKQ[LNM[RcQI[R_
gNMSR[NcNKSRMcRPIKgIMKN_N\RPIK�MRaKPNKQ[cNMLNORYKNSKNJgNcQR_KPQR[LNKPRJKLN[JbNJK�NIgI_¼LQcRJK[IKuMQN[LNKfÂPQIKNKJNaJKQSgRcLIJKJIpMNKIJKgMNUIJKPI
gNLM¾_NIKNKRJKN�gNcLRLQ\RJKPNKQ[z_RU{I}KÃIJKvJLRPIJKÄ[QPIJYKRKNcI[ISQRKJN�aNKMNJQ_QN[LNYKcISKgI_¼LQcRKSI[NL|MQRKRQ[PRKMNJLMQLQ\RKNKN�gNcLRLQ\RKPNKz_N�QpQ_QORU{I
�MRPaR_KRIK_I[�IKPNKVWVX}KÃRKvaMIgRYKIKcMNJcQSN[LIKgNMSR[NcNKSIPNMRPIYKN[½aR[LIK[RKq]Q[RKIpJNM\RoJNKgNMJgNcLQ\RKPNKN�gR[J{IKNcI[¿SQcRKSRQJKcI[LQPR}
ÃIK�MRJQ_YKRKQ[z_RU{IKMNcN[LNKRgMNJN[LIaKgMNJJ{IKgMQ[cQgR_SN[LNK[IKJNLIMKPNKJNM\QUIJYKN[½aR[LIKRKRLQ\QPRPNKNcI[¿SQcRKSIJLMRKJQ[RQJKPNKMNcagNMRU{IKRgIQRPR
gN_IKSNMcRPIKPNKLMRpR_]IKMNJQ_QN[LN}KÃNJJNKcI[LN�LIYKIKqISQLTKMN�QJLMIaK½aNKIKcN[|MQIKSRcMINcI[¿SQcIKN�Q�NKRcISgR[]RSN[LIKcI[JLR[LNYKcI[JQPNMR[PI
JNaJKgIJJ¼\NQJKMNz_N�IJKJIpMNKIJKSNMcRPIJKzQ[R[cNQMIJKNKJIpMNKRK�NJL{IKPIJKQ[\NJLQSN[LIJKPIK̀eê }K����������������������°���������������������
������������������������������� ����¡�������������¢�£��[RKJN½aT[cQRYKzIQKRgMNJN[LRPIKIKMN_RL¾MQIKPRKgIJQU{IKPNKRLQ\IJKNKPIKN[½aRPMRSN[LIKPRKqRMLNQMR
PNKr[\NJLQSN[LIJKPIKnuivhuè vwYKN_RpIMRPIKgN_RKNSgMNJRKQÀKHP\QJIMÁYKcISKPRLRopRJNKPNKVÅKPNKzN\NMNQMIKPNKVWVX}KqI[zIMSNKIKMN_RL¾MQIYKIKgRLMQS¿[QIKPR
cRMLNQMRKRLQ[�QaKIKSI[LR[LNKRgMI�QSRPIKPNK̀ÆKmkk}VVk}ÇlkYlVYKPQJLMQpa¼PIKN[LMNKIJKJN�aQ[LNJKJN�SN[LIJ~KmyYÇÀÈKNSKMN[PRKzQ�RYKlYyVÈKNSKMN[PRK\RMQ|\N_Y
VYkmÈKNSKQ[\NJLQSN[LIJK[IKN�LNMQIMKNKÀYWWÈKNSKQ[\NJLQSN[LIJKNJLMaLaMRPIJ}KnRSpÂSKzIMRSKRgMNJN[LRPIJKIJKPNSI[JLMRLQ\IJKPNKN[½aRPMRSN[LIKPRKcRMLNQMR
NSKMN_RU{IKRIJK_QSQLNJKNJLRpN_NcQPIJK[RKeI_¼LQcRKH[aR_KPNKr[\NJLQSN[LIJKNK[RK̀NJI_aU{IKqfÃK[jKl}VÅVÉVWVlYK[{IKJN[PIKQPN[LQzQcRPRJKQMMN�a_RMQPRPNJK½aR[LI
RIJK_QSQLNJKMN�a_RL¾MQIJKRg_Qc|\NQJ}KdIMRSKRQ[PRKRgMNJN[LRPIJKIJK�M|zQcIJKPNKR_IcRU{IKgIMKRMLQ�IKPRK̀NJI_aU{IKqfÃYKgIMKNJLMRLÂ�QRKPNKQ[\NJLQSN[LIKNKgIM
�NJLIMYKN\QPN[cQR[PIKRKPQJLMQpaQU{IKPIJKMNcaMJIJKN[LMNKRJKPQzNMN[LNJKQ[JLQLaQUbNJKzQ[R[cNQMRJKNKc_RJJNJKPNKRLQ\IJK½aNKcISgbNSKRKcRMLNQMRKPIK̀eê YKcIS
PNJLR½aNKgRMRKlÅYÇmÈKPIJKMNcaMJIJKJIpK�NJL{IKPRKqRQ�RKvcI[¿SQcRKdNPNMR_KNKVlYymÈKR_IcRPIJKNSKn¼La_IJKesp_QcIJKPIKnNJIaMIKÃRcQI[R_}KHPNSRQJYKzIMRS
RgMNJN[LRPRJKRKMN[LRpQ_QPRPNKgIMKNJLMRLÂ�QRKNKRKR[|_QJNKPNK_Q½aQPNOKgIMKgNM¼IPIYKRK½aR_KPNSI[JLMIaK½aNKÅWYyWÈKPIJKMNcaMJIJKgIJJaNSK_Q½aQPNOKPNKRLÂKyWKPQRJ}
uKqISQLTKMN�QJLMIaYKRQ[PRYK½aNKPNLNMSQ[RPRJKR_IcRUbNJKN[½aRPMRPRJK[IJKHMLQ�IJKmjYKQ[cQJIKrrrYKNKÀjKPRK̀ NJI_aU{IKqfÃK[jKl}VÅVÉVWVlKcI[zQ�aMRS
PNJN[½aRPMRSN[LIKgRJJQ\IKPNcIMMN[LNKPRKN[LMRPRKNSK\Q�IMKPRK[I\RK[IMSRYKJQLaRU{IKgNMSQLQPRKgN_IKgMROIKPNKRLÂKPIQJKR[IJYK[IJKLNMSIJKPIKHML}KVÅKPRKMNzNMQPR
ǸJI_aU{IYKgNMSR[NcN[PIK\NPRPRJK[I\RJKRg_QcRUbNJK[NJJNJKJN�SN[LIJ}K¤����������������¡���������������������������zIQKRgMNJN[LRPRKRIKqISQLTKR
R[|_QJNKPNKPNJNSgN[]IKPRKqRMLNQMRKPNKr[\NJLQSN[LIJKPIKnuivhuè vwYKcISKpRJNK[IJKMN_RL¾MQIJKN_RpIMRPIJKgN_RKNSgMNJRKQÀKHP\QJIMÁYKcISKPRLRopRJNKPNKVÅ
PNKzN\NMNQMIKPNKVWVX}KqI[zIMSNKPNSI[JLMRPIYKRKcRMLNQMRKMN�QJLMIaKMN[LRpQ_QPRPNKPNKWYXÅÈK[IKSTJKPNKzN\NMNQMIYKMNJa_LRPIKQ[zNMQIMKZKSNLRKRLaRMQR_KPIKgNM¼IPIYKPN
WYÀÅÈYKMNgMNJN[LR[PIKPQzNMN[URKPNKoWYyWKgI[LIKgNMcN[LaR_}KÃIKRcaSa_RPIKPIKN�NMc¼cQIKPNKVWVXYKN[LMNLR[LIYKRKcRMLNQMRKRgMNJN[LIaKMN[LRpQ_QPRPNKPNKkYmlÈY
gMRLQcRSN[LNKNSK_Q[]RKcISKRKSNLRKRLaRMQR_KRcaSa_RPRKPNKkYmÇÈ}KdIMRSKLRSpÂSKR[R_QJRPIJKIJKQ[PQcRPIMNJKPNKPNJNSgN[]IKNSK]IMQOI[LNJKSRQJK_I[�IJY
IpJNM\R[PIoJNK½aNKRKcRMLNQMRKgNMSR[NcNKRcQSRKPRKSNLRKRLaRMQR_K[IJKgNM¼IPIJKPNKkVYKVÇKNKyXKSNJNJYKN\QPN[cQR[PIKcI[JQJLT[cQRKPRKNJLMRLÂ�QRKPNKQ[\NJLQSN[LI
RPILRPR}KuKqISQLTKR\R_QIaKRQ[PRKIKPNJNSgN[]IKgIMKNJLMRLÂ�QRKNKRKN\I_aU{IKPRJKcILRJKPNKPNLNMSQ[RPIJKza[PIJK½aNKRQ[PRKRgMNJN[LRSK\R_IMNJKRpRQ�IKPI
gMNUIKSÂPQIKPNKR½aQJQU{IYKMNQLNMR[PIKRK[NcNJJQPRPNKPNKSI[QLIMRSN[LIKcI[L¼[aIKPNJJRJKgIJQUbNJYKcI[JQPNMR[PIKRJKcI[PQUbNJKPNKSNMcRPIKNKIJKgMROIJKPN
_Q½aQPNOKRg_Qc|\NQJ}KhQR[LNKPRJKQ[zIMSRUbNJKRgMNJN[LRPRJYKMN�QJLMIaoJNK½aNKIKPNJNSgN[]IKPRKcRMLNQMRKgNMSR[NcNKRPNMN[LNKZKNJLMRLÂ�QRKPNK_I[�IKgMROI
NJLRpN_NcQPRK[RKeI_¼LQcRKPNKr[\NJLQSN[LIJYKSR[LN[PIoJNKIKRcISgR[]RSN[LIKgNMSR[N[LNKPRKMN_RU{IKN[LMNKMN[LRpQ_QPRPNYKSNLRKRLaRMQR_KNKpN[c]SRMÊJKPIJ
RLQ\IJ}K¥���������¦����������§����̈�������§������������������K[RKJN½aT[cQRYKzIQKRgMNJN[LRPIKRIKqISQLTKIK̀ N_RL¾MQIKPNK̀ QJcIKPRKqRMLNQMRKPN
r[\NJLQSN[LIJKPIKnuivhuè vwYKN_RpIMRPIKgN_RKNSgMNJRKQÀKHP\QJIMÁYKcISKgIJQU{IKcI[JI_QPRPRKNSKVÅKPNKzN\NMNQMIKPNKVWVX}KqI[zIMSNKPNSI[JLMRPIK[I
MN_RL¾MQIYKIKMQJcIKR�MN�RPIKPRKcRMLNQMRYKSN[JaMRPIKgN_IKQ[PQcRPIMKwR_aNoRLòQJÊKtwR̀ xKgRMRK]IMQOI[LNKPNKVkKPQRJKNK[¼\N_KPNKcI[zQR[URKPNKÀlÈYKzIQKNJLQSRPIKNS
WYXÅÈYKN½aQ\R_N[LNKRKRgMI�QSRPRSN[LNK̀ÆKl}Çly}ylVYWmYKQ[PQcR[PIKSR[aLN[U{IKPIKMQJcIKNSKgRLRSRMKcISgRL¼\N_KcISKIKgNMzQ_KgMN\QPN[cQ|MQIKPRKcRMLNQMR}
upJNM\IaoJNK½aNKRKcRMLNQMRKRgMNJN[LIaK\I_RLQ_QPRPNKR[aR_QORPRKPNKVYWVÈYKMNz_NLQ[PIKRKN_N\RPRKgRMLQcQgRU{IKPIKJN�SN[LIKPNKMN[PRKzQ�RK[RKcISgIJQU{IKPIJ
RLQ\IJ}KÃRKR[|_QJNKgIMKc_RJJNJKPNKQ[\NJLQSN[LIYKRKMN[PRKzQ�RKtHML}KÅjKPRK̀NJI_aU{IKqfÃK[jKl}VÅVÉVWVlxKRgMNJN[LIaKwR̀ KPNKWYVÀÈYKcIMMIpIMR[PIKJNaKgRgN_
cISIKgMQ[cQgR_KcISgI[N[LNKPNKNJLRpQ_QPRPNKPRKcRMLNQMRYKN[½aR[LIKIJKJN�SN[LIJKPNKMN[PRK\RMQ|\N_KtHML}KmjxYKQ[\NJLQSN[LIJK[IKN�LNMQIMKtHML}KÀjxKNKQ[\NJLQSN[LIJ
NJLMaLaMRPIJKtHML}KkWjxKMN�QJLMRMRSKwR̀ KPNKlYWWÈYKXYyVÈKNKyYÀkÈYKMNJgNcLQ\RSN[LNYK[¼\NQJKcISgRL¼\NQJKcISKRKSRQIMK\I_RLQ_QPRPNKQ[NMN[LNKRKNJJRJKc_RJJNJKPN
RLQ\IJKNKcISKJaRKza[U{IKPNKPQ\NMJQzQcRU{IKNKpaJcRKPNKMNLIM[IK[IK_I[�IKgMROI}KËaR[LIKZKSRLMQOKPNKcIMMN_RU{IKN[LMNKIJKRLQ\IJYKIpJNM\IaoJNKcISgIMLRSN[LI
cI[JQJLN[LNKcISKRKRLaR_KNJLMRLÂ�QRKPNKR_IcRU{IYKcISKSRQIMKcIMMN_RU{IKQ[LMRJJN�SN[LIKNKcIMMN_RUbNJKSRQJKMNPaOQPRJKN[LMNKPQzNMN[LNJKc_RJJNJKPNKRLQ\IJY
N\QPN[cQR[PIKIJKpN[Nz¼cQIJKPRKPQ\NMJQzQcRU{IK[RKSQLQ�RU{IKPIKMQJcIKR�MN�RPIKPRKcRMLNQMR}KhQR[LNKPIKN�gIJLIYKIKqISQLTKMN�QJLMIaK½aNKIJKQ[PQcRPIMNJKPNKMQJcI
gNMSR[NcNSKRPNMN[LNJKRIJK_QSQLNJKNJLRpN_NcQPIJK[RKeI_¼LQcRKPNKr[\NJLQSN[LIJK\Q�N[LNYKMNcISN[PR[PIKRKcI[LQ[aQPRPNKPIKSI[QLIMRSN[LIKgNMQ¾PQcIKPIJ
Q[PQcRPIMNJYKNJgNcQR_SN[LNK[IJKJN�SN[LIJKPNKSRQIMK\I_RLQ_QPRPN}K©���������������ª«��¬����­�������������������������®�¬«��������«����¡����������� �̄
���¡�������������¢�£��[RKJN½aT[cQRYKgMIcNPNaoJNKZKR[|_QJNKPRKN�NcaU{IKIMURSN[L|MQRKRcaSa_RPRKRLÂKIKSTJKPNKzN\NMNQMIKPNKVWVXKNKPIKz_a�IKPNKcRQ�RKPIKSTJ
PNKzN\NMNQMIKPNKVWVXYKPNJLRcR[PIoJNYK½aR[LIKZJKMNcNQLRJYKRMMNcRPRU{IKLILR_KRcaSa_RPRKPNK̀ÆKVÇ}ÅyV}ÇyÅYlkYKcIMMNJgI[PN[LNKRKÀYÅWÈKPRKMNcNQLRKR[aR_
gMN\QJLRKt̀ÆKVlÇ}Àlk}yÀWYXÀxYKcISKPNJLR½aNKgRMRKIKRgIMLNKzQ[R[cNQMIK[IK\R_IMKPNK̀ÆKkV}mÅy}ÇWXYÇÇYKN½aQ\R_N[LNKRKkmYkWÈKPIKSI[LR[LNKgMN\QJLIKgRMRKI
N�NMc¼cQIKt̀ÆKÅk}kkÀ}ÇÇmYÅÀx}KvSKMN_RU{IKZJKPNJgNJRJYK\NMQzQcIaoJNKN�NcaU{IKRcaSa_RPRKPNK̀ÆKkÀ}XÇÀ}VmXYÀkYKcIMMNJgI[PN[LNKRKÅYÅWÈKPIKIMURSN[LI
RaLIMQORPIKt̀ÆKVll}Wlk}yÀWYXÀxYKJN[PIKIKgMQ[cQgR_KcISgI[N[LNKRJKPNJgNJRJKcISKRgIJN[LRPIMQRJKNKgN[JbNJYK[IK\R_IMKPNK̀ÆKkÀ}lmW}kmXYkW}KÃIK½aNKJNKMNzNMN
RIKz_a�IKPNKcRQ�RKPIKSTJKPNKzN\NMNQMIKPNKVWVXYKMN�QJLMRMRSoJNKQ[�MNJJIJK[IK\R_IMKPNK̀ÆKVW}WXm}ÅXÀYWWYKcISKPNJLR½aNKgRMRKRKMNcNQLRKPNKcI[LMQpaQUbNJ
gMN\QPN[cQ|MQRJK[IKSI[LR[LNKPNK̀ÆKÅ}lmW}ÅyVYmÅ}KuJKPNJNSpI_JIJKLILR_QORMRSK̀ÆKkV}ÇmW}mÇyYÇkYKPIJK½aRQJK̀ÆKÀ}mWÇ}kllYÅXKcIMMNJgI[PNMRSKRKPNJgNJRJ
cISKgNJJIR_YKMNJa_LR[PIKNSKz_a�IKPNKcRQ�RK_¼½aQPIKgIJQLQ\IKPNK̀ÆKÅ}lmÅ}ÀVlYlÀK[IKSTJ}KvSKPNcIMMT[cQRKPNJJNKMNJa_LRPIYKIKJR_PIKzQ[R_KPNKcRQ�RKRLQ[�QaK̀Æ
ÅÀÀ}mÇV}XWWYmXYKJagNMQIMKRIKJR_PIKQ[QcQR_KPNK̀ÆKÅÀV}VlÇ}XÅlYVÅ}KhQR[LNKPRJKQ[zIMSRUbNJKRgMNJN[LRPRJYKIKqISQLTKMN�QJLMIaK½aNKRKN�NcaU{IKIMURSN[L|MQRKNKI
z_a�IKzQ[R[cNQMIKPIK̀eê KgNMSR[NcNSKcISgRL¼\NQJKcISKRJKIpMQ�RUbNJKgMN\QPN[cQ|MQRJKPIKgNM¼IPIYKSR[LN[PIoJNKRPN½aRPRKcRgRcQPRPNKPNK_Q½aQPNOKgRMRKI
gR�RSN[LIKPIJKpN[Nz¼cQIJKNKgRMRKRK�NJL{IKPRKcRMLNQMRKPNKQ[\NJLQSN[LIJ}K£������������������°���������°������������������¬���������¡�����������
���±��������������������������«�������������������������������������������������«������Ì�uKqISQLTKMNLISIaKRKR[|_QJNKPRKNJLMRLÂ�QRKPNKPNJQ[\NJLQSN[LI
PIJKMNcaMJIJKRg_QcRPIJKNSKQ[\NJLQSN[LIJK[IKN�LNMQIMYKcI[zIMSNKPN_QpNMRU{IKMN�QJLMRPRK[RKHLRK[jKWWÇÉVWVXYKPRKMNa[Q{IKIMPQ[|MQRKMNR_QORPRKNSKkkKPNKzN\NMNQMI
PNKVWVXYK[RK½aR_KzIQKRgMI\RPIKIKPNJQ[\NJLQSN[LIKPIKza[PIKf̂ KÍ_IpR_KuggIMLa[QLQNJKHP\QJIMÁKdrdKr[\NJLQSN[LIK[IKv�LNMQIMYKSR[LN[PIoJNKIKRcISgR[]RSN[LI
PIKza[PIK��Kfa_LQSNMcRPIKÍ_IpR_K̂N_NcLKv½aQLÁKrvKdrdK̀NJgI[JRpQ_QPRPNKiQSQLRPR}KvSKRLaR_QORU{IKRIKcN[|MQIKR\R_QRPIK[R½aN_RKIgIMLa[QPRPNYKMN�QJLMIaoJNK½aN
IKRSpQN[LNKNcI[¿SQcIKQ[LNM[RcQI[R_KgNMSR[NcNKcRMRcLNMQORPIKgIMKN_N\RPRK\I_RLQ_QPRPNKNKQ[cNMLNORJYKcISKQSgRcLIKPQMNLIK[IKcISgIMLRSN[LIKPRJKcILRJKPIJ
za[PIJKPIKJN�SN[LIYKQ[z_aN[cQRPIKgMQ[cQgR_SN[LNKgN_RKPQ[�SQcRKPIJKSNMcRPIJK�_IpRQJKNKgN_RK\RMQRU{IKcRSpQR_}KhNJLRcIaoJNK½aNKN\N[LaR_KMNJ�RLNKQSNPQRLI
gIPNMQRKQSg_QcRMKMN�QJLMIKcI[L|pQ_KPNKPNJ\R_IMQORU{IKPRJKcILRJK[IKN�NMc¼cQIKPNKVWVXKNSKMN_RU{IKZKgIJQU{IKPNKykÉkVÉVWVlYKNSKPNcIMMT[cQRKPRKR_LNMRU{IKPR
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