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PARECER N¢ 012/2026 — CONSELHO FISCAL - CF
SOBRE O ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO TOLEDOPREV

Més de Referéncia: MARCO/2026

O Conselho Fiscal do TOLEDOPREV, no exercicio de suas atribuicbes legais e
regimentais, emite o presente parecer de acompanhamento mensal da carteira de investimentos, com
base no Relatério Mensal de Investimentos e demais documentos disponibilizados pela unidade
gestora, pertinentes ao més de margo de 2026.

1. Documentos analisados

O presente parecer foi elaborado com base no Relatério Mensal de Investimentos, com
posicdo em 31/03/2026, na Politica de Investimentos vigente para 2026, no Parecer do Comité de
Investimentos referente ao més de marco de 2026 e nos demais demonstrativos técnicos
disponibilizados pela Unidade Gestora.

Adicionalmente, para fins de avaliacao de diversificacdo e risco de concentra¢do, foram
considerados indicadores de dispersdo como critério comparativo entre os investimentos, segmentados
por artigos da regulamentagcdo vigente, bem como metodologia quantitativa de correlagdo entre
classes/ativos, conforme demonstrativos técnicos do periodo.

2. Enquadramento e composicao da carteira

Conforme documentos analisados, a carteira de investimentos passou, a partir de
fevereiro de 2026, a submeter-se a Resolugdo CMN n? 5.272/2025, que revogou a Resolugdo CMN n®
4.963/2021 e introduziu nova classificagdo dos ativos, bem como novos parametros prudenciais
vinculados ao nivel de aderéncia ao Pr6-Gestao RPPS.

Patrim6nio da carteira, na posicao de 31/03/2026: R$ 817.783.919,40.

Registra-se, ainda, que o proprio relatério do periodo ja apresenta o enquadramento
sob a nova resolugao, destacando tratar-se de carteira classificada como Pr6-Gestao Nivel 2.

No entanto, em razdo da alteragdo normativa, verificam-se situacées passivas de
readequacao da carteira, decorrentes da transicao entre os regimes normativos, notadamente em ativos
enquadrados no Art. 82 lll (Fundos de Agdes — BDR), no montante de R$ 27.119.568,14 (3,32%), e em
Investimentos no Exterior, correspondentes ao Art. 92 Il, no valor de R$ 11.369.098,06 (1,39%), e ao
Art. 92 1II, no valor de R$ 5.137.925,97 (0,63%).

Nos termos da orientacao oficial expedida pelo Ministério da Previdéncia, a adequagao
dos investimentos existentes a nova Resolu¢do pode ocorrer em até dois anos, ou em prazo superior
quando o vencimento do ativo assim exigir, ndo havendo exigéncia de desinvestimento imediato. Além
disso, os quadros comparativos oficiais indicam que as classes de BDR e de Investimentos no
Exterior passaram a ter acesso condicionado a niveis superiores de aderéncia ao Pro-Gestao.

3. Indicadores e verificacoes relevantes



Item analisado

Constatacoes (mar/2026)

Enquadramento e aderéncia a Pl

A carteira encontra-se aderente a Politica de Investimentos
2026 ¢ ja refletida sob a nova classificacao da Resolucao
CMN n? 5.272/2025. Todavia, registra-se a existéncia de
situacdes passivas de readequacao normativa decorrentes
da transig¢ao regulatéria, as quais deverao ser
acompanhadas pela Unidade Gestora e pelo Comité de
Investimentos até o integral reenquadramento.

Rentabilidade x meta atuarial (més)

Rentabilidade da carteira no més: 0,34%. Meta atuarial do
més: 1,41%, correspondente a INPC + 5,81%, resultando
em desempenho mensal de -1,07 ponto percentual em
relagéo ao indexador. No acumulado de 2026, a carteira
apresenta rentabilidade de 2,19%, frente a meta atuarial
acumulada de 3,27%, o0 que representa desempenho de
1,08 ponto percentual abaixo do indexador no exercicio.

Risco (VaR) — 21 dias / 95%

Value-at-Risk (VaR): R$ 8.215.180,64 (1,00%) para a
carteira consolidada, conforme relatério de risco.

Liquidez

De 0 a 30 dias: R$ 574.365.171,62 (70,23%);
de 31 a 365 dias: R$ 23.250.898,90 (2,84%);
acima de 365 dias: R$ 220.167.848,88 (26,92%).

Composicao por artigos (sintese)

Art. 7° (Renda Fixa): 84,98% (R$ 694.985.754,61);
Art. 8% (Renda Variavel): 5,09% (R$ 41.653.436,91);

Art. 92 (Investimentos no Exterior): 2,02% (R$
16.507.024,03);

Art. 102 (Investimentos Estruturados): 7,90% (R$
64.637.733,85).

4. Conclusao

Diante do exposto e no ambito da andlise documental realizada, o Conselho Fiscal
opina FAVORAVELMENTE pela aprovagao do Relatério Mensal de Investimentos referente a margo de
2026, submetendo-o a apreciacdo do Conselho de Administracao.

Registra-se, contudo, para fins de controle e acompanhamento, a existéncia de
situacOes passivas de readequacao normativa decorrentes da entrada em vigor da Resolugdo CMN n?
5.272/2025, especialmente quanto aos ativos cuja manutencdo passou a submeter-se aos novos
parametros prudenciais vinculados ao nivel de aderéncia do RPPS ao Pro-Gestédo, devendo a Unidade
Gestora e o Comité de Investimentos acompanhar e promover o respectivo reenquadramento dentro do

prazo regulamentar aplicavel.

Toledo, datado e assinado eletronicamente.
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