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Requerimento da Diretoria de Governo do Banco do
Brasil relativo ao processo de credenciamento dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS).

Processo SEI n° 10133.100508/2019-73

Foi protocolado, em 15 de maio de 2019, requerimento da Diretoria de Governo do Banco do
Brasil (documento SEI n° 2349162) a Secretaria de Previdéncia (SPREV), para esclarecimento de duvida a
respeito de processo de credenciamento, conforme constante no Processo Administrativo SEI n°
10133.100508/2019-73.

| — Apresentacao

2. Trata-se de solicitagdo formalizada pela Diretoria de Governo do Banco do Brasil (requerimento
2019-004139) para esclarecimento de duvida dos regimes proprios de previdéncia social (RPPS) quanto ao
preenchimento do Termo de Analise de Credenciamento (TAC).

3. E destacado no requerimento que os documentos minimos necessarios ao processo de
credenciamento encontram-se elencados na Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011. A propria norma,
contudo, estabelece que os RPPS tém a prerrogativa de exigir outros documentos, que entenderem necessarios a
mstrucao do processo de credenciamento.

4. E demonstrado ainda, pela leitura do art. 3°, §2°, II, da Portaria MPS n® 519/2011, que deverao
ser apresentados os documentos relativos aos distribuidores de fundos de mvestimento para RPPS,
mdependentemente de sua condi¢do: distribuidor, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente
autonomo de investimento.

5. O documento esclarece que, no caso do Banco do Brasil, o preenchimento do formulario de TAC
¢ elaborado e disponibilizado pela BBDTVM — Banco do Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
subsidiaria integral do Banco do Brasil, que atua como Gestor ¢ Administrador dos fundos de investimentos
distribuidos para o segmento de RPPS. O preenchimento da TAC pelo Banco do Brasil no papel de distribuidor,
portanto, ndo seria necessaria, na medida em que a prestagdo de informagdes pela BBDTVM, instituigao
mtegrante do sistema de distribuicdo, exoneraria as outras de prestarem as mesmas informacdes, evitando a
duplicidade de informagdes geradas entre gestor/administrador e distribuidor.

6. Contudo, alguns RPPS entendem que hé a necessidade de preenchimento individualizado do TAC
por cada uma das instituicdes mencionadas: distribuidor, instituicao integrante do sistema de distribuicdo e agente
autonomo de mvestimentos, em nome de seus respectivos registros.

7. Sendo assim, em razdo da divergéncia de interpretagdo verificada quanto a responsabilidade de



preenchimento de TAC, a Diretoria de Governo do Banco do Brasil solicitou esclarecimento a esta Subsecretaria
de Regimes Proprios de Previdéncia Social (SRPPS) para dirimir a dtivida e prevenir eventuais questionamentos
futuros a respeito do tema.

Il - Analise

8. O art. 1°, §1°, VI, da Resolugdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, dispde que os
responsaveis pela gestdo dos regimes proprios de previdéncia social devem, na aplicacdo de seus respectivos
recursos, dentre outras obrigagdes, realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliacao do gestor
e do administrador dos fundos de investimento e das demais instituigdes escolhidas para receber as aplicacdes.

0. Sao entendidos como responsaveis pela gestdo, conforme disposto no art. 1°, §4°, da Resolucao
3.922/2010, as pessoas que participam do processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagao
dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social e os participantes do mercado de titulos e valores
mobilidrios no que se refere a distribui¢do, intermediacao e administracdo dos ativos aplicados por esses regimes.

10. Pelo art. 1°, §5°, do normativo, sdo incluidos, ainda, no rol de responsaveis pela gestio do RPPS,
na medida de suas atribuicdes, os gestores, dirigentes ¢ membros dos conselhos e Orgdos colegiados de
delibera¢do, de fiscalizacdo ou do comité de mvestimentos do regime proprio de previdéncia social, os
consultores e outros profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a
aplicacdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social, diretamente ou por mtermédio de pessoa juridica
contratada e os agentes que participam da distribuicao, ntermediagdo e administracdo dos ativos aplicados por
esses regimes.

I1. A Portaria MPS n° 519, de 2011, por sua vez, ao dispor sobre credenciamento por parte dos
responsaveis pela gestdo do RPPS, estabelece em seus §§ 1° e 2° do art. 3° alguns requisitos minimos de
credenciamento, reproduzidos a seguir:

Art. 3°(...)

§ 1° Para o credenciamento referido no inciso IX deste artigo deverdo ser observados, e
formalmente atestados pelo representante legal do RPPS, no minimo:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissao de Valores Mobilidrios ou 6rgdo competente;

b) observagao de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigoes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissao
de Valores Mobilidrios ou de outros oOrgdos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro;

c¢) regularidade fiscal e previdenciaria.

§ 2° Quando se tratar de fundos de investimento:

I - O previsto no § 1° do inciso IX deste artigo recaira também sobre a figura do gestor e
do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

a) a andlise do histdrico e experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores;

b) a andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como
quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregagdo de atividades;

c) a avaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragdo, no periodo
minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

IT - Deveréd ser realizada a andlise e registro do distribuidor, instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo ou agente autonomo de investimento, certificando-se sobre o
contrato para distribuicdo e mediagdo do produto ofertado e a regularidade com a
Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.

12. E estabelecido ainda pela Portaria 519/2011, em seu art. 3°, §3°, que a analise dos



quesitos verificados nos processos de credenciamento devera ser atualizada a cada 12 (doze)
meses.

13. Ademais, regulando especificamente o processo de credenciamento, dispde o art. 6°-
E da Portaria 519/2011 o seguinte:

Art. 6°-E Sem prejuizo do disposto nos §§ 1° 2° e 3° do art. 3° serdo observadas em
relagdo ao credenciamento de que trata o inciso IX daquele artigo as seguintes disposigoes:
I - a analise das informagdes relativas a instituicdo credenciada e a verificacdo dos
requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento deverao ser registradas em Termo
de Andlise de Credenciamento, cujo contetdo minimo constara de formulario
disponibilizado pela SPPS no enderego eletronico do MPS na rede mundial de
computadores - Internet;

IT - a decisdo final quanto ao credenciamento da instituigdo constara de Atestado de
Credenciamento, conforme formulario disponibilizado pela SPPS no enderecgo eletronico do
MPS na rede mundial de computadores - Internet;

IIT - os documentos que instruirem o credenciamento, desde que contenham identificacao
de sua data de emissdo e validade e sejam disponibilizados pela instituicdo credenciada em
pagina na rede mundial de computadores - Internet, cujo acesso seja livre a qualquer
mteressado, poderdo ser mantidos pelo RPPS por meio de arquivos em meio digital, que
deverao ser apresentados a SPPS e aos demais 6rgdos de controle e fiscalizagdo, internos
ou externos, sempre que solicitados.

Paragrafo unico. A utilizagdo do Termo de Andlise de Credenciamento e do Atestado de

Credenciamento nao afasta a responsabilidade do RPPS pela verificagdo do cumprimento
dos requisitos minimos para o credenciamento e ndao impede que o RPPS estabeleca
critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a observancia das condigdes de
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos recursos,
segundo o disposto em Resolug¢ao do CMN.

14. Tendo em vista a alteracdo da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 pela Resolugdo CMN n° 4.695, de
27 de novembro de 2018, houve a necessidade de atualizagao dos modelos dos termos de credenciamento, os
quais foram divulgados no site da Secretaria da Previdéncia (SPREV), em conformidade com o referido art. 6°-E
da Portaria 519/2011.

15. Foram revistos os termos de credenciamento para administrador ou gestor de fundos de
mvestimento que cumpre(m) os requisitos previstos no inciso I do § 2° e § 8° do art. 15 da Resolugdo CMN n°
3.922/2010, para os demais administradores ou gestores de fundos de investimento, para os proprios fundos de
investimento e também para os distribuidores.

16. No caso em analise, por uma questao de logistica do Conglomerado Banco do Brasil, todo o auxilio
aos RPPS nos credenciamentos de administradores/gestores, fundos de investimento e distribuidores ¢ realizado
pela subsididaria BBDTVM. Nao seria coerente a elaboragdo de um outro TAC pelo Banco do Brasil no papel de
distribuidor porque o resultado seria apenas a duplicidade das informagdes, com o acimulo de documentagao
por parte dos RPPS.

17. A ideia dos Termos de Andlise de Credenciamento e Atestados de Credenciamento ¢ extrair
qualitativamente as informacdes do processo de credenciamento, nos termos da Resolugdo CMN n° 3.922/2010
e Portaria 519/2011. A prestacio de mformagdes idénticas por nstituicdes pertencentes ao mesmo
conglomerado ndo traz nenhuma informagao agregadora para esta SPREV.

18. E necessario enfatizar, por fim, que os modelos dos termos disponibilizados na internet
(http//www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/mvestimentos-do-rpps/credenciamento -pelos-rpps-das-
stituicoes-e-produtos-de-investimento/) trazem os requisitos minimos a serem observados no processo de
credenciamento. Além disso, conforme ja salientado, os RPPS t€m a prerrogativa de exigir outros documentos,
que entenderem necessarios a instrucao do processo de credenciamento.



http://www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/investimentos-do-rpps/credenciamento -pelos-rpps-das-instituicoes-e-produtos-de-investimento/

lll - Conclusao

19. Em vista do exposto, entendemos que o auxilio aos RPPS no preenchimento de Termos de Analise
de Credenciamento e Atestados de Credenciamento pela BBDTVM dispensa o preenchimento de TAC pelas
outras agéncias do Banco do Brasil.

E o Parecer. A consideracéo superior.

Brasilia, 28 de maio de 2019.

Documento assinado eletronicamente

LUIZ GONZAGA MADRUGA COELHO FILHO

Auditor Federal de Financas e Controle
De acordo. Encaminhe-se ao Subsecretario de Regimes Proprios para apreciagao.

Documento assinado eletronicamente
JOSE WILSON SILVA NETO

Coordenador-Geral de Atuaria, Contabilidade e Investimentos

De acordo. Oficie-se a Diretoria de Governo do Banco do Brasil para que tenha ciéncia da
resposta ao requerimento apresentado.

Documento assinado eletronicamente
ALLEX ALBERT RODRIGUES

Subsecretario de Regime Préprio de Previdéncia Social
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Documento assinado eletronicamente por Luiz Gonzaga Madruga Coelho
Filho, Auditor(a) Federal de Financas e Controle, em 28/05/2019, as
17:03, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 19,
do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.

.1 )1 Documento assinado eletronicamente por Allex Albert Rodrigues,
JEII A Subsecretario(a) dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, em
assinatura 30/05/2019, as 14:59, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
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http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2015-2018/2015/Decreto/D8539.htm

e J o art 69, § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por José Wilson Silva Neto,
Coordenador(a)-Geral de Atuaria,Contabilidade e Investimentos, em
30/05/2019, as 17:29, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
no art. 69, § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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