ATA DE REUNIAO N° 01//2015

COMITE DE INVESTIMENTOS — FAPES

Aos vinte dois dias do més de janeiro de 2015, s 13h30m, no Pago Municipal Alcides Donin,
sito a4 Rua Raimundo Leonardi, n° 1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos
Municipais de Toledo, presentes os senhores David Calga, Roseli Fabris Dalla Costa, e Wilmar
da Silva, ausente o senhor Jaldir Anholeto. A reunido teve por objetivo a andlise da
documentagao referente ao Edital de Credenciamento n® 001/2014, conforme Ata 001/2015 da
Comissdo de Licitagdes designada pela Portaria 001/2015, de 16 de janeiro de 2015, do
TOLEDOPREV. Conforme Ata n°® 001/2015 de recebimento da documentagdo, restaram
habilitadas as instituigdes financeiras, BB Gestio de Recursos Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, CNPJ 30.822.936/0001-69 e Caixa Econdmica Federal, CNPJ
00.360.305/0001-04, quanto as instituigdes Banco Bradesco S.A, CNPJ 60.746.948/0001-12 e
Bram — Bradesco Asset Management S.A Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
CNPJ 62.375.134/0001-44, nio atendeu a plenitude do edital, desta forma, conforme disposigio
editalicia contida no item 8.3, os processos de credenciamento iniciados e ndo concluidos em até
60 (sessenta) dias, serdo automaticamente encerrados. Por fim, foi encaminhado o
credenciamento da BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
CNPJ 30.822.936/0001-69 e Caixa Econdémica Federal CNPJ 00.360.305/0001-04, como
Gestores de Carteira de Investimentos e Administradores de Fundo de Investimentos. Nada mais
havendo a ser tratado a reunido foi encerrada as 14h30m.
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ATA DE REUNIAO N2 02/2015

COMITE DE INVESTIMENTOS — FAPES

Aos dez dias do més de fevereiro de 2015, d4s 15h30m, na Cidmara Municipal de Toledo,
sito a Rua Sarandi, n? 1409, centro, Toledo, PR, reuniram-se 0s membros do Comité de
Investimentos do Fundo de Aposentadorias e PensGes dos Servidores Publicos
Municipais de Toledo, presentes os senhores David Calga, Jaldir Anholeto, Roseli Fabris
Dalla Costa e Wilmar da Silva. A reunido teve por objetivo analisar a conveniéncia de
investir recursos do FAPES, em novos Fundos de Investimento, os Fundos analisados
foram o GP CAIXA RENDA IMOBILIARIA e o CAIXA LOGISTICA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP, lancados pela Caixa Econdmica Federal para atender
aos RPPS. Para apresentar os fundos de investimentos e esclarecer as duvidas dos
membros do Comité de Investimentos a reunido contou com a participagdo através de
audio do Senhor Lauter Antonio Ayres Ferreira, Gerente Executivo da GN Investidores
Corporativos da Caixa. Lauter detalhou as caracteristicas do fundo de investimentos GP
CAIXA RENDA IMOBILIARIA, que trata-se de um fundo de investimento fechado cujo
objetivo é investir em titulos e valores mobilidrios (imdveis comerciais e relacionados a
atividades industrial e logistica), visando uma gestdo ativa dos contratos de locagdo e a
realizacdo de reformas nos imoveis, buscando potencializar os retornos decorrentes de
sua exploracdo comercial e venda futura. O prazo de duragdo inicial do fundo é de 7
anos, porém apos 24 meses, o gestor realizara uma assembleia de cotistas propondo
uma segunda distribuicdo de cotas, abrindo a possibilidade de saida dos cotistas
iniciais caso haja demanda ou a permanéncia no fundo por prazo indeterminado,
sendo neste caso a saida realizada por meio de venda das cotas no mercado
secundario. Apés a segunda distribuicdo, o fundo tera o perfil tradicional de Fll, que é
distribuir aos cotistas a renda dos aluguéis. Caso a segunda distribuicdo ndo seja
aprovada pelos cotistas, o fundo iniciarda o periodo de desinvestimento durante os
cinco anos seguintes, quando entdo sera encerrado, devolvendo o recurso acrescido
do retorno obtido. Em relagdo ao fundo de investimentos CAIXA LOGISTICA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP, Lauter informou tratar-se de um fundo de
investimento participacdes FIP — fechado cujo objeto é a realizagao de investimentos
no setor de Logistica, incluindo Ferrovias, Rodovias, Portos, Aeroportos e segmentos
complementares, podendo ser através de concessdes estimulando a agdo de
investidores privados para viabilizar os investimentos de infraestrutura com prazo de
12 anos, prorrogéavel por mais 3 anos, a rentabilidade alvo é de IPCA+8,0%. Apds ouvir
a apresentacdo e esclarecidas as duavidas, considerando que investimento em fundo
imobilidario oferece alto risco de liquidez e risco de mercado, uma vez que
investimentos de longo prazo sdo mais volateis, considerando a preocupagdo de ter
que recorrer ao mercado secunddrio para buscar um investidor interessado em
adquirir o produto para reaver o valor investido, considerando ainda que o gestor
GPRE Administradora de Recursos ndo atende as exigéncias do Edital de
Credenciamento 001/2014, decidiu-se ndo alocar recursos neste produto. nt\? ao




fundo de investimentos CAIXA LOGISTICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FIP, levando em consideragao os vérios fatores de riscos entre eles o risco de crédito,
ou seja, o risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos
emissores dos ativos, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagfes contratadas e ndo liquidadas, o
risco relacionado ao Resgate e a Liquidez das Cotas do Fundo sendo este também um
fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, que ndo admite o resgate de
suas Cotas a qualquer momento. Sendo necessario recorrer a venda das Cotas no
mercado secundario, devendo ser observado, para tanto, os termos e condigdes dos
Compromissos de Investimento e o disposto no Regulamento. Ainda, considerando
tratar-se de um produto novo e que o mercado secundario existente no Brasil para
negociacdo de cotas de fundos de investimento em participagGes apresenta baixa
liquidez, podendo encontrar dificuldade em realizar a venda ou ter o prego das cotas
reduzidos, ficou decidido que o FAPES ndo alocard recursos neste produto. Ficou
combinado que durante o més de fevereiro se fara um acompanhamento dos indices
IMA B para entdo decidir a conveniéncia de se aplicar recursos neste tipo de ativo. Na
sequéncia foi analisado, o relatério trimestral de investimentos das aplicacdes
financeiras sob gestdo do TOLEDOPREV periodo primeiro de outubro a trinta e um de
dezembro de 2014, e o relatdrio da carteira de investimentos de janeiro 2015, este
apresenta uma meta atuarial para janeiro de 2015, medida pelo INPC+6% a.a., de
1,98%, sendo que a rentabilidade da carteira neste periodo foi de 1,05%. Entretanto,
com a Taxa Selic a 12,25% ao ano, o rendimento més tanto dos fundos DI como dos
fundos IRFM1, é algo em torno de 0,96% no més, longe da meta. Por outro lado, os
fundos do tipo IMA B, vém desde a ultima semana de janeiro, devolvendo os ganhos,
estando bastante negativos ja no inicio de fevereiro e, mais, a tendéncia é que esta
queda de rendimentos aumente. Desta forma a questdo é: Onde investir os recursos
do RPPS de forma a obter retorno compativel com a meta atuarial? O comité de
investimentos decidiu manter uma linha defensiva, com alocagbes estratégicas em
ativos de curto prazo, buscando equilibrar a carteira de investimentos em posi¢cdes
com menor volatilidade. Por fim foi discutido e aprovado o calenddrio pre[iminar de
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ATA DE REUNIAO N° 03//2015

COMITE DE INVESTIMENTOS — FAPES

Aos dez dias do més de margo de 2015, 4s 10 horas, no Pago Municipal Alcides Donin, sito 4 Rua
Raimundo Leonardi, n® 1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos
do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Toledo, presentes os
senhores David Calga, Roseli Fabris Dalla Costa, Wilmar da Silva e Jaldir Anholeto. A reunifio teve por
objetivo a andlise da documentagdo referente ao Edital de Credenciamento n°® 001/2014, conforme Ata
002/2015 da Comissdo de Licitagdes designada pela Portaria 001/2015, de 16 de janeiro de 2015, do
TOLEDOPREV. Conforme Ata n°® 002/2015 de recebimento da documentag3o, a instituigio financeira,
BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A, ndo atendeu a plenitude do edital, desta forma, conforme
disposigdo editalicia contida no item 8.3, os processos de credenciamento iniciados e ndo concluidos em
até 60 (sessenta) dias, serdo automaticamente encerrados. A seguir passou-se a analisar a performance da
carteira de investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Plblicos Municipais de
Toledo — FAPES, que por decisdo do comité de investimentos vem mantendo uma linha defensiva, com
alocagdes estratégicas em ativos de curto prazo, buscando equilibrar a carteira de investimentos em
posigdes com menor volatilidade. A visfio e planejamento das alocagdes dos recursos financeiros devem
atentar em diminuir a volatilidade da carteira, no curto prazo, mas sem perder de vista que o FAPES deve
preservar a estratégia de longo prazo. Até o més de fevereiro a rentabilidade da carteira de investimentos
do FAPES foi de 1,74% e a meta atuarial foi de 3,64%. Considerando o cenario macroecondmico interno,
os pacotes de ajustes fiscais, a nova equipe econdmica, a inflagdo persistente e a valorizagdo do délar,
entre outros fatores, o desafio em 2015 em termos de atingimento de meta atuarial se torna cada vez
maior. Contudo, o FAPES continuarda buscando os melhores investimentos, com seguranga e
transparéncia. Os Fundos de Investimentos em Titulos Publicos com estratégia de alocar em sua carteira
um tnico ativo (NTN-B) com vencimento determinado, atualmente oferecem retorno acima da meta dos
RPPS (IPCA+6% ao ano), porém por terem marcagdo a mercado apresentam volatilidade. Ainda,
investimentos financeiros em ativos de curto prazo ndo sofrem tanta volatilidade, entretanto a
rentabilidade ¢ menor e para cumprimento da meta atuarial (INPC + 6% ao ano) é importante que a
diversificagdio da carteira tenha ativos que, no longo prazo, projetem uma rentabilidade maior.
Considerando que a NTN-B ¢ um titulo piiblico federal (considerado de baixo risco), entendemos ser uma
oportunidade de investimento para superar a meta atuarial, sem expor o patriménio do FAPES a um nivel
elevado de risco. Considerando que estes fundos de Investimentos sdo abertos e fechados em um curto
espago de tempo, fica a Coordenagdo do TOLEDOPREYV autorizada a resgatar do FI CAIXA BRASIL
IRF M 1 TP RF e aplicar concomitantemente neste segmento a importincia de até R$ 6.000.000,00 (seis
milhdes de reais). Nada mais havendo a ser tratado a reunifio foi encerrada as 1 1h30m.
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ATA DE REUNIAO N° 04//2015

COMITE DE INVESTIMENTOS - FAPES

Aos vinte cinco dias do més de junho de 2015, as 14 horas, no Pago Municipal Alcides Donin, sito a Rua
Raimundo Leonardi, n® 1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se 0s membros do Comité de Investimentos
do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Toledo, presentes os
senhores David Calga, Jaldir Anholeto, Roseli Fabris Dalla Costa ¢ Wilmar da Silva. A reunido teve por
objetivo analisar a performance da atual carteira de investimentos e a conveniéncia de investir recursos do
FAPES, no novo Fundo de Investimento Caixa Brasil 2016 III Titulos Publicos Renda Fixa que
recebera aporte em um tnico dia, previsto para 26/06/2015. O fundo tera como estratégia alocar em sua
carteira um tnico ativo, que serdo NTN-B com vencimento 2016, que atualmente oferecem retornos
acima de (IPCA+6,00%aa). Dessa forma, o fundo terd como expectativa de rentabilidade liquida superar a
meta atuarial no periodo. Considerando que a NTN-B ¢ um titulo publico federal, considerado de baixo
risco, entendemos ser uma oportunidade de investimento para superar a meta atuarial, sem expor o
patriménio do FAPES a um nivel elevado de risco. Salientando que o Fundo somente serd aberto se as
taxas das NTN-B se mantiverem em patamar suficiente para que a rentabilidade do fundo supere
[PCA+6% no periodo. Até o més de maio a rentabilidade da carteira de investimentos do FAPES foi de
4,65% e a meta atuarial foi de 8,35%. Com um ambiente inflacionario desfavoravel, as projegdes do
Relatorio de Mercado — Focus do Banco Central divulgado em 19 de junho ¢ de uma SELIC de 14.50%
até o final do ano, e uma taxa de inflagéio de 9%. Considerando que a carteira de investimentos do FAPES
apresenta uma concentragdo de 59,93% no Fundo Caixa FI Brasil IRF-M 1 TP RF, que possui uma
carteira pré-fixada da espécie NTN-F E LTN, com vencimento de curto prazo, e vem apresentando
rentabilidade abaixo da meta atuarial, tomou-se a decisdo de resgate do Fundo Caixa FI Brasil IRF-M 1
TP RF do valor de até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) com aplicagido concomitante no Fundo
de Investimento Caixa Brasil 2016 1II Titulos Pablicos Renda Fixa que se apresenta como uma
oportunidade de investimento com expectativa de atingir ou superar a meta atuarial, contribuindo assim
com o desempenho da carteira de investimentos do FAPES. Considerando que estes fundos de
Investimentos sdo abertos e fechados em um curto espago de tempo, caso ndo ocorra a abertura do Fundo
analisado, devido as taxas das NTN-B n@o se manterem em patamar suficiente de rentabilidade que
supere IPCA+6%, fica a Coordenagiio do TOLEDOPREYV autorizada a resgatar do FI CAIXA BRASIL
IRF M 1 TP RF e aplicar concomitantemente em fundo do mesmo segmento, com as mesmas
caracteristicas, a importancia de até RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais). Nada mais havendo a ser
tratado, reunido encerrada as 15 horas.
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