
 
 

ATA Nº 017/2022 REUNIÃO ORDINÁRIA DO COMITÊ DE INVE STIMENTOS 1 
Aos quinze dias do mês de julho de 2022, às treze horas e trinta minutos, na Sala de reuniões 2 
do Gabinete da Secretaria da Fazenda no Paço Municipal Alcides Donin, sito à Rua 3 
Raimundo Leonardi, nº 1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comitê de 4 
Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de 5 
Toledo, nomeados através da Portaria 634 de 27 de dezembro de 2021, para reunião ordinária, 6 
presentes Jaldir Anholeto, Leandro Marcelo Ludvig, Roseli Fabris Dalla Costa, e Wilmar da 7 
Silva. A reunião teve como pauta: 1) Apresentação da carteira de investimentos com 8 
posição em 30 de junho de 2022; 2) Análise do cenário macroeconômico; 3) Evolução do 9 
orçamento e fluxo de caixa; 4) Performance dos investimentos; 5) Acompanhamento do 10 
Relatório de Risco; 6) Aprovar propostas de aplicação de recursos; 7) Emissão de 11 
parecer referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV do mês de 12 
Junho/2022. A Diretora Executiva do TOLEDOPREV iniciou a reunião para apresentação e 13 
discussão da pauta sendo: 1) Apresentação da carteira de investimentos com posição em 14 
30 de junho de 2022; demonstrou a posição de ativos e enquadramento por segmento assim 15 
distribuído: no segmento Renda Fixa R$ 345.960.636,38 (trezentos e quarenta e cinco 16 
milhões e novecentos e sessenta mil e seiscentos e trinta e seis reais e trinta e oito centavos), 17 
no segmento Renda Variável R$ 23.995.455,41 (vinte e três milhões e novecentos e noventa e 18 
cinco mil e quatrocentos e cinquenta e cinco reais e quarenta e um centavos), Investimentos 19 
no Exterior R$ 23.859.302,33 (vinte e três milhões e oitocentos e cinquenta e nove mil e 20 
trezentos e dois reais e trinta e três centavos) e investimentos estruturados R$ 29.348.729,32 21 
(vinte e nove milhões e trezentos e quarenta e oito mil e setecentos e vinte e nove reais e trinta 22 
e dois centavos), totalizando R$ 423.164.123,44 (quatrocentos e vinte e três milhões e cento e 23 
sessenta e quatro mil e cento e vinte e três reais e quarenta e quatro centavos). O 24 
enquadramento da carteira esta aderente aos limites  estabelecidos na Política Anual de 25 
Investimentos. Apresentou ainda a Rentabilidade por estratégia, análise de liquidez por 26 
período, demonstrando que 92,77% dos recursos da carteira apresentam liquidez de 0 (zero) a 27 
30 (trinta) dias. Foi demonstrado graficamente a Alocação por Artigo, Alocação por 28 
Estratégia e Alocação por Gestor com destaque para alocação de 76,32% na Instituição 29 
Financeira Caixa Econômica Federal. Na sequência foi apresentado a Rentabilidade da 30 
Carteira de investimentos que fechou o mês de junho com rentabilidade negativa de 0,80% 31 
contra uma necessidade de meta no mês de 1,02%. 2) Análise do cenário macroeconômico; 32 
conforme relatório da Empresa LDB Consultoria, no mês de junho, a preocupação com as 33 
pressões inflacionárias continuou dominando a pauta, em especial após divulgação de dados 34 
de inflação acima do esperado nos Estados Unidos e na Europa. Como resultado, os principais 35 
bancos centrais sinalizaram a necessidade de apertos monetários mais intensos. Frente ao 36 
cenário desafiador de inflação e juros, além da perspectiva de atividade econômica mais fraca, 37 
a maioria dos índices de Bolsas internacionais fecharam o mês com rentabilidade negativa. 38 
Nos Estados Unidos, junho foi marcado por surpresas inflacionárias. A inflação ao 39 
consumidor foi mais disseminada tanto em categorias ligadas à reabertura da economia como 40 
passagens aéreas e hospedagem, quanto nos custos de moradia e de bens afetados pelo choque 41 
de oferta global. Além de altas de curto prazo nos preços de alimentação e energia, o núcleo 42 
da inflação também tem sido mais resiliente. Nesse ambiente, o Fed surpreendeu e optou por 43 
subir os juros em 0,75%, adotando um discurso mais duro em relação à inflação e por sua vez 44 
aumentou o receio de uma recessão nos EUA, impactando negativamente os índices 45 
acionários globais e as commodities. Na China, a inflação permaneceu estável, abaixo da 46 
meta de inflação de 3,0%. Embora o governo chinês tenha ratificado a meta de crescimento de 47 
5,5% para este ano, os participantes de mercado esperam crescimento menor em função dos 48 
efeitos colaterais da política de “Covid zero” no país. Além disso, as restrições de mobilidade 49 
representam um obstáculo para o setor imobiliário e para a normalização da cadeia de 50 
produção, o que reforça uma inflação de bens mais persistente na maioria dos países. Olhando 51 
para o mercado acionário americano, os principais índices apresentaram retornos negativos. 52 



 
 

Assim, no mês de junho de 2022, o MSCI ACWI e o S&P 500 respectivamente caíram -53 
8,58% e -8,39%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a performance dos 54 
índices estrangeiros, sem considerar a variação cambial. No acumulado do ano, esses índices 55 
apresentam queda de -20,94% e -20,58%, respectivamente. Considerando esses mesmos 56 
índices, mas, agora sem proteção cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500 respectivamente 57 
subiram +1,26% e +1,47%, devido à desvalorização do Real frente ao Dólar em +10,77%. 58 
Entretanto, esses dois índices caíram -25,79% e -25,45% no acumulado do ano. No cenário 59 
doméstico, a inflação elevada continuou contribuindo para o andamento de projetos 60 
legislativos que visam reduzir impostos, elevar auxílios e criar projetos de transferências do 61 
governo. As restrições da lei eleitoral serão flexibilizadas com a declaração de estado de 62 
emergência, o que possibilitará novo rompimento do teto de gastos. O Banco Central do 63 
Brasil (BC) desacelerou o ritmo de alta da taxa de juros de 1,0 pp para 0,5 pp em junho. 64 
Todavia, a elevada persistência inflacionária impediu que o BC sinaliza-se o fim do ciclo de 65 
aperto monetário, com a indicação de um ajuste adicional de igual ou menor magnitude em 66 
agosto. Aqui, somente a título de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” 67 
para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 06.07.2022, a taxa de 68 
juros real com vencimento para 10 anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,99% a.a., 69 
continuando assim acima da taxa de desconto de 5,04% limitada pela SPREV para o ano de 70 
2022. Assim sendo, como as leituras de inflação vieram acima das expectativas, ainda há uma 71 
pressão sobre a curva de juros domésticas. Os títulos mais curtos atrelados à inflação tiveram 72 
retornos positivos devido ao maior carrego inflacionário, enquanto os mais longos, sofreram 73 
mais com a alta da curva causada por esta pressão gerada. Desta maneira, se continuarmos 74 
observando estas “surpresas inflacionárias” podemos continuar observando o alongamento do 75 
ciclo de alta dos juros, o que tende a desfavorecer as aplicações em renda fixa, principalmente 76 
as que envolvem títulos pré-fixados. Na renda variável, o Ibovespa seguiu a dinâmica de 77 
perdas dos índices internacionais, além de ter sido afetado negativamente pelo recuo nas 78 
cotações das commodities e incertezas locais. Apresentando um retorno negativo de -11,50% 79 
no mês. Sendo assim, o Ibovespa possui um comportamento anual negativo de -5,99% e uma 80 
queda de -22,29% nos últimos 12 meses. Em análise ao Boletim Focus divulgado no dia 1º de 81 
julho de 2022, como destaques para o final de 2022, observamos expectativas mais altas para 82 
o PIB, e, reduzidas para a inflação e Câmbio, e estáveis para a taxa Selic. Observa-se ainda 83 
que:  84 

 85 
A inflação esperada para o final de 2022 vem sendo revisada para baixo, estando em 7,96%. 86 
Já para o final de 2023 se espera uma inflação mais elevada em torno de 5,01%, ante uma 87 
expectativa anterior de 4,91%. Para Selic em relação ao último relatório e para o final de 88 
2022, a expectativa vem sendo mantida em 13,25%. Para 2023 a expectativa foi aumentada 89 
para 10,50%. Sobre o PIB para o final de 2022 tivemos o aumento da expectativa para 1,51%, 90 
e, para 2023, em relação ao último relatório, mantido em 0,50%. Sobre o Câmbio 91 
(Dolár/Real) para 2022 e em relação ao último relatório houve a diminuição das expectativas 92 
para R$5,09. E, para 2023 a previsão foi mantida em R$5,10. 3) Evolução do orçamento e 93 
fluxo de caixa; a receita total no mês de junho foi de R$ 5.127.179,29 (cinco milhões e cento 94 



 
 

e vinte e sete mil e cento e setenta e nove reais e vinte e nove centavos). A despesa total foi de 95 
R$ 9.727.369,83 (nove milhões e setecentos e vinte e sete mil e trezentos e sessenta e nove 96 
reais e oitenta e três centavos). Observa-se uma variação patrimonial negativa de R$ 97 
4.596.309,74 (quatro milhões e quinhentos e noventa e seis mil e trezentos e nove reais e 98 
setenta e quatro centavos). Em 31 de maio de 2022 o saldo financeiro do TOLEDOPREV era 99 
de R$ 427.992.216,34 (quatrocentos e vinte e sete milhões e novecentos e noventa e dois mil 100 
e duzentos e dezesseis reais e trinta e quatro centavos), passando para R$ 423.395.906,60 101 
(quatrocentos e vinte e três milhões e trezentos e noventa e cinco mil e novecentos e seis reais 102 
e sessenta centavos) ao final de junho, uma variação negativa de aproximadamente 1,07%. O 103 
resultado da variação patrimonial, foi reflexo do aumento na despesa em virtude do 104 
pagamento do adiantamento da parcela do décimo terceiro 2022 e da variação negativa no 105 
preço das cotas de investimentos. 4) Performance dos Investimentos: no mês de junho a 106 
carteira do TOLEDOPREV fechou negativa. O destaque positivo foi a renda fixa com 107 
retornos positivos. O destaque negativo foi renda variável que seguiu a dinâmica de perdas 108 
dos índices internacionais, além de ter sido afetada pelo recuo nas cotações das commodities e 109 
incertezas locais, fechando em forte baixa, os fundos no exterior, mais uma vez fecharam em 110 
baixa por conta da instabilidade na economia mundial e grande temor de um arrocho 111 
monetário maior, nas principais economias do planeta. Com isso a carteira do 112 
TOLEDOPREV fechou o mês negativa em 0,80% contra uma meta de 1,02%. No acumulado 113 
a carteira ficou negativa em 0,44% contra a meta de 8,13%. 5) Acompanhamento do 114 
Relatório de Risco; o relatório de risco e correlação do mês de junho de 2022, apresentam 115 
para o risco em renda fixa 0,78% sendo acima do mês anterior, o de investimentos 116 
estruturados 9,34%, sendo acima do mês anterior, o de investimentos no exterior 12,79%, 117 
acima do mês anterior. Já a renda variável apresentou risco de 9,40% abaixo do mês anterior. 118 
O Risco total ficou em 1,97% próximo do mês anterior, e dentro dos limites estabelecidos 119 
pela Política de Investimentos vigente em 2022. 6) Aprovar propostas de aplicação de 120 
recursos; Prosseguindo a pauta foi apresentado para convalidação do Comitê de 121 
Investimentos as operações de aplicação dos recursos provenientes da contribuição do 122 
servidor e patronal competência junho/2022 e parcela da compensação previdenciária 123 
competência maio/2022, Roseli ressaltou que conforme previamente discutido com os 124 
membros do Comitê de Investimentos, considerando o desempenho dos Fundos de renda fixa 125 
diante da alta da taxa de juros, visando aproveitar a oportunidade de investimentos com 126 
retorno compatível com a meta atuarial sem risco adicional a carteira de investimentos, foram 127 
realizadas as seguintes aplicações: a) na conta 492-4 o valor de R$ 4.862.914,12 (quatro 128 
milhões e oitocentos e sessenta e dois mil e novecentos e quatorze reais e doze centavos) no 129 
Fundo Brasil Matriz RF CNPJ 23.215.008/0001-70; b) na conta 494-0 o valor de R$ 130 
185.590,08 (cento e oitenta e cinco mil e quinhentos e noventa reais e oito centavos) no 131 
Fundo Brasil Matriz RF CNPJ 23.215.008/0001-70. Em votação foi APROVADO por todos 132 
os membros do Comitê de Investimentos sem objeções. 7) Emissão de parecer referente a 133 
Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV do mês de Junho/2022; após examinar o 134 
Relatório Mensal de Investimentos, os membros do Comitê de Investimentos opinaram 135 
FAVORAVELMENTE  pela aprovação, submetendo-o assim, à apreciação do Conselho 136 
Fiscal. Não havendo mais itens a serem apresentados e/ou aprovados, foi encerrada a reunião, 137 
cuja ata foi lavrada por mim, Roseli Fabris Dalla Costa, que após lida e aprovada, segue 138 
assinada pelos presentes. 139 
Jaldir Anholeto 
Presidente do Conselho de Administração 
ANBIMA CPA-10 06/03/2023 
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais características e informações referente a sua carteira de

investimentos, na intenção de ajudá-lo na tomada de decisão e acompanhamento da mesma.

As informações contidas neste documento se destinam somente à orientação de caráter geral e fornecimento de

informações sobre o tema de interesse. Nossos estudos são baseados em informações disponíveis ao público,

consideradas confiáveis na data de publicação. Dado que as opiniões nascem de julgamentos e estimativas, estão

sujeitas a mudanças. Nossos relatórios não representam oferta de negociação de valores mobiliários ou outros

instrumentos financeiros.

Informações adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliários ou outros instrumentos financeiros podem ser

obtidas mediante solicitação.

O presente relatório apresenta todas as informações e índices disponíveis até o dia 30.06.2022.

Não é permitido a divulgação e a utilização deste e de seu respectivo conteúdo por pessoas não autorizadas pela LDB

CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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Posição de Ativos e Enquadramento

RENDA FIXA 81,76%

Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid.
a.a. (%)

Rentab.
Mês (%)

Rentab.
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,19 1,02 5,52 19.048.538,46 4,50 17.877.663.669,31 0,11

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IMA B TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 5,42 -0,38 4,25 31.929.972,60 7,55 4.111.516.095,57 0,78

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,74 0,91 4,86 24.392.869,91 5,76 5.096.804.349,76 0,48

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 2,58 0,33 6,51 30.794.079,20 7,28 11.084.704.335,99 0,28

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 8,63 -1,10 1,95 6.563.137,45 1,55 1.212.673.784,01 0,54

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF 
LP

2,67 0,22 6,41 38.310.693,78 9,05 11.226.926.091,22 0,34

BB BB BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI 2,59 0,33 3,71 21.551.013,35 5,09 5.102.683.195,98 0,42

CAIXA DTVM CEF FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 2,19 0,23 4,59 56.064.225,88 13,25 6.957.180.815,09 0,81

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 2,29 0,32 6,17 14.042.674,83 3,32 3.451.516.253,51 0,41

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS RF 3,15 0,22 6,16 9.546.288,00 2,26 183.834.508,63 5,19

ITAU ITAU ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 1,96 1,31 5,52 35.539.842,36 8,40 1.111.895.444,70 3,20

Sub-total Artigo 7º I, Alínea b 2,55 0,40 5,19 287.783.335,82 68,01

Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid.
a.a. (%)

Rentab.
Mês (%)

Rentab.
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,20 1,06 5,60 15.670.963,19 3,70 12.613.402.228,26 0,12

CAIXA DTVM CEF FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0,22 1,04 5,69 18.394.678,58 4,35 3.260.931.310,44 0,56

CAIXA DTVM CEF FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 1,96 0,09 4,95 12.412.289,72 2,93 855.763.788,80 1,45

Sub-total Artigo 7º III, Alínea a 0,40 0,84 5,49 46.477.931,49 10,98

Artigo 7º V, Alínea b (FI RF - Crédito Privado)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid.
a.a. (%)

Rentab.
Mês (%)

Rentab.
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO CRÉDITO PRIVADO FUNDO DE 
INVESTIMENTO RENDA

0,24 1,03 5,96 11.699.369,07 2,76 251.037.388,01 4,66
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Gestor Admin. Ativo
Volatilid.
a.a. (%)

Rentab.
Mês (%)

Rentab.
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Sub-total Artigo 7º V, Alínea b 0,24 1,03 5,96 11.699.369,07 2,76

Renda Fixa 2,11 0,48 5,26 345.960.636,38 81,76
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RENDA VARIÁVEL 5,67%

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid.
a.a. (%)

Rentab.
Mês (%)

Rentab.
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 34,57 -12,03 -15,34 828.734,57 0,20 171.140.429,33 0,48

BAHIA BEM BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA 22,37 -12,72 -10,22 4.007.441,46 0,95 232.765.146,91 1,72

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA CONSUMO 25,38 -14,29 -25,31 864.344,75 0,20 154.955.161,11 0,56

CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

18,28 -9,04 1,33 3.920.460,54 0,93 887.536.834,72 0,44

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 27,24 -16,29 -19,47 1.264.348,57 0,30 616.162.344,30 0,21

ITAU ITAU ITAU ACOES DUNAMIS FIC 18,63 -11,11 -8,68 3.951.952,04 0,93 1.911.192.204,59 0,21

CAIXA DTVM CEF FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 20,46 -10,49 -8,08 6.842.121,72 1,62 643.233.782,30 1,06

ITAU ITAU ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 22,94 -10,66 -8,38 2.316.051,76 0,55 256.774.241,77 0,90

Sub-total Artigo 8º I 19,76 -11,27 -8,89 23.995.455,41 5,67

Renda Variável 16,97 -11,27 -8,89 23.995.455,41 5,67
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5,64%

Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid.
a.a. (%)

Rentab.
Mês (%)

Rentab.
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

XP BNP PARIBAS AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY 
FIC FIA IE

27,59 -7,83 -32,81 7.361.394,15 1,74 255.779.879,69 2,88

XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

31,97 -2,83 -47,08 2.789.311,91 0,66 568.267.517,75 0,49

Sub-total Artigo 9º II 25,06 -6,51 -37,45 10.150.706,06 2,40

Artigo 9º III (Ações - BDR Nível I)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid.
a.a. (%)

Rentab.
Mês (%)

Rentab.
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 21,13 0,83 -27,83 13.708.596,27 3,24 2.225.410.384,30 0,62

Sub-total Artigo 9º III 21,13 0,83 -27,83 13.708.596,27 3,24

Investimentos no Exterior 20,62 -2,43 -32,26 23.859.302,33 5,64
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INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 6,94%

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Gestor Admin. Ativo
Volatilid.
a.a. (%)

Rentab.
Mês (%)

Rentab.
Ano (%)

Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO II FUNDO DE INVESTIMENTO 
MULTIMERCADO

76,99 2,13 2,37 7.166.003,60 1,69 160.450.442,76 4,47

CAIXA DTVM CEF CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 19,96 -7,78 -17,57 18.352.205,51 4,34 2.072.988.175,00 0,89

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 5,56 -1,97 -4,24 3.830.520,21 0,91 120.868.950,78 3,17

Sub-total Artigo 10º I 20,98 -4,79 -15,68 29.348.729,32 6,94

Investimentos Estruturados 20,98 -4,79 -15,68 29.348.729,32 6,94

Total 4,04 -0,80 -0,44 423.164.123,44 100,00
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Enquadramento da Carteira

Política de Investimentos Pró-Gestão Nível 2

Artigo Tipo de Ativo Valor(R$) % Carteira Mínimo Objetivo Máximo ALM Limite Legal

Renda Fixa

Artigo 7º I, Alínea b Fundos 100% Títulos Públicos 287.783.335,82 68,01 0,00 47,00 100,00 46,89 100,00

Artigo 7º III, Alínea a Fundos Renda Fixa 46.477.931,49 10,98 0,00 15,00 70,00 10,71 70,00

Artigo 7º V, Alínea b FI RF - Crédito Privado 11.699.369,07 2,76 0,00 3,00 10,00 1,23 10,00

Total Renda Fixa 345.960.636,38 81,76 100,00

Renda Variável

Artigo 8º I Fundos de Ações 23.995.455,41 5,67 0,00 5,00 40,00 1,17 40,00

Total Renda Variável 23.995.455,41 5,67 40,00

Investimentos no Exterior

Artigo 9º II Fundos de Investimento no Exterior 10.150.706,06 2,40 0,00 4,00 10,00 5,00 10,00

Artigo 9º III Ações - BDR Nível I 13.708.596,27 3,24 0,00 6,00 10,00 5,00 10,00

Total Investimentos no Exterior 23.859.302,33 5,64 10,00

Investimentos Estruturados

Artigo 10º I Fundos Multimercados 29.348.729,32 6,94 0,00 10,00 10,00 10,00 10,00

Total Investimentos Estruturados 29.348.729,32 6,94 15,00
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Rentabilidades por Artigo

Estratégia
Indexador

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Mês(R$) No Ano(R$)

Artigo 7º I, Alínea b
% do CDI

0,40
39,00

5,19
96,02

2,32
79,94

5,19
96,02

5,80
67,02

1.133.186,90 14.072.099,96

Artigo 7º III, Alínea a
% do CDI

0,84
82,52

5,49
101,60

2,81
96,69

5,49
101,60

444.830,13 2.665.222,32

Artigo 7º V, Alínea b
% do CDI

1,03
101,64

5,96
110,28

3,17
109,21

5,96
110,28

90.968,67 437.409,50

Artigo 8º I
Var. IBOVESPA p.p.

-11,27
0,23

-8,89
-2,90

-17,08
0,80

-8,89
-2,90

-3.049.040,56 -2.342.202,97

Artigo 9º II
% do CDI

-6,51
-642,22

-37,45
-693,27

-22,82
-785,14

-37,45
-693,27

-35,49
-409,99

-706.738,09 -6.076.584,04

Artigo 9º III
% do CDI

0,83
81,64

-27,83
-515,21

-10,22
-351,53

-27,83
-515,21

-13,08
-151,09

112.504,07 -5.286.060,90

Artigo 10º I
% do CDI

-4,79
-472,37

-15,68
-290,32

-12,65
-435,29

-15,68
-290,32

-1.475.775,46 -5.383.126,97

TOLEDO (Total) -3.450.064,34 -1.913.243,10

RESULTADO POR ATIVO

Artigo 7º I, Alínea b (Fundos 100% Títulos Públicos)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI 21.480.240,44 0,00 0,00 0,00 21.551.013,35 70.772,91 771.518,71

FI CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 13.997.184,83 0,00 0,00 0,00 14.042.674,83 45.490,00 673.776,46

FI CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS RF 9.525.396,00 0,00 0,00 0,00 9.546.288,00 20.892,00 556.103,44

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 38.224.940,85 0,00 0,00 0,00 38.310.693,78 85.752,93 2.309.704,64

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 30.691.698,09 0,00 0,00 0,00 30.794.079,20 102.381,11 1.882.499,48

FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 6.636.124,21 0,00 0,00 0,00 6.563.137,45 -72.986,76 125.354,78

FI CAIXA BRASIL IMA B TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 32.051.254,48 0,00 0,00 0,00 31.929.972,60 -121.281,88 1.302.020,43

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 24.172.902,27 0,00 0,00 0,00 24.392.869,91 219.967,64 1.129.702,01

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 18.855.562,88 0,00 0,00 0,00 19.048.538,46 192.975,58 970.312,09

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 55.935.343,75 0,00 0,00 0,00 56.064.225,88 128.882,13 2.459.001,74
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 35.079.501,12 0,00 0,00 0,00 35.539.842,36 460.341,24 1.859.613,55

287.783.335,82 0,00 0,00

Artigo 7º III, Alínea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 22.329.721,75 5.319.960,18 -9.524.752,63 0,00 18.394.678,58 269.749,28 1.249.540,33

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 15.506.499,53 0,00 0,00 0,00 15.670.963,19 164.463,66 830.551,88

FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 12.401.672,53 0,00 0,00 0,00 12.412.289,72 10.617,19 585.130,11

46.477.931,49 0,00 0,00

Artigo 7º V, Alínea b (FI RF - Crédito Privado)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

RIO BRAVO CRÉDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO 
RENDA

8.524.951,51 3.083.448,89 0,00 0,00 11.699.369,07 90.968,67 437.409,50

11.699.369,07 0,00 0,00

Artigo 8º I (Fundos de Ações)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA 4.591.732,88 0,00 0,00 0,00 4.007.441,46 -584.291,42 -455.942,32

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 942.074,32 0,00 0,00 0,00 828.734,57 -113.339,75 -150.166,09

FIA CAIXA CONSUMO 1.008.440,95 0,00 0,00 0,00 864.344,75 -144.096,20 -292.884,64

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 1.510.369,68 0,00 0,00 0,00 1.264.348,57 -246.021,11 -305.623,21

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 4.309.975,10 0,00 0,00 0,00 3.920.460,54 -389.514,56 51.335,37

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 7.643.687,07 0,00 0,00 0,00 6.842.121,72 -801.565,35 -601.390,58

ITAU ACOES DUNAMIS FIC 4.445.719,18 0,00 0,00 0,00 3.951.952,04 -493.767,14 -375.648,79

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 2.592.496,79 0,00 0,00 0,00 2.316.051,76 -276.445,03 -211.882,71

23.995.455,41 0,00 0,00

Artigo 9º II (Fundos de Investimento no Exterior)
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Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA 
IE

7.986.992,08 0,00 0,00 0,00 7.361.394,15 -625.597,93 -3.595.434,78

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

2.870.452,07 0,00 0,00 0,00 2.789.311,91 -81.140,16 -2.481.149,26

10.150.706,06 0,00 0,00

Artigo 9º III (Ações - BDR Nível I)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 13.596.092,20 0,00 0,00 0,00 13.708.596,27 112.504,07 -5.286.060,90

13.708.596,27 0,00 0,00

Artigo 10º I (Fundos Multimercados)

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Amortização Saldo
Resultado

Financ. Mês (R$)
Resultado

Financ. Ano (R$)

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 19.900.500,16 0,00 0,00 0,00 18.352.205,51 -1.548.294,65 -5.387.067,27

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 3.907.455,34 0,00 0,00 0,00 3.830.520,21 -76.935,13 -169.479,79

RIO BRAVO PROTEÇÃO II FUNDO DE INVESTIMENTO 
MULTIMERCADO

7.016.549,28 0,00 0,00 0,00 7.166.003,60 149.454,32 166.003,60

29.348.729,32 0,00 0,00
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Análise de Liquidez

Período Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum.

de 0 a 30 dias 392.579.807,92 92,77 392.579.807,92 92,77

de 31 a 365 dias 21.038.027,52 4,97 413.617.835,44 97,74

acima de 365 dias 9.546.288,00 2,26 423.164.123,44 100,00
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Alocação por Artigo

Alocação Por Estratégia
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Alocação por Gestor
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Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Rent. Ano

2022
INPC + 4,90%
p.p. indexador

-0,80
1,07
-1,87

-0,15
1,36
-1,51

1,83
2,14
-0,30

-0,96
1,41
-2,36

0,47
0,87
-0,40

-0,80
1,02
-1,82

-0,44
8,13
-8,56

2021
INPC + 5,42%
p.p. indexador

-0,35
0,69
-1,04

-0,77
1,20
-1,97

0,32
1,35
-1,02

0,99
0,80
0,19

0,81
1,41
-0,60

0,33
1,04
-0,72

-0,23
1,49
-1,71

-0,33
1,35
-1,67

-0,71
1,65
-2,36

-0,46
1,58
-2,04

0,91
1,26
-0,35

1,12
1,22
-0,10

1,62
16,11
-14,48

2020
INPC + 5,87%
p.p. indexador

0,52
0,69
-0,17

-0,14
0,58
-0,72

-3,86
0,68
-4,54

1,35
0,22
1,12

1,57
0,20
1,37

1,44
0,78
0,66

1,98
0,96
1,02

-0,63
0,84
-1,47

-0,87
1,35
-2,22

-0,13
1,37
-1,50

1,81
1,41
0,40

2,48
1,97
0,51

5,48
11,61
-6,13

Performance Sobre a Meta Atuarial Relatório

Quantidade Perc. (%)

Meses acima - Meta Atuarial 7 23,33

Meses abaixo - Meta Atuarial 23 76,67

Rentabilidade Mês

Maior rentabilidade da Carteira 2,48 2020-12

Menor rentabilidade da Carteira -3,86 2020-03

Período Carteira Meta Atuarial p.p. Indx. Volatilidade Anual

03 meses -1,29 3,33 -4,62 4,31

06 meses -0,44 8,13 -8,56 4,46

12 meses -0,14 17,70 -17,84 4,04

24 meses 5,91 35,79 -29,88 3,72

Desde 31/12/2019 6,73 40,12 -33,40 5,56
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Evolução

Patrimônio Líquido
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Rentabilidades Mensais - 12 últimos meses
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Performance dos Fundos

Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

RIO BRAVO CRÉDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA
% do CDI

1,03
101,64

5,96
110,28

3,17
109,21

5,96
110,28

9,80
113,17

14,30
128,56

14,77
90,88

FI CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS RF
Var. IMA-B TOTAL p.p.

0,22
0,58

6,16
1,82

2,37
0,93

6,16
1,82

9,13
5,36

14,41
2,93

23,16
6,16

FI CAIXA BRASIL IMA B TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
Var. IMA-B TOTAL p.p.

-0,38
-0,01

4,25
-0,10

1,39
-0,04

4,25
-0,10

3,52
-0,26

10,96
-0,52

15,98
-1,02

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
Var. IMA-B 5 p.p.

0,33
-0,00

6,51
-0,10

2,65
-0,04

6,51
-0,10

9,84
-0,22

16,18
-0,56

26,06
-0,96

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI
Var. IMA-GERAL ex-C TOTAL p.p.

0,33 3,71 1,67 3,71 4,01 6,69 13,42

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF
Var. IPCA p.p.

0,23
-0,44

4,59
-0,90

2,22
0,01

4,59
-0,90

3,73
-8,16

6,51
-14,72

16,97
-6,84

FI CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA
Var. IPCA + 5,00% p.p.

0,32
-0,76

6,45
-0,12

3,07
-0,38

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
Var. IDKA 2 p.p.

0,22
-0,25

6,41
-0,43

2,50
-0,36

6,41
-0,43

9,66
-0,45

16,68
-1,21

26,24
-1,99

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF
Var. IRF-M 1 p.p.

0,91
-0,02

4,86
-0,13

2,58
-0,07

4,86
-0,13

6,94
-0,24

8,89
-0,48

15,19
-0,76

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
% do CDI

1,02
100,98

5,52
102,17

2,87
98,77

5,52
102,17

8,84
102,09

10,78
96,90

15,92
97,94

FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS RF LP
Var. IMA-B 5+ p.p.

-1,10
0,00

1,95
-0,08

0,07
-0,05

1,95
-0,08

-2,61
-0,45

5,50
-0,67

7,16
-1,11

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI
% do CDI

1,31
129,47

5,52
102,22

2,97
102,19

5,52
102,22

11,26
130,14

14,02
126,09

25,77
158,54

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
% do CDI

1,06
104,64

5,60
103,61

2,97
102,04

5,60
103,61

9,19
106,13

11,59
104,22

16,08
98,96

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI
% do CDI

1,04
102,38

5,69
105,34

2,94
101,27

5,69
105,34

9,23
106,59

11,71
105,31

16,48
101,37

FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP
Var. IPCA p.p.

0,09
-0,58

4,95
-0,54

2,32
0,10

4,95
-0,54

4,93
-6,96

7,33
-13,90

FIA CAIXA CONSUMO
Var. Índice Consumo - ICON p.p.

-14,29
0,00

-25,31 -28,75
-0,08

-25,31 -46,89
-0,66

-38,86
-1,71

-30,01
-1,65

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO -16,29 -19,47 -24,74 -19,47 -40,12 -17,78 -14,84
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Fundo
Variação da Estratégia

No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses

Var. IBOVESPA p.p. -4,79 -13,48 -6,86 -13,48 -17,83 -21,45 -12,44

BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA
Var. IBOVESPA p.p.

-12,72
-1,22

-10,22
-4,22

-18,88
-1,00

-10,22
-4,22

-33,79
-11,51

-8,55
-12,21

-12,80
-10,40

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL
% do CDI

-12,03
-1.187,01

-15,34
-284,00

-21,67
-745,49

-15,34
-284,00

-37,76
-436,32

-38,55
-346,70

-42,00
-258,42

ITAU ACOES DUNAMIS FIC
Var. IBOVESPA p.p.

-11,11
0,40

-8,68
-2,69

-13,57
4,31

-8,68
-2,69

-25,55
-3,26

2,22
-1,45

-2,29
0,12

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
Var. Índice Dividendos - IDIV p.p.

-9,04
-0,65

1,33
-3,26

-12,41
-2,98

1,33
-3,26

-12,62
-8,52

12,31
-6,41

9,68
-8,85

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI
Var. IBOVESPA p.p.

-10,66
0,84

-8,38
-2,39

-18,33
-0,45

-8,38
-2,39

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR
Var. IBOVESPA p.p.

-10,49
1,02

-8,08
-2,09

-16,17
1,72

-8,08
-2,09

-27,94
-5,66

-7,88
-11,54

-3,12
-0,72

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I
Var. Global BDRX p.p.

0,83
0,03

-27,83
-0,22

-10,22
0,06

-27,83
-0,22

-13,08
-0,98

9,72
-2,78

69,62
-4,54

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE
Var. MSCI ACWI p.p.

-7,83
-9,09

-32,81
-7,02

-23,03
-15,76

-32,81
-7,02

-31,28
-18,07

-3,82
-12,57

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. IPCA + 6,00% p.p.

-2,83
-3,99

-47,08
-55,63

-22,26
-25,95

-47,08
-55,63

-44,47
-63,07

-28,51
-64,68

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
Var. S&P 500 p.p.

-7,78
-9,25

-17,57
7,88

-14,98
-7,35

-17,57
7,88

-5,74
2,03

30,65
13,86

35,22
-40,66

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO
Var. IBOVESPA p.p.

-1,97
9,53

-4,10
5,58

-4,75
13,13

RIO BRAVO PROTEÇÃO II FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO
Var. IBOVESPA p.p.

2,13
13,63

2,42
13,12

TOLEDO
Var. INPC + 4,90% p.p.

-0,80
-1,82

-0,44
-8,56

-1,29
-4,62

-0,44
-8,56

-0,14
-17,55

5,91
-28,58

CDI 1,01 5,40 2,91 5,40 8,66 11,12 16,25

IBOVESPA -11,50 -5,99 -17,88 -5,99 -22,29 3,67 -2,40

INPC + 6,00% 1,11 8,68 3,60 8,68 18,63 37,32 49,01

IPCA + 6,00% 1,16 8,56 3,69 8,56 18,60 36,18 47,46
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Cotização e Taxas

Aplicação Resgate Taxas

Fundo Cotização Liquidação Cotização Liquidação Performance Administração

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY 
ADVISORY FIC FIA IE

D+1 du D+0 D+1 du D+6 du 0,80

BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA D+1 du D+0 D+1 du ou D+30 (isento 
de taxa de resgate)

D+3 du ou D+32 (isento 
de taxa de resgate)

- 1,90

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP D+0 D+0 D+0 D+1 du 1,20

FI CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS RENDA 
FIXA

FI CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS 
RF LP

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS RF 
LP

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL IMA B TÍTULOS PÚBLICOS RF LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI 
LP

D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 2,00

FIA CAIXA CONSUMO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,60

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 0,70

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,50

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,40

FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP D+0 D+0 D +1

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS 
RPPS

D+1 du D+0 D+30 du D+32 du 1,72

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+1 du D+0 D+23 du D+25 du 1,50
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Aplicação Resgate Taxas

Fundo Cotização Liquidação Cotização Liquidação Performance Administração

ITAU ACOES DUNAMIS FIC D+0 D+0 D+21 du D+23 du O
ADMINISTRADOR

RECEBERÁ
TAMBÉM TAXA 

DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A 

20% DA 
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE 

EXCEDER A 
100% DA 

VARIAÇÃO DO 
IBOVESPA,

APURADO PELA 
BM&FBOVESPA

1,90

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI D+0 D+0 D+0 D+1 du 0,50

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI D+0 D+0 D+21 du D+24 du

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

D+1 du D+0 D+1 du D+5 du 0,80

RIO BRAVO CRÉDITO PRIVADO FUNDO DE 
INVESTIMENTO RENDA

D+0 D+0 D+0 D+1 du 0,45

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO D+0 D+0 D+1 D+2

RIO BRAVO PROTEÇÃO II FUNDO DE 
INVESTIMENTO MULTIMERCADO

D+0 D+0 D+1 D+3 d.u
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Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IRF-M 1 0,93 4,99 2,65 4,99 7,19 9,37 15,94 24,32 34,03

IRF-M 1+ 0,09 0,73 -0,06 0,73 -1,02 -2,10 9,44 30,43 42,54

IRF-M TOTAL 0,37 2,19 0,83 2,19 1,76 1,90 11,90 29,50 41,08

IMA-B 5 0,33 6,61 2,69 6,61 10,06 16,74 27,03 45,64 59,81

IMA-B 5+ -1,10 2,03 0,12 2,03 -2,16 6,18 8,27 52,42 61,74

IMA-B TOTAL -0,36 4,35 1,43 4,35 3,78 11,48 17,00 50,64 62,99

IMA-GERAL TOTAL 0,43 4,49 1,90 4,49 5,34 9,08 16,19 34,66 46,06

IDKA 2 0,47 6,85 2,86 6,85 10,11 17,88 28,22 45,20 59,68

IDKA 20 -2,95 -2,61 -2,97 -2,61 -13,58 -2,92 -7,47 53,52 57,70

CDI 1,01 5,40 2,91 5,40 8,66 11,12 16,25 23,60 32,71

Renda Variável

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IBOVESPA -11,50 -5,99 -17,88 -5,99 -22,29 3,67 -2,40 35,43 56,67

IBRX 100 -11,56 -5,72 -17,94 -5,72 -23,04 4,91 0,02 40,80 61,46

IBRX 50 -11,67 -5,71 -18,35 -5,71 -22,70 6,28 -1,09 35,60 56,73

SMALL CAP -16,33 -19,69 -24,72 -19,69 -39,59 -15,65 -11,30 25,69 43,26

IFIX -0,88 -0,33 0,56 -0,33 1,48 -0,38 6,46 31,54 34,78

Índice Consumo - ICON -14,29 -28,67 -46,23 -37,15 -28,35 -3,87 -2,44

Índice Dividendos - IDIV -8,38 4,58 -9,43 4,58 -4,10 18,72 18,53 75,13 90,63
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Indicadores Econômicos

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA 0,67 5,49 2,22 5,49 11,89 21,23 23,81 27,98 33,60

INPC 0,62 5,61 2,12 5,61 11,92 22,24 25,11 29,26 33,82

IGPM 0,59 8,16 2,54 8,16 10,70 50,28 61,27 71,77 83,66

SELIC 1,01 5,40 2,91 5,40 8,66 11,12 16,25 23,60 32,72

Investimentos no Exterior

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 1,47 -25,45 -7,62 -25,45 -7,76 16,79 75,88 89,17 147,32

MSCI ACWI 1,26 -25,79 -7,28 -25,79 -13,20 8,75 55,83 60,47 103,16

Meta Atuarial

Indexador No Mês No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IPCA + 4,00% 1,00 7,54 3,21 7,54 16,36 31,10 39,27 49,65 62,39

IPCA + 5,00% 1,08 8,05 3,45 8,05 17,48 33,63 43,33 55,47 70,31

IPCA + 5,50% 1,12 8,30 3,57 8,30 18,04 34,90 45,38 58,44 74,39

IPCA + 5,89% 1,15 8,50 3,66 8,50 18,48 35,90 47,00 60,79 77,62

IPCA + 6,00% 1,16 8,56 3,69 8,56 18,60 36,18 47,46 61,46 78,54

INPC + 4,00% 0,95 7,67 3,11 7,67 16,40 32,20 40,73 51,14 62,66

INPC + 6,00% 1,11 8,68 3,60 8,68 18,63 37,32 49,01 63,07 78,83
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Movimentações

APR Data Ativo Aplicação Resgate Quantidade Valor Cota

38 03/06/2022 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 4.925.175,50 0,00 3.096.796,10917939 1,5904100000

40 08/06/2022 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 394.784,68 0,00 247.870,87109147 1,5927030000

37 28/06/2022 RIO BRAVO CRÉDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA 3.083.448,89 0,00 915.123,09685520 3,3694362000

39 28/06/2022 FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0,00 9.524.752,63 5.941.236,45175778 1,6031600000

Total 8.403.409,07 9.524.752,63



Data Extrato: 30/06/2022Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

23 de 25

Análise de Risco

Horizonte:  / 21 dias Nível de Confiança: 95,0% Value-At-Risk (R$): 8.338.138,79 Value-At-Risk: 1,97 %

Volatilidade (1) VaR(2) CVaR(3) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

TOLEDO 3,71 1,97 1,97 -0,49 -0,80 423.164.123,44 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,78 %

Artigo 7º I, Alínea b

Ativo Volatilidade (1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FI CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 0,03 0,05 -0,00 0,05 0,36 1,02 19.048.538,46 4,50

FI CAIXA BRASIL IMA B TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 4,31 2,18 0,10 0,04 -0,32 -0,38 31.929.972,60 7,55

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RF 0,35 0,26 0,01 0,01 -0,29 0,91 24.392.869,91 5,76

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 2,59 1,11 0,04 0,02 -0,26 0,33 30.794.079,20 7,28

FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 6,69 3,68 0,03 0,05 -0,32 -1,10 6.563.137,45 1,55

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS RF LP 2,93 1,39 0,06 0,37 -0,27 0,22 38.310.693,78 9,05

BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI 2,33 1,02 0,03 1,02 -0,29 0,33 21.551.013,35 5,09

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA RF 3,30 1,21 0,06 1,22 -0,24 0,23 56.064.225,88 13,25

FI CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 2,89 0,89 0,01 0,86 -0,24 0,32 14.042.674,83 3,32

FI CAIXA BRASIL 2024 V TÍTULOS PÚBLICOS RF 3,04 1,51 0,02 1,14 -0,26 0,22 9.546.288,00 2,26

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 2,47 0,86 -0,01 0,86 0,12 1,31 35.539.842,36 8,40

Sub-total 1,96 0,91 0,35 -0,32 0,40 287.783.335,82 68,01

Artigo 7º III, Alínea a

Ativo Volatilidade (1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,09 0,04 0,00 0,04 0,50 1,06 15.670.963,19 3,70

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0,06 0,04 -0,00 0,03 0,43 1,04 18.394.678,58 4,35

FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 3,26 1,34 0,01 1,35 -0,28 0,09 12.412.289,72 2,93

Sub-total 0,75 0,36 0,01 -0,24 0,84 46.477.931,49 10,98

Artigo 7º V, Alínea b
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Ativo Volatilidade (1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

RIO BRAVO CRÉDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO 
RENDA

0,46 0,07 0,00 0,07 0,04 1,03 11.699.369,07 2,76

Sub-total 0,46 0,07 0,00 0,04 1,03 11.699.369,07 2,76

Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 9,34 %

Artigo 10º I

Ativo Volatilidade (1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

RIO BRAVO PROTEÇÃO II FUNDO DE INVESTIMENTO 
MULTIMERCADO

87,78 11,57 0,01 15,30 0,01 2,13 7.166.003,60 1,69

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 28,96 14,16 0,55 8,35 -0,30 -7,78 18.352.205,51 4,34

RIO BRAVO PROTEÇÃO FI MULTIMERCADO 5,39 2,69 0,01 8,75 -0,55 -1,97 3.830.520,21 0,91

Sub-total 18,42 9,34 0,58 -0,31 -4,79 29.348.729,32 6,94

Renda Variável Value-At-Risk: 9,40 %

Artigo 8º I

Ativo Volatilidade (1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA CONSTRUÇÃO CIVIL 20,52 15,79 0,02 15,78 -0,64 -12,03 828.734,57 0,20

BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA 20,55 10,49 0,08 2,94 -0,67 -12,72 4.007.441,46 0,95

FIA CAIXA CONSUMO 21,50 12,58 0,02 0,15 -0,71 -14,29 864.344,75 0,20

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 14,94 8,00 0,06 2,29 -0,67 -9,04 3.920.460,54 0,93

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 23,13 12,48 0,03 7,72 -0,75 -16,29 1.264.348,57 0,30

ITAU ACOES DUNAMIS FIC 17,63 9,53 0,07 5,34 -0,69 -11,11 3.951.952,04 0,93

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 16,79 9,53 0,13 4,18 -0,69 -10,49 6.842.121,72 1,62

ITAÚ AÇÕES MOMENTO 30 II FIC DE FI 18,09 8,69 0,04 5,22 -0,65 -10,66 2.316.051,76 0,55

Sub-total 17,06 9,40 0,45 -0,72 -11,27 23.995.455,41 5,67

Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 12,79 %

Artigo 9º II
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Ativo Volatilidade (1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC 
FIA IE

42,77 17,30 0,25 12,18 -0,21 -7,83 7.361.394,15 1,74

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

42,37 17,58 0,04 17,58 -0,09 -2,83 2.789.311,91 0,66

Sub-total 39,06 15,43 0,29 -0,19 -6,51 10.150.706,06 2,40

Artigo 9º III

Ativo Volatilidade (1) VaR(2) CVaR(3) BVaR(4) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NÍVEL I 26,20 12,84 0,29 2,47 -0,01 0,83 13.708.596,27 3,24

Sub-total 26,20 12,84 0,29 -0,01 0,83 13.708.596,27 3,24



Mês
Contribuição do 

Servidor 
Ativos/Aposentados

Contribuição 
Patronal

Rendimento de 
Aplicação

Compensação 
Previdenciária

Outras  receitas
Aporte para 

cobertura do déficit 
atuarial- Município

Aporte para 
cobertura do déficit 

atuarial - Câmara

Taxa de 
administração

Total Geral

JANEIRO 93.925,02 33.151,97 -3.414.334,65 370.646,18 14.602,96 ������������ ����	
��� 342,00 181.782,37

FEVEREIRO 1.803.152,48 2.595.081,54 -676.863,97 370.646,18 15.519,75 ������������ ����	
��� 8.108,00 7.199.092,87

MARÇO 1.841.655,14 2.594.537,93 7.763.267,25 408.300,89 15.605,69 ������������ ����	
��� 4.000,00 15.710.815,79

ABRIL 2.072.616,79 2.928.799,79 -4.140.157,02 408.300,89 17.031,14 ������������ ����	
��� 1.000,00 4.371.040,48

MAIO 2.070.189,75 2.935.058,03 2.004.909,63 406.832,67 48.425,94 ������������ ����	
��� 2.852,50 10.551.717,41

JUNHO 2.095.992,07 2.972.174,64 -3.450.064,34 407.428,68 17.199,35 ������������ ����	
��� 1.000,00 5.127.179,29

JULHO 0,00

AGOSTO 0,00

SETEMBRO 0,00

OUTUBRO 0,00

NOVEMBRO 0,00

DEZEMBRO 0,00

TOTAL 9.977.531,25 14.058.803,90 -1.913.243,10 2.372.155,49 128.384,83 18.267.802,02 232.891,32 17.302,50 43.141.628,21

Mês Aposentadorias Pensões
Compensação 

Previdenciária  ao 
RGPS

Despesas 
administrativas

Total Geral

JANEIRO 5.719.882,90 418.851,09 11.537,67 1.342,00 6.151.613,66

FEVEREIRO 5.751.218,47 416.152,50 11.478,17 7.108,00 6.185.957,14

MARÇO 6.380.192,77 415.933,00 12.644,00 4.000,00 6.812.769,77

ABRIL 6.439.555,68 458.165,95 12.644,00 1.000,00 6.911.365,63

MAIO 6.494.176,69 433.637,49 12.644,00 2.852,50 6.943.310,68

JUNHO 9.282.395,33 431.330,50 12.644,00 1.000,00 9.727.369,83

JULHO 0,00

AGOSTO 0,00

SETEMBRO 0,00

OUTUBRO 0,00

NOVEMBRO 0,00

DEZEMBRO 0,00

TOTAL 40.067.421,84 2.574.070,53 73.591,84 17.302,50 0,00 0,00 0,00 0,00 42.732.386,71

Servidores Ativo 3.339                                ���������� 228.777,32

Servidores inativos 1.189                                422.958.018,84              423.367.260,34              

Pensionista 161                                                      200.131,06 423.395.906,60              Saldo Consignações  saldo em 31/12/2021 Saldo Bancário atual em 30/06/2022

RELATÓRIO FINANCEIRO 2022
 Receita 

Despesas 

Saldo Consignações  saldo em 30/06/2022

Saldo de Investimentos, aplicações em 31/12/2021 Investimentos e, aplicações  em 30/06/2022

Resultado financeiro em 30/06/2022



DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA 
2022 

JUNHO A JUNHO 

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSÕES FAPES-TOLEDO 

DATA EMISSÃO:06/07/2022 PERÍODO: Página: 1

DESCRIÇÃO Exercício 
Atual 

Exercício 
Anterior 

  FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DAS OPERAÇÕES 
138.661.225,9110.342.724,75      INGRESSOS 
54.201.781,105.068.166,71          RECEITAS DERIVADAS 

0,000,00              Receita Tributária 
54.201.781,105.068.166,71              Receita de Contribuições 

0,000,00              Outras Receitas Derivadas 
67.139.243,584.598.656,23          RECEITAS ORIGINÁRIAS 
32.665.191,581.090.579,31              Receita Patrimonial 

0,000,00              Receita Agropecuária 
0,000,00              Receita Industrial 
0,000,00              Receita de Serviços 

34.474.052,003.508.076,92              Outras Receitas Originárias 
0,000,00              Remuneração das Disponibilidades 

17.320.201,23675.901,81          TRANSFERÊNCIAS 
0,000,00              Intergovernamentais 
0,000,00                  da União 
0,000,00                  de Estados  e Distrito Federal 
0,000,00                  de Municípios 
0,000,00              Intragovernamentais 

22.036,501.000,00              Transferências Financeiras Recebidas 
17.298.164,73674.901,81              Recebimentos Extraorçamentários 

111.761.438,1314.939.034,49      DESEMBOLSOS 
68.179.118,149.713.725,83          PESSOAL E OUTRAS DESPESAS CORRENTES POR FUNÇÃO 
68.179.118,149.713.725,83              PREVIDÊNCIA SOCIAL 

0,000,00          JUROS E ENCARGOS DA DÍVIDA 
0,000,00              Juros e Correção Monetária da Dívida Interna 
0,000,00              Juros e Correção Monetária da Dívida Externa 
0,000,00              Outros Encargos da Dívida 

43.582.319,995.225.308,66          TRANSFERÊNCIAS 
0,000,00              Intergovernamentais 
0,000,00                  da União 
0,000,00                  de Estados  e Distrito Federal 
0,000,00                  de Municípios 

151.345,8713.644,00              Intragovernamentais 
0,000,00              Transferências Financeiras Concedidas 

17.270.300,71671.021,01              Pagamentos Extraorçamentários 
26.160.673,414.540.643,65              Outros Desembolsos 
26.160.673,414.540.643,65                  Perdas de Investimentos e Aplicações 
26.899.787,78(4.596.309,74)  FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DAS OPERAÇÕES 

  FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 
0,000,00      INGRESSOS 
0,000,00          ALIENAÇÃO DE BENS 
0,000,00          AMORTIZAÇÃO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS CONCEDIDOS 
0,000,00      DESEMBOLSOS 
0,000,00          AQUISIÇÃO DE ATIVO NÃO CIRCULANTE 
0,000,00          CONCESSÃO DE EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS 
0,000,00  FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 

  FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 
0,000,00      INGRESSOS 
0,000,00          OPERAÇÕES DE CRÉDITO 
0,000,00      DESEMBOLSOS 
0,000,00          AMORTIZAÇÃO/REFINANCIAMENTO DA DÍVIDA 
0,000,00  FLUXO DE CAIXA LÍQUIDO DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO 

APURAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA DO PERÍODO 
26.899.787,78(4.596.309,74)GERAÇÃO LÍQUIDA DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA em 31/05/2022 427.992.216,34 396.058.231,06

CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 30/06/2022 423.395.906,60 422.958.018,84
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PARECER Nº 006/2022 - COMITÊ DE INVESTIMENTOS 
 
 
 
 
 
 
 

 Os membros do Comitê de Investimentos do Fundo de Aposentadorias 

e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Toledo – FAPES/TOLEDOPREV, reunidos 

ordinariamente no dia 15 de julho de 2022, no desempenho de suas competências de que trata 

o artigo 2º do Decreto nº 901, de 21 de agosto de 2020, APROVAM  o Relatório Mensal de 

Investimentos referente ao mês de junho do ano de 2022. 

  

 

 

Toledo, 15 de julho de 2022. 
 
 

   
Jaldir Anholeto 
Presidente do Conselho de Administração 
ANBIMA  CPA-10 06/03/2023 

 

Leandro Marcelo Ludvig 
Presidente do Conselho Fiscal 
ANBIMA CPA-10 01/11/2024 

 

Roseli Fabris Dalla Costa 
Coordenadora do TOLEDOPREV 
ANBIMA CPA-20 03/12/2022 

 

Wilmar da Silva 
Contador                                                                
ANBIMA CPA-10 16/02/2025 
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_̂eop\#ucaoe‡\]À’#¹#câ_edpefcao\#de#uepoc̀pe#c]oe# edcpcaoc#e\]#i`f̀oc]##c]oetcicùd\]#ae#w\i¼òue#[a_ ei#dc#
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EFGEHIJIKLJM#NJKM#JOIJM#GJPJ#Q#RSTU#EU#PEVWXKVJM#GJ PJ#J#KYZOJ[\Q#E#]̂N_KQU#E#EMIL̀EKM#GJPJ#J#IJFJ#aEOK Hb#c_MEPLJd
ME#JKYVJ#eWEf##

#
g#KYZOJ[\Q#EMGEPJVJ#GJPJ#Q#ZKYJO#VE#hihh#LEN#MEYVQ# PELKMJVJ#GJPJ#_JKFQU#EMIJYVQ#EN#jUklmb#ǹ#GJPJ#Q#ZK YJO#VE#
hiho#ME#EMGEPJ#WNJ#KYZOJ[\Q#NJKM#EOELJVJ#EN#IQPYQ#V E#pUiqmU#JYIE#WNJ#EFGEHIJIKLJ#JYIEPKQP#VE#rUkqmb#RJ PJ#
aEOKH#EN#PEOJ[\Q#JQ#sOIKNQ#PEOJItPKQ#E#GJPJ#Q#ZKYJO #VE#hihhU#J#EFGEHIJIKLJ#LEN#MEYVQ#NJYIKVJ#EN#qoUhpm b#RJPJ#
hiho#J#EFGEHIJIKLJ#ZQK#JWNEYIJVJ#GJPJ#qiUpimb#aQ_PE #Q#RST#GJPJ#Q#ZKYJO#VE#hihh#IKLENQM#Q#JWNEYIQ#VJ#
EFGEHIJIKLJ#GJPJ#qUpqmU#EU#GJPJ#hihoU#EN#PEOJ[\Q#JQ #sOIKNQ#PEOJItPKQU#NJYIKVQ#EN#iUpimb#aQ_PE#Q#]̂N_KQ #
uvQÒPwxEJOy#GJPJ#hihh#E#EN#PEOJ[\Q#JQ#sOIKNQ#PEOJI tPKQ#zQWLE#J#VKNKYWK[\Q#VJM#EFGEHIJIKLJM#GJPJ#x{pUi kb#|U#
GJPJ#hiho#J#GPELKM\Q#ZQK#NJYIKVJ#EN#x{pUqib#}~#•€•‚ ƒ„…•#†•#•‡„̂‰Š‹Œ•#Š#•‚ƒŽ•#†Š#•̂•Ž̂‘#J#PEHEKIJ#IQIJO #YQ#
N’M#VE#“WYzQ#ZQK#VE#x{#pbqhjbqjkUhk#uHKYHQ#NKOz”EM# E#HEYIQ#E#LKYIE#E#MEIE#NKO#E#HEYIQ#E#MEIEYIJ#E#YQLE #PEJKM#E#
LKYIE#E#YQLE#HEYIJLQMyb#g#VEMGEMJ#IQIJO#ZQK#VE#x{#k bjhjbolkU•o#uYQLE#NKOz”EM#E#MEIEHEYIQM#E#LKYIE#E#ME IE#NKO#E#
IPEXEYIQM#E#MEMMEYIJ#E#YQLE#PEJKM#E#QKIEYIJ#E#IP’M# HEYIJLQMyb#c_MEPLJdME#WNJ#LJPKJ[\Q#GJIPKNQYKJO#YE–J IKLJ#VE#
x{#rbpklboikUjr#ueWJIPQ#NKOz”EM#E#eWKYzEYIQM#E#YQLE YIJ#E#MEKM#NKO#E#IPEXEYIQM#E#YQLE#PEJKM#E#MEIEYIJ#E #eWJIPQ#
HEYIJLQMyb#|N#oq#VE#NJKQ#VE#hihh#Q#MJOVQ#ZKYJYHEKPQ #VQ#—c̃|vcRx|™#EPJ#VE#x{#rhjbkkhbhqlUor#
ueWJIPQHEYIQM#E#LKYIE#E#MEIE#NKOz”EM#E#YQLEHEYIQM#E #YQLEYIJ#E#VQKM#NKO#E#VWXEYIQM#E#VEXEMMEKM#PEJKM#E# IPKYIJ#E#
eWJIPQ#HEYIJLQMyU#GJMMJYVQ#GJPJ#x{#rhobokpbkilUli#u eWJIPQHEYIQM#E#LKYIE#E#IP’M#NKOz”EM#E#IPEXEYIQM#E#Y QLEYIJ#E#
HKYHQ#NKO#E#YQLEHEYIQM#E#MEKM#PEJKM#E#MEMMEYIJ#HEYI JLQMy#JQ#ZKYJO#VE#“WYzQU#WNJ#LJPKJ[\Q#YE–JIKLJ#VE#
JGPQFKNJVJNEYIE#qUijmb#c#PEMWOIJVQ#VJ#LJPKJ[\Q#GJIP KNQYKJOU#ZQK#PEZOEFQ#VQ#JWNEYIQ#YJ#VEMGEMJ#EN#LKPIW VE#VQ#
GJ–JNEYIQ#VQ#JVKJYIJNEYIQ#VJ#GJPHEOJ#VQ#VšHKNQ#IEPH EKPQ#hihh#E#VJ#LJPKJ[\Q#YE–JIKLJ#YQ#GPE[Q#VJM#HQIJM #VE#
KYLEMIKNEYIQMb#›~#œŠ‡••‡‰‹̂•Š#†••#ž‹€Š•Œ•‰Š‹Œ••Ÿ#YQ #N’M#VE#“WYzQ#J#HJPIEKPJ#VQ#—c̃|vcRx|™#ZEHzQW#
YE–JIKLJb#c#VEMIJeWE#GQMKIKLQ#ZQK#J#PEYVJ#ZKFJ#HQN# PEIQPYQM#GQMKIKLQMb#c#VEMIJeWE#YE–JIKLQ#ZQK#PEYVJ#L JPK̀LEO#eWE#
ME–WKW#J#VKŶNKHJ#VE#GEPVJM#VQM# YVKHEM#KYIEPYJHKQY JKMU#JOšN#VE#IEP#MKVQ#JZEIJVJ#GEOQ#PEHWQ#YJM#HQIJ[” EM#VJM#
HQNNQVKIKEM#E#KYHEPIEXJM#OQHJKMU#ZEHzJYVQ#EN#ZQPIE# _JKFJU#QM#ZWYVQM#YQ#EFIEPKQPU#NJKM#WNJ#LEX#ZEHzJPJN #EN#
_JKFJ#GQP#HQYIJ#VJ#KYMIJ_KOKVJVE#YJ#EHQYQNKJ#NWYVKJ O#E#–PJYVE#IENQP#VE#WN#JPPQHzQ#NQYEIP̀KQ#NJKQPU#YJM #
GPKYHKGJKM#EHQYQNKJM#VQ#GOJYEIJb#]QN#KMMQ#J#HJPIEKP J#VQ#—c̃|vcRx|™#ZEHzQW#Q#N’M#YE–JIKLJ#EN#iU•im#HQYI PJ#
WNJ#NEIJ#VE#qUihmb#¡Q#JHWNWOJVQ#J#HJPIEKPJ#ZKHQW#YE –JIKLJ#EN#iUrrm#HQYIPJ#J#NEIJ#VE#•Uqomb#¢~#
£••‰¤̂‹¥̂‰Š‹Œ•#†•#¦Š‚Œ̂§‡••#†Š#¦••••‘#Q#PEOJItPKQ#V E#PKMHQ#E#HQPPEOJ[\Q#VQ#N’M#VE#“WYzQ#VE#hihhU#
JGPEMEYIJN#GJPJ#Q#PKMHQ#EN#PEYVJ#ZKFJ#iUj•m#MEYVQ#J HKNJ#VQ#N’M#JYIEPKQPU#Q#VE#KYLEMIKNEYIQM#EMIPWIWPJV QM#
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