
 

 

ATA Nº 003/2023 REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA DO COMITÊ DE 1 
INVESTIMENTOS  2 
Aos três dias do mês de fevereiro de 2023, às onze horas, na Sala de reuniões do Gabinete da 3 
Secretaria da Fazenda no Paço Municipal Alcides Donin, sito à Rua Raimundo Leonardi, nº 4 
1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comitê de Investimentos do Fundo de 5 
Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de Toledo, nomeados através da 6 
Portaria 634 de 27 de dezembro de 2021, para reunião extraordinária, presentes, Jaldir 7 
Anholeto, Leandro Marcelo Ludvig, Roseli Fabris Dalla Costa e Wilmar da Silva. A reunião 8 
teve como pauta: 1) Credenciamento: Analisar o Fundo Rio Bravo Estratégico 9 
IMA-B Renda Fixa CNPJ 49.232.373/0001-87; 2) Aprovar proposta de 10 
Alocação. A Coordenadora e Gestora de Recursos do TOLEDOPREV Roseli 11 
iniciou os trabalhos informando que o objetivo da reunião visa analisar a 12 
estratégia e os parâmetros do fundo da gestora Rio Bravo Investimentos, bem 13 
como decidir pelo credenciamento e proposta de alocação. Informou que o 14 
material de divulgação contendo a estratégia e os parâmetros do Fundo foi 15 
previamente encaminhado através do Grupo de WhatsApp aos membros do 16 
Comitê de Investimentos para análise. Com intuito de auxiliar na análise da 17 
estratégia do Fundo Rio Bravo Estratégico IMA-B Renda Fixa, foi convidado para 18 
participar da reunião de forma remota o Sr. Daniel Sandoval, Diretor Comercial 19 
da Gestora Rio Bravo Investimentos. Daniel iniciou destacando que a ideia do 20 
produto é a estratégia de imunização, ou seja, a melhor forma de proteger a 21 
carteira cujo passivo é indexado, é montar uma carteira exposta majoritariamente 22 
ao fator de risco que corrige as obrigações e buscar, para o restante da carteira, 23 
oportunidade em outros fatores de risco. Seguiu ressaltando que a defesa da 24 
carteira em momentos de volatilidade excessiva e incertezas é a melhor estratégia 25 
para construir patrimônio no longo prazo. Neste sentido apresentou um exercício 26 
entre dois investidores demonstrando que as estratégias de proteção ajudam a 27 
preservar o patrimônio líquido dos RPPSs, especialmente em momentos de 28 
volatilidade alta e cenário incerto como o atual. De acordo com Daniel o Fundo 29 
foi desenvolvido com o racional estratégico de ser um produto aderente ao passivo 30 
dos RPPSs, ou seja, benchmark casado com o passivo dos RPPSs, estratégia de 31 
defesa, onde o retorno será positivo em qualquer cenário, protegendo a perda do 32 
patrimônio e com parâmetros, e condições adequados aos objetivos de meta dos 33 
RPPSs. Quanto aos resultados o Fundo garante o capital investido, com retorno 34 
mínimo de 14% qualquer que seja a variação do IMA-B, sintetizado por meio do 35 
ETF imab11. O Fundo terá prazo de carência para resgate de até 25 (vinte cinco) 36 
meses, taxa de administração de 0,90% a.a. Finalizada a apresentação, Jaldir 37 
manifestou confiança nos produtos da Gestora Rio Bravo Investimentos, 38 
considerando que estes vem apresentando resultados condizentes com a estratégia 39 
proposta. Seguiu dizendo que a estratégia do Fundo apresentado, faz sentido para 40 
carteira do ToledoPrev, trazendo proteção ao patrimônio neste momento que 41 
ainda é de instabilidade política, preocupação com a questão fiscal e indefinição 42 
do plano de governo. Roseli questionou sobre o risco de contraparte que a 43 
operação apresenta. Daniel esclareceu que o Fundo tem dois ativos, títulos 44 



 

 

públicos que garante 14% no período da estratégia cujo risco de contraparte é o 45 
Governo Federal e uma opção que garante a proteção da carteira da variação 46 
negativa do imab11 cujo risco de crédito é do Citibank, o qual possui a melhor 47 
classificação de qualidade que é triplo A, com rating internacional. Não havendo 48 
mais dúvidas, Jaldir agradeceu a apresentação e participação do Senhor Daniel 49 
Sandoval na reunião, sendo encerrada a sua participação remota. Ato contínuo os 50 
membros do Comitê de Investimentos, seguiram com as discussões técnicas, 51 
Leandro ressaltou a importância da estratégia de defesa, relembrando que os 52 
fundos de proteção em momentos de volatilidade excessiva apresentaram uma 53 
queda menor, exigindo um tempo menor para sua recuperação. APROVADO por 54 
unanimidade dos membros do Comitê de Investimentos o credenciamento do 55 
Fundo Rio Bravo Estratégico IMA-B Renda Fixa CNPJ 49.232.373/0001-87. 56 
2) Ato contínuo passou-se a analisar proposta de alocação no Fundo Rio Bravo 57 
Estratégico IMA-B Renda Fixa CNPJ 49.232.373/0001-87, após análise da 58 
exposição da carteira nos índices IMA B, IMA-B 5 e IDKA 2A, considerando que 59 
o passivo do RPPS é de longo prazo e os Fundos IMA B5 e IMA B apresentam 60 
melhor performance no médio e longo prazo a opção foi de desinvestimento do 61 
Fundo Caixa Brasil IDKA 2A TP RF. considerou-se ainda, dado o contesto 62 
macroeconômico, a viabilidade de um ajuste da estratégia em crédito privado, 63 
utilizando recursos do Fundo Rio Bravo Crédito Privado FI. Após as discussões e 64 
considerações entre os membros do Comitê de Investimentos, foi APROVADO 65 
por unanimidade as seguintes operações: a) Resgate na conta 708-7 do Fundo 66 
Caixa Brasil IDKA 2A TP RF CNPJ 14.386.926/0001-71 no valor de R$ 67 
10.000.000,00 (dez milhões de reais) e do Fundo Rio Bravo Crédito Privado FI 68 
RF CNPJ 09.543.255/0001-75 no valor de R$ 5.000.000,00 (cinco milhões de 69 
reais) com aplicação concomitante no Fundo Rio Bravo Estratégico IMA-B 70 
Renda Fixa CNPJ 49.232.373/0001-87. Não havendo mais itens a serem 71 
apresentados e/ou aprovados foi encerrada a reunião, cuja ata foi lavrada por mim, 72 
Roseli Fabris Dalla Costa, que após lida, segue assinada pelos presentes. 73 
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Rio Bravo Estratégico IMA-B Investir é evoluir. 2023

IDkA IPCA 2 Anos IMA-B IMA-B 5 IMA-B 5+ IPCA + 6% IPCA + 5%

Estratégia de Imunização

A melhor forma de proteger a carteira de um investidor cujo passivo é indexado, é montar uma carteira exposta
majoritariamente ao fator de risco que corrige as obrigações e buscar, para o restante da carteira, oportunidades em
outros fatores de risco

Rentabilidade Benchmarks
2012 - 2020
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Tática de defesa

A defesa da carteira em momentos de volatilidade excessiva e incertezas é a melhor estratégia para construir patrimônio
no longo prazo

Evolução do Patrimônio

50 

65 

100 

Início Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10

Patrimônio: $100
Queda Inicial: -35%

Investidor 1 Investidor 2
Patrimônio: $100

Queda Inicial: -50%

Retorno anual para recuperação 4,4% ao ano7,2% ao ano

130
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As estratégias de proteção ajudam a preservar o patrimônio líquido dos RPPS, especialmente em momentos de volatilidade alta e cenário incerto

Estratégias de Proteção

RIO BRAVO
Proteção I 

IBOV

RIO BRAVO
Proteção II 

IBOV

RIO BRAVO
Proteção I 

S&P

RIO BRAVO
Proteção II 

S&P

jan/22

112.143,5

109.735,0

-2,14%

8,75%

10,89%

jun/22

111.350,5

109.735,0

-1,45%

9,00%

10,45%

set/22

3.789,93

3.839,50

1,30%

11,30%

10,00%

nov/22

3.770,55

3.839,50

1,82%

11,82%

10,00%

Início da estratégia

Ibovespa | S&P inicial

Ibovespa | S&P 31.12.22

Retorno Benchmark

Retorno Investidor*

Alfa gerado

Toledo R$ 0,43 milhão R$ 0,73 milhão R$ 1,0 milhão R$ -

*Simulação considerando encerramento da estratégia em 31.12.2022
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Contexto

Instabilidade política
Preocupação com a questão fiscal

Indefinição do plano de governo

Crescimento econômico em cheque
Indefinição na política de combate ao COVID

Política monetária contracionista
Incertezas quanto à atividade

Crescimento em cheque
Guerra sem fim

Pressão inflacionária
Dinâmica populacional 
desafiadora
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Racional Estratégico IMA-B

Retorno positivo em 
qualquer cenário, 

protegendo a perda 
de patrimônio

Parâmetros 
Condizentes

Estratégia de 
defesa

Parâmetros e 
condições 

adequados aos 
objetivos dos 

RPPS

Benchmark
casado com o 

passivo dos 
RPPS 

Aderente ao 
passivo
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Variação IMA-B

O investidor terá seu capital investido garantido, com retorno mínimo de 14% qualquer que seja a variação do IMA-B

Resultados Esperados

A rentabilidade esperada é bruta de custos e taxas
*Com base no BACEN Focus de 20.01.2023

Rio Bravo Estratégico IMA-B

0%

Retorno mínimo de 14%
(~150% do IPCA projetado*)

Retorno de 30%
(~IPCA* + 9% a.a.)
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Característica do Fundo

O objetivo do Fundo será acompanhar a variação do IMA-B, com proteção do capital investido durante a
vigência da operação

Administrador BEM DTVM Ltda. (Grupo Bradesco)

Gestor Rio Bravo Investimentos Ltda.

Custódia e Controladoria Banco Bradesco S.A.

Aplicação Inicial R$ 50.000,00

Saldo Mínimo R$ -

Movimentações R$ -

Resgate Conversão D+1 / Crédito D+2

Carência
O FUNDO terá prazo de carência para resgate de até 25 (vinte e cinco) meses contados a 
partir do dia útil anterior ao início da “operação estruturada” (“Período de Carência”).

Taxa de Administração 0,90% a.a.

Taxa de Performance Não há

Início do Fundo Janeiro de 2023

Classificação Fundo Renda Fixa

Enquadramento Resolução CMN 4.963, Art 7º III a



Av. Chedid Jafet, 222 - Bloco B, 3o andar, CJ.32

04551-065, São Paulo - SP - Brasil

+55 11 3509 6600 | +55 11 2107 6600

Seu  
investimento 

tem poder.

DANIEL SANDOVAL

11 3509 6689
daniel.sandoval@riobravo.com.br

OUVIDORIA

0800 722 9910

ouvidoria@riobravo.com.br



CNPJ

CNPJ

CNPJ

CNPJ

x

Nº de 

Cotistas

Valor da

Cota do Fundo

(R$)

Rentabilidade

(%)

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Carteira do Fundo é aderente à Política de 

Investimentos estabelecida em seu 
A carteira do fundo é aderente

N/A N/A N/A

N/A N/A N/A

Maiores emissores de títulos de crédito 

privado em estoque do Fundo
N/A N/A N/A

N/A N/A N/A

N/A N/A

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL

N/A N/A N/A

N/A

N/A

N/A N/A

N/A

N/A

N/A N/A

N/A N/A

Composição da carteira (atual)

Caso o Fundo aplique em cotas de outros 

Fundos de Investimento

% do PL

N/A

N/A

N/A N/A

CNPJ Fundo(s) Classificação Resolução CMN

N/A

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

Espécie de ativos % do PL

Fundo em fase preoperacional N/A

2018

Obs: É sugerido histórico de 5 anos somente, mas pode ser alterado conforme o interesse do analista

2020

2019

Ano
Variação % do índice de 

referência

2022

2021

N/A N/A

N/A N/A

Histórico de Rentabilidade do Fundo

Patrimônio Líquido

(R$)

Alterações ocorridas relativas às instituições administradoras e gestoras do fundo: 

Análise de fatos relevantes divulgados:

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do RPPS e à sua Política de 

Investimentos:

Principais riscos associados ao Fundo:

O fundo está aderente aos parâmetros estabelecidos pelas Resoluções da CMN

Não houve alterações

Não houve fatos relevantes

O fundo está aderente aos objetivos dos RPPS, especialmente por possuir seu benchmark aderente ao indexador do passivo dos 

RPPS

Risco de variação de taxa de juros pós fixada, prefixada e índice de preços

Contribuição em relação ao índice de referência/ ou

Desempenho do fundo como % do índice de referência

Frequência Linha-d`água

N/A N/A N/A

Aderência do Fundo aos quesitos estabelecidos na Resolução do CMN relativos, dentre 

outros, aos gestores e administradores do fundo, aos ativos de crédito privado que 

compõem sua carteira

Condições de Investimento (Custos/Taxas)

Taxa de entrada (%) N/A

Taxa de saída (%) N/A

Taxa de administração (%) 0,90%

Taxa de Performance

Índice de referencia

Condições de Investimento (Prazos/ 

Condições para resgate) 

Prazo para Conversão de Cotas (dias)

Prazo para Pagamento dos Resgates (dias)

Prazo Total (dias)

D+1

D+2

D+2

Público alvo

Prazo de Duração do Fundo INDETERMINADO Prazo de Carência (dias) até 775 dias

Política de Investimentos do Fundo

Índice de referência/objetivo de rentabilidade: IMA-B

Politica 

O FUNDO tem por objetivo acompanhar a variação do IMA-B com estratégia de proteger o capital investido 

através de uma operação estruturada e de investimentos em ativos financeiros disponíveis nos mercados de 

renda fixa e derivativos, negociados nos mercados interno e externo, sendo vedada exposição de renda variável e 

alavancagem

Resumo das informações do Fundo de Investimento 

Data de Constituição: 18/01/2023 Data de Início das Atividades: 01/02/2023

Art. 7º, V,"a" Art. 10, I,"b"

Art. 7º, V,"b" Art. 10, I,"c"

Art. 7º, V,"c"

Forma de Distribuição do Fundo (art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: CPF/CNPJ: Informações sobre a Política de Distribuição

RIO BRAVO DTVM LTDA 72.600.026/0001-81 Distribuidor faz parte do conglomerado da gestora

Art. 7º, IV Art. 10, I,"a"

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963/2021
Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“a”

Art. 7º, I,“c” Art. 8º, I,“b”

Art. 7º, II Art. 9º-A, I

001/2021

001/2021

Nome Fundo RIO BRAVO ESTRATÉGICO IMA-B FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

Administrador

Art. 7º, III,"a" Art. 9º-A, II

Art. 7º, III,"b" Art. 9º-A, III

BEM DTVM Nº Termo Cred

Gestor

N/A

N/A

7. Relatórios de Rating

8. Demonstrações Contábeis

RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA Nº Termo Cred

00.066.670/0001-00

03.864.607/0001-08

Custodiante BANCO BRADESCO S/A 60.746.948/0001-12

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO  

(A ser anexado ao Atestado de Credenciamento da Instituição Administradora e Gestora do Fundo de Investimento e atualizado quando da alocação) 

Página na internet em que o documento foi consultado 

ou disponibilizado pela instituição

Disponibilizado pela instituição

Disponibilizado pela instituição

Data do doc.

27/01/2023

18/01/2023

N/A

N/A

N/A

N/A

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo:

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – Seção 2 da ANBIMA 

2. Regulamento

3. Lâmina de Informações essenciais

4. Formulário de informações complementares

5. Perfil Mensal

6. Demonstração de Desempenho

49.232.373/0001-87



Data

Investimentos estabelecida em seu 

regulamento e com a classificação na 

Resolução CMN

A carteira do fundo é aderente

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias) N/A

Resultado dda análise da situação financeira do fundo (histórico, patroimônio, rentabilidade, índice de referência)

Existem fatos relevantes, processos judiciais ou cenários micro ou macroeconômicos que possam vir a afetar o desempenho do fundo? Existe algum risco eminente na qual pode mudar a perspectiva da análise feita aqui?

Análise conclusiva e comparativa com 

outros fundos:
Fundo não possui outros fundos comparáveis. Estratégia única

Comentários Adicionais N/A

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu desempenho, além de sua 

compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Compatibilidade do Fundo com as 

obrigações presentes e futuras do RPPS
O fundo é compatível com as obrigações futuras dos RPPS, tanto no que diz respeito à estratégia de investimento quanto à liquidez

Agência de risco Nota
Nota de Risco de Crédito

N/A N/A

  Este formulário tem por objetivo colher informações para a análise do credenciamento de instituições pelos Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS). Não representa garantia ou compromisso de alocação de recursos 

sob a gestão ou administração da instituição, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicação de recursos, certificar-se da observância das condições de segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, motivação, adequação à natureza 

de suas obrigações e transparência e os requisitos e limites previstos na Resolução do CMN, a aderência à Politica Anual de Investimentos e ao perfil das obrigações presentes e futuras do RPPS.

WILMAR DA SILVA
Membro do Comitê de 

Investimentos
525.047.949-91

ROSELI FABRIS DALLA COSTA
Coordenadora do 

TOLEDOPREV
627.600.339-53

JALDIR ANHOLETO
Presidente do Conselho de 

Administração
702.494.239-87

LEANDRO MARCELO LUDVIG Presidente do Conselho Fiscal 061.448.469-30

Local: São Paulo 03/02/2023

Responsáveis pelo Credenciamento: Cargo  CPF Assinatura

ROSELI FABRIS DALLA COSTA:62760033953
Assinado de forma digital por ROSELI FABRIS DALLA 

COSTA:62760033953 

Dados: 2023.02.07 17:38:17 -03'00'

WILMAR DA SILVA:52504794991 Assinado de forma digital por WILMAR DA SILVA:52504794991 

Dados: 2023.02.07 17:47:18 -03'00'

JALDIR ANHOLETO:70249423987 Assinado de forma digital por JALDIR ANHOLETO:70249423987 

Dados: 2023.02.07 17:53:36 -03'00'

LEANDRO MARCELO LUDVIG:06144846930 Assinado de forma digital por LEANDRO MARCELO LUDVIG:06144846930 

Dados: 2023.02.09 10:45:01 -03'00'
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