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TOLEDOPREV

FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO - FAPES

ov<®
ATA N° 004/2023 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE
INVESTIMENTOS
Aos sete dias do més de fevereiro de 2023, as quinze horas, na Sala de reunides do Gabinete
do Prefeito no Pago Municipal Alcides Donin, sito a Rua Raimundo Leonardi, n°® 1586,
centro, Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Fundo de
Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Toledo, nomeados através
da Portaria 634 de 27 de dezembro de 2021, para reunido extraordindria, presentes, Jaldir
Anholeto, Leandro Marcelo Ludvig, Roseli Fabris Dalla Costa ¢ Wilmar da Silva. A convite
do Comité de Investimentos, realizado através do Oficio n° 007/2023-FAPES, participaram da
reunido do Conselho de Administragdo, os conselheiros titulares: Jaldir Anholeto (Presidente),
Maicon José Ferronatto, Erica Regina Luna Pereira Macedo, Wilmar da Silva e Juarez
Polachini. Suplentes: Ieda Rosa Greselle, Marli Bombardelli, Desirée Nicole dos Reis
Giordani e Sandra Lagni. Do Conselho Fiscal, os conselheiros titulares Leandro Marcelo
Ludvig (Presidente), Francieli Aparecida Kunrath Paes (Secretaria) e Valdecir Neumann.
Suplentes: Gerte Cecilia Filipetto e Nélvio José¢ Hiibner. Presente também na reunido como
convidado o Sr. Daniel Sandoval, Diretor Comercial da Rio Bravo Investimentos. A reunido
teve como pauta: 1)  Apresentacio de Cenario Economico e Proposta de Alocacio no
Fundo Rio Bravo Estratégico IMA-B RF Protecido, com a presenca do Diretor
Comercial da Rio Bravo Investimentos, Daniel Sandoval. A Diretora Executiva do
Toledoprev Roseli Fabris Dalla Costa, iniciou a reunido dando as boas vindas ao Sr. Daniel
Sandoval e agradecendo aos conselheiros de administracao e fiscal pela presenca. Jaldir
Anholeto, Presidente do Conselho de Administragdo e membro do Comité de Investimentos,
ressaltou a importancia de receber um especialista em investimentos, atuante na area do
seguimento de RPPS para um bate-papo com os conselheiros, externou sua confianga na
gestora ¢ nos produtos apresentados. Daniel Sandoval Diretor Comercial da Rio Bravo
Investimentos - Gestora de Investimentos. Iniciou se apresentando, falou que esta no mercado
financeiro a quase 20 anos, destes 17 anos na Caixa Econdmica Federal, grande parte desse
tempo trabalhando diretamente com o mercado financeiro e atendendo RPPS. Em meados de
2021 se juntou a Rio Bravo Investimentos, uma casa que ja conhecia, em fungdo de parcerias
com a Caixa, e que ndo tinha uma presenga forte em RPPS, para ser o responsavel pela area
de produtos e pela distribuicao atendendo diretamente os RPPS. Que considera ser essencial
estar perto do cliente, sendo a melhor forma de entregar produtos que facam sentido para o
seguimento. Seguiu falando sobre como pensa o produto. Ressaltou ser um estudioso de
finangas comportamentais, explicou como as finangas comportamentais podem influenciar na
escolha de um produto. Seguiu falando que o resultado da carteira pode vir de trés
componentes o primeiro € a asset alocation, ou seja, como combinar os fatores de riscos dos
investimentos da carteira, levando em consideragdo os objetivos e o horizonte de
investimentos. O segundo ¢ o stock picking, ou seja, ¢ a estratégia de escolha do tipo de
produto e qual produto para carteira. O terceiro € 0 momento, quando comprar ou vender um
ativo para carteira, que em inglés se chama market timing. Para Daniel no caso do RPPS, a
defini¢do da Politica de Investimentos ¢ o principal componente para combinacdo da alocacdo
de ativos de acordo com o horizonte de investimentos e meta atuarial. Explicou que no caso
do Fundo Estratégico IMA-B da Rio Bravo o apelo estratégico de alocacdo ¢ o conceito de
que se a divida do RPPS ¢ em inflacdo (IPCA) uma exposi¢do da carteira em inflagdao ¢ a
melhor forma de proteger a carteira. O Produto ainda contempla tatica de defesa, ou seja, a
defesa da carteira em momentos de volatilidade excessiva e incertezas ¢ a melhor estratégia
para construir patriménio no longo prazo. Para exemplificar Daniel comparou dois
investidores, demonstrando que o investidor que protegeu a carteira, em momento de
volatilidade, precisou de um retorno anual menor para recuperagao do patriménio no mesmo
horizonte de tempo. Que pensando na estratégia de longo prazo do RPPS, faz sentido ter na
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carteira ativos que protegem a carteira. Acrescentou que os ultimos produtos da Rio Bravo,
trazem uma caracteristica de prote¢do, sempre levando em conta o contexto projetado. No
caso do Fundo Estratégico IMA-B, a estratégia de protecdo foi projetada em um contexto de
incertezas e volatilidade. Olhando para o exterior, o contexto para os EUA ¢ de politica
monetaria contracionista e incertezas quanto a atividade econdomica, embora tenha pujanca
para voltar a crescer. Na Europa, crescimento em cheque e Guerra sem fim. Japao, pressao
inflacionaria e dindmica populacional desafiadora. China, crescimento econdémico em cheque
e indefinicdo na politica de combate ao COVID. No Brasil, o contexto ¢ de instabilidade
politica, preocupacdo com a questdo fiscal e indefinicdo do plano de governo. Destacou que
os produtos da Rio Bravo sempre vao ter trés componentes: o componente do porque ter o
produto na carteira, tratando da alocacdo. Porque que taticamente faz sentido o produto na
carteira com base no contexto que se esta inserido ou projetado. Finalizou dizendo que a Rio
Bravo ¢ uma casa de poucos produtos que sdo desenvolvidos com as caracteristicas de
estratégia que estejam aderente ao passivo, benchmark casado com o passivo dos RPPS,
estratégia de defesa, ou seja, retorno positivo em qualquer cenario, protegendo a perda de
patrimonio e parametros e condi¢des adequados aos objetivos dos RPPS. Na sequéncia abriu-
se para manifestacdes dos conselheiros presentes, todas as duvidas e questionamentos
apresentados foram esclarecidas. Roseli, informou aos conselheiros que o Comité de
Investimentos tem uma deliberag¢do para que sejam aplicados no Fundo Estratégico IMA-B da
Gestora Rio Bravo o valor de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes), sendo que R$ 5.000.000,00
(cinco milhoes) serdo desinvestidos do Fundo de Crédito Privado da Rio Bravo e¢ R$
10.000.000,00 (dez milhdes) serdo desinvestidos do Fundo Caixa IDKA. Para a qual ndo
houve objecdo dos presentes. Nao havendo mais questionamentos, Roseli agradeceu a
presenca dos conselheiros de administra¢do e fiscal que compareceram a convite do Comité
de Investimentos, e ao Sr. Daniel Sandoval, pela visita e exposi¢cdo. Nao havendo mais itens a
serem apresentados e/ou aprovados foi encerrada a reunido, cuja ata foi lavrada por mim,
Roseli Fabris Dalla Costa, que ap6s lida, segue assinada pelos presentes.
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Oficio n° 007/2023-FAPES Toledo, 02 de fevereiro de 2023.

Convocagao para Reunido Extraordinaria

Senhor(a) Conselheiro(a),

Os membros do Comité de Investimentos convocam os Conselheiros Titulares e convidam os

Conselheiros suplentes dos Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal do Regime Préprio de Previdéncia

Social — TOLEDOPREYV, para a Reunido Extraordinaria que sera realizada no dia 07 de fevereiro de 2023
(Terga-Feira) as 15h00min na Sala de Reunides do Gabinete do Prefeito, no Pago Municipal Alcides Donin, com
a seguinte pauta:
1) Apresentagdo de Cenario Econdmico e Proposta de Alocagdo no Fundo Rio Bravo Estratégico IMA-B
RF Protegdo, com a presencga do Diretor Comercial da Rio Bravo Investimentos, Daniel Sandoval.

JALDIR ANHOLETO
Presidente do Conselho de Administragao

LEANDRO MARCELO LUDVIG
Presidente do Conselho Fiscal

WILMA DA SILVA
Responsavel pela Contabilidade do FAPES

ROSELI FABRIS DALLA COSTA
Diretora Executiva do TOLEDOPREV
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Estratégia de Imunizagéo Q RIO BRAVO

A melhor forma de proteger a carteira de um investidor cujo passivo é indexado, é montar uma carteira exposta
majoritariamente ao fator de risco que corrige as obrigacoes e buscar, para o restante da carteira, oportunidades em
outros fatores de risco

Rentabilidade Benchmarks
2012 -2020

——IDKA IPCA 2 Anos IMAB ——IMA-B5 —IMA-B5+ ——IPCA+6% ——IPCA +5%

Rio Bravo Estratégico IMA-B Investir é evoluir. 2023




Tatica de defesa Q RIO BRAVO

A defesa da carteira em momentos de volatilidade excessiva e incertezas é a melhor estratégia para construir patrimonio
no longo prazo

Investidor 1

Patrimoénio: $100 Patriménio: $100
Queda Inicial: -50% Queda Inicial: -35%
7,2% a0 ano Retorno anual para recuperacao
Evolucao do Patrimonio 130

—

—

50

Inicio Anol Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano6 Ano7 Ano 8 Ano9 Ano10

Rio Bravo Estratégico IMA-B Investir é evoluir. 2023




Estratégias de Protegéo Q RIO BRAVO

As estratégias de protecdo ajudam a preservar o patrimonio liquido dos RPPS, especialmente em momentos de volatilidade alta e cendrio incerto

RIO BRAVO RIO BRAVO RIO BRAVO RIO BRAVO
Protecéao | Protecao li Protecéao | Protecao li
IBOV IBOV S&P S&P

Inicio da estratégia jan/22 jun/22 set/22 nov/22
Ibovespa | S&P inicial 112.143,5 111.350,5 3.789,93 3.770,55
Ibovespa | S&P 31.12.22 109.735,0 109.735,0 3.839,50 3.839,50
Retorno Benchmark -2,14% -1,45% 1,30% 1,82%
Retorno Investidor* 8,75% 9,00% 11,30% 11,82%
Alfa gerado 10,89% 10,45% 10,00% 10,00%
Toledo R$ 0,43 milhao R$ 0,73 milhao R$ 1,0 milhao RS -

*Simulagao considerando encerramento da estratégia em 31.12.2022

Rio Bravo Estratégico IMA-B Investir é evoluir. 2023




Contexto Q RIO BRAVO

Politica monetaria contracionista

i P Crescimento em cheque
Incertezas quanto a atividade q

O Guerrasem fim

Pressao inflacionaria

o O | Dinamica populacional
desafiadora
o
® Crescimento econémico em cheque

Indefinicao na politica de combate ao COVID

Instabilidade politica
Preocupacao com a questao fiscal
Indefinicao do plano de governo

Rio Bravo Estratégico IMA-B ——— Investir é evoluir.



Racional Estratégico IMA-B

b7

Aderente ao
passivo

Benchmark
casado com o
passivo dos
RPPS

Rio Bravo Estratégico IMA-B

Estratégia de
defesa

Retorno positivo em
qualquer cenario,
protegendo a perda
de patrimonio

Q RIO BRAVO

Parametros
Condizentes

Parametrose
condicoes
adequados aos
objetivos dos
RPPS

Investir é evoluir.

2023



Resultados Esperados

O investidor tera seu capital investido garantido, com retorno minimo de 14% qualquer que seja a variagdo do IMA-B

Rentabilidade Esperada

Rio Bravo Estratégico IMA-B

Q RIO BRAVO

Retorno de 30%
(~IPCA* +9%a.a.)
')
W
\'
a0
\fb'
o\\&
so‘é
el oeb'
(N
gy
42
14%
Retorno minimo de 14%
(~150% do IPCA projetado®)
-30% -20% -10% 0% 10%  14% 20% 30% 40%

A rentabilidade esperada é bruta de custos e taxas
*Combase no BACEN Focus de 20.01.2023

Variacao IMA-B

2023

Investir é evoluir.

Rio Bravo Estratégico IMA-B



Caracteristica do Fundo

O objetivo do Fundo serd acompanhar a variacao do IMA-B, com protecdo do capital investido durante a

vigéncia da operagdo

Administrador

Gestor

Custddia e Controladoria
Aplicagao Inicial
Saldo Minimo
Movimentagdes

Resgate
Caréncia

Taxa de Administragdo
Taxa de Performance
Inicio do Fundo
Classificagéo

Enquadramento

Rio Bravo Estrategico IMA-B

I BEM DTVM Ltda. (Grupo Bradesco)

Rio Bravo Investimentos Ltda.
Banco Bradesco S.A.
R$ 50.000,00
R$ -
R$ -
Converséo D+1 / Crédito D+2

O FUNDO tera prazo de caréncia para resgate de até 25 (vinte e cinco) meses contados a
partir do dia util anterior ao inicio da “operagéo estruturada” (“Periodo de Caréncia”).

0,90% a.a.
Nao ha
Janeiro de 2023
Fundo Renda Fixa

Resolugdo CMN 4.963, Art 72 lll a

Investir é evoluir.




DANIEL SANDOVAL

filafz?e(ziasneiii?/al@riobmvo.com.br ) ) S e u
OUVIDORIA Investimento
0800 722 9910 tem pOdel".

ouvidoria@riobravo.com.br

Q RIO BRAVO

Av.Chedid Jafet, 222 - Bloco B, 3° andar, CJ.32
04551-065, Sao Paulo - SP - Brasil
+55113509 6600 | +5511 21076600
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ATA N° 004/2023 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos sete dias do més de fevereiro de 2023, as quinze horas, na Sala de reunides do Gabinete do Prefeito no Pago Municipal
Alcides Donin, sito a Rua Raimundo Leonardi, n® 1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos
do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Toledo, nomeados através da Portaria 634 de 27
de dezembro de 2021, para reunido extraordinaria, presentes, Jaldir Anholeto, Leandro Marcelo Ludvig, Roseli Fabris Dalla Costa
e Wilmar da Silva. A convite do Comité de Investimentos, realizado através do Oficio n°® 007/2023-FAPES, participaram da reuniao
do Conselho de Administragdo, os conselheiros titulares: Jaldir Anholeto (Presidente), Maicon José Ferronatto, Erica Regina Luna
Pereira Macedo, Wilmar da Silva e Juarez Polachini. Suplentes: leda Rosa Greselle, Marli Bombardelli, Desirée Nicole dos Reis
Giordani e Sandra Lagni. Do Conselho Fiscal, os conselheiros titulares Leandro Marcelo Ludvig (Presidente), Francieli Aparecida
Kunrath Paes (Secretaria) e Valdecir Neumann. Suplentes: Gerte Cecilia Filipetto e Nélvio José Hiibner. Presente também na
reunido como convidado o Sr. Daniel Sandoval, Diretor Comercial da Rio Bravo Investimentos. A reunido teve como pauta:
1)Apresentagédo de Cenario Econémico e Proposta de Alocagao no Fundo Rio Bravo Estratégico IMA-B RF Protegdo, com
a presencga do Diretor Comercial da Rio Bravo Investimentos, Daniel Sandoval. A Diretora Executiva do Toledoprev Roseli
Fabris Dalla Costa, iniciou a reunido dando as boas vindas ao Sr. Daniel Sandoval e agradecendo aos conselheiros de
administragéo e fiscal pela presenca. Jaldir Anholeto, Presidente do Conselho de Administracdo e membro do Comité de
Investimentos, ressaltou a importancia de receber um especialista em investimentos, atuante na area do seguimento de RPPS
para um bate-papo com os conselheiros, externou sua confianga na gestora e nos produtos apresentados. Daniel Sandoval
Diretor Comercial da Rio Bravo Investimentos - Gestora de Investimentos. Iniciou se apresentando, falou que esta no mercado
financeiro a quase 20 anos, destes 17 anos na Caixa Econdmica Federal, grande parte desse tempo trabalhando diretamente
com o mercado financeiro e atendendo RPPS. Em meados de 2021 se juntou a Rio Bravo Investimentos, uma casa que ja
conhecia, em funcao de parcerias com a Caixa, € que nao tinha uma presencga forte em RPPS, para ser o responsavel pela area
de produtos e pela distribuicao atendendo diretamente os RPPS. Que considera ser essencial estar perto do cliente, sendo a
melhor forma de entregar produtos que fagam sentido para o seguimento. Seguiu falando sobre como pensa o produto. Ressaltou
ser um estudioso de finangas comportamentais, explicou como as finangas comportamentais podem influenciar na escolha de um
produto. Seguiu falando que o resultado da carteira pode vir de trés componentes o primeiro € a asset alocation, ou seja, como
combinar os fatores de riscos dos investimentos da carteira, levando em consideracdo os objetivos e o horizonte de
investimentos. O segundo é o stock picking, ou seja, é a estratégia de escolha do tipo de produto e qual produto para carteira. O
terceiro € o momento, quando comprar ou vender um ativo para carteira, que em inglés se chama market timing. Para Daniel no
caso do RPPS, a definigdo da Politica de Investimentos € o principal componente para combinagdo da alocacéo de ativos de
acordo com o horizonte de investimentos e meta atuarial. Explicou que no caso do Fundo Estratégico IMA-B da Rio Bravo o apelo
estratégico de alocagao € o conceito de que se a divida do RPPS é em inflagdo (IPCA) uma exposi¢ao da carteira em inflagéo é a
melhor forma de proteger a carteira. O Produto ainda contempla tatica de defesa, ou seja, a defesa da carteira em momentos de
volatilidade excessiva e incertezas € a melhor estratégia para construir patriménio no longo prazo. Para exemplificar Daniel
comparou dois investidores, demonstrando que o investidor que protegeu a carteira, em momento de volatilidade, precisou de um
retorno anual menor para recuperacao do patrimdnio no mesmo horizonte de tempo. Que pensando na estratégia de longo prazo
do RPPS, faz sentido ter na carteira ativos que protegem a carteira. Acrescentou que os ultimos produtos da Rio Bravo, trazem
uma caracteristica de protecdo, sempre levando em conta o contexto projetado. No caso do Fundo Estratégico IMA-B, a
estratégia de protecao foi projetada em um contexto de incertezas e volatilidade. Olhando para o exterior, o contexto para os EUA
€ de politica monetaria contracionista e incertezas quanto a atividade econdmica, embora tenha pujanca para voltar a crescer. Na
Europa, crescimento em cheque e Guerra sem fim. Jap&o, pressao inflacionaria e dinamica populacional desafiadora. China,
crescimento econdmico em cheque e indefinigdo na politica de combate ao COVID. No Brasil, o contexto é de instabilidade
politica, preocupagdo com a questao fiscal e indefinicdo do plano de governo. Destacou que os produtos da Rio Bravo sempre
vao ter trés componentes: o componente do porque ter o produto na carteira, tratando da alocagao. Porque que taticamente faz
sentido o produto na carteira com base no contexto que se estéa inserido ou projetado. Finalizou dizendo que a Rio Bravo € uma
casa de poucos produtos que sdo desenvolvidos com as caracteristicas de estratégia que estejam aderente ao passivo,
benchmark casado com o passivo dos RPPS, estratégia de defesa, ou seja, retorno positivo em qualquer cenario, protegendo a
perda de patrimonio e parametros e condigbes adequados aos objetivos dos RPPS. Na sequéncia abriu-se para manifestagdes
dos conselheiros presentes, todas as dividas e questionamentos apresentados foram esclarecidas. Roseli, informou aos
conselheiros que o Comité de Investimentos tem uma deliberagdo para que sejam aplicados no Fundo Estratégico IMA-B da
Gestora Rio Bravo o valor de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes), sendo que R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes) serdo desinvestidos
do Fundo de Crédito Privado da Rio Bravo e R$ 10.000.000,00 (dez milhdes) serdo desinvestidos do Fundo Caixa IDKA. Para a
qual ndo houve objecdo dos presentes. Ndo havendo mais questionamentos, Roseli agradeceu a presenca dos conselheiros de
administracdo e fiscal que compareceram a convite do Comité de Investimentos, e ao Sr. Daniel Sandoval, pela visita e
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exposicdo. Nao havendo mais itens a serem apresentados e/ou aprovados foi encerrada a reunido, cuja ata foi lavrada por mim,
Roseli Fabris Dalla Costa, que ap6s lida, segue assinada pelos presentes.

Jaldir Anholeto

Presidente do Conselho de Administragao
ANBIMA CPA-10 06/03/2023

Leandro Marcelo Ludvig

Presidente do Conselho Fiscal

ANBIMA CPA-10 01/11/2024

Roseli Fabris Dalla Costa

Coordenadora do TOLEDOPREV
Certificagdo Profissional TOTUM: Avangado
(CP RPPS CGINV IIl) — V. 08/11/2026
Wilmar da Silva

Contador

ANBIMA CPA-10 16/02/2025




