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ATA N° 011/2023 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos quinze dias do més de maio de 2023, as treze horas e trinta minutos, na Sala de reunides
do Gabinete da Secretaria da Fazenda no Pago Municipal Alcides Donin, sito a Rua
Raimundo Leonardi, n° 1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comité de
Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de
Toledo, nomeados através da Portaria 634 de 27 de dezembro de 2021, para reunido ordindria,
presentes Jaldir Anholeto, Leandro Marcelo Ludvig, Roseli Fabris Dalla Costa ¢ Wilmar da
Silva. A reuniio teve como pauta: 1) Apresentacdo da carteira de investimentos com
posicdo em 28 de abril de 2023; 2) Analise do cenario macroeconéomico; 3) Evolugao do
orcamento e fluxo de caixa; 4) Performance dos investimentos; 5) Acompanhamento do
Relatorio de Risco; 6) Aprovar propostas de aplicacio de recursos; 7) Emissao de
parecer referente a Carteira de Investimentos do TOLEDOPREYV do més de abril/2023.
A Diretora Executiva do TOLEDOPREYV iniciou a reunido com a apresentacao da pauta: 1)
Apresentacao da carteira de investimentos com posicio em 28 de abril de 2023; atraves
do relatorio da posi¢do de ativos e enquadramento, disponibilizado pela Empresa LDB,
demonstrou a posicdo dos ativos e enquadramento por segmento assim distribuidos: no
segmento de renda fixa 82,82%, renda variavel 5,09%, investimentos no exterior 5,36% e
investimentos estruturados 6,73%. Os ativos da carteira neste més totalizam RS
481.116.032,75 (quatrocentos e oitenta ¢ um milhdes e cento e dezesseis mil e trinta e dois
reais e setenta e cinco centavos). Conforme o relatério de enquadramento da carteira de
investimentos, esta aderente aos limites estabelecidos na Politica Anual de Investimentos.
Apresentou ainda a Rentabilidade por estratégia, andlise de liquidez por periodo,
demonstrando que 93,50% dos recursos da carteira apresentam liquidez de 0 (zero) a 30
(trinta) dias. Foi demonstrado graficamente a Alocacao por Artigo, Alocacao por Estratégia e
Alocacao por Gestor com destaque para alocagdo de 73,19% na Institui¢ao Financeira Caixa
Economica Federal. Na sequéncia, foi apresentado a Rentabilidade da Carteira de
investimentos que fechou o més de abril com rentabilidade de 0,93% contra uma necessidade
de meta atuarial no més de 0,87%, uma diferenca positiva de 0,06%. 2) Analise do cenario
macroecondomico; conforme relatério da Empresa LDB Consultoria, nos mercados
internacionais, o més de abril, foi relativamente calmo no cenario global, depois do més de
mar¢co dominado pelos receios de uma crise bancaria sist€émica. Ainda ha uma leitura
cautelosa, especialmente pela perspectiva mais desfavoravel para as economias
desenvolvidas, onde a inflagdo elevada e os juros restritivos sugerem crescimento fraco e alto
grau de incerteza. O estresse financeiro nos EUA persistiu, com o First Republic Bank se
tornando insolvente. Apesar de uma resolucdo relativamente rapida deste caso, permanecem
as preocupagoes sobre a intensidade de aperto das condi¢des de crédito a frente. Nos EUA e
na Zona do Euro, a inflagao continua pressionada e a esperada queda devera ocorrer de forma
gradual, com convergéncia para as metas ocorrendo provavelmente s6 a partir do final de
2024. Em paralelo, o mercado de trabalho apertado e desacelerando apenas modestamente
segue como um risco para a inflagdo. Isso sugere que o desafio dos bancos centrais
permanece, o que deve exigir juros restritivos por um periodo relativamente longo. A
economia Chinesa ainda continua demonstrando sinais de recuperagdo robusta e deve encerrar
0 ano com crescimento forte do PIB, oferecendo suporte para a economia internacional como
um todo. Adicionalmente, os dados econdmicos mostram certa acomodacdo do setor de
manufaturas, o que sugere menor pressdo nos precos das commodities. Diante disso, as
previsoes de crescimento global vém mostrando certa recuperacdo nos ultimos meses.
Olhando para o mercado aciondrio americano, os principais indices apresentaram retornos
positivos. Assim, no més de abril de 2023, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente,
renderam +1,27% e +1,46%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a
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performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos tltimos 12 meses, esses
indices apresentam retornos positivos de +0,20% e +0,91%, respectivamente. Considerando
esses mesmos indices, mas, agora contando com variagdo cambial, o MSCI ACWI e o S&P
500, respectivamente, cairam -0,32% e -0,13%, devido a desvalorizacdo do Délar frente ao
Real. Entretanto, acumulam retornos positivos de +1,87% e +2,58% nos ultimos 12 meses. No
Brasil a melhora na percepcao sobre os riscos fiscais domésticos contribuiu para uma reducgao
das taxas de juros em vértices mais longos da curva, com a valorizagao do Real amplificando
esse sentimento. Apesar disso, 0 Banco Central enfrenta um ambiente inflaciondrio bastante
desafiador. A inflacdo continua seguindo um estagio de desaceleragdo mais lento, com
medidas de nucleo pressionadas. E preciso que os nucleos apresentem uma tendéncia mais
firme de queda para que o Banco Central tenha conforto em iniciar um ciclo de afrouxamento
monetario. Adicionalmente, a meta de inflagdo podera ser revista pelo Conselho Monetério
Nacional. Essa defini¢do e os proximos passos no campo fiscal terdo efeito importante sobre
as expectativas de inflagdo, que atualmente estdo pressionadas e acima das metas, o que tem
levado o Copom a manter um tom cauteloso, sinalizando a manutencdo da taxa Selic no atual
patamar por um prazo relativamente longo. A proposta oficial para o arcabougo fiscal seguiu,
em linhas gerais, as indicagdes anteriores dadas pelo governo. Apds a apresentagdo do
projeto, temos o tramite no Congresso, com chance relevante de eventuais mudancas.
Adicionalmente, espera-se que sejam aprovadas medidas buscando aumento nas receitas, fator
essencial para o sucesso do novo arcabougo. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura
a Termo das Taxas de Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o
fechamento de 05.05.2023, a taxa de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa
de retorno estimada em 5,77% a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 4,90%
limitada pela SPREV para o ano de 2023. O Ibovespa fechou o més com performance
positiva, seguindo o movimento dos indices internacionais e sendo favorecido pela queda dos
juros locais. Apresentando um retorno positivo de 2,50% no més. Sendo assim, o Ibovespa
possui um comportamento negativo anual de -4,83% e de -3,19% nos ultimos 12 meses.
Mediante a todo esse cenario exposto acima, a estratégia de compra direta de NTN-Bs,
respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda
acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o
vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a redug¢ao da volatilidade global da
carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcagdo na curva” do preco
desse ativo. Em andlise ao Boletim Focus divulgado no dia 05 de maio de 2023, como
destaques para o final de 2023, o Boletim Focus apresentou expectativas reduzidas para a
inflacdo, mas estaveis para o PIB, taxa Selic e Cambio. Observa-se ainda que:

2023 2024
Ag I'egad o Has Ha1 Hoje Comp. Resp. 5 dia.s Resp. Ha 4 Ha1 Hoj
semanas semana semanal * **  gteis ***M semanas semana

IPCA (variagdo %) 598 605 602 ¥ (1) 147 601 113 4,14 418 4.1
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 0,91 L00 1,00 = (1) 107 102 63 1,44 141 14
Cambio (R$/USS) 5,25 520 520 = (2) 120 520 78 5,27 525 5.2
Selic (% a.a) 12,75 12,50 1250 = (3) 132 1250 9 10,00 10,00 10,00
IGP-M (variacao %) 3, 218 214 ¥V (4 B2 1% 55 4,25 418 4,1
IPCA Administrados (variagao %) 979 10,73 1070 ¥ (1) 103 1080 78 4,50 450 4.5
Conta corrente (USS$ bilhdes) -50,84  -48,00 -47,70 A (4) 33 4500 15 52,50 52,75 -52.2
Balanca comercial (USS bilhces) 5500 60,00 60,00 = (1) 32 6000 14 52,44 54,60 55,0
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 80,00 80,00 80,00 = (19) 30 80,00 12 80,00 80,00 80,0
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6115 6055 60,70 A (1) 29 6L00 10 64,50 64,00 64,1
Resultada nriméario (% do PIR) -1.01 -100 -100 — (3 19 -100 16 -0_80 -0.80 -08
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A inflagdo para o final de 2023 tive uma redugdo da expectativa para 6,02%. Para 2024, em
relacdo ao ultimo relatorio, foi reduzida para 4,16%. A SELIC em rela¢do ao ultimo relatorio
e para o final de 2023, a expectativa foi mantida em 12,50%. Para 2024 a previsao foi mantida
em 10%. Sobre o PIB para o final de 2023 tivemos estabilidade da expectativa em 1,00%.
Para 2024, em relagdo ao ultimo relatorio, a expectativa foi reduzida para 1,40%. O Cambio
(Dolar/Real) para 2023 e 2024, em relacdo ao ultimo relatorio, as expectativas foram
mantidas, respectivamente, em R$ 5,20 ¢ R$ 5,25. 3) Evolucido do orcamento e fluxo de
caixa; a receita total no més de abril foi de R$ 14.400.721,56 (quatorze milhdes e
quatrocentos mil e setecentos e vinte e um reais e cinquenta e seis centavos). A despesa total
foi de R§ 7.769.046,03 (sete milhdes e setecentos e sessenta e nove mil e quarenta e seis reais
e trés centavos). Observa-se uma variagdo patrimonial positiva de R$ 7.776.481,37 (sete
milhdes e setecentos e setenta e seis mil e quatrocentos e oitenta e um reais e trinta e sete
centavos). Em 31 de mar¢o de 2023 o saldo financeiro do TOLEDOPREV era R$
474.757.455,74 (quatrocentos e setenta e quatro milhdes e setecentos e cinquenta e sete mil e
quatrocentos e cinquenta e cinco reais e setenta ¢ quatro centavos), passando para RS$
481.386.357,26 (quatrocentos e oitenta e um milhdes e trezentos e oitenta e seis mil e
trezentos e cinquenta e sete reais e vinte e seis centavos) ao final de abril, uma variagdo
positiva de aproximadamente 1,39%. 4) Performance dos Investimentos: No més de abril, o
resultado da carteira foi positivo, puxado pelos seguimentos de Renda Fixa, Renda Variavel e
investimentos estruturados, que fecharam o més com performance positiva. Ja os
investimentos no exterior apresentaram desempenho negativo, entretanto no ano o segmento
apresenta uma rentabilidade de 9,76% contra uma meta de 4,01%. Dentre os Fundos de Renda
Fixa os que apresentam rentabilidade abaixo da meta no ano estdo: Itau Institucionais Legend
Rf LP FIC FI, FI Caixa Matriz RF ¢ o Fundo Rio Bravo Crédito Privado FI RF. Ja na Renda
variavel somente o Fia Caixa Constru¢do Civil esta com rentabilidade acima da meta os
demais continuam com desempenho negativo no ano, sendo monitorados até apresentar uma
janela para o desinvestimento. Os fundos de investimentos estruturados com protegdo
indexados ao Ibovespa: Fundo Rio Bravo Protecdo e Rio Bravo Protecdo II estdo com
desempenho abaixo da meta, porém com desempenho melhor do que os fundos indexados
diretamente em bolsa. Com isso o resultado da carteira do TOLEDOPREV foi positivo em
0,93% contra uma meta de 0,87%, uma diferenca positiva de 0,06%. A rentabilidade
acumulada no ano ficou em 4,12% contra uma meta 4,01%. 5) Acompanhamento do
Relatorio de Risco; o relatorio de risco dos investimentos no més de abril de 2023, apresenta
o seguinte resultado: risco em renda fixa 0,55% (resultado inferior ao do més anterior de
0,65%); risco de fundos estruturados 2,50% ( resultado inferior ao do més anterior de
2,54%); risco de investimentos no exterior 8,69% (resultado inferior ao do més anterior de
9,76%); risco em renda variavel 9,36% (resultado inferior ao do més anterior de 10,35). O
Risco total da carteira totalizou 0,86% indice abaixo do més anterior (0,91%) ¢ dentro dos
limites estabelecidos pela Politica de Investimentos vigente em 2023. 6) Aprovar propostas
de aplicacdo de recursos; iniciou-se com as considera¢des sobre o reinvestimento do valor
que serd resgatado referente a liquidacao do Fundo Caixa Brasil 2023 TP, que devera ser de
aproximadamente R$ 14.900.000,00 (quatorze milhdes e novecentos mil reais), e
disponibilizado em conta corrente no dia 17 de maio. A proposta foi de investir no Fundo
Caixa Brasil Titulos Publicos RF, por tratar-se de um Fundo com pouca volatilidade e com
desempenho compativel com a meta atuarial, enquanto se analise novos Fundos para
alocagdo. Neste sentido foi APROVADA a aplicagdo na conta 708-7 no valor total resgatado
com a liquidagdo do Fundo Caixa Brasil 2023 TP, no Fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS
PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-84. Prosseguindo a pauta foram apresentadas para
convalidacdo do Comité de Investimentos as aplicacdes realizadas no Fundo Caixa Brasil

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081
Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Paco Municipal - Centro



TOLEDOP

FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENSOES
‘ PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO - FAPE!

135  Matriz RF e no Fundo Caixa FI Brasil Titulos Ptblicos RF LP, Roseli ressaltou que conforme
136  previamente discutido com os membros do Comité de Investimentos, considerando o
137  desempenho dos Fundos de renda fixa diante da alta da taxa de juros, visando aproveitar a
138  oportunidade de investimentos com retorno compativel com a meta atuarial sem risco
139  adicional a carteira de investimentos, foram realizadas as seguintes movimentagdes: a)
140  Aplicagdo na conta 492-4 no valor de R$ 5.738.959,02 (cinco milhdes e setecentos e trinta e
141  oito mil novecentos e cinquenta e nove reais e dois centavos) proveniente da contribui¢do do
142 servidor e patronal repassados Municipio, no Fundo CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF CNPJ
143 23.215.008/0001-70; b) Aplica¢do na conta 494-0 no valor de R$ 404.338,11 (quatrocentos ¢
144  quatro mil e trezentos e trinta e oito reais e onze centavos), proveniente da compensa¢io
145  previdenciaria competéncia margo, no Fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF
146  LP CNPJ 05.164.356/0001-84; c) Aplicacdo na conta 492-4 no valor de R$ 5.383,99 (cinco
147  mil e trezentos e oitenta e trés reais e noventa e nove centavos), proveniente de restituicio de
148  beneficio pago indevidamente apds Obito de pensionista, no Fundo CAIXA FI BRASIL
149  MATRIZ RF CNPJ 23.215.008/0001-70. Em votagdo foi APROVADQO, sem objec¢des pelos
150  membros presentes. 7) Emissdo de parecer referente a Carteira de Investimentos do
151 TOLEDOPREYV do més de abril/2023; apds examinar o Relatorio Mensal de Investimentos
152  disponibilizado pelo sistema web da Empresa LDB Consultoria, os membros do Comité de
153 Investimentos opinaram FAVORAVELMENTE pela aprova¢do, submetendo-o assim, a
154  apreciagio do Conselho Fiscal. Ndo havendo mais itens a serem apresentados e/ou aprovados,
155 foi encerrada a reunido, lavrando-se a presente ata, que segue devidamente assinada pelos
156  presentes.
;aldill;iAnhodletg tho de Admini JALDIR Assinado de forma digital por
residente do Conselho de Administragao ) JALDIR ANHOLET0:70249423987
Certificagio Profissional: Bésico ANHOLETO:702494239 pagos: 2023.05.18 08:06:25
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Prezados Senhores,

Este documento tem por objetivo apresentar as principais caracteristicas e informagdes referente a sua carteira de
investimentos, na intengdo de ajuda-lo na tomada de decisdo e acompanhamento da mesma.

As informagdes contidas neste documento se destinam somente a orientagdo de carater geral e fornecimento de
informacdes sobre o tema de interesse. Nossos estudos sdo baseados em informagdes disponiveis ao publico,
consideradas confiaveis na data de publicagdo. Dado que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estéo
sujeitas a mudangas. Nossos relatérios nao representam oferta de negociagéo de valores mobiliarios ou outros
instrumentos financeiros.

Informagdes adicionais sobre quaisquer empresas, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros podem ser
obtidas mediante solicitagéo.

O presente relatério apresenta todas as informacgdes e indices disponiveis até o dia 28.04.2023.

N&ao é permitido a divulgacéo e a utilizagdo deste e de seu respectivo conteldo por pessoas nao autorizadas pela LDB
CONSULTORIA FINANCEIRA.

Permanecemos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios e muito obrigado,

Equipe LDB Empresas.
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Carteira: TOLEDO

RENDA FIXA

Artigo 7° 1, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Gestor

CAIXADTVM

BB

CAIXADTVM
CAIXA DTVM
CAIXADTVM
CAIXADTVM
CAIXA DTVM
CAIXADTVM

CAIXADTVM
CAIXADTVM
ITAU

Admin.

CEF

BB

CEF
CEF
CEF
CEF
CEF
CEF

CEF
CEF
ITAU

Ativo

FI CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS RENDA
FIXA

BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL
FIC FI

FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP

FI CAIXA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RF LP

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS
RF LP

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF
FI CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS RF
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI
Sub-total Artigo 7° I, Alinea b

Artigo 7° I, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Gestor

RIO BRAVO
CAIXADTVM
CAIXADTVM
CAIXADTVM

Admin.

BEM
CEF
CEF
CEF

Ativo

RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA-B FI RENDA FIXA

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI

FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP

Sub-total Artigo 7° lll, Alinea a

Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)

Volatilid.
a.a. (%)

1,61

2,46

0,05
5,42
0,40
2,50
8,41
2,85

1,76
3,79
1,71
1,88

Volatilid.
a.a. (%)

9,09
0,07
0,07
2,08
0,70

Rentabilidade (%)

Dia
0,06

-0,09

0,03
-0,19
0,02
-0,10
-0,25
-0,13

0,00
-0,14
-0,10
-0,06

Més

0,95

1,27

0,84
2,02
0,84
0,89
2,97
0,72

0,87
0,51
0,75
1,03

Ano

4,61

4,85

4,08
6,00
4,20
5,25
6,57
5,12

4,15
1,65
3,04
4,45

Rentabilidade (%)

Dia
-0,19
0,05
0,04
-0,03
-0,00

Més
1,82
0,92
0,88
0,89
1,03

Ano
4,35
4,02
3,99
4,23
4,33

Valor (R$)
14.814.500,66
23.656.881,67

40.404.373,54
34.476.690,02
27.084.520,35
33.370.671,99

3.711.065,61
14.425.460,52

55.094.201,12
9.680.665,98
38.297.954,21
295.016.985,67

Valor (R$)

15.653.198,13
17.393.139,86
53.317.554,34

9.282.904,94
95.646.797,27

% Carteira

3,08

4,92

8,40
7,17
5,63
6,94
0,77
3,00

11,45
2,01
7,96

61,32

% Carteira

3,25
3,62
11,08
1,93
19,88

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos e Enquadramento

PL do Fundo

4.259.334.286,83

5.797.784.127,84

14.112.115.876,43
3.243.299.039,79
7.326.400.964,83
8.356.195.901,98
986.598.596,49
6.998.568.436,27

5.073.029.012,42
186.422.197,71
757.735.036,38

PL do Fundo

131.749.357,04
15.640.448.903,65
5.975.742.251,15
738.713.176,60

82,82%

% Fundo

0,35

0,41

0,29
1,06
0,37
0,40
0,38
0,21

1,09
5,19
5,05

% Fundo

11,88

0,11
0,89
1,26
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

_ Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano

RIO BRAVO BEM RIO BRAVO CREDITO PRIVADO FUNDO DE 0,36 0,05 055 257 7.783.655,90 1,62 296.275.990,22 2,63
INVESTIMENTO RENDA
Sub-total Artigo 7° V, Alinea b 0,36 0,05 0,55 2,57 7.783.655,90 1,62
Renda Fixa 1,53 -0,04 1,02 4,37 398.447.438,84 82,82
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Carteira: TOLEDO

RENDA VARIAVEL

Artigo 8° | (Fundos de Agdes)

Gestor

CAIXADTVM
BAHIA
CAIXA DTVM
CAIXADTVM

CAIXADTVM
ITAU
CAIXADTVM
ITAU

Admin.

CEF
BEM
CEF
CEF

CEF
ITAU
CEF
ITAU

Ativo

FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL
BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA
FIA CAIXA CONSUMO

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS
RPPS

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

ITAU ACOES DUNAMIS FIC

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR

ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI
Sub-total Artigo 8° 1

Renda Variavel

Volatilid.
a.a. (%)

32,61
21,23
28,56
18,98

27,16
20,23
20,66
23,38
20,86

20,86

Rentabilidade (%)

Dia
2,57
0,89
2,14
1,05

2,65
0,83
1,29
1,42
1,25

1,25

Més
6,57
1,08
0,79
4,20

1,87
1,33
1,34
1,86
2,02

2,02

Ano

6,52
-7,65
-12,32
-0,42

-7,55
-7,08
-6,51
-8,83
-5,84

-5,84

Valor (R$)

933.203,92
4.224.667,21
747.626,19
4.180.178,03

1.228.967,80
4.228.750,46
6.833.958,95
2.118.051,80
24.495.404,36

24.495.404,36

% Carteira

0,19
0,88
0,16
0,87

0,26
0,88
1,42
0,44
5,09

5,09

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

5,09%

PL do Fundo

161.962.017,84
207.527.453,59
114.232.192,58
869.389.722,81

514.833.864,90
1.494.739.801,78
569.425.779,38
176.309.523,80

% Fundo

0,58
2,04
0,65
0,48

0,24
0,28
1,20
1,20
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5,36%

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

- Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo
a.a. (%) Dia Més Ano

XP BNP PARIBAS AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY 30,07 0,90 -1,80 12,19 7.892.115,19 1,64 220.150.848,69 3,58
ADVISORY FIC FIA IE

XP BNP PARIBAS MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 37,12 0,72 -1,71 13,30 3.268.461,42 0,68 626.774.700,76 0,52
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Sub-total Artigo 9° Il 28,09 085 -1,77 12,51 11.160.576,61 2,32

Artigo 9° Ill (Fundos de Ac¢des - BDR Nivel 1)

. Rentabilidade (%)
Gestor Admin. Ativo Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

a.a. (%) Dia Més Ano

CAIXA DTVM CEF FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | 25,10 0,03 -0,66 7,74 14.624.691,97 3,04 1.992.900.655,39 0,73
Sub-total Artigo 9° i 25,10 0,03 -0,66 7,74 14.624.691,97 3,04
Investimentos no Exterior 24,56 0,38 -1,14 9,76 25.785.268,58 5,36
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 6,73%

Artigo 10° | (Fundos Multimercados)

. Rentabilidade (%)
Volatilid. Valor (R$) % Carteira PL do Fundo % Fundo

Gestor Admin. Ativo
a.a. (%) Dia Més Ano
RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTECAO BOLSA AMERICANA FI 3,64 -0,12 0,63 3,97 10.450.270,00 2,17 214.885.538,16 4,86
MULTIMERCADO
RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTECAO Il FI MULTIMERCADO 26,71 -0,46 -0,80 1,65 7.324.025,36 1,52 163.988.643,34 4,47
CAIXA DTVM CEF CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 22,47 0,86 1,96 10,96 10.537.328,39 2,19 1.620.180.004,79 0,65
RIO BRAVO BEM RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 6,63 0,47 0,77 -0,29 4.076.297,22 0,85 128.624.246,31 3,17
Sub-total Artigo 10° | 12,11 0,19 0,75 5,02 32.387.920,97 6,73
Investimentos Estruturados 12,11 0,19 0,75 5,02 32.387.920,97 6,73
Total 2,98 0,06 0,93 4,12 481.116.032,75 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Enquadramento da Carteira

Artigo Tipo de Ativo
Renda Fixa

Artigo 7° 1, Alinea b
Artigo 7° I, Alinea a

Artigo 7° V, Alinea b

Fundos 100% Titulos Publicos
Fundos Renda Fixa

FI RF - Crédito Privado

Total Renda Fixa

Renda Variavel
Artigo 8° | Fundos de Agdes
Total Renda Variavel
Investimentos no Exterior
Artigo 9° I

Artigo 9° Il

Fundos de Investimento no Exterior
Fundos de Agdes - BDR Nivel |
Total Investimentos no Exterior
Investimentos Estruturados
Artigo 10° | Fundos Multimercados

Total Investimentos Estruturados

Total

Valor(R$)

295.016.985,67
95.646.797,27
7.783.655,90
398.447.438,84

24.495.404,36
24.495.404,36

11.160.576,61
14.624.691,97
25.785.268,58

32.387.920,97
32.387.920,97
481.116.032,75

% Carteira

61,32
19,88
1,62
82,82

5,09
5,09

2,32
3,04
5,36

6,73
6,73
100,00

Minimo

20,00
5,00
0,00

0,00

0,00
0,00

2,00

Politica de Investimentos

Objetivo

29,51
12,23
2,77

0,49

4,00
6,00

10,00

Maximo

90,00
50,00
10,00

20,00

10,00
10,00

10,00

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

ALM

29,51
12,23
2,77

0,49

4,00
6,00

10,00

Pro-Gestao Nivel 2

Limite Legal

100,00
70,00
10,00

100,00

40,00
40,00

10,00
10,00

10,00

10,00
15,00
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades por Artigo

:Estrategla No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses No Més(R$) No Ano(R$)
ndexador
Artigo 7° I, Alinea b 1,03 4,45 3,51 5,39 10,33 2.962.592,56 12.339.198,97
% do CDI 112,04 106,04 115,42 83,59 77,23
Artigo 7° I, Alinea a 1,03 4,33 3,21 6,45 13,29 1.035.183,10 4.088.898,32
% do CDI 112,53 103,13 105,48 100,12 99,36
Artigo 7° V, Alinea b 0,55 2,57 1,48 4,90 12,39 42.214,50 245.468,27
% do CDI 59,39 61,13 48,76 76,04 92,68
Artigo 8° | 2,02 -5,84 -8,88 -15,30 -8,15 483.912,81 -1.519.375,25
Var. IBOVESPA p.p. -0,49 -1,01 -0,95 -5,29 -4,96
Artigo 9° Il -1,77 12,51 0,74 12,25 -5,31 -201.633,09 1.241.340,30
% do CDI -193,28 298,07 24,18 190,12 -39,71
Artigo 9° IlI -0,66 7,74 3,28 9,66 2,79 -96.549,28 1.050.886,77
% do CDI -71,43 184,40 107,95 149,97 20,88
Artigo 10° | 0,75 5,02 2,41 4,97 4,84 239.957,65 1.546.883,38
% do CDI 81,30 119,46 79,20 77,09 36,20
TOLEDO (Total) 4.465.678,25 18.993.300,76
RESULTADO POR ATIVO
Artigo 7° I, Alinea b (Fundos 100% Titulos Publicos)

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 23.360.093,59 0,00 0,00 0,00 23.656.881,67 296.788,08 1.094.967,43
FI CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 14.675.455,48 0,00 0,00 0,00 14.814.500,66 139.045,18 653.248,50
FI CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS RF 9.631.509,42 0,00 0,00 0,00 9.680.665,98 49.156,56 156.736,38
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP 14.322.602,87 0,00 0,00 0,00 14.425.460,52 102.857,65 982.584,08
FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 33.077.855,31 0,00 0,00 0,00 33.370.671,99 292.816,68 1.663.824,00
FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RF LP 3.603.873,77 0,00 0,00 0,00 3.711.065,61 107.191,84 228.894,54
FI CAIXA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP 33.795.704,54 0,00 0,00 0,00 34.476.690,02 680.985,48 1.951.380,33
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF 26.859.576,80 0,00 0,00 0,00 27.084.520,35 224.943,55 1.090.554,32
FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 36.025.859,52 4.072.843,28 0,00 0,00  40.404.373,54 305.670,74 1.193.127,47
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 54.617.384,03 0,00 0,00 0,00 55.094.201,12 476.817,09 2.194.767 47
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MwLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Ativo
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI

Artigo 7° I, Alinea a (Fundos Renda Fixa)

Ativo

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP

RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA-B FI RENDA FIXA

Artigo 7° V, Alinea b (FI RF - Crédito Privado)

Ativo

RIO BRAVO CREDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO
RENDA

Artigo 8° | (Fundos de Ac¢des)

Ativo

BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA

FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL

FIA CAIXA CONSUMO

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR

ITAU ACOES DUNAMIS FIC

ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI

Saldo Anterior

38.011.634,50

Saldo Anterior
54.716.378,72
17.234.902,65

9.201.267,03
15.373.347,10

Saldo Anterior

7.741.441,40

Saldo Anterior

4.179.329,74

875.661,63

741.788,17
1.206.348,88
4.011.815,39
6.743.802,09
4.173.419,54
2.079.326,11

Aplicagoes

0,00

Aplicagoes
5.632.428,76
0,00

0,00

0,00

Aplicagoes

0,00

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Resgates

0,00

Resgates
-7.546.710,09
0,00

0,00

0,00

Resgates

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizacao

0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00

Amortizagao

0,00

Amortizagao
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Saldo

38.297.954,21
295.016.985,67

Saldo
53.317.554,34
17.393.139,86

9.282.904,94
15.653.198,13
95.646.797,27

Saldo
7.783.655,90

7.783.655,90

Saldo
4.224.667,21
933.203,92
747.626,19
1.228.967,80
4.180.178,03
6.833.958,95
4.228.750,46
2.118.051,80
24.495.404,36

Resultado
Financ. Més (R$)

286.319,71
0,00

Resultado
Financ. Més (R$)

515.456,95
158.237,21
81.637,91
279.851,03
0,00

Resultado
Financ. Més (R$)

42.214,50

0,00

Resultado
Financ. Més (R$)

45.337,47
57.542,29
5.838,02
22.618,92
168.362,64
90.156,86
55.330,92
38.725,69
0,00

Resultado
Financ. Ano (R$)

1.129.114,45
0,00

Resultado
Financ. Ano (R$)

2.386.421,41
672.413,30
376.865,48
653.198,13
0,00

Resultado
Financ. Ano (R$)

245.468,27

0,00

Resultado
Financ. Ano (R$)

-349.749,85
57.094,60
-105.065,69
-100.353,16
-17.545,01
-476.258,45
-322.292,56
-205.205,13
0,00
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 9° Il (Fundos de Investimento no Exterior)

Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA 8.037.052,76 0,00 0,00 0,00 7.892.115,19 -144.937,57 857.768,35
IE
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 3.325.156,94 0,00 0,00 0,00 3.268.461,42 -56.695,52 383.571,95
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
11.160.576,61 0,00 0,00
Artigo 9° Ill (Fundos de Acdes - BDR Nivel 1)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 14.721.241,25 0,00 0,00 0,00  14.624.691,97 -96.549,28 1.050.886,77
14.624.691,97 0,00 0,00
Artigo 10° | (Fundos Multimercados)
Resultado Resultado
Ativo Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Amortizacao Saldo Financ. Més (R$) Financ. Ano (R$)
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 10.334.295,06 0,00 0,00 0,00 10.537.328,39 203.033,33 1.040.900,21
RIO BRAVO PROTECAO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 10.385.336,00 0,00 0,00 0,00 10.450.270,00 64.934,00 398.634,00
RIO BRAVO PROTEGCAO FI MULTIMERCADO 4.044.979,12 0,00 0,00 0,00 4.076.297,22 31.318,10 -11.864,72
RIO BRAVO PROTECAO Il FI MULTIMERCADO 7.383.353,14 0,00 0,00 0,00 7.324.025,36 -59.327,78 119.213,89
32.387.920,97 0,00 0,00
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Liquidez

Periodo Valor (R$) (%) Valor Acumulado (R$) (%) Acum. (%) Limite Minino
de 0 a 30 dias 449.849.760,32 93,50 449.849.760,32 93,50
de 31 dias a 365 dias 21.585.606,45 4,49 471.435.366,77 97,99
acima de 365 dias 9.680.665,98 2,01 481.116.032,75 100,00
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacéao por Artigo

Artigo 70 %, Alinea b —

-

. 1 =
Artigo Qo II/:___
e

Artigo 99 III:
Artigo 80 T /
Artigo 109 I

Artigo 79 111, Alinea a ——

—Artigo 79 1, Alinea b

Alocacao Por Estratégia

Qutos ————

Global BORX —

IPCA + 5,00% /,,__
S&P 500

REM 1~

IBOVESPA —

IMA-BS —

IMA-BE TOTAL ——— ———IPCA

® Artigo 79I, Alinea b, 61.32%
® Artigo 7O 100, Alinea a; 19,58%
® Artigo 100 [; 6.73%

® Artigo 89 [ 5.09%,

® Artigo 99 111 3.04%

® Artigo 9911 2.32%

® Artigo 70V, Alinea b 1.62%

® (DL 32.87%

® [FCA; 18.30%

® [MA-B TOTAL: 12.43%
® [MA-E 5 6.94%

® [EOVESPA: 6.24%

@ [FF-M 1; 5.63%

@ S5&F S00: 4.36%

@ IPCA + 5,00%: 3.08%
@ Global BORX; 3.04%
® Outros: 7.11%
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Gestor

CAIXA DTVM - 73.19%
RIO BRAVO |
ITAU |

BE |

XP |

BAHIA -

o2 4 &6 B 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 324 36 38 40 42 44 45 48 50 52 54 56 58 60 62 64 66 68 70 72 74 76

12 de 26



&Q :
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira versus Meta Atuarial

Ano

2023
INPC + 4,89%
p.p. indexador

2022
INPC + 4,90%
p.p. indexador

2021
INPC + 5,42%
p.p. indexador

2020
INPC + 5,87%
p.p. indexador

Jan

1,63
0,88
0,65

-0,80
1,07
-1,87

-0,35
0,69
-1,04

0,52
0,69
-0,17

Performance Sobre a Meta Atuarial

Meses acima - Meta Atuarial

Meses abaixo - Meta Atuarial

Maior rentabilidade da Carteira

Menor rentabilidade da Carteira

Fev

0,26
1,11
-0,86

-0,15
1,36
-1,51

-0,77
1,20
-1,97

-0,14
0,58
0,72

Mar

1,34
1,08
0,26

1,83
2,14
-0,30

0,32
1,35
-1,02

-3,86
0,68
-4.54

Rentabilidade

Abr

0,93
0,87
0,06

-0,96
1,41
-2,36

0,99
0,80
0,19

1,35
0,22
1,12

Quantidade
13
27

2,48
-3,86

Mai

0,47
0,87
-0,40

0,81
1,41
-0,60

1,57
0,20
1,37

Perc. (%)
32,50
67,50

Més

2020-12
2020-03

Jun

-0,80
1,02
-1,82

0,33
1,04
-0,72

1,44
0,78
0,66

Jul

1,51
-0,20
1,71

-0,23
1,49
-1,71

1,98
0,96
1,02

Relatério

Periodo
03 meses
06 meses
12 meses
24 meses

36 meses

Ago

0,85
0,13
0,73

-0,33
1,35
-1,67

-0,63
0,84
-1,47

Desde 31/12/2019

Set

0,07
0,08
-0,01

-0,71
1,65
-2,36

-0,87
1,35
-2,22

Carteira
2,55
4,49
8,58
10,03
18,88
16,27

Out

1,78
0,85
0,93

-0,46
1,58
-2,04

-0,13
1,37
-1,50

Meta Atuarial
3,10
5,96
8,90
28,88
46,53
49,74

Nov

0,07
0,76
-0,69

0,91
1,26
-0,35

1,81
1,41
0,40

Dez

0,29
1,11
-0,83

1,12
1,22
-0,10

2,48
1,97
0,51

p-p- Indx.

-0,55
-1,47
-0,32
-18,85
-27,65
-33,47

Data Extrato: 28/04/2023

Rent. Ano

4,12
4,01
0,11

4,18
11,10
-6,92

1,62
16,11
-14,48

5,48
11,61
-6,13

Volatilidade Anual

1,74
2,18
2,98
3,45
3,48
5,00
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CONSULTORIA

&Q :

Carteira: TOLEDO

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Evolugao
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Patriménio Liquido
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades Mensais - 12 ultimos meses

15

1.0
0.0 1 . - B e e — . -

-1.0 1
abr 22 maif22 junfz22 ulzz ago/2z2 set/22 out22 novf22 claz/22 jan/z23 fev/23 marf23 abrf23

B TOLEDD m Meta Atuarial
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Performance dos Fundos

Fun_do~ .. No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 m 24 m 36 meses
Variacao da Estratégia

RIO BRAVO CREDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA 0,55 2,57 1,48 4,90 12,39 21,53 27,12
% do CDI 59,39 61,13 48,76 76,04 92,68 100,60 112,99
FI CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS RF 0,51 1,65 0,26 2,45 5,53 14,13 24,70
Var. IMA-B TOTAL p.p. -1,51 -4,43 -5,82 -2,58 -3,25 0,25 -0,19
FI CAIXA BRASIL IMA B TiTULOS PUBLICOS RF LP 2,02 6,00 6,03 4,87 8,61 13,40 24,07
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,01 -0,08 -0,05 -0,16 -0,18 -0,49 -0,82
FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 0,89 5,25 3,82 5,85 9,56 19,64 29,96
Var. IMA-B 5 p.p. -0,02 -0,08 -0,05 -0,11 -0,11 -0,40 -0,78
FI CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 0,95 4,61 3,07 6,38 9,69

Var. IPCA + 5,00% p.p. -0,01 0,27 -0,28 0,11 0,31

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 0,87 4,15 3,08 5,43 11,67 14,62 19,92
Var. IPCA p.p. 0,26 1,43 0,91 1,65 7,48 -2,21 -4,80
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS RF LP 0,72 5,12 3,66 5,66 8,88 18,78 29,58
Var. IDKA 2 p.p. 0,00 -0,34 -0,30 -0,27 -0,47 -0,70 -1,15
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 1,27 4,85 4,18 5,54 11,42 16,42 21,94
Var. IPCA p.p. 0,66 2,14 2,00 1,76 7,23 -0,40 -2,78
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF 0,84 4,20 3,04 6,37 13,08 19,17 21,70
Var. IRF-M 1 p.p. -0,02 -0,03 -0,06 -0,08 -0,23 -0,52 -0,78
FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 0,84 4,08 2,94 6,25 13,24 21,42 23,43
% do CDI 91,47 97,28 96,52 97,01 98,97 100,10 97,59
FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RF LP 2,97 6,57 7,95 4,00 7,76 7,21 18,05
Var. IMA-B 5+ p.p. -0,06 -0,18 -0,16 -0,24 -0,36 -0,89 -1,17
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 0,75 3,04 2,43 4,39 10,28 20,84 23,52
% do CDI 82,04 72,35 80,03 68,05 76,86 97,40 97,97
RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA-B FI RENDA FIXA 1,82 4,40

Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,20 -0,07

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,92 4,02 2,90 6,31 13,37 21,85 24,56
% do CDI 100,00 95,78 95,21 97,91 100,01 102,12 102,32
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0,88 3,99 2,86 6,23 13,32 21,89 24,84
% do CDI 96,22 95,13 94,14 96,75 99,61 102,32 103,46
FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 0,89 4,23 3,22 5,27 11,51 15,79 20,57
Var. IPCA p.p. 0,28 1,52 1,04 1,50 7,32 -1,03 -4,15
FIA CAIXA CONSUMO 0,79 -12,32 -14,61 -28,81 -28,18 -50,89 -37,54
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Fundo
Variagao da Estratégia

Var. indice Consumo - ICON p.p.

FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO
Var. IBOVESPA p.p.

BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA
Var. IBOVESPA p.p.

FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL
% do CDI

ITAU ACOES DUNAMIS FIC
Var. IBOVESPA p.p.

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
Var. Indice Dividendos - IDIV p.p.

ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI
Var. IBOVESPA p.p.

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR
Var. IBOVESPA p.p.

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL |
Var. Global BDRX p.p.

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE
Var. MSCI ACWI p.p.

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. IPCA + 6,00% p.p.

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
Var. S&P 500 p.p.

RIO BRAVO PROTECAO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO
Var. S&P 500 p.p.

RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO
Var. IBOVESPA p.p.

RIO BRAVO PROTECAO Il FI MULTIMERCADO
Var. IBOVESPA p.p.

TOLEDO
Var. INPC + 4,90% p.p.

CDI
IBOVESPA
INPC + 6,00%
IPCA +6,00%

No Més

-0,10

1,87
-0,63

1,08
-1,42

6,57
715,72

1,33
-1,18

4,20
0,31

1,86
-0,64

1,34
-1,17

-0,66
-0,17

-1,80
-1,49

-1,71
-2,73

1,96
2,09

0,63
0,75

0,77
-1,73

-0,80
-3,31

0,93
0,06

0,92
2,50
0,95
1,03

No Ano

-7,55
-2,72

-7,65
-2,81

6,52
155,22

-7,08
-2,25

-0,42
-0,06

-8,83
-4,00

-6,51
-1,68

7,74
0,46

12,19
8,50

13,30
8,64

10,96
6,88

3,97
-0,11

-0,29
454

1,65
6,49

4,12
0,11

4,20
-4,83
4,36
4,66

3n 6m
-0,22 -0,36
-10,51 -20,35
-2,57 -10,35
-10,38 -13,75
-2,45 -3,75
0,61 -14,67
20,12 -227,71
-9,28 -13,47
-1,34 -3,46
-3,81 -5,98
2,08 -4,78
-12,41 -23,43
-4,48 -13,42
-9,69 -17,01
-1,76 -7,01
3,28 9,66
-0,38 -1,32
0,19 10,28
1,12 4,03
2,07 17,31
-1,51 10,54
4,16 11,90
3,86 9,47
3,13 4,34
2,83 1,91
-1,93 -1,14
6,01 8,86
1,44 0,33
9,37 10,34
2,55 4,49
-0,55 -1,47
3,04 6,44
-7,93 -10,00
3,35 6,51
3,58 6,77

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

12 m 24 m
-0,92 -1,33
-20,19 -37,26
-17,00 -25,10
-5,86 -28,63
-2,67 -16,47
-5,44 -27,70
-40,71 -129,46
-1,29 -14,40

1,91 -2,24
0,00 -3,02
-2,52 -9,41
-19,27
-16,08

-9,20 -23,16
-6,01 -11,00
2,79 -11,85
-0,92 -2,49
-7,37 -23,27
-9,24 -9,64
0,07 -39,14
-10,34 -70,35
10,34 15,28
7,76 23,00
4,60

7,79

8,58 10,03
-0,31 -18,40
13,37 21,40
-3,19 -12,16
10,04 31,15
10,41 31,20

36 meses

-2,73

-5,48
-35,20

12,85
-16,87

-17,53
-73,04

25,93
-3,79

34,63
-11,13

8,83
-20,89

25,57
-4,53

18,74
-4,64

-4,76
-53,16

64,28
32,37

18,88
-26,00

24,00
29,72
49,50
48,41
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Cotizagao e Taxas

Aplicacao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liquidagao Cotizagao Liquidacao Performance Administragao
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY D+1du D+0 D+1du D+6 du 0,80
ADVISORY FIC FIA IE
BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA D+1 du D+0 D+1 du ou D+30 (isento  D+3 du ou D+32 (isento - 1,90
de taxa de resgate) de taxa de resgate)
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL D+0 D+0 D+3 du D+3 du 0,30
FIC FI
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP D+0 D+0 D+0 D+1 du 1,20
FI CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS RENDA
FIXA
Fl CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
RF LP
FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
EI:CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FI CAIXA BRASIL IMA B TiTULOS PUBLICOS RF LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
LP
Fl CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP D+0 D+0 D+0 D+0 0,20
FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 2,00
FIA CAIXA CONSUMO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,60
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 0,70
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO D+1 du D+0 D+1 du D+3 du 1,50
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF D+0 D+0 D+0 D+0 0,40
FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP D+0 D+0 D +1
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS D+1 du D+0 D+30 du D+32 du 1,72
RPPS
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR D+1du D+0 D+23 du D+25 du 1,50
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Aplicagao Resgate Taxas

Fundo Cotizagao Liquidagao Cotizagao Liquidacao Performance Administragao
ITAU ACOES DUNAMIS FIC D+0 D+0 D+21 du D+23 du (6] 1,90

ADMINISTRADOR
RECEBERA
TAMBEM TAXA
DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A
20% DA
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE
EXCEDER A
100% DA
VARIAGAO DO
IBOVESPA,
APURADO PELA
BM&FBOVESPA

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI D+0 D+0 D+0 D+1 du o} 0,50

ADMINISTRADOR
RECEBERA
TAMBEM TAXA
DE
PERFORMANCE,
EQUIVALENTE A
20% DA
RENTABILIDADE
DO FUNDO QUE
EXCEDER A
100% DA
VARIAGAO DO
CDI, DE UM DIA,
APURADO PELA

CETIP
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI D+0 D+0 D+21 du D+24 du
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA D+1du D+0 D+1du D+5du 0,80
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
RIO BRAVO CREDITO PRIVADO FUNDO DE D+0 D+0 D+0 D+1du 0,45
INVESTIMENTO RENDA
RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA-B FI RENDA FIXA D+0 D+0 D+1 D+2 0,90
RIO BRAVO PROTEGAO BOLSA AMERICANA FI D+0 D+0 D+1 D+3 du
MULTIMERCADO
RIO BRAVO PROTEGAO FI MULTIMERCADO D+0 D+0 D+1 D+2 1,20
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS
Aplicagao Resgate Taxas
Fundo Cotizagao Liquidagao Cotizagao Liquidacao Performance Administragao
RIO BRAVO PROTECAO Il FI MULTIMERCADO D+0 D+0 D+1 D+3 d.u
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023
Indexadores

Renda Fixa

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IRF-M 1 0,86 4,23 3,10 6,45 13,31 19,69 22,48 30,57 39,29
IRF-M 1+ 1,25 5,54 4,78 5,72 13,07 11,85 13,45 29,25 42,72
IRF-M TOTAL 1,10 5,03 4,16 5,88 12,91 14,29 16,50 30,13 42,22
IMA-B 5 0,90 5,33 3,87 5,96 9,67 20,04 30,74 42,08 56,20
IMA-B 5+ 3,03 6,75 8,11 4,24 8,12 8,09 19,22 29,32 55,37
IMA-B TOTAL 2,02 6,08 6,08 5,03 8,78 13,88 24,89 36,05 57,25
IMA-GERAL TOTAL 1,25 4,92 4,19 5,67 11,60 17,13 22,53 32,91 46,34
IDKA 2 0,71 5,45 3,96 5,94 9,35 19,48 30,73 42,00 55,36
IDKA 20 5,47 7,81 12,99 2,04 6,65 -2,92 10,29 16,48 51,43
CDI 0,92 4,20 3,04 6,44 13,37 21,40 24,00 30,46 38,73

Renda Variavel

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IBOVESPA 2,50 -4,83 -7,93 -10,00 -3,19 -12,16 29,72 8,38 21,27
IBRX 100 1,93 -5,48 -8,69 -10,82 -4,80 -14,46 29,37 9,81 24,02
IBRX 50 1,64 -6,25 -9,32 -10,64 -4,09 -13,15 33,26 8,75 20,30
SMALL CAP 1,91 -7,78 -10,40 -20,60 -19,88 -36,55 -1,08 -5,63 4,75
indice Consumo - ICON 0,89 -14,39 -28,45 -27,26 -49,56 -34,81 -34,15 -28,37
indice Dividendos - IDIV 3,89 -0,36 -5,90 -1,19 2,52 6,38 45,77 35,30 60,90
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Investimentos Estruturados
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

S&P 500 -0,13 4,08 0,30 2,43 2,58 -7,71 31,92 79,40 126,19

Investimentos Imobiliarios
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

IFIX 3,52 -0,31 1,31 -4,45 1,61 -0,10 9,78 13,94 22,29

Investimentos no Exterior
Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses

MSCI ACWI -0,32 3,70 -0,93 6,26 1,87 -13,63 23,38 58,18 84,61

Indicadores Economicos

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA 0,61 2,72 2,18 3,78 4,18 16,82 24,72 27,71 34,02
INPC 0,53 2,42 1,95 3,52 3,83 16,78 25,64 28,73 35,27
IGPM -0,95 -0,75 -0,96 -0,87 -2,17 12,18 48,09 57,99 71,65
SELIC 0,92 4,20 3,04 6,44 13,37 21,40 24,00 30,46 38,74

Meta Atuarial

Indexador No Més No Ano 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses 60 meses
IPCA + 4,00% 0,89 4,02 3,12 5,78 8,34 26,32 40,21 49,34 62,93
IPCA + 5,00% 0,96 4,34 3,35 6,28 9,37 28,75 44,27 55,14 70,88
IPCA + 5,50% 1,00 4,50 3,46 6,53 9,89 29,97 46,33 58,11 74,98
IPCA + 5,89% 1,02 4,62 3,55 6,72 10,30 30,93 47,95 60,46 78,22
IPCA + 6,00% 1,03 4,66 3,58 6,77 10,41 31,20 48,41 61,12 79,14
INPC + 4,00% 0,81 3,72 2,89 5,52 7,97 26,27 41,24 50,53 64,44
INPC + 6,00% 0,95 4,36 3,35 6,51 10,04 31,15 49,50 62,41 80,81
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Carteira

APR
20
21
22
23

: TOLEDO

Data
06/04/2023
12/04/2023
26/04/2023
27/04/2023

Total

Ativo

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI

Fl CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI

FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP

Aplicagao
5.632.428,76
423.637,91
0,00
3.649.205,37
9.705.272,04

Resgate
0,00

0,00
7.546.710,09
0,00
7.546.710,09

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Movimentagoes

Quantidade
3.185.074,69539952
86.094,45195705
4.242.286,82490830
738.197,02136362

Valor Cota
1,7683820000
4,9206180000
1,7789250000
4,9434030000
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianga: 95,0% Value-At-Risk (R$): 4.152.738,08 Value-At-Risk: 0,86%
Volatilidade(") varR®® cvar® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

TOLEDO 0,86 0,86 481.116.032,75 100,00

Renda Fixa Value-At-Risk: 0,55%

Artigo 7° I, Alinea b

Ativo Volatilidade(") var(® cvar® BvaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FI CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 0,50 0,00 0,50 14.814.500,66 3,08
BB PREV RF ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 1,33 0,04 1,33 23.656.881,67 4,92
FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 0,02 -0,00 0,02 40.404.373,54 8,40
FI CAIXA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP 2,37 0,11 0,03 34.476.690,02 717
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF 0,24 0,01 0,02 27.084.520,35 5,63
FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 0,94 0,04 0,01 33.370.671,99 6,94
FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RF LP 3,82 0,02 0,06 3.711.065,61 0,77
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP 1,16 0,02 0,16 14.425.460,52 3,00
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 0,32 0,02 0,32 55.094.201,12 11,45
FI CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS RF 1,02 0,01 2,31 9.680.665,98 2,01
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 0,88 0,01 0,88 38.297.954,21 7,96
Sub-total 1,08 0,69 0,29 0,10 1,03 295.016.985,67 61,32

Artigo 7° Ill, Alinea a

Ativo Volatilidade(") VvaR(®) cvar(®) BVarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA-B FI RENDA FIXA 2,70 -0,01 3,25 15.653.198,13 3,25

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,04 0,00 0,04 17.393.139,86 3,62

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0,04 -0,00 0,04 53.317.554,34 11,08

FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 0,49 0,01 0,49 9.282.904,94 1,93
Sub-total 0,76 0,45 0,00 0,15 1,03 95.646.797,27 19,88
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Artigo 7° V, Alinea b

Ativo Volatilidade(") VvaR(® cvar(®) BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
RIO BRAVO CREDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO 0,24 0,00 0,24 7.783.655,90 1,62
RENDA
Sub-total 0,50 0,24 0,00 -0,74 0,55 7.783.655,90 1,62
Investimentos Estruturados Value-At-Risk: 2,50%
Artigo 10° |
Ativo Volatilidade(") vaR(?) cvar® BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
RIO BRAVO PROTECAO BOLSA AMERICANA FI 1,39 0,02 8,97 10.450.270,00 2,17
MULTIMERCADO
RIO BRAVO PROTECAO Il FI MULTIMERCADO 3,42 -0,01 11,20 7.324.025,36 1,52
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 7,53 0,09 6,63 10.537.328,39 2,19
RIO BRAVO PROTECAO FI MULTIMERCADO 3,22 0,02 6,19 4.076.297,22 0,85
Sub-total 3,63 2,50 0,12 -0,05 0,75 32.387.920,97 6,73
Investimentos no Exterior Value-At-Risk: 8,69%
Artigo 9° 1l
Ativo Volatilidade(") var(? cvar® BvarR(® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC 9,57 0,08 7,96 7.892.115,19 1,64
FIA IE
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 14,21 0,00 14,21 3.268.461,42 0,68
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Sub-total 13,65 9,45 0,08 -0,20 1,77 11.160.576,61 2,32
Artigo 9° Il
Ativo Volatilidade(") vaR(?) cvar® BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | 8,98 0,05 0,79 14.624.691,97 3,04
Sub-total 16,47 8,98 0,05 -0,10 -0,66 14.624.691,97 3,04
Renda Variavel Value-At-Risk: 9,36%
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CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Artigo 8° |
Ativo
FIA CAIXA CONSTRUGCAO CIVIL
BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA
FIA CAIXA CONSUMO
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO
ITAU ACOES DUNAMIS FIC
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI
Sub-total

Volatilidade(")

18,34

var(®

15,11
9,03
12,79
8,47
12,35
10,89
8,95
10,07
9,36

cvaR®

0,02
0,06
0,01
0,05
0,02
0,05
0,09
0,03
0,33

BvaR®¥

15,11
1,89
0,13
2,09
5,87
4,91
3,03
3,41

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Sharpe Rent. Valor(R$)

933.203,92

4.224.667,21

747.626,19

4.180.178,03

1.228.967,80

4.228.750,46

6.833.958,95

2.118.051,80

0,06 2,02 24.495.404,36

% Carteira

0,19
0,88
0,16
0,87
0,26
0,88
1,42
0,44
5,09
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TOLEDOPREV

FUNDG DE APQSENTADORIAS E PENSCES DOS SERVILORES
FUR ICOS MUNIC PAIS DETOIFDO. TAPFS

RELATORIO FINANCEIRO 2023

Receita
Més Con;re::)\::}:r‘) * CenihlEzE Rendir_nenzo ¢ Com_pensa_gé_o Outras receitas cob:r't):rratzza;ficit cob:$:r222a52ficit T_a )fa ¢E - Total Geral
Ativos/Aposentados patonss plicacac AR atuarial- Municipio atuarial - Camara S Stisee
JANEIRO 120.479,96 35.933,79 7.018.686,10) 392.200,53 17.397,20| 3.602.734,97| 46.470,40| 4.520,93] 11.238.423,88|
FEVEREIRO 2.215.404,86 3.171.934,82 1.464.408,20) 388.843,65] 17.639,89 3.602.734,97| 46.470,40) 8.052,00 10.915.488,79
MARCO 2.250.214,46 3.180.341,95 6.318.711,86 410.210,37| 17.701,58 3.602.734,97| 46.470,40) 3.788,90) 15.830.174,49
ABRIL 2.408.181,78 3.416.814,73 4.465.678,24] 436.859,16| 18.783,28 3.602.734,97| 46.470,40| 5.199,00 14.400.721,56}
MAIO 0,00
JUNHO 0,00
JULHO 0,00
AGOSTO 0,00
SETEMBRO 0,00
OUTUBRO 0,00
NOVEMBRO 0,00
DEZEMBRO 0,00
TOTAL 6.994.281 ,06' 9.805.025,29) 19.267.484,40 1.628.113,71 71.521,95] 14.41 0.939,88| 185.881,60 21 .560,83' 52.384.808,72]
Despesas
A . - Co_m pen_s’af;éo Despesas
Més Aposentadorias Pensoes Previdenciaria ao T D Total Geral
RGPS

JANEIRO 6.695.185,90 481.078,70 12.481,42 1.955,00] 7.190.701,02,
FEVEREIRO 6.761.233,12 481.078,70 12.481,42 5.478,93 7.260.272,17|
MARCO 7.235.837,25 485.155,06 42.624,82) 5.428,90 7.769.046,03]
ABRIL 7.271.270,31 486.790,81 13.221,25 5.199,00 7.776.481,37|
MAIO 0,00
JUNHO 0,00
JULHO 0,00
AGOSTO 0,00
SETEMBRO 0,00
OUTUBRO 0,00
NOVEMBRO 0,00
DEZEMBRO 0,00
TOTAL 27.963.526,58' 1.934.103,27 80.808,91 18.061 ,83| 0,00 0,00 0,00 0,00 29.996.500,59|
Servidores Ativo 3.622 Resultado financeiro acumulado 2023 22.411.056,13 Saldo Consignacdes em 30/04/2023I 266.825,51

Servidores inativos 1.253 Saldo de Investimentos, aplicacoes em 31/12/2022 458.731.223,62 Investimentos e, aplicagbes em 30/04/2023| 481.116.032,75
Pensionista 168 Saldo Consignacdes saldo em 31/12/2022 244.077,51 Taxa de administracdo Saldo em 30/04/2023| 3.499,00

Saldo Bancario total em 31/1 2/2022|

458.975.301,13]

Saldo Bancario atual em 30/04/2023I

481.386.357,26




BENEFICIOS CONCEDIDOS - APOSENTADORIAS E PENSOES 202(

Beneficiarios Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Total/2020
Aposentados 11 5 7 9 4 10 10 7 8 5 2 4 82
Pensionistas 0 4 0 0 0 1 0 2 3 1 1 4 16
Total 11 9 7 9 4 11 10 9 11 6 3 8 98
BENEFICIOS CONCEDIDOS - APOSENTADORIAS E PENSOES 2021
Beneficiarios Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Total/2021
Aposentados 1 7 3 6 8 12 1 10 0 14 4 7 73
Pensionistas 1 1 1 1 0 0 0 2 0 0 0 3 9
Total 2 8 4 7 8 12 1 12 0 14 4 10 82
BENEFICIOS CONCEDIDOS - APOSENTADORIAS E PENSOES 2022
Beneficidrios Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Total/2022
Aposentados 7 8 7 15 12 3 4 13 5 6 10 10 100
Pensionistas 1 1 0 6 1 0 3 5 0 0 1 3 21
Total 8 9 7 21 13 3 7 18 5 6 11 13 121
BENEFICIOS CONCEDIDOS - APOSENTADORIAS E PENSOES 2023
Beneficidrios Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Total/2023
Aposentados 6 12 7 3 28
Pensionistas 1 0 0 0 1
Total 7 12 7 3 0 0 0 0 0 0 0 0 29




Carteira | Meta | Rentabilidade | Analise de | Alocacdo | Laminas | Movimentacdes | Andlise | Indexadores | Observacdes | PDF

Atuarial por Artigo Liquidez dos Fundos de Risco
TOLEDO 28/04/2023
PERFORMANCE DOS FUNDOS Outros Indicadores

Fundo No No 3 6 12 24 36
Variacao da Estratégia Més Ano meses meses meses meses meses
RIO BRAVO CREDITO PRIVADO FUNDO DE 0,55 2,57 1,48 4,90 12,39 21,53 27,12
INVESTIMENTO RENDA 59,39 61,13 48,76 76,04 92,68 100,60 112,99
% do CDI
FI CAIXA BRASIL 2024 V TiITULOS PUBLICOS RF 0,51 1,65 0,26 2,45 553 14,13 24,70
Var. IMA-B TOTAL p.p. -1,51 -4,43 -5,82 -2,58 -3,25 0,25 -0,19
FI CAIXA BRASIL IMA B TiTULOS PUBLICOS RF LP 2,02 6,00 6,03 4,87 8,61 13,40 24,07
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,01 -0,08 -0,05 -0,16 -0,18 -0,49 -0,82
FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TiTULOS PUBLICOS RF LP 0,89 5,25 3,82 5,85 9,56 19,64 29,96
Var. IMA-B 5 p.p. -0,02 -0,08 -0,05 -0,11 -0,11 -0,40 -0,78
FI CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 0,95 4,61 3,07 6,38 9,69
Var. IPCA + 5,00% p.p. -0,01 0,27 -0,28 0,11 0,31
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RF 0,87 4,15 3,08 543 11,67 14,62 19,92
Var. IPCA p.p. 0,26 1,43 0,91 1,65 7,48 -2,21 -4,80
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF 0,72 512 3,66 5,66 8,88 18,78 29,58
LP 0,00 -0,34 -0,30 -0,27 -0,47 -0,70 -1,15
Var. IDKA 2 p.p.
BB PREV RF ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 1,27 4,85 4,18 5,54 11,42 16,42 21,94
Var. IPCA p.p. 0,66 2,14 2,00 1,76 7,23 -0,40 -2,78
FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TiTULOS PUBLICQOS RF 0,84 4,20 3,04 6,37 13,08 19,17 21,70
Var. IRF-M 1 p.p. -0,02 -0,03 -0,06 -0,08 -0,23 -0,52 -0,78
FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 0,84 4,08 2,94 6,25 13,24 21,42 23,43
% do CDI 91,47 97,28 96,52 97,01 98,97 100,10 97,59
FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TiTULOS PUBLICOS RF LP 2,97 6,57 7,95 4,00 7,76 7,21 18,05
Var. IMA-B 5+ p.p. -0,06 -0,18 -0,16 -0,24 -0,36 -0,89 -1.17
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 0,75 3,04 2,43 4,39 10,28 20,84 23,52
% do CDI 82,04 72,35 80,03 68,05 76,86 97,40 97,97
RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA-B FI RENDA FIXA 1,82 4,40
Var. IMA-B TOTAL p.p. -0,20 -0,07
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,92 4,02 2,90 6,31 13,37 21,85 24,56
% do CDI 100,00 95,78 95,21 97,91 100,01 102,12 102,32
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA Fi 0,88 3,99 2,86 6,23 13,32 21,89 24,84
% do CDI 96,22 95,13 94,14 96,75 99,61 102,32 103,46
FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 0,89 4,23 3,22 527 11,51 15,79 20,57
Var. IPCA p.p. 0,28 1,52 1,04 1,50 7,32 -1,03 -4,15
FIA CAIXA CONSUMO 0,79 -12,32 -14,61 -28,81 -28,18 -50,89 -37,54
Var. indice Consumo - ICON p.p. -0,10 -0,22 -0,36 -0,92 -1,33 -2,73
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 1,87 -7,55 -10,51 -20,35 -20,19 -37,26 -5,48

Var. IBOVESPA p.p. -0,63 -2,72 -2,57 -10,35 -17,00 -25,10 -35,20



Fundo
Variacao da Estratégia

BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA
Var. IBOVESPA p.p.

FIA CAIXA CONSTRUCAO CIVIL
% do CDI

ITAU ACOES DUNAMIS FIC
Var. IBOVESPA p.p.

FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS
RPPS
Var. indice Dividendos - IDIV p.p.

ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE Fl
Var. IBOVESPA p.p.

FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR
Var. IBOVESPA p.p.

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL |
Var. Global BDRX p.p.

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY
ADVISORY FIC FIA IE
Var. MSCI ACWI p.p.

MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Var. IPCA + 6,00% p.p.

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

Var. S&P 500 p.p.

RIO BRAVO PROTECAQO BOLSA AMERICANA Fl
MULTIMERCADO
Var. S&P 500 p.p.

RIO BRAVO PROTECAQ FI MULTIMERCADO
Var. IBOVESPA p.p.

RIO BRAVO PROTECAOQ Il FI MULTIMERCADO
Var. IBOVESPA p.p.

TOLEDO
Var. INPC + 4,89% p.p.

No
Més

1,08
-1,42

6,57
715,72

1,33
-1,18

4,20
0,31

1,86
-0,64

1,34
-1,17

-0,66
-0,17

-1,80
-1,49

-1,71
-2,73

1,96
2,09

0,63
0,75

0,77
-1,73

-0,80
-3,31

0,93
0,06

No
Ano

-7,65
-2,81

6,52
155,22

-7,08
-2,25

-0,42
-0,06

-8,83
-4,00

-6,51
-1,68

7,74
-0,46

12,19
8,50

13,30
8,64

10,96
6,88

3,97
-0,11

-0,29
4,54

1,65
6,49

4,12
0,11

3
meses

-10,38
-2,45

0,61
20,12

-9,28
-1,34

-3,81
2,08

-12,41
-4,48

-9,69
-1,76

3,28
-0,38

0,19
1,12

2,07
-1,51

4,16
3,86

3,13
2,83

-1,93
6,01

1,44
9,37

2,55
-0,55

6
meses

-13,75
-3,75

-14,67
-227,71

-13,47
-3,46

-5,98
-4,78

-23,43
-13,42

-17,01
-7,01

9,66
-1,32

10,28
4,03

17,31
10,54

11,90
9,47

4,34
1,91

-1,14
8,86

0,33
10,34

4,49
-1,47

12
meses

-5,86
-2,67

-5,44
-40,71

-1,29
1,91

0,00
-2,52

-19,27
-16,08

-9,20
-6,01

2,79
-0,92

-7,37
-9,24

0,07
-10,34

10,34
7,76

4,60
7,79

8,58
-0,31

24
meses

-28,63
-16,47

-27,70
-129,46

-14,40
-2,24

-3,02
-9,41

-23,16
-11,00

-11,85
-2,49

-23,27
-9,64

-39,14
-70,35

15,28
23,00

10,03
-18,40

36
meses

12,85
-16,87

-17,53
-73,04

25,93
-3,79

34,63
-11,13

8,83
-20,89

25,57
-4,53

18,74
-4,64

-4,76
-53,16

64,28
32,37

18,88
-26,00



wLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Risco - Dispersao

TOLEDO - No Més
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MwLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Horizonte: 21 dias / Nivel de Confianca: 95,0% Value-At-Risk (R$): 4.152.738,08 Value-At-Risk: 0,86%

Volatilidade(") var(? cvar® Sharpe Rent. Valor(R$)
TOLEDO 1,47 0,86 0,86 0,01 0,93

% Carteira

481.116.032,75 100,00

Renda Fixa

Artigo 7° I, Alinea b

Value-At-Risk: 0,55%

Ativo Volatilidade(") var(® cvar® BvarR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

FI CAIXA BRASIL 2023 TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA 0,35 0,50 0,00 0,50 0,08 0,95 14.814.500,66 3,08

BB PREV RF ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC FI 1,83 1,33 0,04 1,33 0,19 1,27 23.656.881,67 4,92

FI CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP 0,09 0,02 -0,00 0,02 -0,84 0,84 40.404.373,54 8,40

FI CAIXA BRASIL IMA B TITULOS PUBLICOS RF LP 3,59 2,37 0,11 0,03 0,31 2,02 34.476.690,02 7,17

FI CAIXA BRASIL IRF M 1 TITULOS PUBLICOS RF 0,29 0,24 0,01 0,02 -0,27 0,84 27.084.520,35 5,63

FI CAIXA BRASIL IMA B 5 TITULOS PUBLICOS RF LP 1,27 0,94 0,04 0,01 -0,03 0,89 33.370.671,99 6,94

FI CAIXA BRASIL IMA B 5+ TITULOS PUBLICOS RF LP 5,63 3,82 0,02 0,06 0,37 2,97 3.711.065,61 0,77

FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP 1,47 1,16 0,02 0,16 -0,14 0,72 14.425.460,52 3,00

FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 0,42 0,32 0,02 0,32 -0,11 0,87 55.094.201,12 11,45

FI CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS RF 1,17 1,02 0,01 2,31 -0,35 0,51 9.680.665,98 2,01

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND RF LP FIC FI 1,20 0,88 0,01 0,88 -0,14 0,75 38.297.954,21 7,96
Sub-total 1,08 0,69 0,29 0,10 1,03 295.016.985,67 61,32

Artigo 7° Ill, Alinea a

Ativo Volatilidade(") var(? cvar® BvaR(“) Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira

RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA-B FI RENDA FIXA 4,61 2,70 -0,01 3,25 0,20 1,82 15.653.198,13 3,25

FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,03 0,04 0,00 0,04 -0,00 0,92 17.393.139,86 3,62

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FI 0,08 0,04 -0,00 0,04 -0,45 0,88 53.317.554,34 11,08

FIC FI CAIXA BRASIL RF ATIVA LP 0,76 0,49 0,01 0,49 -0,04 0,89 9.282.904,94 1,93
Sub-total 0,76 0,45 0,00 0,15 1,03 95.646.797,27 19,88

Artigo 7° V, Alinea b
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO

Ativo Volatilidade(")
RIO BRAVO CREDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO 0,50
RENDA

Sub-total 0,50

Investimentos Estruturados

Artigo 10° |
Ativo Volatilidade(")
RIO BRAVO PROTEGAO BOLSA AMERICANA FI 1,46
MULTIMERCADO
RIO BRAVO PROTEGCAO FI MULTIMERCADO 6,62
RIO BRAVO PROTECAO Il FI MULTIMERCADO 6,72
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 12,07
Sub-total 3,63
Investimentos no Exterior
Artigo 9° 11
Ativo Volatilidade(")
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC 16,55
FIA IE
MS GLOBAL OPPORTUNITIES ADVISORY FIC FIA 17,02
INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Sub-total 13,65
Artigo 9° Il
Ativo Volatilidade(")
FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 16,47
Sub-total 16,47

Renda Variavel

var(®
0,24

0,24

VvaR®
1,39

3,22
3,42
7,53
2,50

VvaR®
9,57

14,21

9,45

var(®
8,98
8,98

cvar®
0,00

0,00

cvar®)
0,02

0,02
-0,01
0,09
0,12

cvar®)
0,08

0,00

0,08

cvar®
0,05
0,05

BvVaR®¥
0,24

BVaR®
8,97

6,19
11,20
6,63

BVaR(®
7,96

14,21

BvaR®¥
0,79

Sharpe
-0,74

-0,74

Sharpe
-0,20

-0,02
-0,26
0,09
-0,05

Sharpe
-0,16

-0,15

-0,20

Sharpe
-0,10
-0,10

Rent.

0,55

0,55

Rent.

0,63

0,77
-0,80
1,96
0,75

Rent.

-1,80

1,71

-1,77

Rent.

-0,66
-0,66

Data Extrato: 28/04/2023

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Valor(R$)
7.783.655,90

7.783.655,90

% Carteira

1,62

1,62

Value-At-Risk: 2,50%

Valor(R$)
10.450.270,00

4.076.297,22
7.324.025,36
10.537.328,39
32.387.920,97

% Carteira

2,17

0,85
1,62
2,19
6,73

Value-At-Risk: 8,69%

Valor(R$)
7.892.115,19

3.268.461,42

11.160.576,61

Valor(R$)
14.624.691,97
14.624.691,97

% Carteira

1,64

0,68

2,32

% Carteira

3,04
3,04

Value-At-Risk: 9,36%
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wLDB

CONSULTORIA

Carteira: TOLEDO Data Extrato: 28/04/2023
Artigo 8° |

Ativo Volatilidade(") vaR(?) cvar® BVaR® Sharpe Rent. Valor(R$) % Carteira
FIA CAIXA CONSTRUGAO CIVIL 29,11 15,11 0,02 15,11 0,19 6,57 933.203,92 0,19
BAHIA AM VALUATION FIC DE FIA 20,59 9,03 0,06 1,89 0,01 1,08 4.224.667,21 0,88
FIA CAIXA CONSUMO 30,22 12,79 0,01 0,13 -0,00 0,79 747.626,19 0,16
FIC FIA CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS 15,48 8,47 0,05 2,09 0,21 4,20 4.180.178,03 0,87
FIA CAIXA SMALL CAPS ATIVO 25,90 12,35 0,02 5,87 0,04 1,87 1.228.967,80 0,26
ITAU ACOES DUNAMIS FIC 16,57 10,89 0,05 4,91 0,02 1,33 4.228.750,46 0,88
FIC FIA CAIXA MULTIGESTOR 17,56 8,95 0,09 3,03 0,02 1,34 6.833.958,95 1,42
ITAU ACOES MOMENTO 30 Il FIC DE FI 20,37 10,07 0,03 3,41 0,05 1,86 2.118.051,80 0,44

Sub-total 18,34 9,36 0,33 0,06 2,02 24.495.404,36 5,09
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JOLEDOBREV

FUNDO DE A

. PUBLIC

PARECER N° 005/2023 - COMITE DE INVESTIMENTOS

Os membros do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias
e Pensdes dos Servidores Publicos Municipais de Toledo — FAPES/TOLEDOPREYV, reunidos
ordinariamente no dia 15 de maio de 2023, no desempenho de suas competéncias de que trata
o artigo 2° do Decreto n° 901, de 21 de agosto de 2020, APROVAM o Relatorio Mensal de
Investimentos disponibilizado pela Empresa LDB no sistema web, referente ao més de abril

do ano de 2023.

Toledo, 14 de abril de 2023.

Jaldir AnhOIetO JALD' R Assinado de forma digital por
Presidente do Conselho de Administragao JALDIR
Certificacdo Profissional: Bésico ANHOLETO:70249 gﬁﬁo‘ifg‘jjgj 124:33:491?;9
(CP RPPS CGINV 1) V. 06/03/2027 423987 03700
Leal’ldI'O MaI'CGlO LudVlg Documento assinado digitalmente
Presidente do Conselho Fiscal g .V.b LEANDRO MARCELO LUDVIG

Data: 22,’05,‘2[}23 08:29:46-0300
ANBIMA CPA- 1 0 O 1 /1 1/2024 Verifique em https://validar.iti.gov.br
Roseli Fabris Dalla Costa Assinado de forma digital por
Coordenadora do TOLEDOPREV nosELIPABRIS | oseuraams baLLA
Certificagao Profissional TOTUM: Avang¢ado COSTA:62760033953 Dados: 2023.05.2407:51:10
(CP RPPS CGINV III) — V. 08/11/2026 ’ -03'00'
Wilmar da Silva WILMAR DA Cvslma:; g: forma digital por
Contador SILVA:525047949 SILVA:52504794991
ANBIMA CPA-10 16/02/2025 91 Dados: 2023.05.18 08:48:27

-03'00'

toledoprev@toledo.pr.gov.br
(45) 3196-2081
Rua Raimundo Leonardi, 1586 - Pago Municipal - Centro
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TOLEDOPREV

FUNDO DE APOSENTADORIAS E PENS

. PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO - F

ATA N° 011/2023 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos quinze dias do més de maio de 2023, as treze horas e trinta minutos, na Sala de reunides do Gabinete da
Secretaria da Fazenda no Pago Municipal Alcides Donin, sito a Rua Raimundo Leonardi, n® 1586, centro,
Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensodes
dos Servidores Publicos Municipais de Toledo, nomeados através da Portaria 634 de 27 de dezembro de
2021, para reunido ordindria, presentes Jaldir Anholeto, Leandro Marcelo Ludvig, Roseli Fabris Dalla Costa
e Wilmar da Silva. A reunido teve como pauta: 1) Apresentacdo da carteira de investimentos com
posicao em 28 de abril de 2023; 2) Analise do cenario macroecondmico; 3) Evolucio do or¢camento e
fluxo de caixa; 4) Performance dos investimentos; 5) Acompanhamento do Relatério de Risco; 6)
Aprovar propostas de aplicacio de recursos; 7) Emissio de parecer referente a Carteira de
Investimentos do TOLEDOPREYV do més de abril/2023. A Diretora Executiva do TOLEDOPREV
iniciou a reunido com a apresentacdo da pauta: 1) Apresentacdo da carteira de investimentos com
posicao em 28 de abril de 2023; através do relatorio da posi¢ao de ativos e enquadramento, disponibilizado
pela Empresa LDB, demonstrou a posi¢do dos ativos ¢ enquadramento por segmento assim distribuidos: no
segmento de renda fixa 82,82%, renda varidvel 5,09%, investimentos no exterior 5,36% e investimentos
estruturados 6,73%. Os ativos da carteira neste més totalizam R$ 481.116.032,75 (quatrocentos e oitenta e
um milhdes e cento e dezesseis mil e trinta e dois reais e setenta e cinco centavos). Conforme o relatério de
enquadramento da carteira de investimentos, esta aderente aos limites estabelecidos na Politica Anual de
Investimentos. Apresentou ainda a Rentabilidade por estratégia, analise de liquidez por periodo,
demonstrando que 93,50% dos recursos da carteira apresentam liquidez de 0 (zero) a 30 (trinta) dias. Foi
demonstrado graficamente a Alocacdo por Artigo, Alocacdo por Estratégia e Alocagdo por Gestor com
destaque para alocacdo de 73,19% na Instituicdo Financeira Caixa Economica Federal. Na sequéncia, foi
apresentado a Rentabilidade da Carteira de investimentos que fechou o més de abril com rentabilidade de
0,93% contra uma necessidade de meta atuarial no més de 0,87%, uma diferenca positiva de 0,06%. 2)
Analise do cenario macroecondémico; conforme relatério da Empresa LDB Consultoria, nos mercados
internacionais, o0 més de abril, foi relativamente calmo no cenario global, depois do més de mar¢o dominado
pelos receios de uma crise bancaria sist€émica. Ainda hd uma leitura cautelosa, especialmente pela
perspectiva mais desfavordvel para as economias desenvolvidas, onde a inflagdo elevada e os juros
restritivos sugerem crescimento fraco e alto grau de incerteza. O estresse financeiro nos EUA persistiu, com
o First Republic Bank se tornando insolvente. Apesar de uma resolugdo relativamente rapida deste caso,
permanecem as preocupagdes sobre a intensidade de aperto das condi¢des de crédito a frente. Nos EUA e na
Zona do Euro, a inflagdo continua pressionada e a esperada queda devera ocorrer de forma gradual, com
convergéncia para as metas ocorrendo provavelmente s6 a partir do final de 2024. Em paralelo, o mercado
de trabalho apertado e desacelerando apenas modestamente segue como um risco para a inflacdo. Isso
sugere que o desafio dos bancos centrais permanece, o que deve exigir juros restritivos por um periodo
relativamente longo. A economia Chinesa ainda continua demonstrando sinais de recuperagdo robusta e
deve encerrar o ano com crescimento forte do PIB, oferecendo suporte para a economia internacional como
um todo. Adicionalmente, os dados econdmicos mostram certa acomodacao do setor de manufaturas, o que
sugere menor pressao nos pregos das commodities. Diante disso, as previsdes de crescimento global vém
mostrando certa recuperag@o nos ultimos meses. Olhando para o mercado aciondrio americano, os principais
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indices apresentaram retornos positivos. Assim, no més de abril de 2023, o MSCI ACWI e S&P 500,
respectivamente, renderam +1,27% e +1,46%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando apenas a
performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado nos Ultimos 12 meses, esses indices
apresentam retornos positivos de +0,20% e +0,91%, respectivamente. Considerando esses mesmos indices,
mas, agora contando com variagdo cambial, o MSCI ACWI e o S&P 500, respectivamente, cairam -0,32% e
-0,13%, devido a desvalorizagdo do Dolar frente ao Real. Entretanto, acumulam retornos positivos de
+1,87% e +2,58% nos ultimos 12 meses. No Brasil a melhora na percepg¢do sobre os riscos fiscais
domésticos contribuiu para uma reducdo das taxas de juros em vértices mais longos da curva, com a
valorizagdo do Real amplificando esse sentimento. Apesar disso, o Banco Central enfrenta um ambiente
inflacionario bastante desafiador. A inflagdo continua seguindo um estidgio de desaceleragdo mais lento,
com medidas de nticleo pressionadas. E preciso que os niicleos apresentem uma tendéncia mais firme de
queda para que o Banco Central tenha conforto em iniciar um ciclo de afrouxamento monetario.
Adicionalmente, a meta de inflagdo podera ser revista pelo Conselho Monetario Nacional. Essa defini¢do e
os proximos passos no campo fiscal terdo efeito importante sobre as expectativas de inflagdo, que
atualmente estdo pressionadas e acima das metas, o que tem levado o Copom a manter um tom cauteloso,
sinalizando a manutencdo da taxa Selic no atual patamar por um prazo relativamente longo. A proposta
oficial para o arcabougo fiscal seguiu, em linhas gerais, as indicagdes anteriores dadas pelo governo. Apos a
apresentagdo do projeto, temos o tramite no Congresso, com chance relevante de eventuais mudancas.
Adicionalmente, espera-se que sejam aprovadas medidas buscando aumento nas receitas, fator essencial
para o sucesso do novo arcabouco. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de
Juros - ETTJ” para o IPCA, estimada e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de 05.05.2023, a taxa
de juros real com vencimento para 9 anos apresentava taxa de retorno estimada em 5,77% a.a., continuando
acima da taxa maxima pré-fixada de 4,90% limitada pela SPREV para o ano de 2023. O Ibovespa fechou o
més com performance positiva, seguindo o movimento dos indices internacionais e sendo favorecido pela
queda dos juros locais. Apresentando um retorno positivo de 2,50% no més. Sendo assim, o Ibovespa possui
um comportamento negativo anual de -4,83% e de -3,19% nos ultimos 12 meses. Mediante a todo esse
cenario exposto acima, a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode
auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial
para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a reducdo da volatilidade
global da carteira de investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcag@o na curva” do prego desse
ativo. Em analise ao Boletim Focus divulgado no dia 05 de maio de 2023, como destaques para o final de
2023, o Boletim Focus apresentou expectativas reduzidas para a inflacdo, mas estadveis para o PIB, taxa
Selic e Cambio. Observa-se ainda que:

2023 2024
Ag reg ado H&4  H&1 . . Comp. Resp. Sdias Resp. Ha4  HA1

Hoj

|« **  jteis ==+ semanas semana
IPCA (variagao %) 5,98 605 602 ¥ (1) 147 601 113 4,14 418 41
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 091 100 100 = (1) 107 102 63 144 141 14
Cambio (R$/USS$) 5,25 520 520 = (2) 120 520 78 527 58 52
Selic (% a.a) 12,75 1250 1250 = (3) 132 1250 95 10,00 10,00 10,00
1GP-M (variagao %) 3,70 218 214 ¥V (4 82 1.9 55 4,25 418 4,1
IPCA Administrados (variagao %) 979 1073 1070 ¥ (1) 103 1080 78 4,50 450 45
Conta corrente (USS bilhdes) -50,84 48,00 -47,70 A (4) 3 4500 15 5250 52,75 -52,2
Balanga comercial (USS bilhoes) 5500 60,00 6000 = (1) 32 s000 14 5244 5460 550
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 80,00 80,00 80,00 = (19) 30 8000 12 80,00  B0,00 80,00
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 61,15 6055 60,70 A (1) 29 6100 10 6450 64,00 64,1

Resultadn nrimério (% do PIR) -1.01 -100 -1.00 1) 19 -1o0 16 -0.80 -D.R0 -08
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A inflagdo para o final de 2023 teve uma redugdo da expectativa para 6,02%. Para 2024, em relagdo ao
ultimo relatoério, foi reduzida para 4,16%. A SELIC em relacdo ao ultimo relatorio e para o final de 2023, a
expectativa foi mantida em 12,50%. Para 2024 a previsdo foi mantida em 10%. Sobre o PIB para o final de
2023 tivemos estabilidade da expectativa em 1,00%. Para 2024, em relacdo ao ultimo relatério, a
expectativa foi reduzida para 1,40%. O Cambio (Dolar/Real) para 2023 e 2024, em relacdo ao ultimo
relatorio, as expectativas foram mantidas, respectivamente, em R$ 5,20 ¢ R$ 5,25. 3) Evolugio do
orcamento e fluxo de caixa; a receita total no més de abril foi de R$ 14.400.721,56 (quatorze milhdes e
quatrocentos mil e setecentos e vinte ¢ um reais ¢ cinquenta e seis centavos). A despesa total foi de R$
7.769.046,03 (sete milhdes e setecentos ¢ sessenta e nove mil e quarenta e seis reais e trés centavos).
Observa-se uma variagao patrimonial positiva de R$ 7.776.481,37 (sete milhdes e setecentos e setenta e seis
mil e quatrocentos e oitenta e um reais e trinta e sete centavos). Em 31 de margo de 2023 o saldo financeiro
do TOLEDOPREYV era RS 474.757.455,74 (quatrocentos e setenta e quatro milhdes e setecentos e cinquenta
e sete mil e quatrocentos e cinquenta e cinco reais ¢ setenta ¢ quatro centavos), passando para R$
481.386.357,26 (quatrocentos e oitenta ¢ um milhdes e trezentos e oitenta e seis mil e trezentos e cinquenta
e sete reais e vinte e seis centavos) ao final de abril, uma variagdo positiva de aproximadamente 1,39%. 4)
Performance dos Investimentos: No més de abril, o resultado da carteira foi positivo, puxado pelos
seguimentos de Renda Fixa, Renda Varidvel e investimentos estruturados, que fecharam o més com
performance positiva. Ja os investimentos no exterior apresentaram desempenho negativo, entretanto no ano
0 segmento apresenta uma rentabilidade de 9,76% contra uma meta de 4,01%. Dentre os Fundos de Renda
Fixa os que apresentam rentabilidade abaixo da meta no ano estdo: Itat Institucionais Legend Rf LP FIC FI,
FI Caixa Matriz RF e o Fundo Rio Bravo Crédito Privado FI RF. J4 na Renda varidvel somente o Fia Caixa
Construcao Civil esta com rentabilidade acima da meta os demais continuam com desempenho negativo no
ano, sendo monitorados até apresentar uma janela para o desinvestimento. Os fundos de investimentos
estruturados com protegdo indexados ao Ibovespa: Fundo Rio Bravo Protegdo e Rio Bravo Protegdo II estdao
com desempenho abaixo da meta, porém com desempenho melhor do que os fundos indexados diretamente
em bolsa. Com isso o resultado da carteira do TOLEDOPREYV foi positivo em 0,93% contra uma meta de
0,87%, uma diferenga positiva de 0,06%. A rentabilidade acumulada no ano ficou em 4,12% contra uma
meta 4,01%. 5) Acompanhamento do Relatério de Risco; o relatorio de risco dos investimentos no més de
abril de 2023, apresenta o seguinte resultado: risco em renda fixa 0,55% (resultado inferior ao do més
anterior de 0,65%); risco de fundos estruturados 2,50% ( resultado inferior ao do més anterior de 2,54%);
risco de investimentos no exterior 8,69% (resultado inferior ao do més anterior de 9,76%); risco em renda
variavel 9,36% (resultado inferior ao do més anterior de 10,35). O Risco total da carteira totalizou 0,86%
indice abaixo do més anterior (0,91%) e dentro dos limites estabelecidos pela Politica de Investimentos
vigente em 2023. 6) Aprovar propostas de aplicacio de recursos; iniciou-se com as considera¢des sobre
o reinvestimento do valor que sera resgatado referente a liquidacdo do Fundo Caixa Brasil 2023 TP, que
devera ser de aproximadamente R$ 14.900.000,00 (quatorze milhdes e novecentos mil reais), ¢
disponibilizado em conta corrente no dia 17 de maio. A proposta foi de investir no Fundo Caixa Brasil
Titulos Publicos RF, por tratar-se de um Fundo com pouca volatilidade e com desempenho compativel com
a meta atuarial, enquanto se analise novos Fundos para alocagdo. Neste sentido foi APROVADA a
aplica¢@o na conta 708-7 no valor total resgatado com a liquidagdo do Fundo Caixa Brasil 2023 TP, no
Fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-84. Prosseguindo a pauta
foram apresentadas para convalidagdo do Comité de Investimentos as aplicacdes realizadas no Fundo Caixa
Brasil Matriz RF e no Fundo Caixa FI Brasil Titulos Publicos RF LP, Roseli ressaltou que conforme
previamente discutido com os membros do Comité de Investimentos, considerando o desempenho dos
Fundos de renda fixa diante da alta da taxa de juros, visando aproveitar a oportunidade de investimentos
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com retorno compativel com a meta atuarial sem risco adicional a carteira de investimentos, foram
realizadas as seguintes movimentagdes: a) Aplicacdo na conta 492-4 no valor de R$ 5.738.959,02 (cinco
milhdes e setecentos e trinta e oito mil novecentos e cinquenta e nove reais e dois centavos) proveniente da
contribui¢do do servidor e patronal repassados Municipio, no Fundo CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF
CNPJ 23.215.008/0001-70; b) Aplica¢do na conta 494-0 no valor de R$ 404.338,11 (quatrocentos ¢ quatro
mil e trezentos e trinta e oito reais e onze centavos), proveniente da compensacdo previdenciaria
competéncia marco, no Fundo CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF LP CNPJ 05.164.356/0001-
84; ¢) Aplica¢do na conta 492-4 no valor de R$ 5.383,99 (cinco mil e trezentos e oitenta e trés reais e
noventa e nove centavos), proveniente de restituicdo de beneficio pago indevidamente apds oObito de
pensionista, no Fundo CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF CNPJ 23.215.008/0001-70. Em votacao foi
APROVADO, sem obje¢des pelos membros presentes. 7) Emissdo de parecer referente a Carteira de
Investimentos do TOLEDOPREV do més de abril/2023; apds examinar o Relatéorio Mensal de
Investimentos disponibilizado pelo sistema web da Empresa LDB Consultoria, os membros do Comité de
Investimentos opinaram FAVORAVELMENTE pela aprovagdo, submetendo-o assim, a apreciacdo do
Conselho Fiscal. Nao havendo mais itens a serem apresentados e/ou aprovados, foi encerrada a reunido,
lavrando-se a presente ata, que segue devidamente assinada pelos presentes.




