
ATA Nº 012/2023 REUNIÃO EXTRAORDINÁRIA DO COMITÊ DE 1 
INVESTIMENTOS 2 
Aos vinte três dias do mês de maio de 2023, às quatorze horas e trinta minutos, na Sala de 3 
reuniões do Gabinete da Secretaria da Fazenda no Paço Municipal Alcides Donin, sito à Rua 4 
Raimundo Leonardi, nº 1586, centro, Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comitê de 5 
Investimentos do Fundo de Aposentadorias e Pensões dos Servidores Públicos Municipais de 6 
Toledo, nomeados através da Portaria 634 de 27 de dezembro de 2021, para reunião ordinária, 7 
presentes Jaldir Anholeto, Leandro Marcelo Ludvig, Roseli Fabris Dalla Costa e Wilmar da 8 
Silva. A reunião teve como pauta: 1) Analisar a viabilidade de alteração na alocação 9 
objetivo e limites de aplicação no segmento de Fundo de Participação da Política de 10 
Investimentos 2023; 2) Analisar o credenciamento do Fundo Rio Bravo Estratégico 11 
IPCA RF Proteção; 3) Aprovar proposta de alocação; a reunião teve inicio com a análise a 12 
cerca da viabilidade de investimentos em Fundo de Participação (FIPs), considerando que 13 
desde o mês de março os membros do Comitê de Investimentos, estudam as estratégias de 14 
investimentos disponíveis, inclusive tendo participado de reuniões com diferentes instituições. 15 
O investimento em Fundos de Participação (FIPs) para a carteira de um Regime Próprio de 16 
Previdência Social (RPPS) apresenta certos riscos que devem ser considerados. Trata-se de 17 
fundos estruturados, fechados, cujo tempo de duração entre o investimento e desinvestimento 18 
será de 10 a 12 anos a depender do Fundo. É importante ressaltar que os FIPs podem oferecer 19 
oportunidades de retorno mais elevado em comparação com investimentos mais 20 
conservadores, mas esses retornos potenciais vêm acompanhados de maior risco. Entre os 21 
principais fatores de risco destes Fundos esta o risco relacionado a fatores macroeconômicos e 22 
à política Governamental. Eventos de natureza política, econômica ou financeira que 23 
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de 24 
capitais brasileiro, incluindo variações nas taxas de juros, eventos de desvalorização da moeda 25 
e de mudanças legislativas, poderão resultar em perda de liquidez dos ativos que compõem a 26 
Carteira,  assim como a inadimplência dos emissores dos ativos. Tais fatos poderão acarretar 27 
prejuízos para os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizações e resgates. Após todas as 28 
discussões a cerca dos riscos envolvidos com o investimento em FIPs, e diante do perfil mais 29 
conservador do RPPS, é preferivel ativos de baixo risco e maior estabilidade. Considerando 30 
que os FIPs estão mais expostos a volatitilidade e flutuações do mercado, o que pode resultar 31 
em perdas significativas, a decisão foi de não alterar a alocação objetivo e limites de 32 
aplicação no segmento de Fundo de Participação da Política de Investimentos 2023. Na 33 
sequência passou-se a analisar o credenciamento do Fundo Rio Bravo Estratégico IPCA RF 34 
Proteção, Roseli ressaltou que o Fundo foi apresentado na reunião do último dia 26 de abril 35 
pelo Diretor Comercial da Rio Bravo Investimentos o Sr. Daniel Sandoval. Em relação a 36 
política de investimentos, o Fundo tem por objetivo acompanhar a variação do IPCA com 37 
estratégia de proteger o capital investido através de uma operação estruturada e de 38 
investimentos em ativos financeiros disponíveis nos mercados de renda fixa. Esta aderente aos 39 
objetivos dos regimes próprios uma vez que os resultados possíveis são indexados ao índice 40 
de inflação que é referência para definição da meta atuarial dos RPPS. Permite capturar a alta 41 
do mercado acionário sem possibilidade de retorno negativo, ou seja, preservando o 42 
patrimônio do RPPS e, dessa forma, o equilíbrio atuarial. Na comparação com outros Fundos 43 
com a mesma estratégia o Rio Bravo Estratégico IPCA possui como principal diferencial o 44 
fato de entregar para os cotistas o IPCA observado do período da operação ao invés do IPCA 45 
projetado quando do início do fundo. Esse fato faz com que o RPPS fique livre do risco de 46 
desindexação em relação ao passivo, uma vez que a alta do IPCA é capturada pelo fundo. 47 
Ademais, para altas do Ibovespa até o percentual limite definido, o fundo em questão 48 
proporciona ao cotista a variação do Ibovespa somado à variação do IPCA, enquanto nos 49 



demais fundos o retorno é somente a variação do Ibovespa. APROVADO por unanimidade 50 
o credenciamento do Fundo Rio Bravo Estratégico IPCA RF Proteção CNPJ 51 
50.533.505/0001-90. Ato contínuo passou-se a analisar a proposta de alocação para o Fundo 52 
credenciado cuja janela de investimento será de 15 a 31 de maio. Após as análises e 53 
considerações apresentadas pelo membros do comitê de investimentos, foi APROVADO por 54 
unanimidade as seguintes movimentações: a) Aplicação na conta 708-7 no valor de R$ 55 
10.000.000,00 (dez milhões de reais) no Fundo Rio Bravo Estratégico IPCA RF Proteção 56 
CNPJ 50.533.505/0001-90;  provenientes do resgate no valor de R$ 7.000.000,00 (sete 57 
milhões de reais) do Fundo Rio Bravo Crédito Privado FI e R$ 3.000.000,00 (três milhões de 58 
reais) do aporte para o equacionamento do déficit atuarial que serão repassados pelo poder 59 
executivo no final deste mês;  b) Resgatar na conta 708-7 o valor de R$ 7.000.000,00 (sete 60 
milhões de reais) do Fundo Rio Bravo Crédito Privado FI CNPJ 09.543.255/0001-75, 61 
considerando que o Fundo vem apresentando retornos abaixo da meta atuarial, no primeiro 62 
quadrimestre de 2023. Não havendo mais itens a serem apresentados e/ou aprovados, foi 63 
encerrada a reunião, lavrando-se a presente ata, que segue devidamente assinada pelos 64 
presentes. 65 
Jaldir Anholeto 
Presidente do Conselho de Administração 
Certificação Profissional: Básico 
(CP RPPS CGINV I) V. 06/03/2027
Leandro Marcelo Ludvig 
Presidente do Conselho Fiscal 
ANBIMA CPA-10 01/11/2024 

Roseli Fabris Dalla Costa 
Coordenadora do TOLEDOPREV 
Certificação Profissional TOTUM: Avançado 
(CP RPPS CGINV III) – V. 08/11/2026
Wilmar da Silva 
Contador 
ANBIMA CPA-10 16/02/2025 
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CNPJ

CNPJ

CNPJ

CNPJ

X

Nº de 

Cotistas

Valor da

Cota do Fundo

(R$)

Rentabilidade

(%)

n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

Maiores emissores de títulos de crédito 

n/a

Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL

n/a n/a n/a

n/a

n/a

n/a n/a

n/a

n/a

n/a

n/a

Composição da carteira (atual)

Caso o Fundo aplique em cotas de outros 

Fundos de Investimento

% do PL

n/a

n/a

n/a

CNPJ Fundo(s) Classificação Resolução CMN

n/a

n/a n/a

Espécie de ativos % do PL

n/a

2014

Obs: É sugerido histórico de 5 anos somente, mas pode ser alterado conforme o interesse do analista

2016

2015

2018

2017

Histórico de Rentabilidade do Fundo

Patrimônio Líquido

(R$)

Alterações ocorridas relativas às instituições administradoras e gestoras do fundo: 

Análise de fatos relevantes divulgados:

Análise da aderência do fundo ao perfil da carteira do RPPS e à sua Política de 

Investimentos:

Principais riscos associados ao Fundo:

Análise da Carteira do Fundo de Investimento

O fundo cumpre todas as exigências da Resolução CMN 4.963/21 no que diz respeito à estrutura, prestadores de serviços e 

composição da carteira

Não houve alterações

n/a

O fundo está aderente aos objetivos dos regimes próprios uma vez que os resultados possíveis são indexados ao índice de inflação que 

é referência para definição da meta atuarial dos RPPS. Ademais, permite aos institutos que capturem a alta do mercado acionário sem 

possibilidade de retorno negativo, ou seja, preservando o patrimônio do instituto e, dessa forma,  o equilíbrio atuarial

Risco de mercado

Contribuição em relação ao índice de referência/ ou

Desempenho do fundo como % do índice de referência

Frequência Linha-d`água

n/a n/a n/a

Aderência do Fundo aos quesitos estabelecidos na Resolução do CMN relativos, dentre 

outros, aos gestores e administradores do fundo, aos ativos de crédito privado que 

compõem sua carteira

Condições de Investimento (Custos/Taxas)

Taxa de entrada (%) n/a

Taxa de saída (%) n/a

Taxa de administração (%) 0,90% ao ano

Taxa de Performance

Índice de referencia

Ano
Variação % do índice de 

referência

Condições de Investimento (Prazos/ 

Condições para resgate) 

Prazo para Conversão de Cotas (dias)

Prazo para Pagamento dos Resgates (dias)

Prazo Total (dias)

D+1

D+2

D+2

Público alvo
Público em geral, inclusive Regimes Próprios de 

Previdência Social

Prazo de Duração do Fundo Indeterminado Prazo de Carência (dias) até 775 dias

Política de Investimentos do Fundo

Índice de referência/objetivo de rentabilidade: IPCA

Politica 
O FUNDO tem por objetivo acompanhar a variação do IPCA com estratégia de proteger o capital investido através 

de uma operação estruturada e de investimentos em ativos financeiros disponíveis nos mercados de renda fixa

Resumo das informações do Fundo de Investimento 

Data de Constituição: 03/05/2023 Data de Início das Atividades: 03/05/2023

Art. 7º, V,"a" Art. 10, I,"b"

Art. 7º, V,"b" Art. 10, I,"c"

Art. 7º, V,"c"

Forma de Distribuição do Fundo (art. 3º, § 2º, II, da Portaria MPS nº 519/2011)

Nome/Razão Social do distribuidor: CPF/CNPJ: Informações sobre a Política de Distribuição

RIO BRAVO DTVM 03.864.607/0001-08
Distribuição feita por empresa pertencente ao conglomerado do 

Gestor

Art. 7º, IV Art. 10, I,"a"

Classificação do Fundo Resolução CMN 4.963/2021

Art. 7º, I, “b” Art. 8º, I,“a”

Art. 7º, I,“c” Art. 8º, I,“b”

Art. 7º, II Art. 9º-A, I

001/2022

001/2021

Nome Fundo RIO BRAVO ESTRATÉGICO IPCA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA

Administrador

Art. 7º, III,"a" Art. 9º-A, II

Art. 7º, III,"b" Art. 9º-A, III

BEM DTVM (Grupo Bradesco) Nº Termo Cred

Gestor

N/A

N/A

7. Relatórios de Rating

8. Demonstrações Contábeis

RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA Nº Termo Cred

00.066.670/0001-00

03.864.607/0001-08

Custodiante BANCO BRADESCO S.A. 60.746.948/0001-12

ANEXO 1 - ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO  

(A ser anexado ao Atestado de Credenciamento da Instituição Administradora e Gestora do Fundo de Investimento e atualizado quando da alocação) 

Página na internet em que o documento foi consultado 

ou disponibilizado pela instituição

não se aplica

Data do doc.

04/05/2023

03/05/2023

N/A

N/A

N/A

N/A

Identificação dos documentos analisados referentes ao Fundo:

1. Questionário Padrão Due Diligence para Fundo de Investimento – Seção 2 da ANBIMA 

2. Regulamento

3. Lâmina de Informações essenciais

4. Formulário de informações complementares

5. Perfil Mensal

6. Demonstração de Desempenho

50.533.505/0001-90



Carteira do Fundo é aderente à Política de 

Investimentos estabelecida em seu 

regulamento e com a classificação na 

Resolução CMN

Sim, a carteira do fundo está aderente com a política de investimento e cumpre as exigências das normas que dispõem sobre as aplicações dos RPPS

n/a n/a n/a

n/a n/a n/a

Maiores emissores de títulos de crédito 

privado em estoque do Fundo
n/a n/a n/a

n/a n/a n/a



Data

Prazo médio da carteira de títulos do Fundo (em meses (30) dias) n/a

Resultado dda análise da situação financeira do fundo (histórico, patroimônio, rentabilidade, índice de referência)

Existem fatos relevantes, processos judiciais ou cenários micro ou macroeconômicos que possam vir a afetar o desempenho do fundo? Existe algum risco eminente na qual pode mudar a perspectiva da análise feita aqui?

Análise conclusiva e comparativa com 

outros fundos:

O Rio Bravo Estratégico IPCA possui como principal diferencial em relação a fundos com a mesma estratégia o fato de entregar para os cotistas o IPCA observado do período da 

operação ao invés do IPCA projetado quando do início do fundo. Esse fato faz com que o RPPS fique livre do risco de desindexação em relação ao passivo, uma vez que a alta do IPCA 

é capturada pelo fundo. Ademais, para altas do Ibovespa até o percentual limite definido, o fundo em questão proporciona ao cotista a variação do Ibovespa somado à variação do 

IPCA, enquanto nos demais fundos o retorno é somente a variação do Ibovespa

Comentários Adicionais

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relação ao conteúdo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu desempenho, além de sua 

compatibilidade ao perfil da carteira e à Política de Investimentos do RPPS.

Compatibilidade do Fundo com as 

obrigações presentes e futuras do RPPS

O fundo está aderente aos objetivos dos regimes próprios uma vez que os resultados possíveis são indexados ao índice de inflação que é referência para definição da meta atuarial 

dos RPPS. Ademais, permite aos institutos que capturem a alta do mercado acionário sem possibilidade de retorno negativo, ou seja, preservando o patrimônio do instituto e, dessa 

forma, o equilíbrio atuarial

Agência de risco Nota
Nota de Risco de Crédito

n/a n/a

  Este formulário tem por objetivo colher informações para a análise do credenciamento de instituições pelos Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS). Não representa garantia ou compromisso de alocação de recursos sob a 

gestão ou administração da instituição, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicação de recursos, certificar-se da observância das condições de segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, motivação, adequação à natureza de suas 

obrigações e transparência e os requisitos e limites previstos na Resolução do CMN, a aderência à Politica Anual de Investimentos e ao perfil das obrigações presentes e futuras do RPPS.

WILMAR DA SILVA
Membro do Comitê de 

Investimentos
525.047.949-91

ROSELI FABRIS DALLA COSTA Coordenadora do TOLEDOPREV 627.600.339-53

JALDIR ANHOLETO
Presidente do Conselho de 

Administração
702.494.239-87

LEANDRO MARCELO LUDVIG Presidente do Conselho Fiscal 061.448.469-30

Local: Toledo 23/05/2023

Responsáveis pelo Credenciamento: Cargo  CPF Assinatura
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\úba_̂\#fv\g{f̀pfc#f#̂fc_fy�\#e\#�x�[#v\g#b]acfa��_f#eb#{c\ab�bc#\#vf{_afr#_̀̂ b]a_e\#facf̂�]#eb#ngf#
\{bcfy�\#b]acnancfef#b#eb#_̀̂ b]a_gb̀a\]#bg#fa_̂\]#±_̀f̀vb_c\]#e_]{\̀°̂b_]#̀\]#gbcvfe\]#eb#cb̀ef#±_¹f�#¶]af#
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DEFGHIJK#LHMH#HNOHJ#EP#QRPSFJLH#HOT#P#LFMUFVOWHN#NIGIOF#EFXIVIEPK#P#XWVEP#FG#YWFJOZP#LMPLPMUIPVH#HP#UPOIJOH#
H#SHMIH[ZP#EP#QRPSFJLH#JPGHEP#\#SHMIH[ZP#EP#Q]̂DK#FVYWHVOP#VPJ#EFGHIJ#XWVEPJ#P#MFOPMVP#T#JPGFVOF#H#
SHMIH[ZP#EP#QRPSFJLH_#̀ abcd̀ ec#fgh#ijkjlmlnkno#g#phonojplkmojqg#ng#rijng#blg#shktg#
uvqhkqwxlpg#yaz̀ #br#ahgqo{|g#z}a~#������������������_#DOP#UPVO�VWP#LHJJPW�JF#H#HVHNIJHM#H#LMPLPJOH#
EF#HNPUH[ZP#LHMH#P#�WVEP#UMFEFVUIHEP#UW�H#�HVFNH#EF#IVSFJOIGFVOP#JFM�#EF#��#H#��#EF#GHIP_#DL�J#HJ#HV�NIJFJ#
F#UPVJIEFMH[�FJ#HLMFJFVOHEHJ#LFNP#GFGRMPJ#EP#UPGIO�#EF#IVSFJOIGFVOPJK#XPI#̀abcd̀ ec#LPM#WVHVIGIEHEF#
HJ#JF�WIVOFJ#GPSIGFVOH[�FJ�#k�#DLNIUH[ZP#VH#UPVOH#�����#VP#SHNPM#EF#��#��_���_���K��#�EF�#GIN��FJ#EF#
MFHIJ�#VP#�WVEP#�IP#�MHSP#�JOMHOT�IUP#Q]̂D#��#]MPOF[ZP#̂ ]¡#��_���_���¢�����£�¤##LMPSFVIFVOFJ#EP#
MFJ�HOF#VP#SHNPM#EF#��#�_���_���K��#�JFOF#GIN��FJ#EF#MFHIJ�#EP#�WVEP#�IP#�MHSP#̂MTEIOP#]MISHEP#�Q#F#��#
�_���_���K��#�OM�J#GIN��FJ#EF#MFHIJ�#EP#HLPMOF#LHMH#P#FYWHUIPVHGFVOP#EP#ETXIUIO#HOWHMIHN#YWF#JFMZP#
MFLHJJHEPJ#LFNP#LPEFM#F¥FUWOISP#VP#XIVHN#EFJOF#G�J¤##¦�#�FJ�HOHM#VH#UPVOH#�����#P#SHNPM#EF#��#�_���_���K��#
�JFOF#GIN��FJ#EF#MFHIJ�#EP#�WVEP#�IP#�MHSP#̂MTEIOP#]MISHEP#�Q#̂ ]¡#�£_�§�_̈��¢�������K#UPVJIEFMHVEP#
YWF#P#�WVEP#SFG#HLMFJFVOHVEP#MFOPMVPJ#HRHI¥P#EH#GFOH#HOWHMIHNK#VP#LMIGFIMP#YWHEMIGFJOMF#EF#̈�̈�_# ZP#
�HSFVEP#GHIJ#IOFVJ#H#JFMFG#HLMFJFVOHEPJ#F¢PW#HLMPSHEPJK#XPI#FVUFMMHEH#H#MFWVIZPK#NHSMHVEP�JF#H#LMFJFVOF#
HOHK#YWF#JF�WF#EFSIEHGFVOF#HJJIVHEH#LFNPJ#LMFJFVOFJ_#
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