TOLEDOPREV

FUNDO DE APOSENTADORIA E PENSOES DOS
. . SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE TOLEDO FAPES

ATA N2 029/2026 - REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos quatorze dias do més de outubro de 2026, as nove horas, na Sala de Reunides da Secretaria da
Fazenda, localizada no Pago Municipal Alcides Donin, Rua Raimundo Leonardi, n® 1586, Centro,
Toledo, PR, reuniram-se os membros do Comité de Investimentos do Fundo de Aposentadorias e
Pensbes dos Servidores Publicos Municipais de Toledo - FAPES, nomeados pela Portaria n® 113, de 3
de fevereiro de 2025, para reunido ordinaria. Estiveram presentes os membros: Jaldir Anholeto,
Presidente do Conselho Fiscal; Leandro Marcelo Ludvig, Presidente do Conselho de Administracao;
Roseli Fabris Dalla Costa, Diretora-Executiva do TOLEDOPREV; Roséangela de Farias Cordeiro,
Contadora; e Tatiane Mendes Berto da Silva, Representante dos Segurados. A pauta da reuniao incluiu
0os seguintes assuntos: 1) Analise do cenario macroeconémico e de seus reflexos sobre os
mercados financeiros e a carteira de investimentos do TOLEDOPREV; 2) Apresentacao da
carteira de investimentos, com posicao em 30 de setembro de 2026; 3) Analise do desempenho
dos investimentos; 4) Acompanhamento do Relatério de Risco e Correlacao; 5) Avaliacao da
execucao orcamentaria e analise do fluxo de caixa referente ao més de setembro de 2026; 6)
Analise e convalidacao das operacoes de aplicacao e resgate de recursos realizadas no periodo;
7) Analise e emissao de parecer referente a carteira de investimentos do TOLEDOPREV, com
posicao em 30 de setembro de 2026; 8) Apreciacao e manifestacao sobre o Relatério Semestral
de Diligéncias do 12 semestre de 2026. A Diretora Executiva do TOLEDOPREYV, Roseli, deu inicio a
reunido agradecendo a presencga de todos €, na sequéncia, passou-se a analise dos itens da pauta: 1)
Andlise do cenario macroeconémico e de seus reflexos sobre os mercados financeiros e a
carteira de investimentos do TOLEDOPREV. O Comité analisou o Relatério Macroeconémico de
outubro de 2026, elaborado pela i9 Advisory, referente ao comportamento dos mercados em setembro.
No cenério internacional, destacou-se a retomada do aperto monetario nos Estados Unidos e na Area
do Euro, diante da resiliéncia da atividade econémica e das pressdes inflacionarias associadas a
elevagao dos pregos de energia. Na China, persistiram a fragilidade da demanda doméstica e do setor
imobiliario, apesar do desempenho favoravel da industria de alta tecnologia. No Brasil, observou-se
desaceleragdo gradual da atividade, com mercado de trabalho ainda aquecido, aceleragcao do IPCA
para 0,82% em setembro e 4,58% em doze meses, além da perspectiva de continuidade dos cortes
graduais da taxa Selic, em ambiente de incertezas fiscais e politicas. Nos mercados financeiros, os
indices de renda fixa apresentaram resultados positivos, com 1,08% no CDI, 1,06% no IMA-S, 3,15% no
IMA-B e 2,09% no IRF-M, enquanto o Ibovespa avancou 5,03%. No exterior, os indices MSCI World e
S&P 500, convertidos em reais, recuaram 1,33% e 0,46%, respectivamente, enquanto o Nasdaq
apresentou valorizagdo de 1,85%. Considerando a composicdo da carteira de investimentos do
TOLEDOPREYV, o Comité destacou o desempenho favoravel da renda fixa e do mercado acionario
brasileiro, mantendo atencao a trajetéria dos juros, a inflagdo, ao cenario fiscal, ao cambio e aos riscos
externos, cujos reflexos sobre os investimentos serdo examinados nos itens seguintes. 2)
Apresentacao da carteira de investimentos, com posicao em 30 de setembro de 2026. Na
sequéncia, foi apresentado o Relatério de Posicdo de Ativos e Enquadramento da Carteira de
Investimentos do TOLEDOPREYV, elaborado pela i9 Advisory, com data-base de 30 de setembro de
2026. A carteira de investimentos totalizou R$ 909.229.136,58, distribuidos em renda fixa (84,79%),
renda variavel (4,86%), investimentos no exterior (2,06%) e investimentos estruturados (8,29%).



Consideradas as disponibilidades financeiras de R$ 374.875,51, o patrim6nio consolidado alcancou R$
909.604.012,09. A rentabilidade acumulada no ano foi de 10,06%, superior a meta atuarial de 8,46%,
enquanto a liquidez de até trinta dias correspondeu a 70,02% da carteira. Quanto ao enquadramento, os
percentuais de alocagcdo permaneceram dentro dos limites quantitativos apresentados no relatério,
ressalvadas as situagcées de desenquadramento passivo decorrentes das alteragdes introduzidas pela
Resolugdo CMN n® 5.272/2025, relacionadas a participacao de cotistas RPPS em determinados fundos
e as aplicagdes previstas nos arts. 89, inciso lll, e 92, incisos Il e Ill, sujeitas ao tratamento transitorio do
art. 27 da referida Resolugdo. Apds os esclarecimentos, o Comité registrou ciéncia das informacgdes e a
continuidade do acompanhamento das posicbées e das providéncias de adequacado regulatéria.3)
Anadlise do desempenho dos investimentos. Prosseguindo, o Comité analisou a performance da
Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV, com data-base de 30 de setembro de 2026, que
apresentou rentabilidade de 1,00% no més, frente a meta atuarial de 1,30%, correspondente ao INPC
acrescido de 5,81% ao ano, ficando 0,30 ponto percentual abaixo da meta. No acumulado do exercicio,
a rentabilidade alcangou 10,06%, ante a meta de 8,46%, superando-a em 1,60 ponto percentual. Nos
periodos de trés, seis, doze, vinte e quatro, trinta e seis, quarenta e oito e sessenta meses, a carteira
apresentou rentabilidades de 3,10%, 7,70%, 13,90%, 28,99%, 45,02%, 62,62% e 68,48%,
respectivamente, todas superiores as metas correspondentes. Apds a andlise, o Comité destacou o
desempenho positivo acumulado em 2026 e a superagdo da meta atuarial nos horizontes recentes,
mantendo o acompanhamento dos resultados e da evolugdo das estratégias de investimento. 4)
Acompanhamento do Relatério de Risco e Correlacao. O Comité analisou o Relatério de Risco e a
Matriz de Correlacdo da Carteira de Investimentos do TOLEDOPREV, com posicao em 30 de setembro
de 2026. Considerando o horizonte de 21 dias e o nivel de confianca de 95%, o Value-at-Risk (VaR)
consolidado foi estimado em R$ 5.580.646,45, equivalente a 0,61% da carteira, com volatilidade
anualizada de 1,62%. Por segmento, os VaRs apurados foram de 0,22% para renda fixa (art. 7°), 4,63%
para renda variavel (art. 8°), 6,01% para investimentos no exterior (art. 9°) e 3,56% para investimentos
estruturados (art. 10), todos inferiores aos respectivos limites previstos na Politica de Investimentos. Na
andlise individual, os maiores indicadores de risco concentraram-se em determinados fundos de renda
variavel e investimentos no exterior. A Matriz de Correlagdo evidenciou elevada correlagao entre titulos
publicos de diferentes vencimentos, além de correlagées baixas ou negativas entre determinadas
estratégias, indicando possibilidades de diversificagdo. Apdés a andlise, o Comité registrou que os
indicadores de risco permanecem dentro dos limites estabelecidos, mantendo o acompanhamento
continuo da exposigcdo, da volatilidade e das correlagbes da carteira. 5) Avaliacao da execucao
orcamentaria e analise do fluxo de caixa referente ao més de setembro de 2026. Na sequéncia,
foram apresentados os dados da execug¢ao orcamentaria acumulada de janeiro a setembro de 2026 e
do fluxo de caixa do més. A receita arrecadada totalizou R$ 141.624.510,13, equivalente a 55,55% da
previsdo anual de R$ 254.951.390,69, enquanto a despesa empenhada alcangcou R$ 96.063.881,01,
concentrada principalmente no pagamento de aposentadorias e pensdes. No fluxo de caixa de
setembro, os ingressos somaram R$ 18.084.999,77 e os desembolsos R$ 13.225.362,33, resultando
em geragao liquida positiva de R$ 4.859.637,44, com elevagdo do saldo de caixa e equivalentes de
caixa de R$ 835.531.261,20, em 31 de agosto, para R$ 840.390.898,64, em 30 de setembro de 2026.
Registrou-se que, desde janeiro de 2026, os rendimentos das aplicagdes financeiras passaram a ser
contabilizados conforme a IPC 14 e a Nota Téecnica n® 35/2025 do TCE-PR, limitando a
comparabilidade com exercicios anteriores. O Comité tomou ciéncia dos resultados, destacando a
geracdo positiva de caixa e a continuidade do acompanhamento da execugdo orcamentaria e das
disponibilidades financeiras para o cumprimento das obrigagcdes previdenciarias. 6) Analise e
convalidacao das operacoes de aplicacao e resgate de recursos realizadas no periodo. O Comité
de Investimentos analisou e convalidou as movimentagdes realizadas no més de outubro de 2026 ainda
nao registradas em atas anteriores, mantendo a estratégia de direcionamento dos recursos ingressados
para o fundo Caixa Brasil Titulos Publicos FIF Renda Fixa Longo Prazo — Responsabilidade Limitada,
em razao de seu perfil conservador, liquidez e aderéncia a estratégia de curto prazo da carteira. Foram



ratificadas as seguintes aplicagdes: a) R$ 10.752,95, na conta 575215351-0, proveniente de estorno de
pagamento da folha de beneficios em decorréncia do de beneficiaria; b) R$ 7.861.022,33, na conta n®
575215351-0, provenientes das contribuicdes dos servidores e patronais, competéncia setembro de
2026; e ¢) R$ 506.660,22, na conta n° 575215353-7, provenientes de compensagao previdenciaria. Em
continuidade ao acompanhamento deliberado na Ata n® 004/2026, o Comité reavaliou a aplicagdo no
fundo MS Global Opportunities Advisory FIF Investimento no Exterior, que apresentou rentabilidade
negativa de 2,92% em setembro de 2026, acumulando resultado negativo de 3,93% no exercicio.
Considerando o desempenho apresentado, a volatilidade dos mercados internacionais e a necessidade
de avaliacdo continua das condicbes de mercado, o Comité deliberou pela manutencao do
acompanhamento do investimento, sem realizacao de resgate neste momento, permanecendo a
aplicagéao sob avaliagdo periddica quanto a sua rentabilidade, aos riscos envolvidos e a conveniéncia de
eventual desinvestimento. A decisdo observa o interesse previdenciario do RPPS, as condigbes de
mercado, os prazos de cotizacdo e liquidacdo e as restricoes decorrentes da Resolugdo CMN n°
5.272/2025, permanecendo vedadas novas aplicacdes enquanto perdurar o desenquadramento

passivo.7) Analise e emissao de parecer referente a carteira de investimentos do TOLEDOPREV,
com posicao em 30 de setembro de 2026. Apds a analise da composi¢ao, do enquadramento, da
liquidez, da rentabilidade e dos riscos da carteira, o Comité de Investimentos deliberou, por
unanimidade, pela emissdo do Parecer n® 016/2026, manifestando-se favoravelmente ao Relatorio
Mensal de Investimentos do TOLEDOPREYV, referente a setembro de 2026, ressalvadas as situacoes
de desenquadramento passivo identificadas e sujeitas ao tratamento transitério previsto no art. 27 da
Resolucdo CMN n® 5.272/2025. O parecer, acompanhado do respectivo Relatério Mensal de
Investimentos, serd encaminhado ao Conselho Fiscal para apreciagdo e emissdao de parecer e,
posteriormente, ao Conselho de Administracdo para apreciacdo e deliberagdo. 8) Apreciacao e
manifestacao sobre o Relatério Semestral de Diligéncias do 12 semestre de 2026. Na sequéncia,
foi apresentado o Relatério Semestral de Diligéncias do TOLEDOPREYV, referente ao periodo de janeiro
a junho de 2026, elaborado pela Diretoria Executiva em atendimento ao item 3.2.6 do Manual do Pré-
Gestao RPPS, versao 4.2. O documento contempla a verificacdo dos ativos integrantes dos fundos de
investimento, a andlise do risco de crédito, do enquadramento, da liquidez, das movimentacdes
financeiras e dos controles de governanca, incluindo estudos de ALM, testes de estresse e Backtesting
do VaR. Foram destacadas as situagbes sujeitas as regras de transicdo da Resolugdo CMN n°
5.272/2025 e as providéncias de acompanhamento identificadas. Apdés a apreciagdo, o Comité
manifestou-se favoravelmente ao relatério, recomendando a continuidade do monitoramento dos riscos,
dos enquadramentos e da liquidez da carteira, bem como seu encaminhamento aos Conselhos Fiscal e
de Administracdo para apreciagcdo e deliberagées pertinentes, observadas suas competéncias. Nao
havendo mais itens a serem apresentados ou aprovados, a reunido foi encerrada, lavrando-se a
presente ata, que segue devidamente assinada pelos presentes.
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Documento assinado eletronicamente por Jaldir Anholeto, Presidente do Conselho Fiscal, em
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2200-2, de 24 de agosto de 2001, Decreto Municipal n® 1.013, de 22 de dezembro de 2020 e Decreto
Municipal n® 1.312, de 4 de novembro de 2024.
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